Lanjor dhe Ahorros
del Mediterraneo

JUAN LUIS SABATER NAVARRO, en su calidad de Director de Tesoreria de la
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, a los efectos del
PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comision Nacional del Mercado
de Valores del QUINTO PROGRAMA DE PAGARES de CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO

CERTIFICA

Que, el contenido del Folleto Informativo del Quinto Programa de Pagarés de
Caja de Ahorros del Mediterraneo que ha sido registrado por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 de diciembre de 2005, coincide
exactamente con el que se presenta adjunto a la presente certificaciéon en
soporte informatico;

AUTORIZA

La difusién del texto del citado Folleto Informativo a través de la pagina de
Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion, en Alicante, a 21 de diciembre de 2005,
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Caja de Ahorros
. del Mediterraneo

FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

QUINTO PROGRAMA DE PAGARES

(Elaborado segun el modelo Red3, segun la Circular
2/1999 de la CNMV)

Saldo vivo maximo:
2.000 millones de euros

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMYV) con fecha 20 de diciembre de 2005, y se complementa con el Documento
de Registro inscrito en la CNMV con fecha 15 de septiembre de 2005.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Juan Luis Sabater Navarro, espafiol, mayor de edad, vecino de Alicante, provisto de D.N.I.
numero 21.454.984, en su calidad de Director de Tesoreria, y en nombre y representacion de
la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, con domicilio en Alicante, calle San
Fernando n°® 40, con C.I.LF. G-03046562, asume la responsabilidad del contenido de este
Folleto Reducido de emision.

D. Juan Luis Sabater Navarro declara que los datos e informaciones contenidas en el mismo
son veridicos y no inducen a error, y que no se ha omitido ningin hecho susceptible de alterar
su alcance ni la apreciacion publica de la Sociedad Emisora, de los valores a emitir y de su
negociacion.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. El presente Folleto Reducido de Programa ha sido inscrito en los registros oficiales de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con fecha 20 de diciembre de
2005.

El presente Folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa, modelo Red3, y se
complementa con el Documento de Registro que el Emisor tiene registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de septiembre de 2005, donde consta la
informacidn referida al Emisor. De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores, modificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y
la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV se hace constar que el registro del Folleto por
la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacién de la suscripcion o
compra de los valores a que se refiere, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de la emision.

1.2.2. No procede la autorizacion administrativa previa distinta del registro del Folleto por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1.3 VERIFICACION Y AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Caja de Ahorros del Mediterraneo,
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2004, 2003, y 2002
han sido auditadas por la firma KPMG AUDITORES, S.L., domiciliada en Alicante, Edificio
Oficentro, Avda. Maisonnave 19-21, 3° A, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el nimero S0702.



Dichos informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna con
respecto a los estados financieros individuales y consolidados de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo.

Se adjunta como Anexo Il el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en base tanto
individual como consolidada, con datos cerrados a 30 de septiembre de 2005.

1.4 OTROS HECHOS RELEVANTES

La Entidad manifiesta que, entre la fecha de los estados financieros que se adjuntan como
anexo y la fecha de hoy, y entre la fecha de registro del Ultimo Documento de Registro y la
fecha de registro del presente folleto reducido, no ha acontecido ningun hecho que pudiera
influir de forma significativa sobre los recursos propios ni sobre los resultados que reflejan
dichos estados financieros.
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CAPITULO II

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE
LA MISMA

I1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONC')MICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO:

11.1.1. Importe nominal del empréstito, nimero de valores que comprende y numeracion
de los mismos, en su caso.

El saldo vivo nominal maximo en cada momento de este programa serd de 2.000 millones de
euros. No es posible realizar una prevision del nimero de valores que se emitiran.

Los valores constitutivos de los empréstitos emitidos seran de una sola clase: Pagarés.

11.1.2. Naturaleza y denominacién de los valores que se emiten u ofrecen.

Los Pagarés objeto del presente Folleto informativo son valores de renta fija simple emitidos
al descuento, con rendimiento implicito, emitidos al amparo del “5 ° Programa de emision de
Pagarés de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ?”, del que es objeto este Folleto.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de emision se negociaran en el Mercado
Secundario Organizado de la AIAF.
11.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

Los Pagarés que se emitan al amparo de este programa tendran un valor nominal de 1.000
euros. Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre 3 dias habiles y 364
dias, a contar desde la fecha de emision de cada uno de ellos.

Al tratarse de valores emitidos al descuento el valor efectivo se determinaré en el momento de
la emisién de cada uno de los Pagarés, en funcién del tipo de interés pactado. La formula para
calcular el importe efectivo, en el caso de inversores finales, conocidos el valor nominal y el
tipo de interés, es la siguiente:

~ Nx365
365+n-i

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré.

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emisién y excluyendo el
dia de vencimiento).

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.



E= Importe efectivo.

Los Pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado en base al
afio de 360 dias para los Inversores Institucionales y 365 para los Minoristas.

El redondeo en los decimales del tipo de interés a aplicar se realizara a la diezmilésima.
Los Pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor nominal.

En la pégina 9 se adjunta una tabla de ayuda al inversor en la que, a titulo ilustrativo, se
incorpora un ejemplo de precios efectivos y rentabilidades para un Pagaré de 1.000 euros de
valor nominal a distintos plazos, utilizando una base de 365 dias al afio.

11.1.4. Comisiones y Gastos.

Los valores pertenecientes a este programa de emision seran emitidos por la Caja de Ahorros
del Mediterraneo sin que por su parte sea exigida ninguna comisién ni repercutido gasto
alguno en la suscripcion de Pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y
Liquidacion de Valores S.A (en adelante “IBERCLEAR™) por el depdsito de los mismos u
otras comisiones legalmente aplicables por ellas.

Los inversores, personas fisicas y juridicas en general, deberan tener abierta una cuenta de
efectivo y de valores en la Caja de Ahorros del Mediterraneo. A aquellos que no las tuvieran,
se les procedera a abrir dichas cuentas, estando la apertura y cierre de las mismas totalmente
libres de gastos para el suscriptor.

11.1.5. Representacion de los valores.

Estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta sera “IBERCLEAR”, Entidad domiciliada en Madrid,
calle Pedro Teixeira nimero 8.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo
el programa de emision, en IBERCLEAR seran por cuenta y cargo de la sociedad Emisora.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los titulares
posteriores en los registros de detalle a cargo de IBERCLEAR y de las Entidades
Participantes en el mismo, segun proceda, estardn sujetos a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades tengan establecidos, y correran por
cuenta y cargo de los titulares de los Pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas
a publicar las Entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y/o de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. La copia de dichas tarifas estard a disposicién de los
clientes, y en cualquier caso se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE MIL EUROS NOMINALES

PLAZO IGUAL O INFERIOR A UN ARIO

TIPO PARA 3 DIAS PARA 30 DIAS PARA 90 DIAS PARA 180 DIAS PARA 270 DIAS PARA 364 DIAS
3 30 90 180 270 364

NOMINAL EFECTIVO | TIR/TAE +10 EFECTIVO | TIR/ITAE 10 EFECTIVO | TIR/ITAE +10 EFECTIVO | TIR/ITAE +10 EFECTIVO | TIR/ITAE +10 EFECTIVO | TIR/ITAE +10
1,70% 999,86 1,71% -0,47 998,60 1,71% -0,46 995,83 1,71% -0,46 991,69 1,71% -0,46 987,58 1,70% -0,45 983,33 1,70% -0,45
1,80% 999,85 1,82% -0,49 998,52 1,81% -0,49 995,58 1,81% -0,49 991,20 1,81% -0,48 986,86 1,80% -0,48 982,37 1,80% -0,48
1,90% 999,84 1,92% -0,52 998,44 1,92% -0,52 995,34 1,91% -0,52 990,72 1,91% -0,51 986,14 1,90% -0,51 981,40 1,90% -0,50
2,00% 999,84 2,02% -0,55 998,36 2,02% -0,55 995,09 2,02% -0,54 990,23 2,01% -0,54 985,42 2,01% -0,53 980,44 2,00% -0,53
2,10% 999,83 2,12% -0,57 998,28 2,12% -0,57 994,85 2,12% -0,57 989,75 2,11% -0,56 984,70 2,11% -0,56 979,49 2,10% -0,55
2,20% 999,82 2,22% -0,60 998,20 2,22% -0,60 994,60 2,22% -0,60 989,27 2,21% -0,59 983,99 2,21% -0,58 978,53 2,20% -0,58
2,30% 999,81 2,33% -0,63 998,11 2,32% -0,63 994,36 2,32% -0,62 988,78 2,31% -0,62 983,27 2,31% -0,61 977,58 2,30% -0,60
2,40% 999,80 2,43% -0,66 998,03 2,43% -0,65 994,12 2,42% -0,65 988,30 2,41% -0,64 982,56 2,41% -0,63 976,63 2,40% -0,63
2,50% 999,79 2,53% -0,68 997,95 2,53% -0,68 993,87 2,52% -0,68 987,82 2,52% -0,67 981,84 2,51% -0,66 975,67 2,50% -0,65
2,60% 999,79 2,63% -0,71 997,87 2,63% -0,71 993,63 2,63% -0,70 987,34 2,62% -0,69 981,13 2,61% -0,69 974,73 2,60% -0,68
2,70% 999,78 2,74% -0,74 997,79 2,73% -0,74 993,39 2,73% -0,73 986,86 2,72% -0,72 980,42 2,71% -0,71 973,78 2,70% -0,70
2,80% 999,77 2,84% -0,77 997,70 2,84% -0,76 993,14 2,83% -0,76 986,38 2,82% -0,75 979,71 2,81% -0,74 972,84 2,80% -0,73
2,90% 999,76 2,94% -0,79 997,62 2,94% -0,79 992,90 2,93% -0,78 985,90 2,92% -0,77 979,00 2,91% -0,76 971,89 2,90% -0,75
3,00% 999,75 3,05% -0,82 997,54 3,04% -0,82 992,66 3,03% -0,81 985,42 3,02% -0,80 978,29 3,01% -0,79 970,95 3,00% -0,77
3,10% 999,75 3,15% -0,85 997,46 3,14% -0,84 992,41 3,14% -0,84 984,94 3,12% -0,82 977,58 3,11% -0,81 970,01 3,10% -0,80
3,20% 999,74 3,25% -0,88 997,38 3,25% -0,87 992,17 3,24% -0,86 984,46 3,23% -0,85 976,88 3,21% -0,84 969,07 3,20% -0,82
3,30% 999,73 3,35% -0,90 997,30 3,35% -0,90 991,93 3,34% -0,89 983,99 3,33% -0,87 976,17 3,31% -0,86 968,14 3,30% -0,85
3,40% 999,72 3,46% -0,93 997,21 3,45% -0,93 991,69 3,44% -0,92 983,51 3,43% -0,90 975,47 3,41% -0,89 967,21 3,40% -0,87
3,50% 999,71 3,56% -0,96 997,13 3,56% -0,95 991,44 3,55% -0,94 983,03 3,53% -0,93 974,76 3,52% -0,91 966,27 3,50% -0,89
3,60% 999,70 3,67% -0,98 997,05 3,66% -0,98 991,20 3,65% -0,97 982,56 3,63% -0,95 974,06 3,62% -0,93 965,34 3,60% -0,92
3,70% 999,70 3,77% -1,01 996,97 3,76% -1,01 990,96 3,75% -0,99 982,08 3,73% -0,98 973,36 3,72% -0,96 964,41 3,70% -0,94
3,80% 999,69 3,87% -1,04 996,89 3,87% -1,03 990,72 3,85% -1,02 981,60 3,84% -1,00 972,66 3,82% -0,98 963,49 3,80% -0,97
3,90% 999,68 3,98% -1,07 996,80 3,97% -1,06 990,48 3,96% -1,05 981,13 3,94% -1,03 971,96 3,92% -1,01 962,56 3,90% -0,99
4,00% 999,67 4,08% -1,09 996,72 4,07% -1,09 990,23 4,06% -1,07 980,66 4,04% -1,05 971,26 4,02% -1,03 961,64 4,00% -1,01
4,10% 999,66 4,18% -1,12 996,64 4,18% -1,11 989,99 4,16% -1,10 980,18 4,14% -1,08 970,56 4,12% -1,06 960,72 4,10% -1,04
4,20% 999,65 4,29% -1,15 996,56 4,28% -1,14 989,75 4,27% -1,13 979,71 4,24% -1,10 969,87 4,22% -1,08 959,80 4,20% -1,06
4,30% 999,65 4,39% -1,18 996,48 4,39% -1,17 989,51 4,37% -1,15 979,23 4,35% -1,13 969,17 4,32% -1,11 958,88 4,30% -1,08
4,40% 999,64 4,50% -1,20 996,40 4,49% -1,20 989,27 4,47% -1,18 978,76 4,45% -1,15 968,48 4,43% -1,13 957,97 4,40% -1,10
4,50% 999,63 4,60% -1,23 996,31 4,59% -1,22 989,03 4,58% -1,20 978,29 4,55% -1,18 967,78 4,53% -1,15 957,05 4,50% -1,13
4,60% 999,62 4,71% -1,26 996,23 4,70% -1,25 988,78 4,68% -1,23 977,82 4,65% -1,20 967,09 4,63% -1,18 956,14 4,60% -1,15
4,70% 999,61 4,81% -1,29 996,15 4,80% -1,28 988,54 4,78% -1,26 977,35 4,76% -1,23 966,40 4,73% -1,20 955,23 4,70% -1,17
4,80% 999,61 4,92% -1,31 996,07 4,91% -1,30 988,30 4,89% -1,28 976,88 4,86% -1,25 965,71 4,83% -1,22 954,32 4,80% -1,20
4,90% 999,60 5,02% -1,34 995,99 5,01% -1,33 988,06 4,99% -1,31 976,41 4,96% -1,28 965,02 4,93% -1,25 953,41 4,90% -1,22
5,00% 999,59 5,13% -1,37 995,91 5,12% -1,36 987,82 5,09% -1,33 975,94 5,06% -1,30 964,33 5,03% -1,27 952,51 5,00% -1,24
5,10% 999,58 5,23% -1,39 995,83 5,22% -1,38 987,58 5,20% -1,36 975,47 5,17% -1,33 963,65 5,13% -1,30 951,60 5,10% -1,26
5,20% 999,57 5,34% -1,42 995,74 5,33% -1,41 987,34 5,30% -1,39 975,00 5,27% -1,35 962,96 5,23% -1,32 950,70 5,20% -1,29
5,30% 999,56 5,44% -1,45 995,66 5,43% -1,44 987,10 5,41% -1,41 974,53 5,37% -1,38 962,27 5,34% -1,34 949,80 5,30% -1,31
5,40% 999,56 5,55% -1,48 995,58 5,54% -1,46 986,86 5,51% -1,44 974,06 5,47% -1,40 961,59 5,44% -1,37 948,90 5,40% -1,33
5,50% 999,55 5,65% -1,50 995,50 5,64% -1,49 986,62 5,62% -1,46 973,59 5,58% -1,43 960,91 5,54% -1,39 948,00 5,50% -1,35
5,60% 999,54 5,76% -1,53 995,42 5,75% -1,52 986,38 5,72% -1,49 973,13 5,68% -1,45 960,22 5,64% -1,41 947,11 5,60% -1,37
5,70% 999,53 5,86% -1,56 995,34 5,85% -1,54 986,14 5,82% -1,52 972,66 5,78% -1,48 959,54 5,74% -1,44 946,21 5,70% -1,40
5,80% 999,52 5,97% -1,59 995,26 5,96% -1,57 985,90 5,93% -1,54 972,19 5,89% -1,50 958,86 5,84% -1,46 945,32 5,80% -1,42
5,90% 999,52 6,08% -1,61 995,17 6,06% -1,60 985,66 6,03% -1,57 971,73 5,99% -1,52 958,18 5,94% -1,48 944,43 5,90% -1,44
6,00% 999,51 6,18% -1,64 995,09 6,17% -1,63 985,42 6,14% -1,59 971,26 6,09% -1,55 957,50 6,05% -1,50 943,54 6,00% -1,46

Los importes efectivos corresponden a un Pagaré de 1.000 euros de importe nominal, para diversos plazos de emision, importes efectivos y rentabilidades para distintos tipos de interés nominal, calculados en base 365, para el inversor final.

Se incluye la repercusion en el importe efectivo resultante de un aumento en el plazo de 10 dias para Pagarés emitidos con vencimiento igual o inferior 364 dias.
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11.1.6 Clausulas de interés.

11.1.6.1 Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal sera el concertado entre el Emisor y el tomador de cada
Pagaré.

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual postpagable que, aplicado al precio de
emision del Pagareé por un plazo de tiempo determinado, nos determinara el importe
nominal del Pagaré de acuerdo a la siguiente formula:

e Para plazos de emision iguales o inferiores a 364 dias:
. _ 365x (N-E)
Exn

Donde:
i = Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Valor nominal del Pagaré.

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emisién y excluyendo el
dia de vencimiento).

11.1.6.2. Fecha de pago de los cupones y amortizaciones.

Los Pagarés de este programa se emitiran al descuento, viniendo determinada la
rentabilidad de los mismos por la diferencia entre el precio de suscripcion o adquisicion
y el precio de enajenacion o amortizacion. Al ser valores con rendimiento implicito no
daran derecho, por tanto, al cobro de cupones periddicos, considerandose incluidos los
intereses en el importe que el Emisor se compromete a pagar al vencimiento de cada
Pagaré. La amortizacion se realizara el dia de su vencimiento, el reembolso se realizara
por su valor nominal menos la retencién especificada en el apartado 11.1.7.
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11.1.7. Régimen Fiscal.

Se facilita a continuacion un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmision, amortizacion o reembolso, segln
cada caso, de los pagarés emitidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo en el marco
del presente Programa de Pagarés. EI mencionado analisis es una descripcion general
del régimen aplicable de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor (incluyendo su
desarrollo reglamentario) a la fecha de verificacion del presente Folleto, sin perjuicio de
los regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Historicos del Pais Vasco y
en la Comunidad Foral de Navarra.

Asimismo, el presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de
las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, las entidades en atribucion de
rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
Pagarés consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en
este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

11.1.7.1 Residentes en territorio espafiol.

a) Personas fisicas

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los Pagarés son activos financieros con rendimientos implicitos, tal como sefiala el
articulo 89.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el Real Decreto 1775/2004 de 30 de julio, son aquellos en los que el
rendimiento se genera mediante diferencia entre el importe satisfecho en la emision,
primera colocacion o endoso y el comprometido a reembolsar al vencimiento de
aquellas operaciones, incluyendo las primas de emision, amortizacion o reembolso.

El rendimiento sera considerado como rendimiento de capital mobiliario por la
diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del Pagaré y su valor de
transmision, amortizacion o reembolso, y los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacion seran computados para la cuantificacion del rendimiento, en tanto se
justifiquen adecuadamente.

Se aplicara una retencion del 15%. De acuerdo con lo establecido en el articulo 91 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real
Decreto 1775/2004 de 30 de julio, la base de retencion estard constituida por la
diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de
adquisicion o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).

Impuesto sobre el Patrimonio.
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Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del presente Programa
de Emisién, y que estén obligadas a presentar declaracion por el Impuesto sobre el
Patrimonio regulado en la Ley 19/1991, de 6 de junio, deberan declarar los pagarés que
posean a 31 de diciembre de cada afio y tributar de acuerdo con una escala comprendida
entre el 0,2% y el 2,5% . A tal fin los valores negociados en mercados organizados se
valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision, por
causa de muerte o donacion en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada por cada Comunidad Autdénoma, siendo sujeto pasivo el adquirente
de los pagarés. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre el 0% y el 81,6%.

b) Personas juridicas

Impuesto sobre Sociedades.

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas
por estos activos financieros se integraran en su base imponible por la diferencia entre el
precio de adquisicion o suscripcion y el de amortizacion o reembolso.

No estan sujetos a retencion los rendimientos obtenidos, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 59 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, pues los mencionados activos se encuentren
representados mediante anotaciones en cuenta 'y negociados en un mercado secundario
oficial de valores espafiol.

Las sociedades no son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y
las rentas que obtengan de esta fuente deben tributar como un incremento de acuerdo
con las normas del Impuesto sobre Sociedades.

11.1.7.2 No residentes a efectos fiscales en Espania.

a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Esparia

Los rendimientos obtenidos en la transmision o reembolso de estos Pagarés, por
inversores no residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Esparia,
constituyen una renta mas, que deberd integrarse en la base imponible del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 18 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 5/2004 de 5 de marzo. Los rendimientos generados por estos
activos financieros se encuentran sujetos a retencion.

Las personas juridicas no estaran sujetas a retencion de acuerdo con los criterios
establecidos para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en el
apartado anterior.

b) No residentes en territorio espafiol que operan en €l sin establecimiento permanente
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- Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la Union
Europea, en la transmision o reembolso de los valores, obtendran una renta que
tendra la consideracion de exenta segun el articulo 14.c) del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004 de 5 de marzo y respecto de la que no se debe aplicar retencion
alguna, excepto en las obtenidas en paraisos fiscales.

- Los residentes en paises no pertenecientes a la Union Europea, tributardn por el
importe integro obtenido al tipo de gravamen del 15%, sin perjuicio de lo que
resulte de los Convenios de Doble Imposicion.

Impuesto sobre Patrimonio

Las personas fisicas, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por Espafia, deben tributar por el Impuesto sobre Patrimonio en
Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y el 2,5% en relacion con
los bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada
afio o por el nominal méas primas de amortizacién o reembolso, siempre que no sea de
aplicacion la exencion prevista en el articulo 4, siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio,
reguladora del Impuesto sobre Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a favor
de personas fisicas, que estén situados, puedan ejercitarse 0 hayan de cumplirse en
Espafia tributan por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, cualquiera que sea la
residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable entre
el 0% y el 81,6%. Sin perjuicio de lo establecido en los Convenios de Doble
Imposicion.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
de esta fuente deben tributar de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades.

11.1.8. Amortizacion de los valores.

11.1.8.1. Precio de reembolso.

Los Pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizaran por su valor nominal,
en la fecha de su vencimiento, libre de gastos para el tenedor, sujeta en todo caso a la
retencion a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 11.1.7. del presente
Folleto

11.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

Los plazos de vencimiento de estos Pagares estaran comprendidos entre 3 dias habiles y
364 dias. Dentro de los plazos citados, los vencimientos de los valores que se emitan a
un plazo inferior a 90 dias podran tener lugar todos los dias habiles de la semana. Por
motivos de liquidez, para plazos superiores a 90 dias existird un Unico vencimiento
semanal (no mas de cuatro al mes)
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En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia inhabil, el pago se
efectuara el siguiente dia habil, sin modificacién del computo de dias previsto en su
emision.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de
Renta Fija la amortizacion de estos Pagarés se producird de acuerdo a las normas de
funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacion de dicho mercado,
abonéandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segin
proceda, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso, de la retencion a
cuenta que corresponda, segun lo descrito en el apartado I1.1.7. Con la misma fecha
valor, se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo designada
al efecto por el suscriptor.

En ningln caso se admitira la posibilidad de amortizacion anticipada de los Pagarés.

11.1.9 Entidades Financieras que atenderan al servicio financiero del empréstito.

El servicio financiero de esta emision se realizara por la propia Entidad Emisora.

11.1.10. Moneda del empréstito.

Los Pagarés que se emitan bajo este programa estaran denominados en EUROS.

11.1.11. Cuadro de los flujos financieros de los Pagarés.

Como ya se ha dicho en apartados anteriores, los Pagarés son valores emitidos al descuento y
no dan derecho al cobro de cupones periédicos.

El cuadro financiero para el Emisor consta solo de 2 flujos: el efectivo recibido en el
momento de la adquisicion y el nominal pagado a su amortizacion.

En la pagina 9 se incluye una tabla de ayuda al inversor. Los importes efectivos corresponden
a un Pagaré de 1.000 euros de importe nominal, para diversos plazos de emision, importes
efectivos y rentabilidades para distintos tipos de interes nominal, calculados en base 365, para
el inversor final. Se incluye la repercusion en el importe efectivo resultante de un aumento en
el plazo de 10 dias para Pagarés emitidos con vencimiento igual o inferior a 364 dias.

11.1.12. Tasa Anual Equivalente bruta prevista para el Tomador.

Dada la diversidad de precios de emision y correspondientes tipos de interés que
previsiblemente se aplicaran a los valores que se emitan a lo largo del periodo de vigencia del
Programa, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada suscriptor. No
obstante, la rentabilidad anual efectiva para el tenedor, que suscriba los pagarés en el
momento de la emision y que los mantenga hasta el vencimiento, vendra dada por la siguiente
formula:

Donde

i = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente calculada en tanto por uno.
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E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Valor nominal del Pagaré.

n = Ndmero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el
dia de vencimiento).

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad
(TIR).

A continuacion, exponemos un ejemplo sobre cual sera el tipo de interes previsto para un
inversor que adquiriese un Pagaré de 1.000 euros de valor nominal, a un plazo de 90 dias, y a
un tipo de interés del 3,00% (base 365), segun se puede extraer de la tabla que se incorpora en
la pégina 9.

No se tienen en cuenta los flujos fiscales relacionados con la operacion.

Flujo (euro)

Precio de adquisicion o importe efectivo 992,66

Importe nominal a vencimiento (90 dias) 1.000,00

Aplicando la férmula anterior resulta un tipo de interés efectivo del 3,0340%.

11.1.13. Interés efectivo previsto para el Emisor.

El interés previsto para el Emisor se calculara aplicando la misma férmula del apartado
anterior y considerando los gastos de emision como menor importe efectivo recibido. Al
negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individualizada, teniendo fechas de
vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a
priori el coste para el Emisor de estos Pagarés.

N (365/n)

i, = -0 -1

Donde

ie = Interés efectivo previsto para el Emisor
E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Valor nominal del Pagaré.

G = Gastos estimados de la emision

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el
dia de vencimiento).

Los gastos estimados de la emision sobre el saldo vivo maximo ascenderian a:
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Organismos Concepto % sobre Nominal Importe méx. euros
CNMV Registro y supervision AIAF 0,001%+39.033€ 59.033
AIAF Registro/admisién a cotizacion 0,005% 100.000

OTROS GASTOS

0,002%

40.000

TOTAL GASTOS ESTIMADOS

0,010%

199.033

Los gastos estimados de emision suponen un 0,01 % del total del saldo vivo maximo
de emision. No se incluyen dentro de este detalle, los gastos derivados del
compromiso de liquidez asumido por Ahorro Corporacién Financiera, que se regiran
por lo dispuesto en el Contrato de Liquidez.

11.1.14. Evaluacion del Riesgo inherente a los valores emitidos.

El presente Programa de Pagarés de la Caja de Ahorros del Mediterraneo no ha sido evaluado
por entidad calificadora alguna.

Se declara que la Caja de Ahorros del Mediterrdneo no estd incursa en situaciones de
insolvencia y se halla al corriente de pago de dividendos, intereses, y amortizaciones de
bonos, créditos y préstamos.

El Emisor mantiene en el momento del registro del presente programa de emision las
siguientes calificaciones de solvencia.

Largo Plazo Corto Plazo F. UIt. Revision
Fitch Ratings A+ F1 Julio 2005
Moody’s Al P1 Diciembre 2005

Dichas agencias acuden anualmente a Caja de Ahorros del Mediterraneo y efectlan una
revision in situ para confirmar las mismas.

Estas calificaciones estan plenamente vigentes y se mantienen tanto para el largo plazo como
para el corto plazo desde julio de 1998 en el caso de la agencia Moody’s, y desde el mes de
mayo de 1997 en el caso de la agencia Fitch Ratings.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

MOODY Fitch Significado
'S Ratings
Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal
enormemente alta.
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Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver el principal.

A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los
factores de proteccién se consideran adecuados pero pueden ser
susceptibles de empeorar en el futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se considera adecuada. Las
condiciones de negocios adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté
asegurado. La proteccion del pago de intereses y del principal es
muy moderada.

B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser
pequefia. Altamente vulnerables a las condiciones adversas de
negocio

Caa CCC Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de
pagos dependiente de que las condiciones financieras, econdémicas
y de los negocios sean favorables.

Ca CcC Altamente especulativos. Segun Moody’s incumplen con
frecuencia.

C C Incumplimiento actual o inminente.

DDD, DD, |Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de
D reembolso en caso de liquidacion o reorganizacién del sector.

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion, desde
Aa hasta Caa. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica
la banda inferior de cada categoria genérica.

Fitch Ratings aplica un signo mas (+) o menos (-) desde la categoria AA hasta la categoria CCC,
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las

siguientes:
MOODY Fitch Significado
‘S Ratings
F1+ Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.
o F1 Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido.
P2 F2 Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.
P3 F3 Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.
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N-P B, C,D |Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido
podria ser susceptible de sufrir cambios negativos en las
condiciones comerciales. Incumplimiento.

Las calificaciones P1 y F1 otorgadas a la CAM por Moody's y Fitch Ratings respectivamente,
indican una capacidad superior para el cumplimiento a corto plazo y una fuerte capacidad de
cumplimiento puntual de sus compromisos financieros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las agencias de calificacion responsables de las mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor, del Garante o de
los valores a adquirir.

11.2 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS PAGARES

11.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

11.2.1.1. Potenciales inversores.

La condicion de suscriptores de estos Pagarés la tendran principalmente las entidades
institucionales y las personas fisicas y juridicas en general que negocien directamente
con el Emisor la contratacion de los mismos, cada colectivo siguiendo los sistemas de
contratacion descritos a continuacion:

- Inversores Institucionales: Mediante este sistema el Emisor podra emitir Pagarés a
medida que los inversores institucionales los soliciten, a través del Departamento de
Distribucion de la Direccion de Mercado de Capitales del Emisor siempre que el plazo
de vencimiento solicitado esté dentro de los limites establecidos en el programa.

- Personas fisicas y juridicas en general: Este sistema de colocacion esta pensado para
personas fisicas y juridicas que no tengan la consideracion de inversores institucionales,
y se efectuara a través de la propia red de Sucursales de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo.

En el apartado 11.2.1.4 se explica con todo detalle la tramitacion de la suscripcion para
los dos grupos de inversores.

11.2.1.2. Exigencias legales.

Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF, los Pagarés emitidos bajo este
programa seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan
sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de Inversion
Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesquiera
otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones
administrativas de inversion en valores negociados.
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11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

El Programa de Pagarés recogido en el presente Folleto, tendra la vigencia de un afio a
contar desde la fecha de la primera emision. La primera emision se realizara antes de un
mes desde la fecha de inscripcion del presente Folleto ante los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor comunicaré a este Organismo la fecha de emision del Programa a los efectos
de computo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

Durante su vigencia, la Caja de Ahorros del Mediterraneo, podrd emitir Pagarés al
amparo de este programa, siempre que su saldo vivo nominal en circulacion no exceda
de 2.000 millones de euros.

A la fecha del presente Folleto, no es posible concretar el nimero ni el desglose de las
diferentes emisiones de Pagarés que se haran al amparo de este programa.

El Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por sus
previsiones de tesoreria no necesitase fondos.

11.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion.
11.2.1.4.1 Inversores Institucionales.

Los inversores institucionales podran contactar directamente con el Emisor y solicitar
cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este
programa.

Las solicitudes se concretaran directamente por medio telefonico a través del
Departamento de Distribucion de la Direccién de Mercado de Capitales de la Caja de
Ahorros del Mediterrdneo y se adjudicardn por orden cronoldgico en funcion de las
necesidades de tesoreria del Emisor, fijandose en ese momento todos los aspectos de las
mismas, especialmente, las fechas de emision (que coincidiran con el desembolso) y
vencimiento, el importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso de ser
aceptada la peticion por el Emisor, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticion por el Emisor y el inversor
institucional, por escrito, valiendo a estos efectos el fax de confirmacion.

El importe nominal minimo por peticion sera de 100.000 euros, equivalentes a 100
Pagares.

I1. 2.1.4.2 Resto de Inversores (personas fisicas y juridicas en general).

El resto de inversores deberan dirigirse a cualquier oficina del Emisor, que emitira
Pagarés a medida que lo soliciten por un importe nominal minimo equivalente al
importe nominal unitario de 1.000 euros y con un plazo de vencimiento dentro de los
limites establecidos en el programa.

En la fecha de contratacion se entregara al suscriptor un triptico informativo, ademas de
que estara disponible en todas las oficinas un folleto de emision, y se cumplimentara
una orden de compra que sera firmada por las partes. EI Emisor entregara al suscriptor
un ejemplar de la orden de suscripcion realizada, que servira a éste como justificante de
la operacion realizada a todos los efectos.

Las 6rdenes de suscripcion serdn en firme, validas, y vinculantes para las partes
independientemente de su confirmacion posterior a la Comision Nacional del Mercado
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de Valores y a lberclear, surtiendo todos los efectos hasta que se materialice la
anotacion en cuenta de los valores.

La confirmacién u orden de compra en cualquiera de sus modalidades, no sera
negociable y contendra los siguientes datos acerca de los Pagarés emitidos:

- Importe nominal total de los Pagarés emitidos.

- Fecha de emision de los Pagarés, que sera la fecha en que se producira el descuento
de los mismos y el desembolso del importe efectivo por el inversor adquirente de los
valores.

- Fecha de vencimiento de los Pagarés, en la que se producird su amortizacion.
- Tipo de interés nominal.

- Importe efectivo que resulte en funcion del tipo de interés nominal acordado, el
plazo de vencimiento y la base utilizada segun lo dispuesto en el presente Folleto.

- Numero de Pagarés e importe nominal unitario de los mismos.

En cualquiera de los casos el Emisor podra recibir peticiones cualquier dia habil entre
las nueve (9) y las trece (13) horas.

Los inversores, personas fisicas y juridicas en general, deberan tener abierta una cuenta
de efectivo y de valores en la Caja de Ahorros del Mediterrdneo. A aquellos que no las
tuvieran, se les procederd a abrir dichas cuentas, estando la apertura y cierre de las
mismas totalmente libres de gastos para el suscriptor. Posteriormente el suscriptor
podra, si lo desea, traspasar sus valores a otras entidades participantes. La comision por
mantenimiento de las cuentas de efectivo y de valores, asi como por el traspaso de los
valores a otras entidades participantes se ajustara a las tarifas presentadas por el Banco
de Espafia, que se encuentran a disposicion del publico.

Diariamente el Emisor pondra a disposicion del publico en general unos tipos de interés
nominales orientativos, que serviran exclusivamente a efectos de referencia. No
obstante, el tipo de interés nominal al que se emitan los Pagarés serd negociado
libremente entre el inversor final y el Emisor para cada emision de Pagares.

11.2.1.5. Fecha de desembolso.

La fecha de desembolso, que coincidira con la fecha de emision, sera la pactada el dia
de contratacion y, en todo caso, no sera mas tarde del quinto dia habil siguiente al de la
contratacion de la operacion.

Los suscriptores de los Pagares deberan abonar al Emisor el importe de la suscripcion
en la fecha de desembolso pactada.

Dicho desembolso se llevara a cabo mediante cargo en cuenta, cuando las entidades o
clientes suscriptores tengan cuenta abierta con el Emisor, o mediante transferencia o
ingreso en efectivo a través de Banco de Espafia en el caso de inversores institucionales,
si no contasen con cuentas de efectivo y valores abiertas en el Emisor.
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11.2.1.6. Formay plazo de entrega de la documentacion acreditativa de las
suscripciones.

La Entidad emisora entregara al inversor, en la fecha de contratacion, un ejemplar de la
orden de suscripcion como confirmacion de la peticion realizada, la cual no sera
negociable.

En la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicidn del inversor el justificante de
adquisicion de los Pagarés suscritos por el mismo, el cual no serad negociable.

11.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores.

11.2.2.1. Colocadores.

Dadas las caracteristicas de la emision no existirdn Entidades Adjudicatarias y
Colaboradoras, salvo la propia Entidad Emisora.

11.2.2.2. Entidad Directora.

Este programa de Pagarés no cuenta con Entidad Directora.

11.2.2.3. Entidades aseguradoras.

Las emisiones de Pagarés de este programa no estan aseguradas.

11.2.2.4. Criterios y procedimientos para la colocacion y adjudicacion final.

Se iran adjudicando los Pagarés por orden cronologico de peticion hasta la cobertura
total del limite autorizado.

La Caja de Ahorros del Mediterraneo, dispone de una aplicacién centralizada de valores
a la que estan conectadas tanto la Direccion de Mercado de Capitales como la red de
oficinas, de este modo puede consultarse en pantalla el importe de Pagarés disponible
para suscribir, y por tanto, decidir si es posible o no la contratacion de los nuevos
Pagarés solicitados por los clientes por cualquiera de los dos sistemas previstos al
efecto, desarrollados en el apartado 11.2.1.1.

11.2.2.5. Prorrateo.

No existe la posibilidad de prorrateo.

11.2.3. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de adquisicién de
los valores.

Los Pagarés emitidos bajo este Programa estan representados por anotaciones en cuenta, con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su ultima
redaccion dada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la anterior, y en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles, modificado
por el Real Decreto 2590/98.
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La Entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta sera “IBERCLEAR”,
con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8.

Se seguiran los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado
AlAF.

La certeza y efectividad de los derechos del primer titular de los pagarés y de los siguientes,
vendra determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de
IBERCLEAR.

11.2.4. Sindicato de obligacionistas.

No aplicable.

I1.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

11.3.1. Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores que se ofrecen.

Los valores ofrecidos son Pagareés, y forman parte del “5° Programa de Emision de Pagarés de
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEOQO?”, del que es objeto este Folleto.

Acuerdos Sociales:

El presente programa de emision se realiza en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora de fecha 18 de noviembre de 2005. EI mismo se tomd
al amparo de la autorizacion conferida por la Asamblea General de fecha 19 de noviembre de
2004 para el endeudamiento de la Entidad. Existe otro acuerdo adoptado por la Asamblea
General en su sesion ordinaria de 18 de noviembre de 2005, por el cual se actualiza y aumenta
el importe maximo del endeudamiento vivo de la entidad.

El texto de estos acuerdos consta en certificados expedidos por el secretario del Consejo D.
Francisco Grau Jornet, que se adjuntan como Anexo | al final del presente Folleto.

Salvo lo mencionado anteriormente se hace constar que no se ha tomado ningun otro acuerdo
que modifique o afecte los acuerdos relativos al presente programa.
11.3.2. Oferta publica de venta.

No aplicable, por tratarse de un programa de emision y no una oferta pablica de venta.

11.3.3. Autorizaciones administrativas previas.

Esta emision no requiere de autorizacién administrativa previa.

11.3.4. Régimen legal.

A los valores emitidos al amparo de este Folleto les es de aplicacion el régimen legal tipico
definido, que se especifica en el apartado 11.3.7. sobre la legislacion, sin que existan
variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones y normativas aplicables.
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11.3.5. Garantias de la emision.

Los Pagareés de este programa cuentan con la garantia general patrimonial de Caja de Ahorros
del Mediterréaneo.

11.3.6. Forma de representacion.

Los Pagarés emitidos bajo el presente Programa estan representados mediante anotaciones en
cuenta, con arreglo a la Ley 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valores y el RD 116/1992
de 14 Febrero sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

La Entidad encargada del registro contable serd “IBERCLEAR”, entidad domiciliada en
Madrid, calle Pedro Teixeira, n° 8.

11.3.7. Legislacion aplicable y Tribunales competentes.

La emision de Pagarés amparada en el presente Folleto, asi como su régimen juridico no se
opone a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la anterior, Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo y Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, ambos modificados por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, las Ordenes de 14 de noviembre de 1989 y de 12 de
julio de 1993 y a la Circular 2/1999, de 22 de abril de 1999, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Los Pagarés estaran sometidos a la ley espafiola, siendo competentes en caso de litigio los
juzgados y tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

11.3.8. Transmisibilidad de los valores.

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los valores emitidos.

11.4. MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS.

11.4.1 Admisién a negociacion.

El Emisor, en los términos de la delegacion contenida al efecto en el acuerdo de emision del
Consejo de Administracion de fecha 18 de noviembre de 2005 que se adjunta como Anexo I,
se compromete a realizar los trdmites necesarios para solicitar la negociacion de estos valores
en el Mercado Organizado Oficial AIAF, con ocasion de la emision y puesta en circulacion de
los Pagarés en un plazo maximo de cinco dias desde la emision y en cualquier caso antes del
vencimiento de los Pagarés, haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los
requisitos y condiciones para la admision, permanencia y exclusion de los valores negociados
en este mercado, segun la legislacién vigente y los requerimientos de sus érganos rectores. En
caso de incumplimiento de este plazo, se hara publica su causa y la fecha prevista de
cotizacion mediante anuncio en un periodico de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en la que pueda incurrir la Entidad. Este hecho serd comunicado
por el Emisor a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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11.4.2. Valores del Emisor en circulacion admitidos a negociacion en mercados
secundarios organizados espafioles

11.4.2.1. Valores de renta fija de similares caracteristicas negociados en mercados
secundarios.

Actualmente, Caja de Ahorros del Mediterraneo tiene en circulacion emisiones de
obligaciones por un valor nominal vivo de 1.444 millones de Euros, de las cuales 21
millones de euros estan admitidas a negociacion en la Bolsa de Valencia y 1.423
millones de euros en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Caja de Ahorros del Mediterraneo se reserva, en aquellas emisiones que asi se ha
establecido y previa autorizacion del Banco de Espafia, la facultad de amortizar
anticipadamente las emisiones total o parcialmente no antes de transcurridos cinco afnos
desde la fecha de desembolso.

A continuacion se incluye relacion y detalle de las emisiones de obligaciones en circulacion
admitidas a negociacion en la Bolsa de Valencia.

O.SUBORD. CAM | O.SUBORD. Caja TORRENT
CODIGO ISIN ES0214400014 ES0215395015
Fecha Emision 25/09/88 25/11/88
Nominal 18.030.363 3.005.061
Saldo Vivo 18.030.363 3.005.061
Tipo Interés 2,875% 2,875%
Precios Minimo 100,000 100,000
Maximo 101,250 101,250
Ultima Cotizacion 31/10/05 31/10/05
Fecha Vencimiento Perpetua Perpetua
Mercado Bolsa Valencia Bolsa Valencia

Los precios maximos y minimos se refieren a la fecha de la dltima cotizacion

disponible.

En el mercado AIAF de Renta Fija cotizan las siguientes emisiones de Caja de Ahorros
del Mediterréneo:

Primera Segunda Primera
Deuda Subordinada Emision Emision Emision
(En Euros) . . L L
Especial Obligaciones | Obligaciones | Obligaciones
Simples Simples Mediterraneo
CODIGO ISIN ES0214400048 ES0314400047 | ES0314400054 | ES0214400055
Fecha Emision 16/02/04 15/06/04 14/01/05 30/06/05
Nominal 300.000.000 600.000.000 475.000.000 48.350.000
Saldo Vivo 300.000.000 600.000.000 475.000.000 48.350.000
Tipo Interés Actual 2,471% 2,296% 2,316% 2,334%
. Minimo 99,980 100,100 99,780 99,980
Precio Actual —
Méaximo 100,000 100,100 99,780 100,000
Ultima Cotizacion 18/11/05 11/08/05 17/11/05 18/11/05 25
Fecha Vencimiento Perpetua 15/06/09 14/01/10 15/08/15
Mercado AIAF AIAF AlAF AlAF



Los precios maximos y minimos se refieren a la fecha de la dltima cotizacion
disponible.

También cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija Participaciones Preferentes Serie A
y Participaciones Preferentes Serie B de CAM Capital, sociedad filial 100% de Caja de
Ahorros del Mediterraneo, por valor nominal de 300 millones de Euros y 159,6 millones
de Euros, respectivamente.

(En Euros) Preferentes Serie A Preferentes Serie B
CODIGO ISIN KYG1793R1020 KYG1793R1103
Fecha Emision 16/08/01 16/08/02
Nominal 300.000.000 159.600.000
Saldo Vivo 300.000.000 159.600.000
Tipo Interés Actual 2,571% 2,521%

Precio Minimo 100,000 100,000

Actual Méximo 100,570 100,560
Ultima Cotizacion 18/11/05 18/11/05
Fecha Vencimiento Perpetua Perpetua
Mercado AlAF AIAF

Los precios maximos y minimos se refieren a la fecha de la ultima cotizacion
disponible.

Asimismo, cotizan actualmente en el Mercado AIAF de Renta Fija las emisiones de
Pagarés realizadas al amparo del Cuarto Programa de Pagarés Caja de Ahorros del
Mediterraneo, cuyas caracteristicas principales se detallan a continuacion:

CUARTO PROGRAMA DE PAGARES

Saldo Vivo Maximo 2.000.000.000
Registro CNMV 16-dic-04

Inversores Institucionales: 100.000 Euros

Valor Nominal Unitario
Resto Inversores: 1.000 Euros

Plazo de vencimiento Entre 7 dias y 548 dias(*)
(*) Desde el 01 de julio de 2005 el plazo de vencimiento
maximo son 364 dias.

Se adjunta como Anexo 1l el certificado de la Bolsa de Valencia sobre la negociacion de
las obligaciones subordinadas mencionadas, y certificados de AIAF Mercado de Renta
Fija, sobre operaciones contratadas de las emisiones arriba mencionadas.

11.4.2.2. Liquidez.

La Sociedad Emisora ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera, S.V, S.A un
contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los Pagarés amparados por el
presente Folleto y cuyas condiciones basicas son las siguientes:
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La Entidad de Contrapartida sera Ahorro Corporacion Financiera, S.V, S.A (en adelante
“la Entidad de Contrapartida”), quien asume el compromiso de dotar liquidez, por
medio de la colocacién continua y permanente de los Pagares comprendidos al amparo
del presente Folleto, y hasta un importe maximo en su cartera equivalente al 10% del
saldo vivo en cada momento.

La Entidad de Contrapartida cotizara precios de compra y venta de estos Pagarés. Estos
precios seran vinculantes para importes nominales por operacién de hasta 800.000
Euros.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en el
mercado, comprometiéndose las Entidad de Contrapartida a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles
demandas de los clientes y/o el mercado, bien en su propia cartera o en la de otras
Entidades, bien acudiendo al Emisor para que facilite el papel, si bien el Emisor no se
compromete a emitir Pagarés siempre que la Entidad de Contrapartida asi lo solicite.

Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Contrapartida seran
decididos por ésta en funcion de las condiciones de mercado. La diferencia entre el
precio de oferta y el de demanda cotizados por la Entidad de Contrapartida no podra ser
superior a un 10% en términos de T.I.LR. con un maximo de 50 puntos basicos en
términos de TIR y nunca superior al 1% en términos de precio.

Los precios de compra y venta se expresardn como tipo de interés nominal, expresado
en porcentaje y calculado en base a un afio de 365 dias en interés simple para plazos
menores a 365 dias.

La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a cotizar y hacer difusion diaria de los
precios, a traves del sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), o bien
utilizando los servicios de BLOOMBERG [Pantalla ACFB], a eleccion de la Entidad de
Liquidez, comprometiéndose a cumplir en todo momento con los Estatutos y demas
normas aplicables y vigentes en cada momento del mercado AIAF. Adicionalmente a
los medios anteriores la Entidad de Liquidez podra hacer difusion por via telefonica.

Asimismo la Entidad de Liquidez se obliga a difundir con la periodicidad que los
volimenes contratados lo requieran y como minimo mensualmente, los indicados
volumenes, sus precios medios, y vencimientos a través del mercado AIAF.

Las Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios en el actual entorno legal que puedan afectar de forma sustancial a la
compra o venta de los Pagarés por parte de la Entidad de Contrapartida o que afecten
sustancialmente a la operativa habitual de las Entidades de Crédito. En este caso la
Entidad Emisora no podra seguir emitiendo nuevos Pagarés al amparo del presente
programa a no ser que una nueva Entidad de Contrapartida se comprometa a prestar
dicha liquidez, hasta ese momento la Entidad de Contrapartida seguira dando liquidez a
los pagarés emitidos.

El presente compromiso de liquidez tendra la vigencia de un afio a partir de la primera
emision, la cual debera realizarse antes de un mes desde la fecha de inscripcion del
presente folleto informativo ante los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. No obstante, podra ser cancelado por las partes con un preaviso de un mes. La
Entidad de Contrapartida no cesara en sus obligaciones hasta que el Emisor firme un
nuevo contrato con otra entidad para el mismo fin. En caso de cancelacion o
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vencimiento del contrato, el compromiso de liquidez, en las condiciones recogidas en el
mismo, se mantendran vigentes para los Pagarés emitidos con anterioridad a la
resolucion y hasta vencimiento de los mismos.

Cualquier forma de resolucion o modificacion del contenido del contrato del
compromiso de liquidez serd comunicada a la CNMV vy publicado mediante un anuncio
en el Boletin de Cotizacion de AIAF de Mercado de Renta Fija..

11.4.3. Valores del Emisor en circulacién admitidos a negociacion en mercados
organizados extranjeros

El emisor no tiene ni ha tenido, emprestitos u otra clase de financiacion ajena en
circulacion admitida a negociacion en un mercado secundario organizado, oficial o no
oficial, en el extranjero.

Sin embargo, las sociedades abajo mencionadas, filiales 100 % de Caja de Ahorros del
Mediterraneo, a través de un Programa Euro Medium Term Note, listado en la Bolsa de
Londres, han realizado diversas emisiones de valores. Las emisiones vivas a la fecha de
registro del presente Folleto Informativo son las siguientes:

Afo Importe

EMISOR . .. | Vencimiento . Moneda
Emision Emision
42 EMISION CAM Global Finance Ltd 2000 22/12/30 25.000.000 EURO
52 EMISION CAM Global Finance Ltd 2001 29/03/06| 500.000.000 EURO
62 EMISION CAM Global Finance Ltd 2002 15/03/07| 500.000.000 EURO
72 EMISION CAM International Ltd 2002 3/04/12| 400.000.000 EURO
82 EMISION CAM Global Finance Ltd 2003 30/01/08| 500.000.000 EURO
12 EMISION CAM Global Finance, S.A.U 2005 1/06/10| 1.500.000.000 EURO
22 EMISION CAM Global Finance, S.A.U 2005 29/06/12| 500.000.000 EURO

TOTAL: 3.925.000.000

I1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

11.5.1. Finalidad de la operacion.

La finalidad de la emisidn sera la de proporcionar financiacién a la Entidad Emisora para el
desarrollo de su actividad crediticia y mantener y fomentar su presencia en los mercados de
Pagarés como Emisor conocido y solvente.

11.5.2. Cargas y servicios de la financiacién ajena.

La CAM no esté incursa en situacion de insolvencia y se halla al corriente de los pagos por
dividendos, intereses y principal de los empréstitos emitidos. A continuacion se expresan las
cargas y servicios de la financiacién ajena a nivel consolidado del Grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo:

INTERESES

28



Miles de euros 2003 2004 2005 (e) 2006 (e) 2007 (e)

Emisiones CAM 69.752 130.982 218.353 349.467 473.461
Cédulas Hipotecarias 51.408 105.130 160.665 246.153 327.351
Bonos y Obligaciones 0 7.541 24.832 53.089 89.458
Deuda subordinada 7.123 7.425 7.549 8.681 9.857
Pagarés AIAF 11.221 10.886 25.307 41.544 46.794
Emisiones filiales 76.768 64.835 89.819 181.105 219.292
EMTN Deuda Senior 51.918 41.315 66.819 158.105 196.292
EMTN Deuda Subordinada 23.503 23.520 23.000 23.000 23.000
ECP 1.348 0 0 0 0
Resto 236.615 174.639 229.190 260.150 382.394
TOTAL 383.135 370.456 537.362 790.722| 1.075.146
Participaciones preferentes 12.520 10.774 12.918 16.338 17.947
TOTAL CON PART. PREF. 395.655 383.233 550.280 807.060| 1.093.093

(*) Las Emisiones realizadas por las Filiales cuentan con la garantia de la Caja de Ahorros del

PRINCIPAL (VOLUMEN FINAL)

Mediterraneo

Miles de euros 2003 2004 2005 (e) 2006 (e) 2007 (e)

Emisiones CAM 2.525.074 4.892.219 7.851.354 | 10.258.811| 13.258.811
Cédulas Hipotecarias 1.799.400 3.174.400 5.149.400 6.299.400 7.799.400
Bonos y Obligaciones 0 600.000 1.075.000 2.123.350 3.623.350
Deuda subordinada 284.818 336.061 336.061 336.061 336.061
Pagarés AIAF 440.856 781.758 1.290.893 1.500.000 1.500.000
Emisiones filiales 2.372.941 2.108.540 4.679.340 7.188.301 6.687.190
EMTN Deuda Senior 1.972.941 1.708.540 4.279.340 6.788.301 6.287.190
EMTN Deuda Subordinada 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
ECP 0 0 0 0 0
Resto 16.735.383 | 20.396.135| 24.211.797| 27.369.695| 31.463.755
TOTAL 21.633.398| 27.396.894 | 36.742.491| 44.816.806 | 51.409.756
Participaciones Prefer. 459.600 459.600 548.100 548.100 548.100
TOTAL CON PART. PREF. 22.092.998 | 27.856.494| 37.290.591| 45.364.906| 51.957.856
TOTAL CARGA GLOBAL

Miles de euros 2003 2004 2005 (e) 2006 (e) 2007 (e)

Emisiones CAM 2.594.826 5.023.201 8.069.707 | 10.608.278| 13.732.271
Cédulas Hipotecarias 1.850.808 3.279.530 5.310.065 6.545.553 8.126.751
Bonos y Obligaciones 0 607.541 1.099.832 2.176.439 3.712.808
Deuda subordinada 291.941 343.486 343.610 344.742 345.918
Pagarés AIAF 452.077 792.644 1.316.200 1.541.544 1.546.794
Emisiones filiales 2.449.709 2.173.375 4.769.159 7.369.406 6.906.482
EMTN Deuda Senior 2.024.859 1.749.855 4.346.159 6.946.406 6.483.482
EMTN Deuda Subordinada 423.503 423.520 423.000 423.000 423.000
ECP 1.348 0 0 0 0
Resto 16.971.998 | 20.570.774| 24.440.987 | 27.629.844| 31.846.149
TOTAL 22.016.533| 27.767.350| 37.279.853| 45.607.528 | 52.484.902
Participaciones Prefer. 472.120 470.374 561.018 564.438 566.047
TOTAL CON PART. PREF. 22.488.653 | 28.239.727| 37.840.870| 46.171.966| 53.050.949

PRINCIPAL (VOLUMEN MEDIO)
VOLUMEN MEDIO®

Miles de euros 2003 2004 2005 (e) 2006 (e) 2007 (e)

Emisiones CAM 1.687.696 3.667.290 6.557.047 9.608.468 | 11.819.427
Cédulas Hipotecarias 1.029.811 2.495.404 4.011.746 5.810.701 7.103.852
Bonos y Obligaciones 0 327.869 1.058.082 1.961.706 2.879.514
Deuda subordinada 216.739 325.864 336.061 336.061 336.061
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Pagarés AIAF 441.146 518.153 1.151.158 1.500.000 1.500.000
Emisiones filiales 2.533.269 2.132.309 3.202.026 6.230.013 6.810.752
EMTN Deuda Senior 2.083.757 1.732.309 2.802.026 5.830.013 6.410.752
EMTN Deuda Subordinada 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
ECP 49.512 0 0 0 0
Resto 16.274.587 | 17.666.666 | 22.879.621| 27.273.764| 31.322.369
TOTAL 20.495.552 | 23.466.265| 32.638.695| 43.112.244 | 49.952.548
Participaciones Prefer. 459.600 459.600 525.975 548.100 548.100
TOTAL CON PART. PREF. | 20.955.152| 23.925.865| 33.164.670| 43.660.344| 50.500.648

W Volumen medio calculado en base al contenido del Gltimo documento de registro

Las hipdtesis asumidas suponen un incremento de la financiacion ajena del 31% en 2006 y del
15% en 2007, acorde con el incremento de la actividad crediticia esperada, con una prevision
de crecimiento de tipos de interés de 50 puntos basicos a lo largo del ejercicio 2006 y de 75
puntos basicos en 2007.

VOLUMEN FINAL, FIANZAS, AVALES Y OTROS COMPROMISOS

Miles de euros 2003 2004 2005 (e) 2006 (e) 2007 (e)

Garantias financieras 1.170.046 1.674.852 2.214.089 2.486.706 2.762.271
Disponibles por terceros 3.588.951 4,933.907 8.494.664 | 10.551.469 | 12.850.804
Otros riesgos contingentes 395.994 428.474 714.114 837.509 967.754
TOTAL 5.154.991 7.037.233 | 11.422.867| 13.875.684 | 16.580.829

En Alicante a 20 de diciembre de 2005

D. Juan Luis Sabater Navarro
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ANEXOS AL FOLLETO DE EMISION

e Anexo I: Acuerdos Sociales de Emision: Acuerdo de la
Asamblea General de fecha 19 de noviembre de 2004,
modificado por el Acuerdo de la Asamblea General de 18
de noviembre de 2005 y Acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 18 de noviembre de 2005.

e Anexo Il: Certificado de Emisiones de Obligaciones en la
Bolsa de Valencia y Certificado de operaciones en el
Mercado AIAF de Renta Fija.

e Anexo Ill: Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en
base individual y consolidada del grupo Caja de Ahorros
del Mediterraneo con datos cerrados a 30 de septiembre
de 2005 (No auditadas).
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Anexo |

Acuerdos Sociales de Emision: Acuerdo de la
Asamblea General de fecha 19 de noviembre de 2004,
modificado por el Acuerdo de la Asamblea General de

18 de noviembre de 2005 y Acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 18 de noviembre de 2005.
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Anexo |1

Certificado de Negociacion de Emisiones de
Obligaciones en la Bolsa de Valencia y Certificado de
operaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija.
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Anexo |11

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en base
individual y consolidada del grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo con datos cerrados a 30 de septiembre de

2005(No auditadas).
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