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Yelefonica

ANTONIO J. ALONSO UREBA
Consejere, Secretarie General
¥ def Consejo de Administracidn
TELEFONICA, S.A.

“Ielefonica 5.A.”, de conformidad con lo establecido en el articule 82 de la Ley del Mercado
de Valores, procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

Que la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Telefénica, S.A.”, en reunidén celebrada
hoy, 11 de abril de 2003, en segunda convocatoria -con asistencia, presentes o representados,
de 122.151 accionistas, titulares de 2.017.323.651 acciones, cuya cifra supone el 40,6893% del
capital social de la Compafifa-, ha aprobado pot mayorfa suficiente de capital, la totalidad de
las propuestas que el Consejo de Administracién habia acotdado someter 2 la deliberacién y
decision de la Junta.

Respecto al punto primeto del orden del dia, la Junta General ha decidido aprobar las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y los Informes de Gestién de
Telefénica, 8.A. y de su Grupo Consolidado de Sociedades correspondientes al Ejercicio del
afio 2002 (cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio), conforme han sido formulados por el
Consejo de Administracion de la Compafiia en su reunidn del dia 26 de febrero de 2003, asf
como la gestién social realizada por el Consejo de Administracion de Telefonica, S.A. durante
dicho Fjercicio. Asimismo, la Junta General ha decidido compensat el resultado negativo
obtenido por Telefénica, 8.A. en el Ejercicio 2002, por importe de 4.478°69 millones de euros,
con cargo a las reservas de revalorizacion afio 1996 (1.316°67 millones de euros), a las teservas

voluntarias (1.645’80 millones de euros) y a la resetva por ptima de emisién de acciones
(1.516’22 millones de eutos).

Respecto al punto segundo del orden del dia, la Junta General ha decidido:

(a) reelegir por un nuevo petlodo de cinco afios al Consejero, D. Miguel Horta e Costa;

(b) ratificar el nombramiento por cooptacién del Consejero, D. José Fernando de Almansa
Moreno—Barreda, efectuado por el Consejo de Administracion en fecha 26 de febrero de
2003, pata cubrir la vacante producida por la renuncia de D. Luiz F. Furlin, y nombrar

Consejero de “Telefdnica, S.A.”, por plazo de cinco afos, al mencionade D. José
Fernando de Almansa Moteno~Barreda; y
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(c) nombtar Consejeros de “Telefdnica, S.A.”, por plazo de cinco afios, a D. Jests Marfa
Cadenato Matia y a D. José Fonollosa Garcia, en sustitucién de D. José Ignacio
Goitigolzarti Tellaeche y de D. José Maldonado Ramos, quienes han presentado su
requncia al cargo de Consejero con efectos en la presente Junta General v a los que se
agradecen los servicios prestados a la Compafiia.

Respecto al punto tetcero del orden del dia, la Junta General ha decidido designar a la Firma
“Deloitte & Touche Espafia, S.1.” (anteriormente denominada “Deloitte Espafia, S.I..” y antes
aun denominada “Arthur Andersen y Cia. S.Com”) como Auditor de Cuentas para la
verificacién de las Cuentas Anuales ¢ Informes de Gestidn de “Telefénica, S.A.” y de su
Gtupo Consolidado de Sociedades, correspondientes al Fjercicio de 2003.

Respecto al punto cuatto del orden del dia, la Junta Genetal ha decidido facultar al Consejo de
Administracién para adquirit acciones propias durante un plazo de 18 meses, con un precio
minimo equivalente al valor nominal de las acciones adquiridas y un méximo igual al valor de
cotizacidn en el momento de la adquisicién.

Respecto al punto quinto del orden del dfa, la Junta Genetal ha acordado delegar a favor del
Consejo de Administracién la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés, y demas valores
de renta fija, simples, canjeables y/o convettibles, y de la facultad para garantizarlas emisiones
de las sociedades filiales.

Respecto al punto sexto del orden del dfa, la Junta General ha aprobado la reduccién del
capital social mediante la  amortizacién de acciomes propias, representativas de
aproximadamente el dos por ciento del capital social, con exclusién del derecho de oposicion
de acreedores.

Respecto al punto séptimo del orden del dia, la Junta General ha aprobado la modificacién del
articulo 28 (Régimen de retrbucién de los administradores), la creacién de un nuevo articulo
31 bis (Comisién de Auditoria y Control) y la adicidn de un nuevo apartado 4 al articulo 35
(Aplicacion del Resultado) de los Estatutos sociales.

Respecto del punto octavo del orden del dia, la Junta General ha acordado tijar, a los efectos
previstos en el nuevo articulo 28.1 de los Estatutos Sociales, en seis (6) millones de euros el
importe maximo bruto anual de la retribucién que la Comparifa satisfard al conjunto de sus
Consejeros. Dicho importe estari vigente en tanto la Junta General de Accionistas no acuetde
su modificacion.



Respecto al punto noveno del orden del dia, Ia Junta General ha aprobado el reparto en dinero
a todas y cada una de las acciones en circulacidn de la Compafiia de veinticinco céntimos de
euros por accidn, pagadero en dos plazos: uno de ellos, por importe de trece céntimos de euto
por accién, que se hard efectivo el préximo dia 3 de julio; y el otto, por importe de doce
céntimos por accién, que se hara efectivo el dia 15 de octubre del presente afio. Asimismo, la
Junta General ha aprobado un reparto en especie consistente en entregar a los accionistas de la
Compania acciones representativas ce hasta el treinta por ciento del capital social de la
compafifa Antena 3 de Television, S.A.

Se adjunta el texto integro de las propuestas de Acuerdos que el Consejo de Administracién
ha sometido a la decisién de la Junta General Ordinaria de Accionistas ¥ que ésta ha aprobado.

En Madrid, a2 11 de abril de 2003.



JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
“TELEFONICA, S.A.”

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Madrid, 11 de abril de 2003



Propuesta relativa al Punto | del Orden def Dia.

A)

B)

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y los Informes de Gestién de Telefénica, S.A. y de su Grupo
Consclidado de Sociedades correspondientes al Ejercicio del afo 2002
(cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio), conforme han sido
formulados por el Consejo de Administracion de la Compafiia en su reunidon
del dia 26 de febrero de 2003, asi como la gestién social realizada por el
Consejo de Administracién de Telefonica, S.A. durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de Situacidn a 31 de diciembre de
2002 refleja un activo y un pasivo por importe de 50.129'72 millones de
euros cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al final del
Ejercicio un resultado negativo por importe de 4.478'69 millones de euros.

En las Cuentas Consoclidadas, el Balance de Situacidn a 31 de diciembre de
2002 refleja un activo y un pasivo por importe de 68.041'29 millones de
euros cada uno de eilos, v la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cierre del
Ejercicio un resultado negativo por importe de 5.576'80 millones de euros.

Compensar el resultado negativo obtenido por Telefénica, S.A. en el
Ejercicio 2002, por importe de 4.478'69 millones de euros, con cargo a las
reservas de revalorizacion afio 1996 (1.316'67 millones de euros), a las
reservas voluntarias (1.645'80 millones de euros} y a la reserva por prima de
emision de acciones (1.516’22 millones de euros).

Propuesta relativa al Punto I del Orden del Dia.

A)

Reelegir por un nuevo periodo de cinco anos al Consejero D. Miguel Horta e
Costa.

Ratificar el nombramiento por cooptacion del Consejero D. José Fernando
de Almansa Morenc-Barreda, efectuado por el Consejc de Administracion
en fecha 26 de febrero de 2003, para cubrir la vacante producida por la

-renuncia de D. Luiz F. Furlan, y nombrar Consejero de “Telefénica, S.A.",



por plazo de cinco afos, al mencionado D. José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda.

Nombrar Consejeros de “Telefonica, S.A.”, por plazo de cinco afios, a D.
Jesus Mari{a Cadenato Matia y a D. José Fonollosa Garcia, en sustitucion de
D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche y de D. José Maldonado Ramos,
guienes han presentado su renuncia al cargo de Consejero con efectos en la
presente Junta General y a los que se agradecen los servicios prestados a
la Compafiia.

Propuesta relativa al Punto Ill del Orden del Dia.

Designar a la Firma “Deloitte & Touche Espafia, S.L..” (anteriormente

denominada “Deloitte Espafia, S.L." y antes aln denominada “Arthur Andersen y
Cia. 8.Com"} como Auditor de Cuentas para la verificacion de las Cuentas Anuales
e Informes de Gestion de “Telefénica, S.A." y de su Grupo Consclidado de
Sociedades, correspondientes al Ejercicio de 2003.

Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia.

A)

Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 y siguientes
de la vigente Ley de Sociedades Anodnimas, la adquisicion, en cualquier
momento y cuantas veces lo considere oportuno, por parte de Telefonica,
S.A. —-bien directamente, bien a través de cualesquiera sociedades filiales de
las que ésta sea sociedad dominante— de acciones propias, por
compraventa o por cualquier ofro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacidn de adquisicién minimo serd el equivalente al
valor nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio ©
contraprestacién de adquisicion maximo sera el equivalente al valor de
cotizacidn de las acciones propias adquiridas en un mercado secundario
cficial en el momento de la adquisicién.

Dicha autorizacion se concede por un plazo de 18 meses a contar desde la
fecha de celebracion de la presente Junta, y estd expresamente sujeta a la



C)

limitacién de que en ningin momentc el valor nominal de las acciones
propias adquiridas en usc de esta autorizacion, sumado al de las que ya
posean Telefénica, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales
dominadas, pueda exceder del 5 por ciento del capital social de aquélla en el
momento de la adquisicion, debiendo, ademas, respetarse las limifaciones
establecidas para la adquisicion de acciones propias por las Autoridades
reguladoras de los mercados en los que la accidon de Telefénica, S.A. esté
admitida a cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir acciones
propias otorgada puede ser utilizada total o parciaimente para la adquisicion
de acciones de Telefdnica, S.A. que ésta deba entregar o transmitir a
administradores o a trabajadores de la Companfia o de sociedades de su
Grupo, directamente ¢ como consecuencia del ejercicio por parte de
aquellos de derechos de opcidn, todo ello en el marco de los sistemas
retributivas referenciados al valor de cotizacidn de las acciones de la
Compania aprobados en debida forma.

Facuitar al Consejo de Administracién, en los mas amplios términos, para el
gjercicio de la autorizacién objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el
resto de las previsiones contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracidn a favor de la Comisidn
Delegada, del Presidente del Consgjo de Administracién, del Consejero
Delegado o de cualquier ofra persona a la que el Consejo de Administracién
apodere expresamente al efecto.

Dejar sin efecto, en lo no ejecutado, el acuerdo adoptado a este respecto
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaifiia, en reunién
celebrada el dfa 12 de abril de 2002, en relaciéon con el punto IV del Orden
del Dia de la misma.

Propuesta relativa al Punto V def Orden del Dia.

Delegar en el Consejo de Administracion, al ampare de lo dispuestc

en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general

sobre emision de obligaciones, y aplicando por analogia lo previsto en los articulos



153.1 b) y 189.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de emitir valores de
renta fija de conformidad con las siguientes condiciones:

1. La emision de los valores de renta fija podra efectuarse en una o en varias
veces dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de

adopcion del presente acuerdo,

2. El importe maximo total de la emisién o emisiones de valores de renta fija
gue se acuerden al amparo de la presente delegacidn, unido al de las
demas emisiones de la Compafiia en circulacion en el momento en que se
haga uso de ella, no podra exceder el limite maximo de la cifra de capital
social desembolsade mas las reservas que figuren en el Gltimo balance
aprobado v las cuentas de revalorizacidon y actualizacién de balances
aceptadas por el Ministerio de Ecanomia y Hacienda, previsto en el apartado
1 del articulo 282 de |la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Los valores de renta fija emitidos podran ser obligaciones, bonos, pagares y
demas valores de renta fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones
y bonos, canjeables por acciones de la Compafiia o de cualquiera de las
sociedades de su Grupo y/o convertibles en acciones de la Compariia.

4, La delegacion para emitir valores de renta fija se extendera a la fijacion de
los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de
emisién, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisién, tipo de
interés, amortizacién, mecanismos antidilucion, clausulas de subordinacion,

garantias de la emisién, lugar de emisitn, admisidn a cotizacién, etc.).

5. Para el caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables, y a efectos de |a determinacion de las bases y medalidades de
la conversién y/o canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

a) Normalmente, la relacién de conversion y/o canje sera fija, y a tales
efectos los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y
las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo
de Administracion, o al cambio determinable en |a fecha o fechas que se



b)

d)

indiguen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacién en Bolsa de las acciones de la Compaiiia en la fechals o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo
caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al mayor entre (i) la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Compariia en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por
el Consejo de Administracién, no mayor de fres meses ni menor a
quince dias, anterior a la fecha de celebracidn del Consejo de
Administracién que, haciendo uso de la presente delegacién, apruebe la
emision de las obligaciones o bonos; vy (ii) el precio de cierre de las
acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la
presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

No obstante lo previsto en el apartado a) anterior, podra acordarse
emitir las obligaciones o bonos con una relacién de conversién y/o canje
variable. En este caso, el precio de las acciones a efectos de la
conversion y/o canje sera la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Compaiia en el Mercado Continuo durante un
periodo a determinar por el Consejo de Administracién, no superior a
tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversién y/o
canje, con una prima o, en su ¢aso, un descuento sobre dicho precio
por accién. La prima o descuenio podra ser distinta para cada fecha de
conversion y/o canje de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una
emisién), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por

accién, éste no podra ser superior a un 30%.

En ningdn caso el valor nominal de la accién, ajustado en funcién de la
relacién de conversion y/o canje, podra ser inferior al tipo de emision del
valor de renta fija

Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accién que,
en su caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o
bonos se redondeardn por defecto hasta el nimero entero



B.

inmediatamente inferior, v cada tenedor recibird en metalico la

diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones o bonos convertibles
y/o canjeables al amparo de la autorizacién contenida en el presente
acuerdo, el Consejo de Administracidn emitird un informe de
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién
especificamente aplicables a la indicada emisién. Este informe sera
acompafiado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a
gque se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En todo caso, la delegacion para la emisién de obligaciones o bonos

convertibles y/o canjeables comprendera:

a)

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversién. Dicha facultad sblo podra ser
gjercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones © bonos
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no
exceda el limite de la mitad de |a cifra de capital social previsto en el
articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de
accionistas o© titulares de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables, cuando ello sea necesario para la captacion de los
recursos financieros en los mercados internacionales o de otra
manera lo exija el interés social. En cualquier caso, si el Consejo
decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente en relacion
con una emision concreta de obligaciones o bonos convertibles que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacién,
emitira al tiempo de aprobar la emisién un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que



sera objeto del correlativo informe del Auditor de cuentas a que se

refiere el articulo 159.2 de Ia Ley de Sociedades Andnimas.

c) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversién
y/o canje establecidas en el apartado 5 anterior y, en particular, la de
determinar el momento de la conversidén y/o del canje, que podra
limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversion y/o canje, que podra atribuirse a la Compania o a los
obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante
conversion, canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en
general, cuantos extremas y condiciones resulten necesarios o

convenientes para la emision.

El Consejo de Administracidn queda igualmente autorizado para garantizar,
en nombre de la Compafiia, las emisiones de valores de renta fija de sus
sociedades filiales.

El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que
celebre la Compairiia, informaré a los accionistas del uso que, en su caso,
haya hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se

refiere el presente acuerdo.

La Compania solicitara la admision a negociacion en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacicnales o extranjeros, de las
obligaciones, bonos y otros valores que se emitan en virtud de esta
delegacion, facultando al Consejo para la realizacion de los tramites vy
actuaciones necesarios para la admision a cotizacién ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de gue se solicitase
posteriormente la exclusidn de la cotizacién de los valores emitidos en virtud
de esta delegacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades a que se
refiere dicho articulc y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los



accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo,
cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en &l
citado Reglamento de Bolsas de Comercio, en la Ley del Mercado de
Valores y en las disposiciones que la desarrollen.

Se autoriza al Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue
a favor de la Comision Delegada (al amparo de lo establecido en el articulo 141,
nimero 1, segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Anénimas) las facultades
delegadas a que se refiere el presente acuerdo.

Queda sin efecto la delegacion para la emision de valores de renta
fija de naturaleza simple otorgada por la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia en reunién celebrada el dia 26 de marzo de 1989.

Propuesta relativa al Punto VI del Orden del Dia.

Reducir el capital social de la Compania en la cifra de 101.140.640
euros, mediante amortizacién de 101.140.640 acciones propias que se encuentran
en autocartera, las cuales han sido previamente adquiridas en base a o autorizado
en su momento por la Junta General de Accionistas, dentro de los limites previstos
en los articulos 75 y siguientes y en la disposicion adicional 12, apartado 2, de la
Ley de Sociedades Andnimas. En consecuencia, queda modificado el articulo 5° de
los Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra de capital social, que tendra la
siguiente redaccion:

"Articufo 5°- Capital social

1. E! capital social es de 4.856.733.871 euros, dividido en
4.856.733.871 acciones ordinarias de una Unica serie y de un valor
nominal de un euro cada una de ellas, integramente desemboisado.



2. La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y dentro
de los limites legalmente establecidos al efecto, podré delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar ef capital social.”

La reduccién de capital se realiza con cargo a reservas, anulando la
reserva indisponible a que se refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades
Anénimas. La reduccion no entrafia devolucién de aportaciones por ser la propia
Compafiia la titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la
reduccidn serd amortizar las acciones propias.

En aplicacion del articulo 167.3 de la Ley de Sociedades Anénimas y
con objeto de no aplicar el derecho de oposicion que se contempla en el articulo
166 de la misma, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se
destina a una reserva por capital amortizado, de la que sélo serd posible disponer
con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 289.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, que no se precisa el consentimiento de los
Sindicatos de Obligacionistas de las emisiones de obligaciones y bonos en
circulacién, toda vez que la reducciéon de capital que se acuerda no disminuye la
proparcién inicial entre la suma de capital mas reservas y la cuantia de las
obligaciones pendiente de amortizar.

Finalmente, por lo que respecta al plazo de ejecucion de la
reduccion, se faculta e instruye al Consejo de Administracion, autorizandole a su
vez a delegar en la Comisién Delegada con expresa facultad de sustitucion, para
que, en el plazo maximo de un afio, eleve a pablicc el acuerdo de reduccion del
capital y presente en el Registro Mercantil la correspondiente escritura publica para
su inscripcién.

Propuesta relativa al Punto VIi def Orden del Dia.

A) Madificar el articulo 28 de los Estatutos Sociales de la Comparniia, el cual
quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 28.- Retribucion




1. La refribucion de los Consejeros consistirda en una asignacion
mensual fifa y determinada y en dietas de asistencia a las reuniones
del Consejo de Administracion y de sus Comisiones delegadas y
consultivas. El importe de fas relribuciones que puede satisfacer la
Compafiia al confunto de sus Consejeros por ambos conceptos sera
ef que a tal efecto determine la Junita General de Accionistas, el cual
permanecera vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacion.
La fijacién de la cantidad exacta a abonar denfro de ese limite y su
distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de
Administracion.

2. Adicionalmente y con independencia de la retribucion contemplada
en el apartado anterior, se preve el establecimiento de sistemas de
remuneracion referenciados al valor de cotizacion de las acciones o
que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcién sobre
acciones, destinados a los Consejeros. La aplficacion de dichos
sistemas de retribucion debera ser acordada por la Junita General de
Accionistas, que determinaré el valor de las acciones que se tome
como referencia, el numero de acciones a enitregar a cada
Consejero, el precio de ejercicio de los derechos de opcidn, el plazo
de duracion de este sistema de relribucién y demas condiciones que
eslime oporlunas.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas
de la pertenencia al Consgjo de Administracién, seran compatibles
con las demas percepciones profesionales o faborales que
correspondan a los Consejeros por cualesquiera olras funciones
gfecutivas 0 de asesoramiento que, en su caso, desemperien para la
Scciedad, distintas de las de supervision y decisién colegiada
propias de su condicion de Consegjeros, las cuales se someteran al
régimen legal que les fuera aplicable.

4, Con el fin de dotar de la debida transparencia a la retribucién de los
Consegferos como tales, en fa Memoria anual se consignara la que
individualizadamente corresponda a cada uno de Jos cargos o
puestos del Consgjo y de sus Comisiones (Presidente,
Vicepresidente, Vocal). La retribucion correspondienfe a los
Consejeros ejecutivos por titulos distintos de fos previstos en el
apartado 1 de este articulo se consignaré de manera agregada, pero
con desglose de fas diferentes partidas o conceptos retributivos.

B) Introducir un nuevo articulo 31 bis en el texto de los Estatutos Sociales de la
Compaiiia, con la siguiente redaccion:
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Artfculo 31 bis.- Comision de Auditoria v Control

1.

En el seno del Consejo de Administracion se constituird una
Comision de Auditoria y Control, formada por un minimo de tres y un
maéximo de cinco Consejeros designados por el Consgjo de
Administracion. Todos los integrantes de dicha Comision deberan
ser Consejeros no efecutivos. -

El Presidente de la Comision de Audiforia y Control seré nombrado
por la propia Comision de entre sus miembros, y debera ser
sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez
franscurrido el plazo de un afio desde su cese.

La Comisién de Auditoria y Control tendra, como minimo, las
siguientes competencias:

(i) informar, a través de su Presidente, en la Junta General de
Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de competencia de la Comisidn;

(i)  proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a
fa Junta General de Accionistas, fa designacion del Auditor de
cuentas al que se refiere el articulo 204 de la Ley de
Sociedades Anbnimas, asi como, en su ¢aso, sus condiciones
de contratacion, el alcance de su mandato profesional y la
revocacion o renovacion de su nombramiento;

(iiiy  supervisar los servicios de auditoria interna;

(iv) conocer ef proceso de informacién financiera y de los sistemas
internos de controfl; y

(v} mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éste, y cualesquiera olras
relacionadas con el proceso de desarrolfo de fa auditoria de
cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el Auditor
de Cuentas las comunicaciones previstas en la legisiacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

La Comision se reunira, al menos, una vez al trimestre y todas las
veces que resufte oportuno, previa convocatoria del Presidente, por
decision propia o respondiendo a la solicitud de dos de sus miembros
o de la Comision Delegada.

La Comision de Auditoria y Confrol quedara validamente constituida
con la asistencia directa o por medio de representacién de, al menos,
la mitad de sus miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria de
los asistentes. En caso de empate, el voto del Presidente sera
dirimente.
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B. El Consejo de Administracion podra desarrollar y completar en su
Regfamento las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en
fos Estatutos y en la Ley.

C) Maodificar el articulo 35 de los Estatutos Sociales de la Compaiia mediante
la adicién al mismo de un nuevo apartado 4, de modo que el expresado
articulo 35 tendra en lo sucesivo la siguiente redaccian:

Articufo 35. Aplicacion del Resultado.

1. La Junta General resolverd sobre la aplicacion del resuftado def
Ejercicio de acuerdo con ef Balance aprobado.

2. Una vez cublertas las atenciones previstas por la Ley o esios
Estatutos, sbic podran repartirse dividendos con cargo al beneficio
de!l Ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio nefo contable no es o no resulfa ser, a consecuencia def
reparto, inferfor al capital social.

3. La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se realizara
en proporcion al capital que hayan desembolsado.

4. La Junta General podra acordar el reparto de dividendos, o de la
prima de emision, en especie, siempre y cuando los bienes o valores
objeto de distribucién sean homogéneos y estén admitidos a
negociacion en un Mercado oficial en el momento de efectividad def
acuerdo de reparto. Este Uffimo requisito también se entendera
cumplido cuando fa Sociedad preste las adecuadas garantias de
liquidez.

La regulacion contenida en el parrafo anterior sera igualmente de
aplicacion a la devolucion de aportaciones en los casos de reduccion
del capital social.

Propuesta relativa al Punto Vili del Orden del Dia.

Fijar, a los efectos previstos en el nuevo articulo 28.1 de los
Estatutos Sociales, en seis (6) millones de euros el importe maximo bruto anual de
la retribucion gue la Comparfiia satisfard al conjunto de sus Consejeros. Dicho
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importe estara vigente en tanto la Junta General de Accionistas no acuerde su
modificacién.

Propuesta relativa al Punto IX del Orden del Dia.

A)

Distribucion en dinero.

Aprobar un reparto de la prima de emisidon mediante el pago a todas y cada
una de las acciones en circulacion de la Compafiia de 0'25 euros por accion,
haciendo el cargo correspondiente en la Reserva de Prima por Emision de
Accicnes. Dicho pago tendra lugar en dos plazos, el primero de ('13 euros
por accidén pagadero el dia 3 de julioc de 2003, y el segundo de 0’12 euros
por accidon pagadero el dia 15 de octubre de 2003, con sujecion al
procedimiento establecido por la Direccion General de Finanzas
Corporativas de la Companiia y mediante la justificacién y presentacién del
certificado de posicion expedido por el Servicio de Compensacién y
Liquidacion de Valores o por el Organismo que pudiera sustituir a éste.

Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 289.1 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que no se precisa para dicho reparto el
consentimiento de los Sindicatos de Obligacionistas de [as emisiones de
obligaciones y honos en circulacion, toda vez que fa reduccion del importe
de las reservas que supone aquél no disminuye la proporcion inicial entre la
suma de capital mas reservas y la cuantia de las obligaciones pendiente de
amortizar.

Distribucién en especie mediante la atribucién de acciones de la compaiiia
“Antena 3 de Television, S.A.” {en adelante, Antena 3).

a) Aprobar un reparto de la Reserva de Prima por Emisién de Acciones,
mediante la entrega a los accionistas de Telefonica, 3.A. de acciones
representativas del 30% del capital social de Antena 3, hoy
representado por 50.000.400 acciones. El reparto se hara con cargo
a la Reserva de Prima por Emision de Acciones, por importe total de
420.003.360 euros, equivalente al valor que dichas acciones tienen
en los libros de Telefénica, S.A..
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b)

d)

La relaci6n de canje se hallara dividiendo el nimero de acciones de
Antena 3 a distribuir entre el nimero de acciones de Telefénica, S.A.
con derecho a participar en dicho reparto. No obstante, el nimero de
acciones de Antena 3 que finalmente se distribuyan por cada accidn
de Telefénica, S.A. podra variar en funcién de los "split’ que de las
acciones de Antena 3 se hagan desde |a fecha del presente acuerdo
hasta su entrega a los accionistas de Telefonica, S.A. con el fin de
facilitar la relacion de canje. Si el numero resultante no fuera entero,
el Consejo de Administracion de Telefénica, S.A. contratara los
servicios de un Banco para que actle como Agente de picos vy liquide
en dinero las fracciones.

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a la condicion
suspensiva de que se produzca la verificacion por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de la admisibn a
negociacion de las acciones de Antena 3 antes del dia 29 de
noviembre de 2003. Transcurrida esta fecha sin que se hubieran
admitido a cotizacion dichas acciones, el presente acuerdo quedara
sin efecto.

El derecho a percibir la devolucién en especie de la prima de
emisién, tal como queda acordada, se devengara a favor de todas
aquellas personas fisicas o juridicas que aparezcan como titulares de
acciones de Telefonica, S.A. en los registros contables de las
Entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores el dia siguiente a aquél en que Telefonica, S.A. publique gue
se ha producido la verificacidn por parte de la Comisidon Nacicnal del
Mercado de Valores de la admisidn a negociacién de las acciones de
Antena 3.

Teniendo en cuenta que el proyecto bursatil necesario para la
admisién a cotizacion de las acciones de Antena 3 requiere la
realizacion por parte de Telefénica, S.A. de una Oferta Publica de
Venta, a la que eventualmente podrian sumarse otros accionistas de
Antena 3, la Junta General instruye expresamente al Consejo de
Administracion de Telefonica, S.A. para que reduzca el paguete de
acciones de Antena 3 destinado a su distribuciéon entre los
accionistas de Telefonica, S.A. hasta en un maximo del 5% del
capital total de Antena 3, si fuera necesarioc para facilitar Ia
realizacién de dicha Oferta Plblica de Venta en las mejores
condiciones posibles. Dicha reduccion, que implicara la correlativa
reduccion del importe total del reparto de la prima de emision objeto
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del presente acuerdo, se llevara a cabo en funcién del dictamen o
informe emitide por un asesor financiero externo confratado a tal
efecto, en el cual se expresaran las razones que hacen precisa 0
conveniente aguélla.

El importe definitivo de! reparto de |la prima de emisién y el porcentaje
final de las acciones de Antena 3 a distribuir entre los accionistas de
Telefonica, S.A., asi coma el nimero de acciones de Antena 3 que
corresponderan por cada accion de Telefonica, S.A., seran
anunciados por esta Compafiia con la suficiente antelacién.

e) Se delegan expresamenie en el Consejo de Administracion
(autorizando a éste para que, a su vez, pueda subdelegar a favor de
la Comision Delegada o de cualesquiera Consejeros con facultades
delegadas) todas las faculiades necesarias para la gjecucion del
presente acuerdo, incluyendo entre ellas la de determinar, en su
caso, €l importe reducido del reparto de la prima de emision y la
consiguiente determinacion del nimero exactc de acciones de
Antena 3 a distribuir entre los accionistas de Teleféonica, S.A. en
funcién de lo anteriormente acordado, y la designacion del Banco
Agente de picos; asi como también las facultades necesarias para la
realizacidn de cuantos tramites y gestiones sean necesarios para
tlevar a buen término la operacion.

f) Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 289.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, que no se precisa para el reparto en
especie a que se hace referencia en el presente apartado B) el
consentimiento de los Sindicatos de Obligacionistas de las emisiones
de obligaciones y bonos en circulacion, toda vez que la reduccion del
importe de las reservas que supone aguél no disminuye |a proporcion
inicial entre la suma de capital mas reservas y la cuantia de las
obligaciones pendiente de amortizar.

Propuesta relativa al Punto X del Orden del Dia.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Consejero Delegado, al Consejero—Secretario y al Vicesecretario
no Consejero del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos pueda
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formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los
documentos publicos o privados que fueran necesarios ¢ convenientes (incluidos
los de interpretacién, aclaracién, rectificacion de errores y subsanacion de defectos)
para su mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos, en cuanto
fuere preceptivo, en el Registro Mercantit o en cualquier otro Registro Publico.
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