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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

A los efectos de su publicacion como Hecho Relevante les acompafamos
anuncios de convocatoria de la Junta General Ordinaria y FExtraordinaria de
ECOLOGIA VIVA SICAV SA, BARRA ALTA SICAV S A y TIMBERLINE
INVESTMENT SICAV S A,

Atentamente.
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Fdo. Fernando Rodriguez-Arias Delgado

Secretario del Consejo de Administracién de
ECOLOGIA VIVA SICAV SA
TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA
BARRA ALTA SICAV S.A



BARRA ALTA SICAV 84
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

Por aguerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, se convoea o los Seflores accionistas a la Junta General Ordinaria y Extraordmaria
de Accionistas, que se celebrard en el donucilio social, sito en Madrid, calle Maria de Molina n® 4, el dia 29 de Junio de 2.006 a las 10:00
heras en primera convocatoria, o el siguiente dia 30 de Junio de 2.006, en el mismo lugar y 2 la misma hora en segunda convocatoria si
procede, bajo el siguiente ORIDEN D3EL 1A

Primery.- Examen v aprobacion, en su caso. del Balmee, Memoria, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, e Informe de Gestion, correspondientes
al gjercicio 2005,

Segundo.- Examen y, en su caso aprobacion de fa propuesta de aplicacion del resultado del citado ejercicio.

Tercera.- Examen ¥, en su caso, aprobacion de la gestion reatizada por ¢l Consejo de Administracion.

Cuarte.- Cese de los muembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. '

Quinto.- Revocaaién del nombramiento de auditores. Revocacién del nombramiento de Entidud Gestora v Depositaria. Resolucion de los
contratos vigentes.

Sexto.- Aprobacién como Balarce de Fusion de referencia el cerrsdo 4 31 de Diciembre de 2.005, debidamente auditado,

Séptima.~ Aprobacidn de la Fusidn por Absorcion de la Sociedad TCOLOGEA VIVA SICAV 8.A, como Absarbente y las Sociedades TIMBERLINE
INVESTMENT SICAV SA Y BARRA ALTA SICAV S A, como Absorbidas, de acuerdo con el Proyecto de Fusidn cuyas mencicnes minimas se
meluven, segin se establece en el articulo 240.2 de lo ey de Sociedades Anonimas, al final de la presente convocatoria,

Asimisino, aprobacidn, en su caso, del Informe de los Administradores sobre Jos extremos a que se refiere el Articulo 238.2 de ta Ley de Rociedades
Andnimas.

Sometimiento de la fusion al régimen tributario estublecido en el cupitule VI del Tituto VI del Texto Refundido de la Ley del hupuesto de
Soctedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo. y disposiciones concordantes v complementanas,

Octavo.- Fxtincion de la Sociedad

Noveno.- Delegacion de Facultades.

Décimo.- Aprobuacion del Acta de la Junta

De contormidad con lo dispueste en Tos Articulos 238 v 240 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad. a partir de la publicacidn de esta
corvoeatoriu, pone a disposicion de Jos sefiores aceionistas, obligacionistas, o titulares de derechos especiales distintos de las acciones, para
st examen en el donieilio social, 6 para su entrega o envio graluite, el fexto integro de los siguientes documentos:

#) Provecto de Fusids,

biInforme del Experto Independiente sobre ¢l Proveeto de Fusion,

¢) Informe de los adnunistradores de cads una de lus Sociedades sobre ol Provecto de Fusion,

) Cuentus Anuales e Infonme de Gestion de Tos tres aitimos gjercicios de las tres sociedades participantes en la fusion, con el correspondiente
wforme de los auditores de cuentas,

e} Balunee de fusion de referencia de Tas tres sociedades afectadas, verificados por los Auditores de Cuentas e informes de éstos,

f) Texwo integro de fas nodificaciones a introduetr en los Bstatutos de FCOLOGIA VIVA SICAV 8§ A, como consecuencia de su adaptacion
ada nonmativa vigente, ¥ en st cuso. conio conseeuencia de la Fusidw ast como el inforne de los Administradores justificativo de dichas
medificaciones.

gibstatutos sociates vigentes de las tres sociedades que partictpan en lo {usion.

hyRelacién de los nombres v apellidos. edad, nacionalidad v domicilio de jos administradares de las sociedades que participan en la fusién y
lecha desde la que desempefan sus cargos v, on su caso, las mismas indicaciones de quiénes vavan a ser propuesios como administradores
como consecuencia de la fusion.

Finalmente, en cumplimiente de lo establecido en ef artieulo 240.2 de ln Ley de Sociedades Anonmimas. se reproducen a continuacion las
menciones minimas del Provecto de Fusion, legalimente exigidas:

i Deneminacion v demicilis de Jas Sociedades que pacticipan en la fusion v datos identificadores de su inseripeion registral.

FECOLOGIA VIVA SICAV S.A (Saciedad Abserbente): Domicilio : calle Mana de Maling n* 4 de Madrid: Iasenpeion: Registro Mercantil
die Madrid al Tomo 22,049, Libro 0, Folio 169, Seceion 8, Hoja M-393196; NIF: A-9GR3850: Inscripeion Registro CNMYV con el n° 448,

TIMBERLINE INVESTMENT SICAV S.A (Sociedad Absorbida): Domicitio: calle Maria de Molina 1 4 de Madnd; Inscripcion:
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 19,105, Libro 0, Folio 40, Seccidn 8, Hoja M-334175; NIF. A-836935 16, Iuseripeidn Registro CNMV
comel 0" 2.916

BARRA ALTA SICAV S.A (Sociedad Absorbida): Domicilio : calle Maria de Molia n° ¢ de Madrid: Inscripeidon: Registro Mercantit de
Madrid al Tomo 16.283. Libro 0, Folio 128, Seceion 8, Hoja M-276482: NIF: A-82964321; Inscripcion Registro CNMV con el n® 2.072.

2 Tipo de Canje de las acciones

La ecuacion de canje se determinaia sobre la base de los respectivos valores liquidativos v n0meros de acciones de las sociedades
mtervintentes el dia lumedialo anterior al de adopeion del acverdo de fusion en o Jonta General de accionistas celebrada en primiera
convoeatoria, al cierre del mercado bursdnl, v con base a lo signiente formula;

Valor Liquidativo BCOLOGIA VIVA SICAV SA = VL Absorbente
Valor Ligindativeo TIMBERLINE INVESTMENT SICAY SA = VL Absorbida 1
Valor Ligpudative BARRA ALTA SICAV SA = YL Absorbida 2
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il cociente resultante se redondeard af novena decimal, con el fin de ajustar al méximo ¢l nGmero de acciones a canjear.
Las acciones de las Sociedades Abserbidus que no pudieran ser canjeadas por ne aleanzar un minero entero de aceiones de la Sociedad
Absorbente, se pagardn por la Absorbente, al valor liquidative de cada una de las Absorbidas, a cuvo efecto se tomaria ¢l fijade para

detenminar la ecuncion de canje.

Las acciones de las Sociedades Absorhidas que se encuentren en awocartera en el momento del canje no acudirin a éste v quedardn
amortizadas.

La determinacion de los valores liquidatives se realizard por VRS GESTION SGHC S.A, como entidad gestora de las tres Sociedades.

A

3 Pracedimiente de canje de las_avciones

L] canje de las accrones tendra lugar con posterioridad a la inseripeién de la Eseritura de Fusién en el Registro Mercanti] de Madrid y enel
lugar v plazo que se fije en la comespondiente publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantl y en uno de los diarios de mayor
cireulacion de Madrid, de confornidad con fo dispuesto en el Articulo 39 de la Lev de Sociedudes Anénimas, La entidad agente coordinadora
del proceso de canje de las aceiones serd TBS ESPANA S A “Unipersonal”

Los ttulares de las acciones de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV S A y BARRA ALTA SICAV SA, debersn acreditar su condicion de
tales en base a las correspondientes referencia téenicas de dicha titularidad. E canje no supondri desembolso alguno para los accionistas.

Los accionjstas de lus sociedades absorbidas que como consecuencia de la aplicacion de la ecuacidn de canje tengan derecho a una fraceion de
acciones de la sociedad absorbente, podrin agruparlas o wansmitirlas. para proceder a canjearlas segin el valor liquidativo que resulte
aprobado por las respectivas Juntas Cienerales de Accionistzs. En ninglin easo el inporte en efectivo satisfecho por la Sociedad Absorbente
podra exceder del limite del [0% previsto en ¢f Articulo 247.2 de Ta LSA,

El canje se flevara a cabo. con accicnes que ECOLOGIA VIVA SICAV S.A pudiera tener en awtocarlera; en fo que nno fuera suficiente, con
cargo 4 capital bo emitido y si elto no fuera tampoco suficiente, se realizard una ampliacion de capital en la cantidad necesaria para emitir las

agctones gue permitin atender el cange.

PECOLOGIA VIVA SICAY S.A | si fuera el caso. dotard una prana de eisision en la parte en que la valoracion de los patrimonios traspasados
de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA v BARRA ALTA SICAV S A excedan de los acciones eniregadas en ¢l canje.

Respecto de los ttulos que no se presenten al came, se seguiri el procediniiento establecido en el articulo 59 de Ja vigente LSA.

4 Fecha a partiv de la _euni las nuevas acciones _daran derecho a _participar en Ias eanancias sociales v cualesquiera
peculiaridades relativas a este derecho.

Las nuevas acciones que emita la Sociedad absorhente para atender al canje daran derecho a participar en las ganancias sociales de la

absorbente desde el nusmo din en ef que se efectie of canje v en 1gualdad de condiciones que las acciones actualmente en circulacion.

3 Fecha de efectividad de fa fusion » efectos contables

La fecha o partir de lu cual los operaciones de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA vy BARRA ALTA SICAV SA habrdn de
considerarse reabizadas o efectos contables por cuenta de ECOLOGIA VIVA SIVAV SA, serd la del dia de celebracion de las respectivas
Juntas Generales de Acclonistas en las que se apruehe la Fusian

o Acciones ¢ Derechos especiales

Ein lus Sociedades que se extinguen no existen titulares de acciones de clases especiales. ni aceiones sin voto, ni titulares de cualesquiera otros
derechos distintos de las acciones, por fo que o es neeesario que se otorguen en la Sociedad Absorbente derechos distintos de las acciones,

7° Ventajas a Expertos Independientes o Administradores

No se atrtbuiran ventagas o los expertos independientes que fniervengau en la fusion, ni a los administradores de la Sociedad Absorbente o de
lag Sociedades Absorbidas.

Madrid. 2 22 de Moyvo de 2.006
Fermando Rodriguez-Arias Delgado
Secretanio del Consejo de Adnmuristracion
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ECOLOGIA VIVA SICAV SA
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

Por uenerda del Consejo de Admumistracion de la Sociedad, se convosa a los Seffores acctonistas a fa Junta General Ordinaria y Extraordinatia
de Avcionistas, que se celebrard en el dommeilio souial. sito en Madnid, calle Maria de Molina n® 4, el dia 29 de Junio de 2.006 a las 10-00
horas en primera convocatoria. o el siguiente dia 30 de Juo de 2.000, en of nusmo lugar v a la misma hora en segunda convocatoria si
procede. bajo el siguwente ORDEN DIEL DIA:

Primero.- Examen v aprobacion, en su caso, del Bulance, Memoria, Cuenta de Perdidas y Gananeias, e Informe de Gestion, correspondientes
ul gpereicro 2003,

Segundo.- Examen v. en su caso aprobacion de la propuests de apliacion del resultado del eitado ejercicio.

Tercero.- Examen v, en su caso, aprobacion de la gestion realizada por el Consejo de Administracidn.

Caarto.- Reeleceion v/o repuncia yfo nombramiento. en su caso, de nuevos consejeros.

Quinto.- RKeeleceion o revocacidn v nombramiento, en su caso, de nuevos Auditores.

Sexte.- Autorizaciou para la adquisicion derivativa de aceiones propias,

Séptime.- Autorizacion de las operaciones previstas en el Articulo 07 de la Ley 33/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Octave. - Ratificacion del acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria de 2.004, referente a la solicitud de exclusion de cotizacion oficial de las
acciopes de 1o Soviedad de la Belsa o Bolsas de Valores correspondientes. Ratificacion. o adopeidn, en su caso, de un nuevo acuerdo sobre la
incorporacién de las acciones de Ja Sociedad al Mercado Alternative Bursatil (MAR).

Noveno.- Aprobacién come Balance de Fusion de referencia el cemado a 31 de Diciembre de 2.005, debidamente auditado.

Décimo.- Aprobacién de 1a Fusidn por Absorcion de la Seciedad FCOLOGIA VIVA SICAV 8 A, como Absorbente v las Sociedades TIMBERILINE
INVESTMENT SICAY SA 'Y BARRA ALTA SICAV S A, como Absorbidas, de acuerdo con el Proyecto de Fusion cuvas menciones minimas se
incluven, septn se establece en el wrticwle 240 2 de la Ley de Sociedades Ananimas, al final de la presente canvocatoria.

Asimismo, aprobacién, en sit caso, del Informe de los Administradores sobre los extremos a que se refiere el Articulo 238 2 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Aunmenio del capital iprcial y estaiuario mdximo en si vaso. Modificacion del Articulo $ de los Estatitos Sociales.

Sometimiente de la fusion al régimen tributurio establecido en ¢l capitulo VI del Titwlo VIT del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades. aprobado por ¢l Reat Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo. v disposiciones concordantes v complementarias.

Décima Primero.- Modificacion v nueva redaceidn total de los Estatules Sociales con el fin de adaptarios a la vigente Lev de Instituciones de
Inversion Colectiva 35/2003, de 4 de Noviembre:, @ su Reglasnento de desarrolio, Real Deereta 1309/2003, de 4 de Noviembre. v a las modificaciones
mtroducidas en la Ley de Sociedades Andmamas por Ia Ley 192005, de 14 de Noviembre, sobre 1 Sociedad Andnima Furopea domiciliada en
Espaiia, en base ul modelo normatizado publicado por CNMV. Derogacion integra de los Estatutos Seciales actualmente vigentes.

Décime Segundo.- Delegacian de Facultudes.

Décimo Tercera.- Aprobacion del Acta de la Junla,

De conformidad con lo dispucsto en los Anticulos 238 v 240 de la Ley de Soctedades Anonimas, la Sociedad, a partir de la publicacion de esta
convocatoria, pone a disposicion de los sefiores accionistas, obligacionistas, o titulares de derechos especiales distintos de las acciones. para
st examen en el domictlio social. o para suentrega o envio gratuito, o texto integro de los siguientes documentos:

a) Provecto de Fusion.

biInforme del Experte Independiente sobre el Provecto de Fusion,

¢} Informe de Jos administradores de cada una de las Sociedades sobre el Proyesto de Fusidn,

D Cuentas Amiales ¢ Informe de Gestion de los tres ultimos cjercicios de las tres sociedades participantes en la fusion, con el correspondiente
intorme de Jos auditores de cuenlas.

e} Balanee de fusidn de relerencia de lus tres sociedades afectadas, verificados por los Auditores de Cuentas ¢ informes de éstos.

) Texto mtegro de las woditicasiones a mtroducir en tos Estatutos de ECOLOGIA VIVA SKCAV S.A, como consccuencia de su adaptacidn
ala nommativa vigente, ¥ oen su caso, some consecuenciz de 1a Fusion, asi come el informe de los Administradores justificative de dichas
modificacivnes.

gy Estatutos sociales vigenies de lag tres sociedades que parlicipan en la fusion.

hyRelacion de los nombres v apellidos, edad, nacionalidad v dowicilio de los administradores de las sociedades que participan en la fusion y
feeha desde la que deserpedian sus cargos v. en su caso. las mrsmas indicaciones de quidnes vavap a ser propuestos como administradores
como consecuencia de la fusion,

Fialmente, en cumplimicoto de lo establecido en el articalo 240.2 de Ja Ley de Sociedades Andnimas, se reproducen a continuacion las
meneiones minias del Proyecto de Fusion, fegalmente exigidas:

} Denominacién v domicilio de Ias Sociedades que participan en la fusién v datos identificadores de su inscripeién registral.

ECOLOGIA VIVA SICAV $.A (Sociedad Absorbente): Domicilio - culle Maria de Molina n® 4 de Madrid; Inseripeion: Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 22 049, Libro 0, Folio 169, Seecion 8, Hoja M-393196: NIF: A-96833850: Inseripeion Registro CNMV con el n® 448,

TIMBERLINE INVESTMENT SICAV S.A (Sociedad Absorbida): Domucitior calle Maria de Molina n® 4 de Madrid, Inscripeion:
Registro Mercanti] de Madrid al Tomo 19,105, Libra 0, Folio 40, Seccion 8. Hoja M-334175, NIF. A-R36935916; Inscripeién Registro CNMV

coneln® 2,916

BARRA ALTA SICAV S.A (Sociedad Absorbida): Domicilio : calle Maria de Molina n® 4 de Madnd; Inseripeion Registro Mercantil de
Madrid al Toipo 16.285, Libro G, Felio 128, Seccién 8. Toja M-276482: NIF: A-82964321: Inseripeion Registro CNMV eon el n° 2.072.

2 Tipo de Caaie de las acciones

La eenacion de canpe se determinard sobre Ja buse de los respectivos valores liquidatives v nlumeros de acclones de las sociedades
intervimentes el dia munediato anterior o de adoncion del ncoerdo de fusion en B himin Cieneral de seetotiietase oelabrada emn mrtmerns



Valor Liguidative ECOLOGIA VIVA SICAV SA = VL Absorbente
Valor Liguidative TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA = VL Absorbida |

Valor Liquudativo BARRA ALTA SICAV SA = VL Absorbida 2
Tipodecanie | = VL Absorbida | Tipo de came 2 = VI, Absorbida 2
VL Absorbente Vi, Absorhente

Fi coctente resultante se redondeard ul noveno decimal, con el fin de gustar al nixinio el niunero de acciones a canjear.

Las acciones de las Seciedades Absorbidas que ne pudieran ser cunjeadas por no aleanzar un nimero entero de acciones de la Sociedad

Absurbente, sc pagaran por la Abserbente, al valor Houidative de cada una de las Absorbidas, a cuyo efecto se tomaria el fiade para
! | » .

deternmnar la ecuacion de canje.

Lus acclones de las Soecwedades Absorbidas que se encuentren en autocarters en el moments del canje no acudirdn a éste v quedaran
amertizadas,

L determunacion de los valores ligquidativos se reabizard por UBS GESTION SGIC $ A, como entidad gestora de las tres Sociedades.

RN FProcedimiento de canje de las acciones

Bl cange de las acciones fendrd hugar con posterioridad a Ta iuscripeion de ta Eseritura de Fusion en el Kegistro Mercantil de Madrid v en el
fugar v plazo que se fije en T correspondiente publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil v en wno de los diarios de mayor
arculacion de Mudrid. de confornndad con lo dispuesto en et Articulo 59 de la Lev de Sociedades Anénimas, La entidad agente coordinadora
del progeso de canje de Jas aceiones. sera UTBS ESPANA S A Unipersonal™

Los titulares de las acctones de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV S.A v BARRA ALTA SICAV SA. deberdn acreditar su condicidn de
tales en base a fas correspondientes referencia téenicas de dicha tituluridad. EL canje no supondra desembolso algine para los acclonistas.

Los acciomstas de las sociedades absorbidas que come consecuencia de ln aplicacion de la ecuacion de canje tengan derecho a una fraceion de
accrones de iz sociedad absorbente, podrin agrupdilas o transmitirlas, para proceder a canjearlas segtin el valor higuidative que resulte
uprobado por las tespectivas Juntas Generales de Accionistas. En ningiin caso el importe en ofectivo satisfecho poi la Soctedad Absorbente
podrd exceder det Himte del (0% previsto en el Articulo 247 2 de o LSA

il canje se Hevard a cabo, con seciones gque ECOLOGIA VIVA SICAV S.A pudiera tener en mutocartera: en 1o que o fuera suficiente, con
cargo o capital no emitido v si elio po fuera tampoce suficiente, se realizara una amphacion de capital en la cantidad necesaria para couitir las

agoiones que permitan atender el canje,

ECOLOGIA VIVA SICAV S A | st fuera e} caso, dotard una primt de enmision en la parte en que Ja vulorucion de los patrimonios traspasados
de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA v BARRA ALTA SICAV S.A excedan de las acciones entregadas en e} canje,

Respecto de los titulos que uo se presenten al canje, se sepaird el procedimiento estublecido en el articulo 39 de la vigente LSA.

4 Fecha o partir de la cual Ias nuevas acciones daran dereche a participar en las sapabcias sociales v_cualesquliera
peeuliaridades relativas a este derecho.

Las nuevas acelones que emita la Sociedad absorbenie para atender al canje darin derecho a participar en las ganancias sociales de la
absorbente desde el mismo din en el que se efectie el canje v en 1gualdad de condiciones que las aeciones actualimente en cireulacion.

3 Fecha sle efectividad de ka fusion a cfectos contables

La fecha a parur de la cual las operaciones de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA v BARRA ALTA SICAV SA habran de
considerarse realizadas a cfectos contahles por cuenta de FCOLOGTA VIVA SIVAV S A, sera In del dia de celebracion de las respectivas
Juntas Cleperales de Accionistas en las que se apruche Ia Fuasion.

£

i Accioncs o Derechos especiales

L' las Sociedades que s extinguien no existen (itulares de acciones de clases espeeiales, ni aceiones sin voto, ni titulares de cualesquiera otros
derechos distintos de las acciones, por lo que no ¢s necesarto que se oterguen en la Soviedad Absorbente derechos distintos de las aceiones,

o

7 Ventajns a Expertos Independientes o Administradoeres

No se atribuirdn ventajas a los expertos independientes gue intervengan en lu [usion. ni a los administradores de la Sociedad Absorbente o de
tas Sociedades Absorbidas.

Madrid. 2 22 de Mayo de 2.066
Fernando Rodriguez-Arias Delgado
Secretario del Consejo de Adnumstracion
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TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

Por acuierdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, se convoca a los Sefiores acelonistas a la Junta General Ordinaria v Exiraordinaria
de Acciomstas. que se celebrurd en el doimicilio social, site en Madrid, calle Maria de Molina n° 4, el dia 29 de Junio de 2.006 a las 10:00
haras en primera convocatoria, o el siguiente dia 30 de Junio de 2.000, en ¢l mismo lugar v a ta misma hora en seguinda convocatoria st
procede, bajo el sigutente DRDEN DEL DIA

Primero.- Uxamen v aprobacion, en su caso, del Balince, Memonia, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, ¢ Informe de Gestion, correspondientes
al ejercicio 2005,

Segundo.- Examen v, en st caso aprobacidn de la propuesta de aphicacion del resultado del eitado ejercicio.

Tercero.- Examen v, en su caso, aprobacion de li gestién realizada por ¢l Consejo de Administracion.

Cuarto.- Cese de los miembros del Consejo de Admiistracion de la Sociedad.

Quinto.- Revocacion del nombramicnto de auditores. Revoeacion del nombramiento de Entidad (estora y Depositaria. Resolucion de los
coniratos Vigentes,

Sexte.- Aprobacion como Balance de Fusion de referencia e cerrado a 31 de Diciembre de 2.005, debidamente auditado.

Séptimo.- Aprobacién de la Fusidn por Absorcién de la Sociedad FCOLOGIA VIVA SICAV $ A, como Absorbente y las Sociedades TIMBERLINE
INVESTMENT BICAV 8A Y BARRA ALTA SICAV S.A, como Absorbidas, de acuerdo con el Provecto de Fusion cuyas menciones mitdmas se
weluyen, segan se establece en el articulo 240 2 de T Ley de Sociedades Anonimas, al final de la presente convocatoria.

Asimismo, aprohacidn, en su easo, del Informe de Jos Administrdores sobre los extrenos a que se refiere ¢l Articulo 238.2 de la Ley de Sociedades
Andmimas.

Sometimiento de o fusion al régimen tributario esteblecide en ef capitulo VHT del Titule VI del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 42004, de $ de Marza, v disposiciones concordantes v complementarias.

Octave,~ Extincidn de la Socjedad

Noveno.- Delegacion de Facultades.

Décimo, - Aprobacion del Acta de la Junia.

e conformidad con lo dispuesto en fos Articulos 238 y 240 de Ta Ley de Sociedades Andnimas, fa Sociedad, a partir de la publicacion de esta
convocatoria, poue a disposicion de los sefiores accionistas, obligacionistas, o titulares de derechos especiales distintos de las acciones, para
su examen en el domicilio soeial, o para su entrega o envio gratuito, el exto integro de los siguientes documentos;

a) Provecto de Fusion

by lnforme def Experto Independiente sobre el Proyecto de Fusion.

2) Informe de los admmistradores de cada una de las Sociedades sobre ¢l Provecto de Fusidn.

d) Cuentas Anuales ¢ lnfonne de Gestion de Tos res ultimos ejercicios de Tas tres sociedudes participantes en la fusion, con el correspondiente
mforme de los auditores de cuentas.

e} Balance de fusion de referencia de las tres sociedades afectadas, verificados por los Auditores de Cuentas e informes de éstos.

11 Texto integro de ks modificaciones a infrodueir en los Estatutos de ECOLOGIA VIVA SICAV S AL como consecuencia de su adaptacién
a la normatrva vigente, v en su caso, como conseetcnsia de fu Fusion. asi camo el informe de los Administradores justificativo de dichas
modilieaciones.

aiEstatutos sociales vigentes de las tres sociedades que participan eu la fusion.

by Relacion de los nombres v apellidos. edad. nacionatidad v domicilio de los administradores de las sociedades que participan en la fusién y
fecha desde la que desempefian sus cargos v, en s caso, las mismas indicaciones de quiénes vavan a ser propuestos como adminisiradores
como consceuencis de la fusion.

*
Finalmente. en cumpliniento de lo establecido en el articula 2402 de ln Ley deSociedades Andnimas, se reproducen a continuacion las
menewones mimas del Proyecto de Fusion, legalmente exigidas;

i Denominacion v domicilio de las Suciedades que participan en la fusién v dates identiticadores de su inscripeién registral,

ECOLOGIA VIVA SICAV S.A (Sociedad Absorbente): Domicilio : calle Maria de Molina n° 4 de Madyid: Inseripeion: Registro Mercanti]
de Mudnd al Tomo 22.049. Libro 0, Folio 169, Seccion 8, Hoia M-3931946. NIF: A-Y6%33850: Lisenpeion Registro CNMYV con el n® 448,

TIMBERLINE INVESTMENT SICAV 5.A (Sociedad Absorbida): Domicilio: calle Marias de Molina n® 4 de Madnid; Inseripeion:
Registro Mercantil de Madrid a] Tome 19,103, Libre 0, Folio 40, Seccion 8. Hoja M-334175: NIF. A-83693916: Inscripcion Registro CNMV
coneln® 2916

BARRA ALTA SICAV S.A (Sociedad Absorbida): Domicitio : calle Maria de Molina n® 4 de Madrid; Inseripeion: Registro Mercantil de
Madnid al Tomo 16.2835, Libro {1, Folio 128, Seccidn 8, Hoja M-276482; NiF: A-82964321: Inscripeion Repistro CNMYVY con el 0 2.072.

0
&

Tipo de Canije de las acciones

La ecuncion de canje se detenuinard sobre lu buse de los respeetives valores liguidativos v nmeros de acciones de las sociedades
wlervinientes el dia bunediato anterior af de adopeidn del acuerdn de fusion en la Junta General de accionistas celebrada en primera
convocatorie. al cierre del mercade bursdul, v con base u fa siguiente fonnula;

Valor Liquidativo ECOLOGIA VIVA SICAV SA = VL Absorbente
Valor Liguidative TIMBERLINE INVESTMENT S1CAV SA = VL Absorhida 1
Valor Liquidativo BARRA ALTA SICAV SA = VL Absorbida 2



El cociente resultante se redondeard al noveno decunal, con el fin de gjustar al mdxono el nimero dJe aceiones a canjear.
Las aceiones de las Sociedades Absorbidas que no pudieran ser cunjeadas por no aleanzar un nimero entero de acciones de la Sociedad
Absorbente, se pagaran por la Absorbente, &l valor hqudative de cada una de las Absorbidas, a cuyo efecto se tomaria el fijado para

determinar Ja ectiacion de canje.

[as acciones de Jas Soviedades Absorbidas que se encueniren en autecartera on ol momento del canje no acudirdn a éste y quedardn
amortizadas,

La determinacion de fos valeres hquidatives se realizard por UBS GESTHON SGHC S A, como entudad gestora de las tres Sociedades.

3 Procedimiento de canje de las accelones

Il canje de las acciones tendri lugar con posterioridad a da inseripeion de la Eserttura de Fusion en el Registro Mercantil de Madrid y en el
lugar v plazo que se fije en la correspondiente puhlicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantit ¥ en wno de los diaries de mayor
circulacidn de Madrid. de sonformidad con lo dispueste en el Articulo 59 de la Ley de Soctedades Andnimas. La entidad agente coordinadors
dei proceso de canje de lus aceiones serd UBS TSPANA S A “Unipersonal”

Los tutulares de las acciones de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV S A y BARRA ALTA SICAV SA, deberin acreditar su condicién de
tales en base a las cormespondientes referencia téenicas de dicha Utularidad. EY canje o supondrd desembotso algune para los accionistas.

Los acctonestas de las sociedades absorbidas que como consecucneia de Lo apleacion de la ceuacion de canje tengan derecho a una fraceidn de
acciones de la sociedad absorbente, podrdn agruparlas o transumticlas, para proceder 2 canjearlas segim el valor lquidative que resulte
aprobado por las tespectivas Juntas Generales de Acctomstas. En ningln caso el importe en efective satisfecho por fa Sociedad Absorbente
podra exceder del limite del 10% provisto en €] Articulo 2472 de la LSA

Ll cange se Hevard a eabo, con acciones que ECOLOGIA VIVA SICAVY S A pudiers tenier en autocartera, en lo que no fuera suficiente, con
curgo a capital no eontido v 51 ello no fuera taunpoco suflciente. se realizard una wmnphacion de capital en la cantidad necesaria para emitir las

agerenes gue permitan atender el canje.

FCOLOGIA VIVA SICAV 8.A | si fuera el caso, dotard una prima de emision en la parte en que la valoracién de tos patrimenios traspasados
de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV 5A v BARRA ALTA SICAV S.A excedan de las acciones entregadas en el canje.

Respecto de los titnlos que no se presenten al came, se seguird o] procedimiento establecido en el articulo 39 de Jo vigente LSA.

47 Fecha » partiv de la cual Ias nuwevas acciones_darin_ derecho_a participar en las gananeias sociales v cuslesquiera
peculiaridades relativas a este dervecho.

Las nuevas acciones que emita la Sociedad absorbonie para atender al canje darén derecho a purticipar en las ganancias sociales de la
absorbente desde el nusmo dia en el que se efectic of cane v en iualdad de condiciones que las acclones actualments en circulacion,
so

3 Feehs de efectividad de a fusion a efectoy contables

La ftecha o partur de la cual las operecioves de TIMBERLINE INVESTMENT SICAV SA v BARRA ALTA SICAV SA habran de
considerarse realizadus o elzctos contables por cuenta de HCOLOGIA VIVA SIVAV S A serd la del din de celebracion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas en las que se apruehe Ia Iosion,

N Acciones o Derechos especialey

Fa las Soctedades que se extinguen no exislen hitulares de acciones de clases especiales, ni acciones sin velo, ul Btulares de cualesquiera otros
dercchos distintos de s acelones, por lo (ue no es necesario que se otorguen en la Sociedad Absorbente derechos distintos de las acciones.

7 Ventajas a Expertos Indep

cndicntes o Administradores

No se atribiirdn ventagas a los expertos independientes gue infervengan en la fusion. ni a los administradores de la Sociedad Absorbente o de
lus Sociedudes Absorbidas.

Madrd, o 22 de Mavo de 2.000
Fernando Redriguez-Anas Delgade
Seeretario del Consejo de Administracion
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