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Sefiores,

En contestacion a su escrito de fecha 11 de junio del corriente ano, recibido
el

posterior dia 17, en solicitud de informacidn sobre los informes

financieros anuales individuales y consolidados del ejercicio 2012 de Abertis
Infraestructuras, S.A., nos cumple informar lo siguiente:

abertis infraestructuras, S.A. Inscripcién en el Reglstro Mercantil de Barcelona, el 16/3/62, Hoja 12664, follo 174, tomo 1529, libro 965, seccién 28, Inseripcién 18 N.1F. A-08209769

1. En la nota 11 de la memoria consolidada, relativa a deudores y otras

cuentas a cobrar, se indica que en julio de 2012 Acesa recibio la
Censura previa de la Delegacion del Gobierno en las sociedades
concesionarias de autopistas del Ministerio de Fomento en relacion a la
propuesta de liquidacién del ejercicio 2011, que reconocia un importe
devengado en el ejercicio 2011 de 761 millones €, que figura recogido
en el epigrafe "Deudores y otras cuentas a cobrar". A diferencia de las
censuras de ejercicios anteriores, ésta se plantea dudas de
interpretacidon en relacién a la compensacién relativa a los ingresos
garantizados que a 31 de diciembre de 2011 ascendia a 359 millones €
(570 millones € en 2012) proponiendo la provisidon de los mismos hasta
que se clarifiquen dichas dudas.

Dado que esta resolucion no era definitiva, en el mes de agosto Abertis
presentd el correspondiente recurso de alzada, sin que la fecha de
formulacion se haya obtenido resolucién alguna, de forma que Acesa ha
continuado registrandose durante el 2012 la compensacion segun la
metodologia establecido en el RD 457/2006, al entenderse que existen
so6lidos argumentos, a su vez soportados con informes de los asesores
legales, para defender la no procedencia de la regulacion propuesta por
la Censura previa de la Delegacion del Gobierno.

A este respecto:

1.1. Indiquen, a la fecha de respuesta del presente requerimiento, la
situacion del recurso de alzada presentado en el mes de agosto y
el impacto que pudiera tener en sus estados financieros de 2013.

1.2, Cualquier otra informacidon complementaria que a su juicio se
considere relevantes a estos efectos.

La censura contable correspondiente al ejercicio 2011 no produjo
impacto alguno en los estados financieros de la compania. Las
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cuentas anuales del ejercicio 2011 se formularon y aprobaron sin
que la auditoria preceptiva hubiera formulado salvedad alguna. Por
otra parte, el recurso de alzada interpuesto en su dia contra dicha
censura no ha sido resuelto ni se ha recibido la censura contable
correspondiente al ejercicio 2012. Tan pronto como se tenga nueva
noticia sobre el particular, se comunicara inmediatamente a la
CNMV.

2. En la nota 5 de la memoria consolidada, relativa a combinaciones de

negocios, se muestra que: (i) los activos netos del grupo Arteris y de la
sociedad SPI se han revalorizado en 777,6 millones €; (ii) los activos
netos de Autopistas de los Andes se han revalorizado en 36,1 millones
€, (iii) los activos netos de S.C. Autopista de los Libertadores, S.A se
han revalorizado en 80,7 millones €; y (iv) los activos netos de S.C.
Autopistas del Sol, S.A. se han revalorizado en 42,1 millones €.

A este respecto se indica que el valor razonable a la fecha de
adquisicion de los activos netos adquiridos se determina basicamente
usando técnicas de valoracion. El método de valoracién principal
utilizado ha sido el anadlisis de flujos de efectivo descontados que
generan los activos identificados, con criterios andlogos a los aplicados
para analizar el deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo.

Dada la materialidad de las revalorizaciones realizadas en |las
adquisiciones enmarcadas dentro del acuerdo firmado con OHL,
deberan aportan la siguiente informacion adicional:

2.1. Indiquen si dichas revalorizaciones estan soportadas por un
experto independiente, en cuyo caso, detallen el nombre del
experto independiente que ha realizado la tasacién del precio de
adquisicién, la fecha de la tasacion y si el informe contiene algun
tipo de restriccién y, en tal caso, su contenido.

En relacion con la adquisicidon de activos en Brasil y Chile detallada
en la Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012, el proceso de asignacién del precio de compra (Purchase
Price Allocation, PPA) se ha realizado, como en otras
combinaciones de negocio acometidas por abertis en ejercicios
anteriores, internamente sin la participacion de un tercero experto
independiente al considerar que:

e La norma (NIIF 3) no requiere que los procesos de PPA deban
realizarse con un experto independiente.

e Se dispone de un equipo interno con el suficiente conocimiento y
experiencia en el sector en el que operan los negocios adquiridos
y en procesos de PPA.

e abertis tiene un amplio conocimiento de los negocios adquiridos
al ser una operacién en la que se estuvo trabajando durante un
largo periodo de tiempo y, adicionalmente, se realizé un proceso
de “due diligence” de las sociedades adquiridas.
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e Durante el proceso de compra se desarrolld internamente un
modelo de valoracion de los negocios y activos adquiridos
basado en el descuento de flujos de efectivo que fue:

= Compartido y revisado con el socio con el que se
acometio la operacion (Brookfield)

»= Revisado en proceso de Due Diligence.

= Revisado mediante la obtencion de dos “Fairness
Opinion” (Citi y Societé Generale) que ratificaron la
razonabilidad de la valoracion interna realizada.

1

|

| Finalmente, el citado proceso de PPA fue objeto de analisis con
‘ resultado satisfactorio por parte del auditor de abertis en el marco
del trabajo de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo.

Ldicionalmente, en dichas adquisiciones se ha optado por valorar los
intereses minoritarios a valor razonable. Asi en la nota 13.d) de la
emoria consolidada, relativa a patrimonio neto- participaciones no
ominantes, se indica que en el caso de las adquisicién del subgrupo
rasilefo Arteris se le ha asignado un valor de 1.575 millones € y en el
aso de las concesionarias de autopistas chilenas (S. C. Autopista los
ibertadores, S.A. y S.C. Autopistas del Sol, S.A) de 181 millones €.

n relacién con este punto:

2.2. Expliquen como han determinado el valor razonable asignado a los
intereses minoritarios

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, en la Nota
2.g.iii se indica lo siguiente:

“..Los activos identificables adquiridos, los pasivos y los pasivos
contingentes asumidos en una combinaciéon de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion,
incluyendo los correspondientes a las participaciones no
dominantes. Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede
optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la
adquirida por su valor razonable o por la parte proporcional de la
participacion no dominante de los activos netos identificables de la
adquirida.”

Este criterio de valoracion esta en linea con lo indicado por la NIIF
3 en su parrafo 18 y 19:

"La adquirente medird los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos a sus valores razonables en la fecha de su
adquisicion.”

“"Para cada combinacion de negocios, la adquirente medira en la
fecha de adquisicion los componentes de las participaciones no
controladoras en la adquirida que son participaciones en la
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3. En relacion con

propiedad actuales y que otorgan a sus tenedores el derecho a una
participacion proporcional en los activos netos de la entidad en el

caso de liquidacion:
(a) al valor razonable; o
(b) a

la participacion proporcional de los

instrumentos de

propiedad actuales en los importes reconocidos de los activos

netos identificables de la adquirida.

Todos los demas componentes de
controladoras se mediran al valor razonable en sus
adquisicion, a menos que se requiera otra base de medic
NIIF.”

las participaciones no

fechas de
jon por las

El entendimiento de abertis es que la norma permite el registro de
las participaciones no controladoras por su valor razonable en base
al precio pagado, como alternativa a la valoracion por cotizacion.

En base a la opcion establecida por la NIIF 3, el criterio
ha sido el de registrar las participaciones no dominantes
a la adquisicién de activos en Brasil y Chile por su valor
Dicho valor razonable ha sido calculado sobre la base de
adquisicién pagado por abertis en la compra, que
utilizando como método de valoracidon principal el des
flujos de efectivo.

de abertis
asociadas
razonable.
precio de
se calculd
cuento de

En este sentido, indicar que el valor de los intereses minoritarios
calculado de esta forma difiere tan solo en 4 millones de euros

respecto del valor razonable calculado a partir del
cotizacidn a fecha de la operacion.

la formulacion de las cuentas anuales a

ejercicio 2013, se les recuerda lo siguiente:

3.1.

3.2.

De conformidad con lo establecido en el parrafo 85.b de

precio de

partir del

la NIC 37,

Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, deberian

incluir una indicacidon expresa acerca de las

incertidumbres

relativas al importe o al calendario de salida de los recursos y, en

los caso en
informacion

correspondiente
sucesos futuros.

los que sea necesario para sumini
adecuada deberan revelar la
a las principales hipotesis realizadas

En relacion con los compromisos de prestacién de

in

strar una
formacion
sobre los

finida, de

conformidad con los establecido en el parrafo 120A, apartados (i),

(m) y (p), de la NIC 19, Beneficios a los empleados

, deberian

facilitar la siguiente informacion adicional: (i) el importe acumulado
de las ganancias y pérdidas reconocidas en otro resultado global;

(ii) el rendimiento real de los activos netos afecta al p
los importes correspondientes al periodo actual vy

lan; y (iii)
0s cuatro

periodos precedentes de: (a) el valor presente de las obligaciones
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3.5.

3.6.

por beneficios definidos, el valor razonable de los activos del plan y
el superavit o déficit del plan; y (b) los ajustes por experiencia que
surgen de los activos y pasivos del plan expresados como un
importe o como un porcentaje del importe al cierre del ejercicio
sobre el que se informa.

De conformidad con lo establecido en el parrafo 112.c de la NIC
1, Presentacion de los Estados Financieros, deberian:

3.3.1. Explicar los motivos por los cuales las concesiones de Elqui,
Libertadores y Sol se contabilizan por el modelo mixto.

3.3.2. Detallar las principales caracteristicas y vencimientos de las
"obligaciones y otros préstamos" y de los "préstamos con
entidades de crédito” cuyo saldo a 31 de diciembre de 2012
asciende a 16.512,1 millones € y de los cuales Unicamente
explican la evolucién interanual.

De conformidad con lo establecido en la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: informacion a revelar, deberian:

3.4.1. Indicar el importe reconocido en el resultado por la
ineficacia de las coberturas de flujos de efectivo y de
inversidn neta (parrafo 24).

3.4.2. En relacidn con los pasivos financieros contabilizados
indicar: (i) el importe de la variacion del valor razonable del
pasivo financiero del ejercicio y acumulada que sea
atribuible al riesgo de crédito y (ii) la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero y el importe que la
entidad estaria contractualmente obligada a pagar en el
momento de del vencimiento (parrafo 10).

3.4.3. Detallar los activos en mora pero no deteriorados.

En relacidén con las sociedades contabilizadas por consolidacién
proporcional con un porcentaje de participacion superior al 50%,
deberian informar de las razones por las cuales consideran que no
tienen el control (NIC 27.4Lb).

Adicionalmente deberian incluir una explicacién de las razones para
concluir que con una participacion inferior al 20% tienen influencia
significativa y, por tanto, las consolidan por puesta en equivalencia
(NIC 28.37.¢).

De conformidad con la NIC 31, Participaciones en negocios
conjuntos, deberian: (i) detallar los importes totales de activos
corrientes y a largo plazo, pasivos corrientes y a largo plazo e
ingresos y gastos relacionados con sus participaciones relacionados
en negocios conjuntos; (ii) revelar por separado informacion
relativa a los pasivos contingentes en los términos establecidos en
el parrafo 54 de la mencionada norma y de los compromisos de
inversion de capital de conformidad con el parrafo 55 de la NIC 31.
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3.7. Importe de los intereses capitalizados durante el ejercicio y tasa
de capitalizacion utilizada para determinar el importe de los
intereses susceptibles de capitalizaciéon, de conformidad con el
parrafo 23 de la NIC 23, Costos por préstamos.

Los aspectos aqui indicados, seran debidamente considerados en la
elaboracion de las proximas cuentas anuales.

En estos términos, entendemos haber dado cuenta en tiempo y forma, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores de la informacion solicitada.

Atentamente,

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion






