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Importe nominal del programa:

500.000.000 € ampliables a 1.000.000.000 €

2 de marzo de 2010

El presente Folleto de Base, elaborado conforme al Anexo V y VI del Reglamento (CE) n° 809/2004, de 29 de
abril de 2004, al cual se le han incorporado varios elementos correspondientes al Anexo XII. Se incorpora por
referencia el Documento de Registro de Caja de Ahorros Municipal de Burgos segun el Anexo XI de dicho
Reglamento registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de diciembre de 20089.
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| RESUMEN

A continuacién se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprensién de la emisién. Para obtener un mayor detalle €l inversor debera leerse € presente Folleto
de Base, asi como el Documento de Registro.

A) Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Folleto de Base y del Documento de Registro en su conjunto

C) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto de Base se presente ante un
tribunal, € inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener
que soportar los gastos de la traduccién del Folleto Base antes de que dé comienzo € procedimiento
judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este Resumen, a no
ser que el mismo fuese engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas partes del Folleto
deBase

1. FACTORESDE RIESGO
1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

La capacidad de Caja de Ahorros Municipal de Burgos (en adelante “ Caja de Burgos’) de cumplir sus
compromisos con los inversores se podria ver afectada en caso de concrecion de los riesgos a los que
se encuentra sometida su actividad que se enumeran a continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles pérdidas debidas al incumplimiento de un acreditado en
alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio bancario y,
por lo tanto, €l control y la gestion del mismo se configura como una de las funciones mas sensibles de
las entidades de crédito.

Los riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencién de la contraparte de
cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito existe alo largo de la vida de una
operacion, pero puede variar de un diaaotro.



Miles de euros 31/12/2009 30/09/2009 31/12/2008
TOTAL ACTIVOSDE RIESGO delos que: 11.216.360 11.087.045 11.345.872
Activos dudosos 440.741 436.278 344.444
Morosidad sobreinversiéon (%) 3,93 3,94 3,04
Cobertura sobre dudosos (%) 77,78 70,56 82,99

Riesgo deinterés

Puede ser definido como €l riesgo de que movimientos en las curvas de tipos de interés provoquen
efectos adversos sobre el margen financiero y/o el valor patrimonia de la entidad, como consecuencia
de laestructura tempora de vencimientos o renovaciones de tipos del Activoy € Pasivo del Balance.

Setrata, por tanto de un riesgo que afecta alatotalidad del Balance.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como €l riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo
consistente en que no se disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a
sus obligaciones de pago con terceros.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas
debido a movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion de este riesgo tiene como
objetivo fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre e nivel de
exposiciéon asumido y 1os beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo operacional

El riesgo operaciona es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o inadecuados,
fallos humanos, de sistemas o0 por eventos externos. La gestion del riesgo operacional pretende
identificar, valorar y minimizar las pérdidas inherentes a las actividades de negocio del Emisor

1.2. Factoresderiesgo relativosalosvalores

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad o garantia por
titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad de pago del
Emisor.

El coeficiente de solvencia de Caja de Burgos a diciembre de 2009 es de 11,24%

La Entidad ha sido calificada por la agencia internacional de rating Moody’s Investors Service. La
calificacion otorgada por Moody’s ha sido revisada en junio de 2009 y esla siguiente:



Cadlificacion
Agencia de Rating Caja de Ahorros Municipal de Burgos
Largo Corto Perspectiva
Moody’s Investors Service Baal P.2 Negativa

En e epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan | as caracteristicas de estas calificaciones.
Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente alas de lainversion. Las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en € mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracion de la inversién (un aumento del tipo de interés supondria una
disminucion de los precios en €l mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es €l riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los
valores que se emitan al amparo del Folleto Base serdn valores de nueva emision cuya distribucién
podria no ser muy ampliay paralos cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.
Aunque se procederd a solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos a amparo del
Folleto Base en algin mercado secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en € mercado.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En aguellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisién se establezca la posibilidad
de amortizacién anticipada del Emisor, este tendra derecho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de este Folleto Base. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir e
resultado de dicha amortizacidn anticipada en valores comparables y a mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, € riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, 0 subordinados.

En & caso de bonos y obligaciones simples, estaran situados por detras de |os acreedores privilegiados,
en el mismo nivel que & resto de acreedores comunes, y por delante de los acreedores subordinados.

En e caso de bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detras de los acreedores
comunesy delos privilegiados. Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de Caja de Burgos, cualquiera
gue sea lainstrumentacion y fecha de dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estara situada por detras de los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial emitidas a
amparo del presente Programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Cgjade Burgos.



En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el Articulo 14 de laLey 2/1981, de 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran €l caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefidla e nimero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Caja de Burgos,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, y con relacion alos activos de sustitucion y
a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emision.

Las Cédulas Territoriaes, de conformidad con el articulo 13 de laley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendrén derecho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja de Burgos frente al Estado, las Comunidades Auténomas, |os Entes Locales, los organismos
auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo, para €l cobro de los derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términos previstos en le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con € articulo 90.1.1°
delalLey Concursal.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en €l nominal invertido.
En caso de que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si
el precio de amortizacion fueraigual acero.

L os valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en € pago de los intereses y minoraciones en €
principal en caso de ser utilizados por €l emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso € suscriptor podria perder latotalidad del capital
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

2. INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN LA NOTA DE VALORES
2.1 Clasedelosvalores

Al amparo de la Nota de Vaores integrada en el Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones
simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores
estructurados. Asimismo, podra emitirse deuda subordinada especial. Las garantias, caracteristicas y
orden de prelacién de los distintos tipos de valores se recogen en el epigrafe 4 del Folleto de Base.

El vencimiento de los valores emitidos a amparo del presente Folleto de Base oscilara entre los 12
meses y los 40 afios. En € caso de las obligaciones subordinadas y de las subordinadas especiales,
estas Ultimas de carécter perpetuo, se estard a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a
posibles limitaciones de plazo.



2.2 Representacién delos valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por € Folleto de Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion delosvalores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este
Programa, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales.

En e caso de amortizacion anticipada de valores de Deuda Subordinada (que tan solo puede realizar €
Emisor), precisara la autorizacion de Banco de Espafia y en ningin caso podra tener lugar antes de
transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los valores en € caso de la deuda
subordinaday diez afios desde |a fecha de desembolso en € caso de la deuda subordinada especial.

24 Tipodeinterésparad inversor

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada emisién se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, es decir todas aquellas con tipo de interés
variable o indexado, en caso de que los precios de emision fueran mayores que los precios de
amortizacion y si ho cumplen las hipétesis previstas en la estimacion de intereses futuros, pueden dar
lugar a rendimientos negativos.

Las respectivas hipotesis de calculo de los rendimientos se detallaran en las Condiciones Finales de
cada unade las referidas emisiones.

2.5 Representacién de los tenedor es de los valor es

En las emisiones de valores donde proceda, se constituira el Sindicato que tendra por objeto la defensa
delosinteresesy derechos de los titulares de los valores emitidos por Caja de Burgos.

2.6 Fecha de emisién
En las condiciones finales se recogeran las fechas previstas de emision de los valores.
2.7 Precios a los que se ofertaran los valor es

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base se determinara en e momento
del lanzamiento de los mismosy aparecerareflejado en las Condiciones Finales de laemision.

El precio de emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de
los valores.

2.8 Categoriasdeinversoresa los que se ofertaran los valores
Las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base podran estar dirigidas al publico en general o

bien a inversores cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros,
en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision. Las emisiones de valores redizadas a



amparo del Folleto de Base podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente.
En caso de que hubiese alguin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se
haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

2.9 Solicitudes de admision a cotizacion

La admision a cotizacion en aguin mercado regulado, de los valores que se emitan a amparo del
presente Folleto Base, se realizara en el plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de Desembolso fijada
en las Condiciones Finales.

2.10 Condiciones a las que estan sujetas las ofertas pablicas

Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de renta
fija cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto de Base en la paginaweb delaCNMV.

2.11 Importe nominal maximo del Folleto Base

El importe nominal maximo total sera de 500 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. Dicho importe nominal podra ser ampliado hasta la cantidad
maxima de 1.000 millones de euros o cifra equivaente en caso de emisiones realizadas en otras
divisas.

2.12 Importe nominal delosvalores
El importe nominal y €l nimero de valores a emitir no estan prefijados de antemano y estara en funcién

del importe nominal de los valores individuales de cada una de |as emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Basey del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es Cgja de Ahorros Municipal de Burgos, Caja de Burgos
en denominacion abreviada, con Domicilio Social en Casa del Corddn — Plaza de la Libertad, s/n,
09004 Burgos.

Se presentan datos consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, la informacién
no ha sido objeto de auditoria a 31/12/09, si bien la informacién financiera presentada en este Folleto
se ha preparado aplicando la Circular 4/2004, emitida por € Banco de Espafia.



Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008

(Circular 4/2004)

ACTIVO Miles de euros
31/12/2009 | 31/12/2008 % Var.
1. Cajay Depositos en Bancos Centrales 119.005 145.286 (18,09)
2. Cartera de negociacion 18.076 20.406 (11,42)
3. Otr'os act|v93f|nan0|erosayalor razonable con 2533 2205 14,88
cambios en pérdidasy ganancias
4. Activos financier os disponibles para la venta 1.685.646 2.598.840 (35,14)
4.1 Vdores representativos de deuda 778.100 1.862.750 (58,23)
4.2 Instrumentos de capital 907.546 736.090 23,29
Pro-memoria: Prestados o en garantia 25.712 177.015 (85,47)
5. Inversiones crediticias 9.796.861 8.805.581 11,26
5.1 Depésitos en entidades de crédito 846.416 366.403 131,01
5.2 Crédito alaclientela 8.143.397 8.439.178 (3,5
5.3 Valores representativos de deuda 807.048 - -
8. Derivados de cobertura 86.464 125.720 (31,22
9. Activos no corrientes en venta 92.998 6.465 1.338,48
10. Participaciones 69.531 60.319 15,27
13. Activo material 335.244 301.507 11,19
13.1 De uso propio 218.064 220.354 (1,04)
13.2 Inversiones inmobiliarias 74.886 36.483 105,26
15.4 Afecto ala Obra Socia 42.294 44.670 (5,32
14. Activo intangible 8.499 9.229 (7,92)
15. Activos fiscales 171.478 149.526 14,68
15.1 Corrientes 28.980 25.813 12,27
15.2 Diferidos 142.498 123.713 15,18
16. Resto de activos 183.661 158.664 15,75
16.1 Existencias 164.512 136.138 20,84
16.2 Otros 19.149 22.526 (14,99)
TOTAL ACTIVO 12.569.996| 12.383.748 1,50

Nota: lainformacion financiera a diciembre de 2009 no ha sido auditada




PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de euros

31/12/2009 | 31/12/2008 % Var.
1. Cartera denegociacion 17.800 20.226 (11,99)
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con ) ) )
cambios en pérdidasy ganancias
3. Pasivos financier os a coste amortizado 11.322.747 11.117.496 1,85
3.1 Depdsitos de bancos centrales 500.000 158.026 216,40
3.2 Depositos de entidades de crédito 774.069 694.016 11,53
3.3 Depdsitos de laclientela 8.119.559 7.612.531 6,66
3.4 Débitos representados por valores negociables 1.723.634 2.557.986 (32,62)
3.5 Pasivos subordinados 98.828 - -
3.6 Otros pasivos financieros 106.657 94.937 12,35
5. Derivados de cobertura 56.563 60.272 (6,15)
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta i i i
7. Pasivos por contratos de seguros 13.010 50 25.920
8. Provisiones 28.691 37.318 (23,12)
8.1 Fondos para pensiones y obligaciones similares 10.802 14.328 (24,61)
8.3 Prov. parariesgosy compromisos contingentes 10.198 11.051 (7,72)
8.4 Otras provisiones 7.691 11.939 (35,58)
9. Pasivos fiscales 75.512 80.873 (6,63)
9.1 Corrientes 11171 1.709 553,66
9.2 Diferidos 64.341 79.164 (18,72)
10. Periodificaciones - - -
11. Fondo Obra Social 65.380 70.510 (7,28)
12. Resto de Pasivos 22.431 39.270 (42,88)
TOTAL PASIVO 11.599.134 | 11.426.015 1,52
1. Intereses minoritarios 17.494 17.491 0,02
2. Ajustes por valoracion 11.224 16.638 (32,54)
2.1 Activos Financieros disponibles paralaventa 16.059 16.499 (2,67)
2.2 Coberturas de flujos de efectivo 180 77 133,77
2.4 Diferencias de cambio 39 62 (37,10)
2.6 !Erjti dgdes valoradas por el método de la 13 ) )
participacion
2.7 Resto de gjustes por valoracion -5.067 - -
3. Fondos propios 942.144 923.604 2,01
3.3 Reservas 911.961 864.929 5,44
3.7 Resultado atribuido al grupo 30.183 58.675 (48,56)
TOTAL PATRIMONIO NETO 970.862 957.733 1,37
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.569.996 | 12.383.748 1,50

Nota: informacion financiera a diciembre de 2009 no auditada
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Cuentas de pérdidasy ganancias consolidadas correspondientes a los g er cicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 (Circular 4/2004)

Miles de euros
31/12/2009 | 31/12/2008 % Var.
1. Intereses y rendimientos asimilados 399.702 573.594 (30,32
2. Interesesy cargas asimiladas 258.811 402.402 (35,68)

3. Remuneracion de capital reembolsable alavista (solo - - -
cooperativas de crédito)

A) MARGEN DE INTERESES 140.891 171.192 (27,70)
4. Rendimientos de instrumentos de capital 20.410 26.909 (24,15)
5. Resultado de entidades valoradas por €l método de la -15.090 -2.243 (572,76)
participacion

6. Comisiones percibidas 30.257 28.087 7,73
7. Comisiones pagadas 4.631 4.873 (4,97)
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 88.330 118.969 (25,75)
9. Diferencias de cambio (neto) -98 426 (123,00)
10. Otros productos de explotacién 28,514 14.548 96,00
11. Otras cargas de explotacion 12.493 5972 109,19
B) MARGEN BRUTO 276.090 347.043 (20,45)
12.Gastos de administracion 109.386 103.964 5,22
13. Amortizaciones 13.656 11472 19,04
14. Dotaciones a provisiones (neto) -4.010 9.930 (140,38)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros 88.451 138.414 (36,10)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 68.607 83.263 (17,60)
EXPLOTACION

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 35.975 11.117 223,60
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no 456 206 121,36

clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en -7.158 - -
venta no clasificados como operaciones interrumpidas

D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 25.930 72.352 (64,16)
20. Impuesto sobre beneficios -2.881 13.147 (121,91)
21. Dotacion obligatoriaaobras y fondos sociales - - -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 28.811 59.205 (51,34)

PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL 28.811 59.205 (51,34)
EJERCICIO

F.1) Resultado atribuido ala entidad dominante 30.183 58.675 (48,56)
F.2) Resultado atribuido ala minoria -1.372 530 (358,87)

Nota: informacion financiera a diciembre de 2009 no auditada
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A continuacion se ofrecen los datos de Solvencia de la entidad, segun la Circular 3/2008, de
22 de mayo, del Banco de Espafia. Esta informacion no ha sido auditada.

E:rr?ﬁfgldegtei ?Ssolvencia aplicando Normativa Banco de Espafia 31/12/2008 31/12/2009
Coeficiente de solvencia 10,68% 11,24%
TIER 1 (Core Capital) 9,06% 8,85%
TIER 2 1,62% 2,39%
Recur sos propios minimos 727.251 758.407
Super avit 243.303 306.890

I FACTORESDE RIESGO
1. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LA EMISION
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es |la pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad o garantia de
la entidad o garantia del titulo y que pueda generar disminucién en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago.

La Entidad ha sido calificada por la agencia internacional de rating Moody’s Investors Service. La
calificacion otorgada por Moody’s ha sido revisada en junio de 2009 y es la siguiente:

Cadlificacion
Agencia de Rating Cajade Ahorros Municipal de Burgos
Largo Corto Perspectiva
Moody’s Investors Service Baal p-2 Negativa

En el epigrafe 7.5 del Folleto de Base se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacién y no tiene
por qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o de
los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente alas de lainversion. Las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en e mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracion de la inversién (un aumento del tipo de interés supondria una
disminucion de los precios en €l mercado).
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Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los
valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran vaores de nueva emision cuya distribucion
podria no ser muy ampliay para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.
Aungue se procedera a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos a amparo del
Folleto Base en algin mercado secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en € mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valor es

En aguellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisién se establezca la posibilidad
de amortizacion anticipada del Emisor, este tendréd derecho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de este Folleto de Base. En este caso un inversor podriano ser capaz de reinvertir €
resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y a mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inver sor es ante situaciones concur sales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, € riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, 0 subordinados.

En & caso de bonos y obligaciones simples, estaran situados por detras de los acreedores privilegiados,
en el mismo nivel que € resto de acreedores comunes, y por delante de los acreedores subordinados.

En & caso de bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detrés de los acreedores
comunesy delos privilegiados. Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferenciaen e seno de la Deuda Subordinada de Caja de Burgos, cualquiera
gue sea lainstrumentacion y fecha de dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estara situada por detras de los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial emitidas a
amparo del presente Programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Cgjade Burgos.

En € caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran €l caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefidla e nimero 3 dd articulo 1923 del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de |os créditos hipotecarios inscritos a favor de Caja de Burgos,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, y con relacion alos activos de sustitucion y
a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, s estos existen. Todos |os tenedores de Cédulas Hipotecarias tendrén la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emision.

Las Cédulas Territoriaes, de conformidad con el articulo 13 de laley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja de Burgos frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, 10s organismos
auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econdmico Europeo, para €l cobro de los derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términos previstos en le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con € articulo 90.1.1°
delaLey Concursal.
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Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal invertido.
En caso de que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si
el precio de amortizacion fueraigual acero.

L os valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados lo que requiere tener conoci mientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para |las obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en € pago de los intereses y minoraciones en €
principal en caso de ser utilizados por €l emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso e suscriptor podria perder latotalidad del capital
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSAL EMISOR

L os factores de riesgo relativos al emisor se encuentran descritos en el Documento de Registro de Cgja
de Burgos, registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores con fecha 10 de Diciembre de
2009, el cua seincorporapor referencia.
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11 NOTA DE VALORES

1. PERSONASRESPONSABLES
1.1. Personasresponsables de la infor macion:
D. Roberto Rey Perales como Director General Adjunto en virtud de las facultades otorgadas
por e Acuerdo de Consgjo del 12 de Enero de 2010, asume la responsabilidad por €
contenido en el presente Folleto de Base, en nombre y representacion de Caja de Ahorros
Municipal de Burgos (en adelante Caja de Burgos o la entidad), con domicilio social en la
Plaza de la Libertad, /n, con C.I.F. G-09000787
1.2. Declaracién delosresponsables:
D. Raberto Rey Perales asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacién contenida en €
presente Folleto de Base es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
2. FACTORESDE RIESGO
Véase laseccion | FACTORES DE RIESGO.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en la emisién
No existen intereses particulares.

3.2. Motivo dela Emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base tendran como
finalidad la financiacion habitual de Caja de Burgos.

Los gastos del registro del Programa de Emisiones son |os siguientes:

Concepto Importe (euros)
Registroen CNMV (0,14 por mil, con un méximo de 41.836,35€) * .............. 41.836,35
Tasas de inscripcion en AIAF (0,05 por mil, con un méximo de 55.000 €) * ...  55.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas a amparo del
presente folleto soportara |os siguientes gastos de admisién:

Concepto Importe (euros)

Tasas CNMV registro/admision acotizacion en AIAF * .......ccccoovvnnnnnnnennns 0,03 por mil (méx. 9.646,38)
Tasasde estudio y admisién acotizacion en AIAF* .......cccocvieveeeieseseecene 0,01 por mil (méx. 55.000)
Tasasataen IBERCLEAR ...ttt 500

(*) Todos los porcentgjes se aplican sobre € importe nominal, del Programa o de cada emision, seglin
corresponda.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valor es

Al amparo de este Folleto Base, podran emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones simpleso
subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y Vaores Estructurados. Asimismo, podran
emitirse obligaciones subordinadas especiales.

El vencimiento de los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base oscilara entre los 12
meses y los 40 afios. En € caso de las obligaciones subordinadas y subordinadas especiales, estas
Ultimas de carécter perpetuo, se estard a lo dispuesto por la hormativa vigente en cuanto a posibles
limitaciones de plazo.

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de valores realizadas al amparo del
presente Folleto, aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emisién correspondiente, asi
como los términos y condiciones particulares de la misma.

4.1.A) Bonosy obligaciones simples

Los bonos y obligaciones ssmples son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran alapar o por un importe superior, seglin se establezca en el acuerdo de emisién y segiin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, sin embargo, los valores no podrdn generar rendimientos
negativos para el inversor.

4.1.B) Bonosy obligaciones subordinadas

Se estara alo dispuesto en e Apéndice A.

4.1.C) Obligaciones subordinadas especiales

Se estara alo dispuesto en e Apéndice B.

4.1.D) Cédulas Hipotecarias

Se estard alo dispuesto en el Apéndice C.

4.1E) CédulasTerritoriales

Se estara alo dispuesto en e ApéndiceD.

4.1.F) ValoresEstructurados

Se estard alo dispuesto en el ApéndiceE.

4.2 Legislacion delosvalores

L os vaores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor o a
los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado
de Vaores, con el R. D. 1310/2005 de 4 de noviembre y de conformidad con la Ley 211/1964, de 24
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de diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la
forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto alainformacion contenida en los folletos asi como a
formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de Cédulas Territorial es estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Respecto a la deuda subordinada, deuda subordinada especial, cédulas hipotecarias, cédulas
territoriales y valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.3 Representacion delosvalores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con
ocasi6n de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto de Base, €
Emisor publicard unas condiciones finales (las “ Condiciones Finales’), en las que se detallaran las
caracteristicas particulares de los valores en relacién con su representacion final. Estas Condiciones
Finales se depositaran en la CNMV y en la sociedad rectora del mercado donde se vayan a cotizar los
valoresy en laentidad encargada del registro contable.

Se solicitard la admisién a negociacion de las emisiones realizadas al amparo de este Folleto Base en
algin mercado espariol y/o extranjero regulado que, en cuaquier caso, apareceran determinados para
cada emisién que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.

En & caso de emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, se solicitara la inclusion en € registro contable y los sistemas de compensacion y
liquidacion gestionados por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro Compensacion y
Liquidacion de Vaores, SA. (“IBERCLEAR”) domiciliada en e Palacio de la Bolsa, Plaza de la
Ledltad, 1 28014 Madrid.

En e caso de emisiones admitidas a cotizacion en mercados secundarios extranjeros organizados, la
compensacion y la liquidacion corresponderdn a depositario designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento serd el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacién particulares.

44 Divisa dela emisién

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises dela OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emisién se detallara claramente la moneda en la
que estardn denominados |os valores particulares que se emitan con cargo a este Folleto Base.

45 Orden deprelacion

Las emisiones realizadas a amparo del presente Folleto Base gozaran de las garantias que se
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especifican paralas siguientes clases de valores:
Bonosy obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emisién
concreta y que se especificardn en las Condiciones Finales, las emisiones de deuda simple reaizadas
por Cgja de Burgos no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores
estarén garantizados por €l total del patrimonio de Caja de Burgos.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de Caja
de Burgos por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja de Burgos, conforme
con la catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econémica,
por el Real Decreto Legidlativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por € Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion
publica.

Bonos y obligaciones subordinadas, obligaciones subordinadas especiales, cédulas hipotecarias,
cédulasterritorialesy valores estructurados

Se estard alo dispuesto en su correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio de
los mismos.

Conforme con la legidacién vigente, los valores careceran para € inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja de Burgos.

Los derechos econémicos y financieros para € inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientesy que
se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actiie como €l agente de pagos (€
“Agente de Pagos’) de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente por €l
Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias 0 de terceros, segin proceda, de las
entidades participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos, obligaciones simples y subordinadas, obligaciones subordinadas especiales y
valores estructurados incluidos en € presente Folleto tendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con |o previsto en € epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Territoriales e Hipotecarias no existe obligaciéon legal de constituir un
sindicato, el emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar a establecido para bonosy obligaciones en laLey 211/1964 de 24 de diciembre,
por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anbnimas 0 por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titulares
de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

18



En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo deinterés fijo pagadero periddicamente o un Uinico cup6n a vencimiento
B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referenciaa su vez aun
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), a plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO01 (o cualquiera que la sustituya en
el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en €l futuro)
no estuviera disponible, se tomara como “Pantalla Relevante’, por este orden, las péginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea préactica de mercado para reflgjar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias hébiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra
fijacién en las Condiciones Finales.

En e caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distintaa EURO, se acudira
a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa que se especificara en las Condiciones
Finales.

L as emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico a vencimiento, o en forma de
cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre €
importe satisfecho de laemision y el comprometido arembolsar al vencimiento) o mediante € pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcion y/o amortizacion.

Con respecto a tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segln se establezca en las
Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que € Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad g ercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, yalo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos o divisas en € caso de emisiones cuyo rendimiento esté
referenciado alos mismos, se publicaran, tras lafijacion del rendimiento para el plazo correspondiente,
exclusivamente a criterio de Cgja de Burgos y de acuerdo con la legislacion vigente, en los boletines
oficiales de las bolsas 0 mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periédico de
difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Caja de Burgos. Se indicara
en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.
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El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo e presente Folleto
serealizara de laformasiguiente:

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante la
aplicacion de | as siguientes formul as basicas:

a) Si laemisidn genera Unicamente cupones periddicos o un Unico cupdn avencimiento:

N*i*d
[ O ——
Base * 100
donde:
C= Importe bruto del cupén peridédico.

N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la Base estableciday teniendo en cuentala convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para € calculo
del dltimo cupdn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre €l
importe efectivoy e valor nominal. Laférmulapara calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E=
(A+i)M(n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.

N= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

n= NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias en que
se divide €l afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Respecto de los valores estructurados, se estara alo dispuesto en su correspondiente Apéndice.
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4.7.1 Plazovalido en € que se pueden reclamar los interesesy €l reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe en € transcurso de cinco afios, a contar
desde €l respectivo vencimiento.

La accién para exigir €l reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

En & caso de vaores cupdn cero, €l plazo para reclamar € pago del principal prescribe a los quince
anos desde la fecha de vencimiento.

En el caso delas Cédulas Hipotecarias se estara alo dispuesto en el correspondiente apéndice.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacién histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes respecto de
los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion histéricay
otra informacién relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea
correcta sobre | as expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normasde ajuste del subyacente.

En e caso de supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacién de los Activos Subyacentes
defecto o discontinuidad en la publicacién de los indices o valores de los Activos Subyacentes, por €
acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las sociedades emisoras de
los Activos Subyacentes de que se trate, 0 por otras causas, se estard alo dispuesto en las “Condiciones
Finales’

4.7.4. Agente de Célculo

La entidad que actuard en calidad de agente de cédlculo (el “Agente de Calculo) en las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base sera Caja de Burgos, salvo que se indique de otro modo
en las Condiciones Finales de las respectivas emisiones.

El Agente de Céculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones
serén vinculantes, tanto para Caja de Burgos como para |os tenedores de los valores de la emision. No
obstante, s en el céalculo por é efectuado se detectase error u omision, € Agente de Calculo lo
subsanard en el plazo méximo de cinco dias hébiles desde que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Caja de Burgos ni los inversores en los valores de la emisién de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de célculo, en €l caso de que las sociedades propietarias
de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizacion de los activos que
constituyen € activo subyacente de los valores de la emision, cometan algin error, omision o
afirmacion incorrecta en lo que afecta al cdlculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

La Entidad advertir4 a los titulares de los valores, con a menos 5 dias hébiles de antelacion de
cualquier sustitucién y de cualesguiera cambios que afecten a Agente de Calculo mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado(s) secundario
donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones Finales de la emision y/o en los
tablones de anuncio de lared de oficinas de Caja de Burgos.
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El Agente de Célculo actuard exclusivamente como Agente de la Entidad y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacidn con respecto alos titulares de los valores.
4.8 Precio de amortizacién y disposicionesrelativas al vencimiento delos valores

L os datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen a amparo de este
Folleto, serén especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.8.1 Preciode amortizacion

L os valores se amortizardn segun se establezca en el acuerdo de emision y segun se especifique en las
Condiciones Finales

Obligaciones subordinadas especiales y valores estructurados
Se estard alo dispuesto en € Apéndice correspondiente.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacién

Las fechas y procedimientos de amortizacién aplicables a las emisiones de valores se estableceran en
las Condiciones Finales, con sujecion alas siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccién del nominal de los
valores y su devolucién a los inversores en las fechas que especificamente se determinen en las
Condiciones Finales de la emision particular. En ninglin caso esta fecha de vencimiento sera inferior a
un afio ni superior a40 afios. En € caso de las obligaciones subordinadas se estara alo dispuesto por la
normativa vigente en cuanto a posibles limitaciones de plazo.

En e supuesto de que €l acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion anticipada de los
valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacién Anticipada por € Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias hébiles de antelacién a la fecha de
amortizacién opcional para Caja de Burgos, amortizar todos los valores de la emision (ano ser que en
las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) de que se trate por €
importe que se determine (el “Precio de Amortizacién”), ya sea esta facultad g ercitable en cualquier
momento durante |a vida de cada emisién, yalo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y condiciones, y hasta
los limites especificados en las Condiciones Finales.

La natificacion a la que se refiere € parrafo anterior se dirigird ala CNMV, al Agente de Pagos, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en e Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado secundario donde coticen los valores, y en € caso de emisiones dirigidas a clientes minoristas
en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Cagja de Burgos, y debera ser firmada por un
apoderado de Caja de Burgos con facultades bastantes.
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L as notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(i) identificacidn delaemision sujetaaamortizacion,
(ii)  importe nomina global aamortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de losvalores, y

(iv) € precio de amortizacion més € cupon corrido (en su caso)

(v) € procedimiento de amortizacion

Lanotificacion serairrevocable, y obligard a Caja de Burgos en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por € suscriptor en las Condiciones
Finales, Caja de Burgos debera, ante € gjercicio de la opcion del tenedor del valor, amortizar los
valores correspondientes, en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finaes como la(s)
fecha(s) de amortizacion anticipada por €l suscriptor (la“ Fecha de Amortizacién Anticipada por €
Suscriptor”), que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la
emision. Parael gjercicio de esta opcidn, el tenedor de los activos deberd, previa notificacion pertinente
con 30 dias habiles de antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el inversor, depositar ante
Caja de Burgos un escrito de notificacion de amortizacién anticipada segiin €l modelo disponible en
cualquier oficinade laEntidad o del Agente de Pagos.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el gjercicio de las facultades de amortizacién anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, Caja de Burgos entregard a inversor la
cantidad correspondiente a cupdn corrido asi como el importe del principal.

Respecto de las obligaciones subordinadas especiales, las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales
y los valores estructurados se estard a lo dispuesto en e correspondiente apéndice.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Caja de
Burgos precisarg, como entidad sujeta a la supervisién del Banco de Espafia, la autorizacion previa de
este organismo, y en ninglin caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha de
desembolso de los valores (“Fecha de Desembolso”), incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha
no coincida con lafecha de emisién de dichos valores.

4.9 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallardn en las Condiciones Finales de
la respectiva emision las hipétesis de célculo de |os rendimientos.
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Para todas las emisiones que se redlicen a amparo del presente Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

n F/_

& E[H,j[gie)

100

donde;

PO= Precio deemision del valor.

Fj=  Flujosde cobrosy pagos brutos alo largo de lavidadel valor.
r= Rentabilidad anual efectivao TIR.
d= NUumero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo dd

correspondiente cupédn y su fecha de pago.
n= NuUmero de flujos de la emision.

Base = Base parael célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

410 Representacion de lostenedoresde losvalores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples y subordinados, obligaciones subordinadas
normales y especiadles y valores estructurados se procederd a la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas 0 Bonistas, de conformidad con lo establecido en lalegislacion relacionada en el punto
4.2 ddl presente Folleto, a medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por los estatutos
siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE [TIPO DE VALOR]

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de [tipo de valor] de la emision de Caja de Burgos
[mes/afio] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de
los titulares de [tipo de valor] emitidas por Cgja de Burgos, emision de [mes] de [afio], de acuerdo con
lalegislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas por Caja de Burgos sus obligaciones ante los titulares de |os val ores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato sefijaen [ .

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [tenedores de tipo de valor] y €
Comisario.

La Asamblea de [tenedores de tipo de vaor] acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de [tenedores de tipo de valor], y ademas de
las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendré la representacion legal del Sindicato y
podra gjercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa
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genera y particular de los titulares de los valores. En todo caso, € Comisario sera el érgano de
relacién entre el Emisor y € Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, alas deliberaciones
de la Asamblea General del Emisor, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la
misma los informes que a su juicio o a de la Asamblea de [tenedores de tipo de valor], interesen a
éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de [tenedores de tipo de valor], debidamente convocada por €l
Presidente o por & Organo de Administracion del Emisor, esta facultada para acordar |o necesario ala
mejor defensa de los legitimos intereses de log[tenedores de tipo de valor]; destituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciaes correspondientes
y aprobar |os gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
[tenedores de tipo de valor] que representen dos terceras partes de las [tipo de valor] en circulacion, y
vincularén a todos los [tenedores de tipo de vaor], incluso alos no asistentes y alos disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccidn 42, Capitulo X de lavigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato siempre y cuando no sea
previsto en el Reglamento del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en € presente Reglamento serd de aplicacion La Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacién de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de an6nimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real
Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en las Condiciones Finales de cada emisién, quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articul os anteriores.

411 Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten losvalores.
Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisora por los que se procede a la realizacién de los

mismos en certificacion remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 9 de mayo de 2009
- Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 12 de enero de 2010

412 Fechadeemision

En las Condiciones Finales de la emisién se estableceran las fechas previstas de emision de los valores,
las cuales no podran exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto Base.

413 Restriccionesalalibretransmisibilidad delosvalores

No existen restricciones particulares, ni de carécter genera a la libre transmisibilidad de los valores
gue se emiten.

En € caso de que existieran restricciones a la libre transmisibilidad, se recogeran en las condiciones
finales de cada emision.
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414 Fiscalidad delosvalores

A las emisiones redlizadas al amparo del presente Folleto de Base les serd de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en el momento de registro de este Folleto Base sobre la base de una
descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aguellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

El régimen fiscal que se expone a continuacion presupone el cumplimiento de los requisitos para la
aplicacion de lo establecido en la disposicion adiciona segunda de la Ley 13/1985, de coeficientes de
inversion, recursos propiosy obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

Esta exposicion no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los valores emitidos a amparo del presente
Folleto. Se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de los vaores que
consulten con sus abogados o0 asesores fiscales en orden a la determinacion de aquellas consecuencias
tributarias aplicables en su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habrén de tener en cuenta
los cambios que lalegislacién vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

A. Personasfisicas
A.l.Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (IRPF)

Conforme alo establecido en el apartado 2 del articulo 25 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, la remuneracién que perciban
lostitulares de los valores que sean contribuyentes por el IRPF, asi como cualquier otra renta derivada
de los vaores, incluidas las procedentes de la transmision, amortizacion o reembolso de los mismos,
tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario, en concreto, de rendimientos obtenidos
por la cesién a terceros de capitales propios, dichos rendimientos resultaran gravados en sede de su
preceptor a tipo de gravamen fijo del 18 por 100.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo establecido en la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para € gjercicio de 2010, aprobada € 22 de diciembre de 2009, con efectos a partir del 1 de
enero de 2010 se establece un tipo fijo de gravamen del 19 por 100 para los primeros 6.000 euros de
base imponible del ahorro (concepto que incluye, entre otros, los rendimientos del capital mobiliario),
y del 21 por 100 sobre los importe que superen dicha cantidad.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta del |RPF aplicable a dichos rendimientos cabe sefialar lo
siguiente:

- Losintereses (cupdn) satisfechos estardn sujetos a retencidn o ingreso a cuenta a un tipo del 18 por
100 conforme a los articulos 75 y 90 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de Personas
Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (en adelante, RIRPF). No obstante
lo anterior, de conformidad con lo establecido en €l Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del
Estado para el gjercicio 2010 € tipo de retencion aplicable sera del 19 por 100.

- Losrendimientos derivados de la transmision o reembolso de los valores no se encontraran sujetos a

retencion conforme al articulo 75.3%) del RIRPF, en la medida en que (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
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espariol. No obstante, quedara sujeta a retencién al tipo del 18% (de conformidad con lo establecido
en el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para e gercicio 2010, con efectos a
partir del 1 de enero de 2010 € tipo de retencién aplicable sera del 19 por 100) |a parte del precio
gue equivalga a cupdn corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los
treinta dias inmediatamente anteriores a vencimiento del cupon, cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

1°. Que & adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo
del Impuesto de Sociedades.

2°. Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la
obligacion de retener en relacion con € adquirente.

A.2.Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

L as personas fisicas residentes en Esparia que adquieran por herencia, donacién o legado la propiedad
u otros derechos sobre los valores tendran la consideracion de sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sucesionesy Donaciones.

En este sentido, se estima que no existe rendimiento del capital mobiliario en las transmisiones
lucrativas, por causa de muerte del contribuyente, de los activos representativos de la captacion y
utilizacién de capitales gjenos, tal y como se establece en el articulo 25.6 de laLey de IRPF.

b. Personasjuridicas
B.1.Impuesto sobre Sociedades (19

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades integrardn en su base imponible €
importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de los valores,
tanto en concepto de remuneracion como motivo de la transmision o reembolso de los mismos, en la
forma prevista en e articulo 10 y siguientes del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta del IS de dichos rendimientos cabe sefidlar que, conforme
alo dispuesto en € articulo 59.q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Redl
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, no se practicara retencion sobre las rentas derivadas de los valores,
i.e. intereses (cupdn) y rendimientos derivados de la transmision, amortizacion o reembolso de los
mismos, en la medida en que los valores (i) estén representados mediante anotaciones en cuentay (ii)
se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Para hacer efectivala exclusion de retencion descrita en el parrafo anterior, latitularidad de los valores
debera ser acreditada de conformidad con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 22 de diciembre de 1999.

Por otro lado, de conformidad con el establecido en € articulo 59.s) del Real Decreto 1774/2004, no
existira obligacion de retener sobre la rentas obtenidas por sujetos pasivos del IS procedentes de
activos financieros negociados en mercados organizados paises miembro de la OCDE. No obstante,
conforme al criterio manifestado por la Direccion General de Tributos a través de su contestacion a
consulta de 27 de julio de 2004, tratandose de val ores emitidos por entidades con residencia en Espafia,
la aplicaciéon de la regla de no sujecion prevista en € articulo 59.s) del Real Decreto 1774/2004
requiere, ademés de la cotizacion en un mercado organizado de un pais miembro de la OCDE, que los
valores sean colocados fuera de Espafia en un pais miembro de la OCDE.
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En caso de que no se esté ante uno de los supuestos anteriores, las rentas satisfechas a sujetos pasivos
del IS quedaran sujetas a una retencion del 18 por 100 de acuerdo con € articulo 140 del citado texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (no obstante, de conformidad con lo establecido en
el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el gjercicio 2010, con efectos a partir del
1 de enero de 2010, € tipo de retencion aplicable serd el 19 por cien).

B.2.Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En €l caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del 1S, la renta obtenida no esta sujeta al
ISD, tributando conforme alas normas del Impuesto sobre Sociedades.

C. I nversores no residentes en territorio espafiol

El andlisis concreto de la tributacion de los titulares de los valores no residentes en Espafia dependera
de que los referidos titulares no residentes actllen 0 no en Espafia a través de un Establecimiento
Permanente (en adelante, EP) respecto de los valores.

No residentes sin EP en Espafia

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, en la redaccion dada a la misma por la Ley 4/2008, de 24 de diciembre, las rentas
derivadas de los valores obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol que
actlen a estos efectos sin EP en Espaiia estaran exentas del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(IRNR).

Con anterioridad a la modificacion introducida por la citada Ley 4/2008, la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985 condicionaba la aplicacién de la exencién a las rentas derivadas de los
valores obtenidas por sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento permanente en Espafia, entre otros
requisitos, al cumplimiento de determinados procedimientos de identificacién de los titulares de los
valores.

Como consecuencia de la modificacién introducida por la Ley 4/2008, se elimina dicha obligacion
respecto a los sujetos pasivos del IRNR que no actlen en relacion con los valores a través de un
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, manteniéndose la obligacion de informar ala
Administracién Tributaria sobre laidentidad de los inversores que sean;

a) Contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas
b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

c) Contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes que obtengan rentas
procedentes de |os val ores mediante establecimiento permanente.

No obstante, lo anterior, e desarrollo reglamentario necesario para implementar los cambios
introducidos por la Ley 4/2008 no han sido aprobados a |la fecha de este Folleto Base, por 1o que, de
acuerdo con € criterio manifestado por la Direccion General de Tributos en sus contestaciones a
consultas vinculantes de 20 de enero de 2009, a efectos de poder aplicar la exencién descrita en €l
presente apartado los inversores sujetos pasivos del IRNR que no actlen a través de un establecimiento
permanente en territorio espafiol deberan acreditar su identidad y residencia fiscal de acuerdo con los
procedimientos recogidos en € articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion y de inspeccion
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tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos.
En caso contrario, las rentas obtenidas estaran sujetas a una retencion a cuenta del IRNR del 18 por
cien (de conformidad con lo establecido en el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado
para el gjercicio 2010, con efectos a partir del 1 de enero de 2010 € tipo de retencién aplicable sera del
19 por cien).

Para hacer efectiva la exencion referida en € IRNR, asi como para que la entidad emisora pueda
cumplir con sus obligaciones de informacion a la Administracién Tributaria en los términos
establecidos en las consultas vinculantes de 20 de enero de 2009, es preciso obtener la siguiente
documentacion justificativa de la de la identidad y la residencia de cada titular de los valores, con
ocasion del pago de cada rendimiento:

a) Cuando € titular no residente actle por cuenta propia'y sea un banco central, otra institucién
de derecho publico o un organismo internacional, un banco o entidad de crédito o una entidad
financiera, incluidas instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o entidades de
seguros, residentes en algun pais de la OCDE o en algun pais con el que Espafia tenga suscrito
un convenio para evitar la doble imposicion, y sometidos a un régimen especifico de
supervision o registro administrativo, la entidad en cuestion deberd certificar su razén social y
residenciafiscal en laforma prevista en el Anexo | de la Orden de 16 de septiembre de 1991,
por la que se desarrolla el Real Decreto 1285/1991, de 2 de agosto, por € que se establece el
procedimiento de pago de intereses de Deuda del Estado en Anotaciones a los no residentes
que inviertan en Espafia sin mediacion de establecimiento permanente.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadas por alguna de las entidades sefialadas en €
parrafo precedente, la entidad en cuestion deberd, de acuerdo con lo que conste en sus propios
registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma
prevista en € anexo Il de la Orden de septiembre de 1991.

¢) Cuando se trate de operaciones canalizadas a través de una entidad de compensacion y
depdsito de valores reconocida a estos efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais
miembro de la OCDE, la entidad en cuestion deberd, de acuerdo con o que conste en sus
propios registros, certificar el nombrey laresidencia fiscal de cadatitular de los valores, en la
forma previstaen el Anexo Il delaOrden de 16 de septiembre de 1991.

d) En los demés casos, la residencia se acreditard mediante la presentacién del certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del Estado de residencia ddl titular. Estos
certificados tendrén un plazo de vaidez de un afio, contado a partir de la fecha de su
expedicion.

Para la aplicacion de la exencidn, sera de aplicacion e siguiente procedimiento: en la fecha de
vencimiento de cada cupon, la entidad emisora transferira a las entidades citadas en los parrafos @),
b) y ¢) del apartado anterior €l importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de
retencion a la totalidad de los intereses. Posteriormente, si con anterioridad a vencimiento del
plazo de ingreso de las retenciones la entidad obligada a suministro de informacién recibe los
certificados mencionados, la entidad emisora abonaré | as cantidades retenidas en exceso.

Los titulares no residentes que no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos
indicados anteriormente y que, hayan sufrido una retencion del 18 por cien sobre los rendimientos
derivados de los valores (de conformidad con |o establecido en el Proyecto de Ley de Presupuestos
Generales del Estado para el gercicio 2010, con efectos a partir del 1 de enero de 2010 €l tipo de
retencion aplicable sera el 19 por cien), podrén solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de
acuerdo con € procedimiento y dentro de los plazos legalmente establecidos, la devolucion del
importe retenido en exceso.
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No residentes con EP en Espafia

De conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes aprobado por el Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de marzo, las
rentas derivadas de los valores obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espariol
gue actlen a estos efectos mediante EP en Espafia se someteran a tributacién de acuerdo con las
disposiciones generales del Impuesto sobre Sociedades con las especificaciones contenidas en €
referido texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (1SD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia a efectos fiscales,
independientemente del estado de residencia del transmitente, estardn sujetas a ISD cuando la
adquisiciéon sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse en ese
territorio, todo €ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicién que pudieran
resultar de aplicacion.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran con caracter general de acuerdo con las normas
del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién que pudieran
resultar de aplicacion.

5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA
51 Descripcién dela Oferta Publica
5.1.1 Condicionesalas que esta sujeta la oferta publica

Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de
renta fija y estructurados, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los
préximos 12 meses a contar desde la publicacion del Folleto Base, una vez inscrito en los registros
oficialesdelaCNMV.

Cada emision se formalizard mediante el envio de las Condiciones Finales de cada una de éellas, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las cuales contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta el modelo de Condiciones Finales que se utilizara
con motivo de cada emision realizada al amparo del presente Folleto Base.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal méximo ser& de 500 millones de euros, o cifra equivaente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, ampliables a 1.000 millones de euros o cifra equivalente en caso de
emisiones redlizadas en otras divisas. El importe nominal y € nimero de valores a emitir no esti
prefijado de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una
de las emisiones que se redlicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal total de
cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que serealicen a amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En € primer caso, € importe
no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribirda el Ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los inversores.
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Siemprey cuando e Acuerdo de Emision asi o establezca, Caja de Burgos podra realizar emisiones de
valores que podran tener la condicién de fungibles. En tal caso, las Condiciones Finales especificaran
las caracteristicas correspondientes.

5.1.3 Plazosdela Oferta Publicay descripcién del proceso de solicitud.

El plazo de vaidez del presente Folleto Base serd de 1 afio a partir de la publicacion del mismo, una
vez que hayasido inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

El periodo de suscripcion para cada emision se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emisién se prevé la posibilidad de prorrogar € periodo de suscripcién inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir.

En las Condiciones Finales se especificaré latramitacion de la suscripcion de los inversores.
5.1.4 Método de prorrateo

En e supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales de la emisién, especificandose €
procedimiento a seguir.

5.1.5 Detallesdela cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se especificaran los importes
minimos 0 maximos que podrén solicitar los inversores.

5.1.6 Meétodoy plazospara el pago delosvaloresy para la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades aseguradoras, éstas abonarén en la cuenta que Caja de
Burgos designe a respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por ella asegurado.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcién en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo a presente Folleto Base, las entidades aseguradoras y/o colocadoras podran
practicar una retencién de fondos al suscriptor por €l importe de la peticion. Dicha provision de fondos
se remunerara cuando el tiempo que medie entre el atorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas. En el caso de que la provisiéon sea
remunerada se haré referencia de dicha remuneracion en las Condiciones Finales.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras y/o colocadoras dirigidas exclusivamente a
inversores cuaificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras y/o colocadoras
pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o
resguardo provisional. Dicha copia servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcion
efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacién de las correspondientes referencias de
registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion las entidades aseguradoras y/o colocadoras entregardn a los suscriptores, de
forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional firmado y sellado por la
oficina ante la cual se tramit6 la orden. Dicha copia servira Unicamente como documento acreditativo
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de la suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que €l
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas, cuando las solicitudes de suscripcion se
dirijan directamente a Caja de Burgos por los propios inversores éstos ingresaran el importe efectivo de
los valores definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo,
por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que €l inversor no disponga de una cuenta de efectivo
o de valores en alguna entidad del grupo procederd a la apertura de las mismas. La cuenta de valores
estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin més costes que los relativos a la administracion y
custodia de los valores adquiridos (que podrén ser consultados por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles comunicados a CNMV 'y
Banco de Espafia) y cuya aperturay cierre estara libre de gastos para €l suscriptor. No obstante, en €
momento de cursar cada solicitud de suscripcion, Cagja de Burgos, podra practicar una retencién de
fondos a suscriptor por e importe de la peticion, dicha provisién de fondos podra ser remunerada o no,
aungue en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas. En €
caso de que la provision sea remunerada se hara referencia en las Condiciones Finales a dicha
remuneracion.

Tal y como se ha especificado anteriormente, el Emisor hara entrega de los resguardos provisionales de
la suscripcién de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no seran negociables,
reflgjardn Unicamente la suscripcién inicial de los vaores y su validez se extendera hasta la fecha en
gue tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro, para inversores cualificados, 0, en su caso para minoristas,
hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en e momento
de suscripcion la copia del resguardo provisiona o boletin de suscripcién, entregard a suscriptor un
nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores finalmente adjudicados a mismo, en un plazo
méximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembol so.

5.1.7 Publicacion delosresultados de la oferta

Los resultados de la oferta se comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores ala mayor
brevedad posible y, en todo caso, en un plazo maximo de 10 dias a partir del cierre de la oferta.
Asimismo, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, ala entidad encargada del registro de los valores y alos titulares de |os mismos,
a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Caja de Burgos y de acuerdo con la legislacién vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Catizacién de los
mercados secundarios donde coticen los valores, segln se establezca en las Condiciones Finales de la
emision.

5.1.8 Procedimiento para € gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.
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52 Plan de colocacion y adjudicacion
5.21 Categoriasdeinversoresalos que se ofertan los valores

Las emisiones redlizadas al amparo del presente Folleto Base estaran dirigidas a publico en general o
bien ainversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcidn de las caracteristicas especificas de cada emision.

De lamismaforma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto Base podran ser
objeto de colocacién en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales. El proceso de asignacion de los valores se detallara en las Condiciones Finales.

5.2.2 Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

En el caso de emisiones minoristas se detallara en las Condiciones Finales el proceso de notificacion a
los solicitantes de la cantidad asignada.

53 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos para €
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto Base se determinara en e momento
del lanzamiento de las mismas y aparecera reflejado en la Condiciones Finales de laemision.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependerd de las
condiciones existentes en el mercado en e momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podréa exceder € 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las Condiciones
Finales de cada emision aparecera claramente reflgjado el importe efectivo de los valores.

Seran acargo del Emisor todos los gastos de inclusion en e Registro Central de la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (“lberclear”) o, en su caso,
de la Entidad encargada del registro. Asimismo las Entidades Participantes de la citada Sociedad
podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los
tenedores de los valores en concepto de administracion de valores, que libremente determinen siempre
gue hayan sido comunicados a Banco de Espaia y/o ala Comision Nacional del Mercado de Valores
donde pueden ser consultados, y correrén por cuentay acargo de los titulares de los valores.

L as operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el intermediario
financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion vigente y con las tarifas
gue en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y/o a la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores como organiSmo supervisor.

En cuanto a resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de dichas
emisiones, se estara a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores tenga publicados
conforme a la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estén
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obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la Comisién
Nacional del Mercado de Vaores. Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones arealizar a amparo del presente Folleto Base se preveala
intervenciéon de Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las Condiciones Finales de la emision en cuestion, especificandose el cometido
de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagosy entidades depositarias

El pago de cuponesy de principal de las emisiones a amparo del presente Folleto Base sera atendido
por e Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con €
mercado donde vaya atener lugar la admision a cotizacion de los valores.

5.4.3 Entidades aseguradorasy procedimiento

Para cada emision que se realice a amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades Aseguradoras. Asimismo se
indicaran las comisiones arecibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripciony €
carécter juridico del aseguramiento (solidario 0 mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante
parael inversor.

En caso de que no se coloque a terceros la totalidad de la emisidn las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se gjustaran proporcionamente en funcién de la parte
realmente colocada.

54.4 Fechadd acuerdo de aseguramiento

Se estard alo dispuesto en las Condiciones Finales de cada emision.

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

La admision a cotizacion en agin mercado regulado, de los valores que se emitan a amparo del
presente Folleto Base, se realizard en el plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de Desembolso fijada
en las Condiciones Finales. En caso de que no se cumpla este plazo, la entidad emisora dara a conocer
las causas del incumplimiento a la CNMV vy al piblico mediante la inclusién de un anuncio en un

periodico de difusion nacional.

En & caso de emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, Caja de Burgos solicitard la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA
(IBERCLEAR), domiciliada en €l Palacio delaBolsa, PlazadelaLedtad, 1 28014 Madrid.
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En € caso de emisiones admitidas a cotizacion en mercados secundarios extranjeros organizados, la
compensacion y liquidacion corresponderan al depositario designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento ser4 el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particul ares.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en los mercados regulados citados, segin la
legislacién vigente asi como |os requerimientos de sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercadosregulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma clase

A la fecha de verificacion del presente Folleto de Base los empréstitos en circulacién admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos por Caja de Burgos son los siguientes:

Mercado de

Tipo deemision Fecha Emisién  Saldo vivo (euros) Fecha Vto. cotizacion
Bonos simples 02/02/2006 400.000.000 02/02/2010 AIAF
Bonos simples 31/01/2007 500.000.000 31/01/2011 AIAF
Obligaciones 04/07/2007 25.000.000 04/07/2014 AlAF
Bonos simples 09/06/2008 200.000.000 09/06/2010 AlIAF
Obligaciones subor dinadas 05/05/2009 95.000.000 05/05/2019 AlIAF
Bonos simples avalados 20/05/2009 59.000.000 15/12/2011 AlAF
Bonos simples avalados 04/06/2009 150.000.000 04/06/2012 AlAF
Bonos simples avalados 11/06/2009 150.000.000 11/06/2012 AlIAF
Bonos simples avalados 18/06/2009 100.000.000 18/06/2012 AlAF
Bonos simples avalados 08/02/2010 30.000.000 08/04/2013 AlAF
Bonos simples avalados 12/02/2010 264.000.000 12/02/2015 AlAF

Total Renta Fija 1.973.000.000

Cédulas Hipotecarias 26/03/2008 25.000.000 26/03/2013 AlIAF
Pagar és de Empresa- 9° Programa varios 36.360.000(*) varios AlAF
Pagar és de Empresa- 10° Programa varios 180.950.000 (*) varios AlAF

*) Saldo vivo a 31 de diciembre de 2009

6.3 Entidades deliquidez

Se podra solicitar aalguna entidad habilitada al efecto que realice lafuncion de entidad de liquidez.
Para cada emisién que se realice a amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, asi como las caracteristicas principales del

contrato de liquidez firmado entre éstay Caja de Burgos.

No obstante, la entidad de contrapartida cumplira con las dos condiciones siguientes, en € caso de
cotizacion en el Mercado de Renta Fija AIAF:

a) ladiferenciaentre el precio de compra cotizado y € precio de venta cotizado no podra ser superior a
un 10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El citado 10% se calcularé sobre €l precio de
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compra gue cotice en ese momento. En cualquier caso, ese diferencial no sera superior a 50 puntos
basicos ni supondra mas del 1% en términos de precio.

b) en caso de que la entidad proveedora de liquidez, pretenda dejar de cumplir con su compromiso de
de liquidez, dicha entidad continuara realizando su actividad de liquidez para todos los valores
emitidos hasta que una nueva entidad preste efectivamente las funciones de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacién ddl Folleto Baserevisado por los auditor es

No procede.

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No procede.

74 Vigencia delasinformaciones aportadas por terceros.

No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Base, Caja de Burgos tiene asignada por la agencia
internacional de rating Moody’s Investors Service. La calificacion otorgada por Moody’s ha sido
revisada en junio de 2009 y eslasiguiente:

Cadlificacion
Agenciade Rating Cajade Ahorros Municipal de Burgos
Moody’s Investors Service Largo Corto Perspe(?tl va
Baal P-2 Negativa

Laescalade calificacién de deuda alargo plazo empleada por la agencia es la siguiente:
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Moody’'s Significado

Aaa Capacidad de pago deintereses y devolucion del principal enormemente alta

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro

Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de

pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer 1os pagos de interés y del principal

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion del
pago de interesesy del principal es muy moderada

B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables
alas condiciones adversas del negocio

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de |os pagos dependiente de que
las condiciones financieras, econémicasy de los negocios sean favorables.

Ca Altamente especul ativos.

C Incumplimiento actual o inminente

Valores especulativos. Su vaor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
liquidacién o reorganizacion del sector.

Laescala que emplea parala calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s Significado

.1 L os emisores calificados P-1 tienen una capacidad superior de devolver puntual mente sus
compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio

P.2 L os emisores calificados P-2 tienen una fuerte capacidad de devolver puntua mente sus
compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio.

P3 Los emisores calificados P-3 tienen una capacidad aceptable de devolver puntual mente sus
compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio.

No Prime No cumplen ninguna de las caracteristicas anteriores

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de caificacion desde Aa
hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacion est4 situada en la banda superior de cada categoria
de rating genérica; el modificador 2 indica una bandamediay €l modificador 3 indicala bandainferior
de cada categoria genérica. En concreto, la calificacion Baal, otorgada a Caja de Burgos indica una
adecuada calidad crediticia.

Las calificaciones P-2 otorgada a Caja de Burgos por Moody’s, indica una buena calidad crediticia, y
una fuerte capacidad para hacer frente atiempo a sus obligaciones de depdsito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser titulares
de valores. Lacalificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacion y no tiene
por qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis del emisor o de
los valores a adquirir.

L as calificaciones concretas que reciban los valores emitidos a amparo del presente Folleto de Base se
incluiran en las Condiciones Finales de laemision.
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8. ACTUALIZACION DE DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro en laCNMYV € 10 de diciembre de 2009,
hasta la fecha de registro del presente Folleto Base, se han producido los siguientes hechos
significativos:

Cgja de Burgos informé a la CNMV con fecha 18 de diciembre que se incorpor6 con caracter

fundacional a proceso de integracion suscrito inicialmente entre Caja Navarray Caja Canarias.

A continuacion, se muestran las cifras relativas al Balance y ala Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidadas de Caja de Ahorros Municipa de Burgos, sin auditar a 31 de diciembre de 2009 y
auditadas a 31 de diciembre de 2008.

ACTIVO Miles de euros

31/12/2009 31/12/2008 % Var.
1. Caja y Depositos en Bancos Centrales 119.005 145.286 (18,09)
2. Cartera de negociacion 18.076 20.406 (11,42)
con cambios on pérdidas y gananeiee. 2533 2.205 14.88
4. Activos financieros disponibles para la venta 1.685.646 2.598.840 (35,14)
4.1 Valores representativos de deuda 778.100 1.862.750 (58,23)
4.2 Instrumentos de capital 907.546 736.090 23,29
Pro-memoria: Prestados o en garantia 25.712 177.015 (85,47)
5. Inversiones crediticias 9.796.861 8.805.581 11,26
5.1 Depositos en entidades de crédito 846.416 366.403 131,01
5.2 Crédito a la clientela 8.143.397 8.439.178 (3,50)
5.3 Valores representativos de deuda 807.048 - -
8. Derivados de cobertura 86.464 125.720 (31,22)
9. Activos no corrientes en venta 92.998 6.465 1.338,48
10. Participaciones 69.531 60.319 15,27
13. Activo material 335.244 301.507 11,19
15.1 De uso propio 218.064 220.354 (1,04)
15.2 Inversiones inmobiliarias 74.886 36.483 105,26
15.4 Afecto a la Obra Social 42.294 44.670 (5,32)
14. Activo intangible 8.499 9.229 (7,91
15. Activos fiscales 171.478 149.526 14,68
15.1 Corrientes 28.980 25.813 12,27
15.2 Diferidos 142.498 123.713 15,18
16. Otros activos 183.661 158.664 15,75
16.1 Existencias 164.512 136.138 20,84
16.2 Resto 19.149 22.526 (14,99)
TOTAL ACTIVO 12.569.996 12.383.748 1,50

Nota: Lainformacion financiera referente a diciembre de 2009 no ha sido auditada

El volumen de negocio gestionado, medido por su principa indicador, € activo total, se
incrementd cerca de un 1,5% respecto al gercicio anterior, hasta acanzar los 12.570 millones de
euros.

La inversion crediticia de la Entidad ha mantenido desde comienzo del gjercicio una suave
desaceleracion del 3,5%, alcanzando un saldo al cierre del gjercicio de 8.143 millones de euros, o
gue no ha sido 6bice para que durante el afio transcurrido hayan sido concedidas o renovadas
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operaciones por mas de 2.500 millones de euros dirigidas a economias familiares y diversos
sectores empresariales.

De forma contraria a lo ocurrido €l pasado gjercicio y tras un ligero descenso del 3,6%, la cartera
de valores redujo su saldo hasta quedar situada en 2.565 millones de euros, debido a que las nuevas
inversiones efectuadas tanto en la cartera de renta fija como en la de renta variable no han podido
ser compensadas en su totalidad por las importantes realizaciones y amortizaciones de titulos de
Deuda Publica, llevadas a cabo durante € gjercicio.

La tesoreria vio aumentar ligeramente su saldo neto acreedor respecto a la situacién de cierre de
2008, hasta alcanzar la cifra de 309 millones de euros.

PASIVO Miles de euros

31/12/2009 31/12/2008 % Var.
1. Cartera de negociacion 17.800 20.226 (11,99)
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con ~ ~ _
cambios en pérdidas y ganancias
3. Pasivos financieros a coste amortizado 11.322.747 11.117.496 1,85
3.1 Depositos de bancos centrales 500.000 158.026 216,40
3.2 Depositos de entidades de crédito 774.069 694.016 11,53
3.3 Depositos de la clientela 8.119.559 7.612.531 6,66
3.4 Débitos representados por valores negociables 1.723.634 2.557.986 (32,62)
3.5 Pasivos subordinados 98.828 - -
3.6 Otros pasivos financieros 106.657 94.937 12,35
5. Derivados de cobertura 53.563 60.272 (11,13)
7. Pasivos por contratos de seguros 13.010 50 25.920
8. Provisiones 28.691 37.318 (23,12)
8.1 Fondos para pensiones y obligaciones similares 10.802 14.328 (24,61)
8.3 Prov. para riesgos y compromisos contingentes 10.198 11.051 (7,72)
8.4 Otras provisiones 7.691 11.939 (35,58)
9. Pasivos fiscales 75.512 80.873 (6,63)
9.1 Corrientes 11.171 1.709 553,66
9.2 Diferidos 64.341 79.164 (18,72)
11. Fondo Obra Social 65.380 70.510 (7,28)
12. Resto de Pasivos 22.431 39.270 (42,88)
TOTAL PASIVO 11.599.134 11.426.015 1,52
1. Intereses minoritarios 17.494 17.491 0,02
2. Ajustes por valoracion 11.224 16.638 (32,54)
2.1 Activos Financieros disponibles para la venta 16.059 16.499 (2,67)
2.2 Coberturas de flujos de efectivo 180 77 133,77
2.4 Diferencias de cambio 39 62 (37,10)
2.6 !Er_ltidzi_qes valoradas por el método de la 13 ) )
participacion
2.7 Resto de ajustes por valoracion -5.067 - -
3. Fondos propios 942.144 923.604 2,01
3.3 Reservas 911.961 864.929 5,44
3.7 Resultado atribuido al grupo 30.183 58.675 (48,56)
TOTAL PATRIMONIO NETO 970.862 957.733 1,37
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.569.996 12.383.748 1,50

Lainformacién financiera referente a diciembre de 2009 no ha sido auditada

Los depdsitos de la clientela totalizaron 8.120 millones de euros, con una tasa de crecimiento préxima
al 6,6%, apoyado fundamentalmente en e buen comportamiento de los depésitos a la vista del sector
privado, asi como en el incremento neto de 100 millones de euros reflejado en |as cédulas hipotecarias.
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Por su parte, e capitulo de débitos representados por val ores negociables terminé el gjercicio 2009 con
un saldo de 1.724 millones de euros y un descenso del 32,6%, por la disminucién de la colocacion de
pagarés, que se ainea con el objetivo de reduccién del peso de la financiacién mayorista en balance.
No obstante, en marzo se amortizaron los 250 millones de euros de la 1* emision de Bonos Caja de
Burgos; y en mayo se registré en la CNMV € programa de pagarés que ha permitido la puesta en
circulacion de los titulos correspondientes ala 102 emision, por un saldo vivo nominal méximo de 750
millones de euros, ampliados a 1.000 millones de euros, que estan sirviendo para sustituir a los titulos
de emisiones anteriores a sus respectivos vencimientos. Como complemento a estas importantes
operaciones, entre los meses de mayo y junio se han contabilizado las cuatro emisiones de Deuda
Avalada por €l Estado por un importe conjunto de 459 millones de euros.

Adicionalmente, en el mes de mayo se contabilizaron 95 millones de euros correspondientes a la 12

Emision de Obligaciones Subordinadas, que ademés de contribuir a mejorar la posicién de liquidez
sirven de refuerzo alos recursos propios en la categoriade Tier |1.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de Caja de Ahorros Municipal de Burgos, a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, segin Circular 4/2004, en miles de euros.
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Miles de euros

31/12/2009 31/12/2008 % Var.
1. Intereses y rendimientos asimilados 399.702 573.594 (30,32)
2. Intereses y cargas asimiladas 258.811 402.402 (35,68)
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (sélo - - -
cooperativas de crédito)
A) MARGEN DE INTERESES 140.891 171.192 (17,70)
4. Rendimientos de instrumentos de capital 20.410 26.909 (24,15)
5, Resultado de entidades valoradas por el método de la -15.090 -2.243 (85,14)
participacion
6. Comisiones percibidas 30.257 28.087 7,73
7. Comisiones pagadas 4.631 4.873 (4,97)
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 88.330 118.969 (25,75)
9. Diferencias de cambio (neto) -98 426 (123,00)
10. Otros productos de explotacién 28.514 14.548 96,00
11. Otras cargas de explotacion 12.493 5.972 109,19
B) MARGEN BRUTO 276.090 347.043 (20,45)
12.Gastos de administracion 109.386 103.964 5,22
13. Amortizaciones 13.656 11.472 19,04
14. Dotaciones a provisiones (neto) -4.010 9.930 (140,38)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros 88.451 138.414 (36,10)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 68.607 83.263 (34,55)
EXPLOTACION
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 35.975 11.117 223,60
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no 456 206 121,36
clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en -7.158 - -
venta no clasificados como operaciones interrumpidas
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 25.930 72.352 (64,16)
20. Impuesto sobre beneficios -2.881 13.147 (121,91)
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE 28.811 59.205 (51,34)
OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 28.811 59.205 (51,34)
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 30.183 58.675 (48,56)
F.2) Resultado atribuido a la minoria -1.372 530 (358,87)

En lo que se refiere a la cuenta de resultados, € impacto de la morosidad en € rendimiento de la
inversion crediticia, la bajada récord en los tipos de referencia de los mercados monetarios, las
amortizaciones y ventas de determinados instrumentos de deuda y el estancamiento del avance del
volumen de negocio han provocado un descenso del 17,7% en el margen de intereses. Por su parte, 1os
menores rendimientos contabilizados de instrumentos de capital, la evolucién de determinadas
sociedades clasificadas como asociadas y € descenso verificado en los resultados por operaciones
financieras justifican la caida del 20,45% en € margen bruto y ello pese a avance producido en la
evolucion de las comisiones netas que anotan un 10,3%. Por su parte, los gastos generaes
incrementaron su saldo en un 6,6%, por e impacto de los gjustes de consolidacién, ya que a nivel
individual se produjo un recorte del orden del 2,5%. Finalmente, en anticipacién al complejo panorama
econémico financiero previsto para 2010, se han realizado dotaciones netas por importe superior a los
127 millones de euros, con €l fin de prevenir tanto futuros impactos de morosidad, como de deterioros
de nuestros activos, de los que algo mas de la mitad han sido de caracter complementario a lo que
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establece la norma. Todos estos movimientos, que se realizan en consonancia con las recomendaciones
de las autoridades supervisoras, condicionan que, a 31 de diciembre de 2009, € resultado del Grupo
atribuido a Caja de Burgos presentase un descenso del 48,6%, hasta quedar situado en 30,2 millones de
euros.

Con respecto al resto de informacion del Documento de Registro no ha habido ninguna variacion
significativa
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APENDICE A: BONOSY OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en €l Folleto de Base es aplicable a los bonos y obligaciones
subordinadas. No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para e Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a su
condicién de emision subordinada se sitlan a efectos de prelacion de créditos tras todos los créditos
con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segiin se
establece en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, que en ninglin caso daran lugar a
rendimientos negativos para el inversor.

2.Legidacién delosvalores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras en €l
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, por la Ley
5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras
leyes del sector financiero, y por la demas normativa de desarrollo.

3. Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Cgja de Burgos no tendrén garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total de patrimonio de Caja
de Burgos.

Estos valores presentan la condicién de financiacién subordinada para los acreedores, entendiéndose
por tal, segin el articulo 12.1, Apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, por €l que se
desarrollalaLey 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de las
entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitla de detras de los siguientes
acreedores:

1 Depositantes

2. Acreedores con privilegio

3. Acreedores ordinarios
Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base no gozarén de preferencia en el seno
de la deuda subordinada de Caja de Burgos, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha

deuda. Se situardn por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por Cagja de Burgos.
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4.Resoluciones, autorizacionesy aprobacién en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitard al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran a Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo € formato indicado en el Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de
Espafia ni €l citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacién alguna al respecto de la suscripcion o adquisicion de valores que se vayan a emitir o
gue puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
entidad Emisora.
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APENDICEB: OBLIGACIONES SUBORDINADAS
ESPECIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacién se recogen caracter isticas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caréacter perpetuo. En base a su condicién de emisién subordinada especial
se sitlian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras
del resto de deudas subordinadas del emisor.

2. Precio de Amortizacién

Estos vaores tienen caréacter perpetuo y en elos se podran producir diferimientos en el pago de los
intereses y minoraciones en €l principal en caso de ser utilizados por € Emisor para la compensacion
de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso, €l suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha

3. Legidacién

L as emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estén sujetas a los establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, y en la normativa reglamentaria que la desarrolla (Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de
supervision de los conglomerados financieros, la Circular 3/2008 de 22 de mayo de Banco de Espafia a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos y por la que se
modifican otras leyes del sector financiero, y por la demas normativa de desarroll0)

4. Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Caja de Burgos no tienen garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por €l total del patrimonio de
Cajade Burgos.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segiin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los siguientes
requisitos:

1.  El pago de intereses podra diferirse en e supuesto de que la cuenta de resultados de Caja
de Burgos presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 12 del
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero.

2. Caja de Burgos debe aplicar necesariamente, y en todo caso, € importe nomina de la
emision y los intereses pendientes de pago ala absorcién de pérdidas una vez agotadas las
reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por la entidad o por alguna de susfiliales.
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3. Segln la norma octava de la circular 3/2008, la deuda y los intereses pendientes de pago
podran aplicarse a la absorcién de pérdidas sin necesidad de proceder ala disolucién de la
entidad, aln cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero €
capital ordinario, los Fondos vinculados a la emision de cuotas participativas, y las
acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para
absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando € emisor obtenga beneficios
suficientes y cumpla, a menos durante dos afios ininterrumpidos, sus obligaciones de
solvencia.

L as obligaciones subordinadas especiales se sitllan a efectos de prelacion tras todos los acreedores con
privilegio, ordinariosy detrés del resto de deudas subordinadas de Caja de Burgos.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Caja de Burgos en procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la emisién de deuda subordinada especial, se situaran frente
a Cgja de Burgos, salvo que la legidlacion aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes
deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad de prelacion
con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables a capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por Caja de Burgos o
algunas de susfiliales.

5. Tipo deinterés nominal y disposicionesrelativas a los intereses pagaderos

En e caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse en €
supuesto de que la cuenta de resultados de Caja de Burgos presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en
el apartado i) del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero.

6. Amortizacion Anticipada
a) Amortizacién anticipada por la Entidad

Las obligaciones subordinadas especiadles son valores perpetuos, por lo que no tienen fecha de
amortizacion.

En el caso de que se contemplen incentivos a la amortizacion anticipada, ésta no podra gjercerse antes
de transcurridos 10 afios desde la fecha de desembolso, previa autorizacién del Banco de Espaiia, de
conformidad con lo establecido en el primer guién, punto |1, letra ), apartado 1 de la norma octava de
laCircular del Banco de Espafia 3/2008 de 22 de mayo.

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Caja de Burgos se reservala posibilidad de
amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacién del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 afios desde la Fecha de Desembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacién se producird a la par y libre de gastos para el tenedor de los vaores. No
obstante lo anterior, € diferimiento en € pago de los intereses y minoraciones en el principal de
obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Caja de Burgos para la
compensacion de pérdidas, conforme a las disposiciones legales previstas al efecto, podrian suponer la
pérdida del 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta dicha
fecha

b) Amortizacién anticipada por el Suscriptor

Para estos valores no cabe la posibilidad de amortizaci én anticipada por el Suscriptor (Put)
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7. Resoluciones, autorizaciones, y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se podra solicitar al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar a amparo del Folleto de Base. Para cada emision de
obligaciones subordinadas especiales se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacion por €l
Banco de Espafia, ni €l citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios
implican recomendacion alguna respecto de la suscripcién o adquisicién de los valores que se vayan a
emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia
de laentidad Emisora

8. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

A lafecha de registro del presente Folleto, de conformidad con € Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, no existen restricciones particulares, ni de
caracter genera ala libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales que se emitan
con cargo a presente Programa.

En la medida en que esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento y contando, en su
caso, con la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran
requeridas, el Emisor, o cuaquiera de las entidades de su grupo podran o de cuaquier otro modo
adquirir las obligaciones subordinadas especiales.
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APENDICE C: CEDULASHIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en e Folleto de Base es aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracter isticas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo a presente Folleto, podran emitirse Cédulas Hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o0 a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la
legislacion vigente alos efectos.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes. Sin embargo, los
valores nunca podrén dar rendimientos negativos.

2. Legidacion de losvalores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas alo establecido en laLey 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre y en €
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por € que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estén especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipotecas, sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas afavor de Caja de Burgosy no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de Caja de Burgos y en e Real Decreto716/2009, de 24 de
abril, por e que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981y, si existen, por los activos de
sustitucion y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emisién, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura, en cada
momento, a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicién algunay no
sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Burgos no superara el 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de cartera que retnan los
requisitos establecidos en la Seccién |1, de laley 2/1981 en su redaccion vigente, deducido € importe
de los afectados a bonos hipotecarios. Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un
l[imite del 5 por ciento del principal emitido por los activos de sustitucién aptos para servir de
cobertura.

De conformidad con € articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario, las
cédulas hipotecarias incorporan € derecho de crédito de su tenedor frente ala entidad emisoray llevan
aparejadas € ecucion parareclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. L os tenedores de las
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Cédulas Hipotecarias tendréan el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia
especial que sefidla e nimero 3 dd articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de |os créditos hipotecarios inscritos a favor de Caja de Burgos,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, y con relacion alos activos de sustitucion y
a los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, s estos existen. Todos los tenedores de Cédulas Hipotecarias, cualquiera fuera su fecha de
emision, tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y Si existen sobre
los activos de sustitucion y sobre los flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados alas emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con € articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de
9 dejulio, Concursd.

Sin perjuicio de lo anterior, durante e concurso, de acuerdo con €l articulo 84.2.7 de la Ley 22/2003,
de 9 de julio, Concursal, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de |as cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de lafecha de
solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y
créditos hipotecarios y, s existen, de los activos de sustitucion que respalden las cédulas y bonos
hipotecarios contemplados en e apartado dos del articulo 17 de la ley 2/1981 y de los flujos
econdmicos generados por |os instrumentos financieros derivados vinculados alas emisiones.

En caso de que por un desfase temporal durante € concurso, los ingresos sean insuficientes para
atender los pagos mencionados en € parrafo anterior, la administracion concursal debera satisfacerlos
mediante la liquidacion de |os activos de sustitucion afectos alaemision, y si fuerainsuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de
bonos, subrogandose €l financiador en la posicién de estos.

4. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio de los
mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar a
establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a
voto en la Asamblea

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de |a correspondiente emision.

5. Plazo vélido en e que se pueden reclamar losinteresesy el reembolso del principal

Conforme alo dispuesto en € articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, y del articulo 950
del Cédigo de Comercio, € pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejaran de ser
exigibles alos 3 afos de su vencimiento.

6. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

6.1 Fecha y modalidades de amortizacion
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a) Amortizacién anticipada por el emisor

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, la entidad no podra emitir Cédulas Hipotecarias por importe superior al 80 por ciento de los
capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios aptos para servir de cobertura
deducido el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias.

En € caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el Acuerdo de
Emisién, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta €
importe excedido de acuerdo con lo que determina €l articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista
en laley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En e supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias, éstas se anunciaran a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en € Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde coticen los
valores (segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision), y en € caso de emisiones
dirigidas a clientes minoristas en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Cgja de Burgos, y
debera ser firmada por un apoderado del Emisor con facultades bastantes.

b) Amortizacién anticipada por €l suscriptor

En cuanto a la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del suscriptor se estard a lo dispuesto
en las Condiciones Finales de cada emision.

7. Representacion de los tenedores de los valores
Seestardaloindicado en el apartado 4.10. del folleto de base.
8. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Para e caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que desarrollala regulacion del
Mercado Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico
seglin lo dispuesto en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009.

9. Descripcion de la oferta publica

9.1 Importe maximo

Siempre y cuando el Acuerdo de Emision asi |o establezca, Caja de Burgos podré realizar emisiones de
valores que podran tener la consideracién de fungibles. En e caso de las Cédulas Hipotecarias, dicha

fungibilidad regira para la emisién en que asi se defina en sus Condiciones Finales, y para las
emisiones posteriores ala misma para las cual es se especifique asimismo dicha condicion.
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APENDICE D: CEDULASTERRITORIALES

Toda la informacion descrita en e Folleto de Base es aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembol sables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora a Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos. No pueden dar lugar a
rendimientos negativos.

2. Legislacion delosvalores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales que se emitan al amparo del presente Folleto estan
especia mente garantizados por los préstamos y créditos concedidos por Caja de Burgos a Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza anadoga del
Espacio Econdmico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El importe total de las Cédulas Territoriales emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Pdblicas y entidades
antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de laLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Cga de Burgos frente a Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresarial es dependientes de |os mismos
u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo
Civil. El mencionado titulo tendra caracter gecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozardn de un privilegio especia de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con €
articulo 90.1.1° delaLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los pagos
gue correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales emitidas y
pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta €l importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo
84.2.7 delaLey Concursa (Disposicion Fina decimonovenade lalLey Concursal).
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4. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para € gercicio de los
mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar a
establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
estan previstas en el epigrafe 4.10 anterior, y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a
voto en la Asamblea

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

5. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
5.1 Fecha y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a las emisiones de Cédulas Territoriales, debe tenerse en cuenta la prevision
contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reformadel Sistema Financiero, cuando dispone que las cédulas territoriales emitidas por la entidad, y
no vencidas, no podra superar €l 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga
concedidos alas Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses,
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en e mercado o mediante la amortizacion de cédulas por € importe necesario para
restablecer €l equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo
o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacién de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en la forma prevista en la
ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas. Estas se anunciaran a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidas a cotizacion, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de las
mismas, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio
en e Boletin Oficial de Cotizacién del mercado secundario donde coticen los valores (seglin se
establezca en las Condiciones Finales de la emisién), y debera ser firmada por un apoderado del
Emisor con facultades bastantes.

En cuanto a la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del suscriptor se estara a lo dispuesto
en las Condiciones Finales de cada emision.
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APENDICE E: VALORESESTRUCTURADOS

Toda la informacién descrita en e Folleo de Base es aplicable a los valores estructurados. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo a presente Folleto, podran emitirse valores estructurados, que son agquellos valores que
reconocen deuda para el Emisor y cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucion de uno o més
subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucién los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar
lugar arendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacién en lafecha
de amortizacién esté por debajo de la par, dependerd del tipo de subyacente del valor, de la evolucion
dd subyacente y de la liquidacién final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados lo cual requiere tener conocimientos técnicos adecuados.
Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior 0 por un importe inferior,
seguin se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emisién pagado por € inversor, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de
parte o hasta latotalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se explicara la estructura de los valores que, en muchos casos implica
operar con derivados.

2. Tipo deinterés nominal y disposicionesrelativas a los intereses pagader os

El rendimiento de los vaores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada emision,
de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, y en aquellos casos en que sea preceptivo:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para €l Euro (Euribor), a plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las péginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea préactica de mercado para reflgjar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra
fijacién en las Condiciones Finales.

En e caso de que la emision sea en unadivisa de un pais de la OCDE distintaal EURO, se acudira
ala“Pantalla Relevante” correspondiente adichadivisa
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B. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados regulados espafioles 0 extranjeros o cesta de acciones de
mercados regulados de val ores de renta variabl e espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados regulados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices de
mercados regulados de val ores de renta variabl e espafioles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas
de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen en
este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de rentafija.

E. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados regul ados espariol es o extranjeros.

F. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacion
u organismos publicos internacional mente reconocidos.

G. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en
|los mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados regulados.

I. Mediante laindexacion a rendimiento positivo, negativo, 0 ambos alavez, de indices de precios
nacionales o extranjeros de paises de la OCDE, publicados diariamente en servicios de informacion
internacional mente reconocidos.

J. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de
Inversion Colectiva, de las que existe informacién publicada en servicios de informacion
internacional mente reconocidos.

K. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que € plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en
funcién de cémo evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estosy la
indexacion a rendimientos de |os activos mencionados en |os apartados anteriores.

M. lguamente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados del
presente folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, o en forma de
cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre €
importe satisfecho de laemision y el comprometido arembolsar al vencimiento) o mediante €l pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcion y/o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y seglin se establezca en las
Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que € Emisor o los
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inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante |a vida de cada emisién, yalo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas 0 activos de referencia, en e caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para € plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Caja de Burgos y de acuerdo
con la legidacion vigente, en los boletines oficiales de las bolsas 0 mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en los tablones de anuncios de lared de oficinas de Caja de Burgos. Se indicard
en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a | os tenedores de los valores emitidos bajo el presente Folleto
serealizara de laforma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, 10s intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Si laemisidn genera Gnicamente cupones periodicos:

N*i*d
C=
Base* 100
donde:
C= Importe bruto del cupdn peridédico.

N= Nominal del valor.
i = Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computéndose tales dias de acuerdo con
laBase estableciday teniendo en cuentala convencion de dias hébiles aplicable.

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias en que
se divide el afo a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre €
importe efectivoy el valor nominal. Laférmulapara calcular el importe efectivo es la siguiente:
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Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E=
(I+)N(n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.

N= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

n= NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable.

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias en que
se divide € afo a efectos de cdlculo de intereses en base anual.

----EmisionesdelosgruposB, C,D,E,F,G,H, 1 yJ

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si setratade laindexacion a rendimiento de un Activo Subyacente:
Si seindiciaal rendimiento positivo,
I= N*P%* Min{ X%; Max ((Pf-Pi/Pi), 0)}
Si seindiciaal rendimiento negativo,
I= N*P%* Min{ X%; Max ((Pi-Pf/Pf), 0)}
b) Si setratadelaindexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
Si seindiciaal rendimiento positivo,

P,-P P,-P PP
I =N *P%*Min{X%, Ma{[Nl%*”P“Nz%*'2F,'2+---+Nn%*f"m} %}

i1 2 in

Si seindiciaal rendimiento negativo,

PP P, —P P
| =N=* P%*Min{x%, Mw{[Nl%*'},”+N2%*'2pf2+...+ Nn%*’”P’”} %}
1 f2 n

siendo,
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| = Interés o rendimiento del valor emitido.
=  Nominal del valor emitido.
X% = Limite méximo del Importe de Liquidacion afavor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Vaor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Vaor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
= Vaor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye € Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

En e caso de que las formulas presenten variaciones se incluirdn las formulas pertinentes en las
condiciones finales.

----Emisionesde losgruposL y M

Para el cllculo de los pagos arealizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la combinacion
de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de |los activos mencionados en los
apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinacion de las férmulas anteriormente
mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el célculo de la rentabilidad dependera de los subyacentes a los que estén
vinculadas | as estructuras.

El cdculo de los dias correspondientes a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun lo
especificado en las Condiciones Finalesy siempre siguiendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones arealizar, asi como los tipos de referencia,
valores, indices 0 activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los vaores a emitir, su
denominacion formal, forma, momento de determinacion y célculo, publicidad, limites méximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de
valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demds parametros especificos necesarios para determinar |os derechos de los suscriptores
o titulares de cada emisibn concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacion del
rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran
en las Condiciones Finales de cada emision.

2.1 Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcién del mercado del subyacente, se aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.
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|.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcién del Mercado (“Interrupcion del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursdtiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto alarealizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacidn relacionado
donde se negocie o cotice € indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan a
menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0 a opciones o contratos de futuro
sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la valoracién a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupciéon del Mercado, s la
cotizacidn de uno o més valores o activos de los que ponderen en € indice o cesta de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular €l porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo en
el indice, en e momento inmediato anterior a la suspensidn o restriccién a su cotizacion, a fin de
determinar si €l porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado
como para dar lugar ala existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién
del/los valor/es suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance € 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto ala
realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o €l mercado de cotizacidn relacionado donde se
negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la accién de que se
trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate, en su mercado de
cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacién impida a Agente de Céculo
efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, s la
cotizacion de una o més acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procederd a calcular el porcentagje de ponderacion de dichals accion/es en la cesta, en e
momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar s el
porcentaje de ponderacion de lals accion/es suspendidals es lo suficientemente elevado como para dar
lugar ala existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de interrupcién del mercado cuando el porcentaje de ponderacion de lals accion/es
suspendidals, en la cesta de que se trate, alcance € 20%.

c) Respecto de activos de rentafija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de
cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice € activo de que se trate no
se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del mercado
0 por cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado, s la
cotizacién de uno 0 més activos de renta fija de los que componen la cesta de que se trate se suspende 0
se restringe, se procedera a calcular el porcentgje de ponderacion de dicho/s activo/s en la cesta, en €
momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar s €
porcentaje de ponderacién de los activo/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se entendera que
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existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion de lo/s activols
suspendidos en |a cesta de que se trate alcance el 20%.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

€) Respecto de futuros sobre cualquiera de |os activos mencionados en €l epigrafe 2. de este apéndice,
gue se encuentren negociados en mercados regulados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice €
futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto alarealizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice € activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre €l certificado de que se
trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al
Agente de Calculo efectuar la vaoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en
gue ésta se debarealizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, s la
cotizacién de una o més certificados de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s certificado/s en la cesta, en €
momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar s €
porcentaje de ponderacién de lo/s certificado/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla general se entendera
gue existe un supuesto de interrupcion del mercado cuando e porcentgje de ponderacion de lo/s
certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se trate, acance el 20%.

0) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad tempora o
permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, s la
cotizacién de uno 0 mas precios de materias primas de los que ponderen en el indice o compone la
cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentgje de ponderacion de
dichamateria primaen €l indice o cesta, en el momento inmediato anterior ala suspension o restriccion
a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de lals materia/s primals
suspendidals es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
interrupcion del mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de interrupcién del
mercado cuando €l porcentgje de ponderacion de lals materials primals suspendidals, en €l indice o
cesta de que se trate, alcance el 20%.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos indices
de las publicaciones diarias en servicios de informacion internaciona mente reconocidos.

i) Respecto de valores y cestas indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva

domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internaciona mente reconocidos.
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A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado, s la
cotizacion de uno o més vaores o cestas indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentgje de
ponderacion de dicho valor o activo, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a
su cotizacion, a fin de determinar si el porcentgje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es o
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando
el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s en la cesta de que se trate alcance el 20%.

j) Respecto de combinaciones de tipos de interés fijo con tipos de interés variable, 0 entre estos, y la
indexacion a rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez de estructuras en las que e plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién de como evoluciona
el subyacente, o cualesguiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los anteriores apartados, cuando no se
puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacional mente reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacion que impida al Agente
de Céculo efectuar lavaloracion a precios de mercado en el momento en que ésta se debaredlizar.

[.1.- Valoracién alternativa en caso de supuestos de I nterrupcién de Mercado

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Célculo seguira las siguientes
reglas de valoracion aternativa:

a) En € caso de vaores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se tomara como
nueva fecha de valoracion € siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de Interrupcion
del Mercado, salvo que € supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha
de valoracion, en cuyo caso, € quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca
el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, € Agente de Célculo determinard, en €l caso en
gue se trate de un indice, € vaor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de
calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcion
del Mercado, utilizando para ello e precio de cotizacion de los valores que componen € indice (0 una
estimacién del mismo, si los vaores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion)
en e momento de la valoracion en dicho quinto dia de cotizacidn. En € caso de que se trate de una
accion, € Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética
entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese
tenido en el mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no haberse producido e supuesto de
Interrupcion del Mercado. En ambos casos, €l Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos de
calculo que considere mas apropiados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero
siempre intentando aproximarse a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido e supuesto
de Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de valoresindiciados a rendimiento de cestas de indices burstiles, 1a fecha de valoracion
de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcién del mercado seralafecha
de vaoracién original mente especificada paralos mismosy se tomard como fecha de valoracién de los
indices afectados por la interrupcion, € siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de €llos, salvo que el supuesto de Interrupcidon de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera

60



especificado inicialmente como fecha de valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, € quinto dia de cotizacion del indice de que se trate, se tomara como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del
Mercado. En este caso, €l Agente de Calculo determinard €l valor del indice de que se trate, de acuerdo
con laformulay método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé
el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello e precio de cotizacion de los valores que
componen € indice (o una estimacion del mismo, si 1os valores que componen € indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en e momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible a valor que hubiera prevaecido de no haberse producido €
supuesto de I nterrupcién del Mercado.

c) En el caso de valoresindiciados a rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracién de cada
accion gue no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la fecha de valoracion
originalmente especificada para dichas acciones y se tomar& como fecha de valoracién de las acciones
afectadas por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de €ellas, salvo que € supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como fecha de
valoracion de la accién de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de de Interrupcion de Mercado. En este caso, € Agente de Célculo determinaré
su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en e mercado en dicho quinto dia de
cotizacion de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon del Mercado, pero siempre intentando
aproximarse en la medida de lo posible a valor que hubiera prevaecido de no haberse producido €
supuesto de interrupcion del mercado.

d) En el caso de valores indiciados a rendimiento de valores o cesta de valores de renta fija, el Agente
de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante |a obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las
cotizaciones més altay mas baja.

e) En el caso de valores indiciados a rendimiento de unas divisas contra otras, € Agente de Célculo
determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo igual 4
determinado parala emision de que se trate, descartando las condiciones més altay més baja.

f) En el caso de emisiones de valores indicados a rendimiento de certificados o cestas de certificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomard como nueva
fecha de valoracién € siguiente dia de cotizacion en € que no exista un supuesto de interrupcién de
mercado, salvo que e supuesto del Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha
de valoracion, en cuyo caso, € quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca
el supuesto de interrupcién del mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del
certificado en la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacién de dicho
subyacente.

0) En el supuesto de emisiones de valores indiciados a precio de materias primas o cestas de materias
primas, €l Agente de Célculo tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en
el que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracidn, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion
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inmediatamente posterior a dicha fecha se tomar4 como fecha de valoracion, independientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, €l
Agente de Cdculo estimard €l valor justo de mercado de la materia prima en la fecha de vaoracién
fijada parala determinacién del precio de liquidacion.

h) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 2 del presente Apéndice, se atenderd a las normas de valoracién
alternativas dictadas por €l mercado oficial en el que cotice €l futuro correspondiente.

i) En e caso de indices o cestas de precios, nacionales 0 extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, € Agente de Célculo determinard dichos
indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos
mismos servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado. Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, €
Agente de Célculo estimara el valor del indice.

j) En e caso de valores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva y cestas
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Célculo determinara dicho rendimiento mediante la
obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de informacion
internacionalmente reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado, Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, €
Agente de Célculo estimard el valor de lallC, teniendo en cuenta la misma metodologia previstaen €
Folleto Informativo de lallC.

Para los valores indiciados a rendimiento de activos subyacentes, en €l caso de que la determinacion
del precio/valor inicia del activo subyacente de que se trate se hubiese de readlizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de fechas de valoracion
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese
una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas fijadas, a efectos de
obtener el precio inicial del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere
necesario, a fin de obtener € nimero de fechas de valoracion inicialmente fijado para la determinacion
del precio/valor inicia del activo subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores o precios
de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente sucesivas (“ Fechas de
Vaoracion Fina”) y en aguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion de Mercado, se
tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fechayafuera una
fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de valoracion fijadas, a
efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacién
como fuere necesario, a fin de obtener e nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado
para la determinacion del precio/valor final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacién de la emisién, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final
requerido, en cuyo caso, € Agente de Cdlculo procedera a cacular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Vaoracion Final origina mente especificadas, independientemente
de que en cuaquiera de las mismas se hubiese producido un supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando la férmulay método de célculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fechals en que se
produjo € supuesto de Interrupcion del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida
de lo posible, a valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido € supuesto de
Interrupcién del Mercado.
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Para dichos vaores, en € caso en que la determinacién del precio/valor final del activo subyacente se
hubiese de readlizar en una sola Fecha de Vaoracion Fina y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracién Final e siguiente dia de
cotizacién en que no se produzca un supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la
proximidad de la fecha de vencimiento de la emisidn, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Vaoracion Final, en cuyo caso, € Agente de Célculo, independientemente de que se hubiese producido
un supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del activo subyacente de que se trate en
la Fecha de Vaoracion Final originalmente fijada para la determinacion del precio/valor final, de
acuerdo con lo establecido en los apartado anteriores.

En aquellos supuestos en que los preciosivalores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designarén cinco entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de €ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y
hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para €ello, € Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de que
se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en lafecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de referencia,
el precio/valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las cotizaciones disponibles.
Lo mismo se harq s Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si
Unicamente se obtuviese la cotizacién de una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate sera
igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, €
precio/valor de que se trate se determinard por el Agente de Célculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

k) En e caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variable, o entre estos, y laindexacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que e plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcién de cémo evoluciona €l subyacente, 0 cualesquiera otros susceptibles de
valoracion y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en
anteriores apartados, €l Agente de Cdculo determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de
Referencia, descartando |as cotizaciones mas altay mas bagja.

[1.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
INDICES BURSATILES

a) En el supuesto de que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los activos
subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para €llo, en las fechas de valoracién correspondientes, pero si 1o sea
por una entidad que les suceda y que sea aceptable para €l Agente de Célculo, 0 sea sustituido por un
indice sucesor que utilice una férmula y método de célculo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el calculo ddl indice de que se trate, se entendera por indice de referencia e indice asi
calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, seglin sea €l caso.
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b) Si en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emisién o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el célculo del indice utilizado corno
referencia para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la
formula o método de célculo de dicho indice, lo modificaran de cuaquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en laférmula o método de calculo distinta a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en € supuesto de cambios en los valores o activos
integrados en e mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracion las
entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar € indice de referencia utilizado y no existiera
una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en
dichos supuestos, € Agente de Célculo calculara € correspondiente valor del indice utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la fecha de valoracion designada, segin se
determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la Ultima férmula y e método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos 0 componentes que integraban €l indice con anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en €
mercado a que se refiere el indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice por
otros que lo sustituyan, no constituye en s misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de
lugar aun gjuste, salvo que determine un cambio material en laformulao método de calculo del indice,
tal como se haindicado en este mismo apartado.

[1l.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

[11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracién del valor tedrico de las acciones que
constituyan € Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo €l Programa de Emisién,
los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“ splits’-

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del valor tedrico
de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Célculo procedera a calcular, en su caso, €l nuevo Precio/Valor Inicial de laforma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legidacién vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisibn de nuevas acciones a la par 0 con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo areservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones
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Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan a valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo areservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habralugar ala
realizacion de gjuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando Unicamente el valor nomina de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, e nominal mas una prima de emision fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisidén de acciones son aquellas en las
gue se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, amplidndose € capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose € resto del importe contra las reservas
de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones vigias en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones vigjas. Una vez que tengan |os mismos derechos, se
iguala €l precio de cotizacion de las acciones nuevas y las vigjas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar laampliacion de capital con equiparacién de dividendos desde e momento de la emision delas
nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en €
mercado al mismo precio que las vigjas desde € momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, |os gjustes a realizar por el Emisor en €
Precio Inicial, a peticion del Agente de Célculo, en € supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadasy sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero 0 no por cada accion existente, el ajuste arealizar es e
siguiente: se multiplicard e Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la ampliacion/acciones
después de laampliacién”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emision y
emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente gjuste: € Precio Inicial se reducira por €
importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor tedrico de
los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base del precio de cierre de la accion en €
Dia Habil anterior ala Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de laampliacion y que es € Ultimo diaen
gue cotizan los derechos de suscripcién) y alas condiciones de emisién (desembolso, proporcion sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, €l valor tedrico
del derecho de suscripcion preferente se calcula con laformula siguiente;
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N* (C—E)

N+V

= Valor tedrico del derecho

= NUmero de acciones nuevas emitidas por cadan® V de acciones antiguas (relacion de
canje de laampliacién)

V= NUmero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C=  Vaor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la gjecucion de
la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generamente se escoge el valor de
cotizacion a cierre del dia anterior alafechade ejecucion de laampliacion).

E= Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emisién)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en |os siguientes supuestos.

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante €l aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando laampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion de
otra sociedad dentro de un procedimiento de difusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido €l derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en € caso de emisiones de obligaciones
convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los derechos de suscripcién
preferente), por 1o que en este caso habra que proceder igualmente a realizar €l guste correspondiente
en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por conversion de
obligaciones en accionesy por elevacion del valor nomina de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones 'y por elevacion
del valor nomina de las acciones, no procede redizar ajustes, por cuanto que en el caso de las
obligaciones convertibles el gjuste se realiza en e momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en € caso de eevacion del nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacién de créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo alos accionistas.

En este caso seregjustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora haya
devuelto a sus accionistas.

C) Divisién del nominal (“splits”)

Se gjustara €l Precio Inicia de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por € cociente
“acciones antes de la division/acciones después de la division”.
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[11.2.- Ajustes aredlizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion de cotizacién
einsolvencia.

A) Supuesto de adquisicién, fusion y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, aredizar bgjo €
programa de emisién, (@) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean activo subyacente del valor
de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcién, cuando la entidad emisora de
las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones correspondiente 0 a
la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacion, accionesy
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicién, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacién de los valores, los gjustes arealizar por €l Agente de Calculo en las emisiones indiciadas
a rendimiento de accionesy cestas de acciones emitidos, serdn los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En € caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara |os gjustes correspondientes en el precio/valor inicial afin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando alosinversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
En €& caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se gjustara a fin
de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y € Emisor, a solicitud del Agente de Calculo,
realizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta 'y en el correspondiente
precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Céculo y del Emisor
adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y arealizar €
correspondiente gjuste en el precio/valor inicia delamisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, € Emisor, a solicitud del Agente de
Célculoy s dlo fueraviable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizara los gjustes correspondientes en el precio/valor inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, e Emisor, a solicitud del
Agente de Cdlculo, y s €llo fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, y realizard los gjustes correspondientes en el precio/valor
inicial de la cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen accionesy dinero en contraprestacion:
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En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, € Emisor, a solicitud del Agente de
Céculoy s dlo fuera viable, procederd a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los agjustes correspondientes en €
ndmero de acciones de la base de célculo de indiciacién y en el correspondiente precio/valor inicial, a
fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el vaor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, e Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si €llo fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones af ectadas por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizara los gjustes correspondientes en € nimero de acciones
de la base de célculo de indiciacion y en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, afin de
tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a readizar € correspondiente gjuste en €
precio/valor inicial de lamisma, afin de tener en cuenta e efectivo percibido.

B) Supuestos de insolvencia

En € caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cuaquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por el Emisor:

- En @ caso de que se trate de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacion de
insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo subyacente de los valores emitidos, pagando a
sustitulares el importe de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

- En € caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra eliminar de
la cesta las acciones, afectadas y redlizar el correspondiente gjuste en el precio/valor inicia de la
misma.

C) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando alos inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte. A
estos efectos, la nueva fecha de amortizacion serd una fecha que estard comprendida entre la fecha en
gue se anuncie la exclusién definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procederd a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y aredizar €l correspondiente gjuste en € precio/valor inicia de la misma,
ya sea tomando como precio de mercado €l precio de las acciones afectadas al cierre del mercado de
cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de cotizacién y lafecha
de efectividad de lamisma, o € precio ofrecido en una OPA de exclusion, seglin sea el caso.

3. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

3.1 Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores de renta fija puedan dar rendimiento negativo, €l riesgo que
pueda existir de que €l precio de amortizacién en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par,
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dependera del tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucion del subyacentey de laliquidacién
final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emisién pagado por € inversor, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de
parte o de latotalidad del capital invertido.

3.2 Fecha y modalidades de amortizacion
Se estard alo dispuesto en € apartado 4.8.2 del presente Folleto de Base.

En caso de exigtir, en lafecha de amortizacion, un rendimiento negativo, €l agente de pagos procedera
a entregar a inversor e importe del principal menos la cantidad correspondiente a los rendimientos
negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento positivo, se seguird o establecido en el
punto 4.8.2 del presente Folleto de Base.

4. Agente de célculo

Ademés, de lo indicado en € presente Folleto de Base, en las emisiones de valores estructurados €l
Agente de Calculo, asumira funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracion de los
derechos econdmicos que correspondan alos titulares de los valores de la emision de que se trate, y de
los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos
en el Folleto Base. Paraello € Agente de Calculo:

a) Caculard o determinaralos tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en
cada fecha de valoracion en que estos se deban calcular o determinar, conforme alo establecido en
las“Condiciones Finales'.

b) Determinard e rendimiento de los valores que de la aplicacién de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinaralos tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en €
caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de publicacion de indices o precios de
referencia, y 10s gjustes o valoraciones arealizar de acuerdo con |o establecido en el Folleto Basey
en las“Condiciones Finales’ correspondientes.

El Agente de Cdlculo actuard siempre como experto independiente y sus caculos y
determinaciones serén vinculantes, tanto para Caja de Burgos como para los tenedores de los
valores de laemision.

No obstante, si en el cdlculo por é efectuado se detectase error u omision, € Agente de Célculo lo
subsanard en € plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese
conocido.

Ni Caja de Burgos, ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en € caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente de los valores de la emisiéon, cometan algln error,
omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte a célculo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente.
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Este Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Burgos, a 26 de febrero de 2010

Firmado en representacion de Caja de Burgos
P.P.

Raoberto Rey Perales
Director General Adjunto
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GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, los términos que se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa €l activo cuya evolucién de precios, medida en momentos diferentes de
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de
que se trate, € pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo, negativo o nulo
dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de calculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en € que esta abierto el Sistema Target y en € que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en las Condiciones
Finales de cada emision.

Dia de Catizacion, significa cualquier dia que, salvo que se produzca un supuesto de interrupcion del
mercado, sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones €l Mercado de
Cotizaciéon y €l Mercado de Cotizacion relacionado, salvo en e supuesto en gue en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de
un determinado Activo Subyacente o0 de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion
del rendimiento o el interés de una emisién determinada

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el emisor (o por las
entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcién de los valores
emitidos al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significalafechaen que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision
de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significalafecha en laque se formalice el instrumento juridico correspondiente.

Fecha de inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de I nterés.

Fecha de Liquidacién, significa la fecha en la que el emisor o, en su caso, € Agente de Célculo,
procedera a calcular € Importe de Liquidacién mediante la aplicacion de la formula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hara efectivo por el emisor el importe de Liquidacion,
intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores de cada
emision.

Fecha de Valoracién, significa cada fecha en que e Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar €l Precio Inicial y e Precio Final, savo
gue en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo
caso se estara alo indicado para €l supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada

71



fecha en que el Agente de Calculo o, en su caso, € emisor determine los tipos de referencia para el
cdlculo y determinacion de los intereses 0 cupones a pagar en € caso de emisiones con intereses
variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence € periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de la Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la formula de céculo de
rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los
valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacién de dicha
formula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en €l
apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa €l importe sobre el que se aplicard la formula de liquidacién o de cllculo
de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés
de Referencia, el diferencial positivo 0 negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia
escogido afin de determinar el tipo de interés de la emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacién, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, €
mercado regulado o sistema de cotizacion especificado para cada indice, cesta de indices o tipo de
interés de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y (b) respecto de
una accion, cesta de acciones 0 materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado regulado o
sistema de cotizacién especificado para cada Activo Subyacente en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emisién, teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la
cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado regulado o sistema
de negociacion especificado como Mercado de Cotizacion, €l Emisor notificard a los titulares de los
valores otro mercado regulado o sistema de cotizacion donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado regulado o sistema de cotizacién asi
especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracién, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o e momento asi
especificados en las Condiciones Finales 0, si no se ha especificado hora 0 momento alguno, significa
lahorade cierre del Mercado de Cotizacidn de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un
Tipo de Interés de Referencia, €l plazo durante €l cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para
lafijacion de cada cupon o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por & emisor como precio de referencia inicial del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacién s
corresponde un Importe de Liquidacién, en la/s fechals previstals para ello, a favor de los titulares de
los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se
trate.
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Precio o Tipo de Interésde Liquidacion, significa, paralas emisionesindiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente afin
de determinar mediante la aplicacién de la formula de liquidacion si corresponde un Importe de
Liquidacion, en lals fechals previstals para ello, afavor de los titulares de los valores. Se le denominard
igualmente Nivel Fina del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es € precio efectivo a pagar por |os valores emitidos.
Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
gue € emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de los

valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de Liquidaciones
Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado
como referencia parala determinacion del interés a pagar por dichas emisiones.

L os términos utilizados para cualquier emision arealizar al amparo del Folleto Base se podran definir
por el emisor en las Condiciones Finales correspondientes ala emision de que se trate.
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CONDICIONESFINALES
CAJA DE BURGOS
[volumen total de la emision]

Emitida bajo € Folleto Baseregistrado en la Comision Nacional de Mercado deValoresd [ ]
de[__]de20[ ].

Las siguientes Condiciones Finales (las “ Condiciones Finales’) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comision Nacional del
Mercado de valorescon fecha[ ] de[ ] de20[ ]y deben leerse en conjunto con & mencionado
Folleto, y con e Documento de Registro del Emisor que se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Cagja de Ahorros Municipal de Burgos
(“Caja de Burgos’ o € “Emisor”), con domicilio social en Plaza de la Libertad S/N, Casa del
Corddn, 09004 (Burgos), y C.I.F. numero G-09000787

[ 1, actuando como | 1 en virtud del acuerdo del Consegjo de Administracion de Caja de
Burgos del 12 de enero de 2010 y en nombre y representacion de Caja de Burgos asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

[ ] declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes Condiciones Finales

son conformes a la realidad y no se omite ningin hecho que por su naturaleza pudiera dterar su
alcance.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICASDE LOSVALORESEMITIDOS

CARACTERISTICASPRINCIPALES

1. Emisor:

2. Garante y naturaleza de la garantia:

3. Naturalezay denominacion de los Valores:

4. Divisade laemision:

5. Importe nominal y efectivo de laemision:

6. Importe nominal y efectivo de los valores:

7. Fecha de emision:

8. Tipo deinterés:

9. Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

10.  Opciones de amortizacion anticipada:

11. Admision acotizacion de los valores

12. Representacion de los valores:

Cajade Burgos
[NA/en su caso, nombrey tipologia de la garantia]

e Naturaleza: [bonos simples o subordinados/
obligaciones simples o subordinadas/ cédulas
hipotecarias/ cédulas territoriales / valores
estructurados /obligaciones subordinadas especiales]

e  Denominacion

e CddigolSIN

e S laemisién esfungible con otra previa,
indicacion aqui.

[eurog/dolared/librag/ indicar otras monedas]

e Nomind: [

e  FEfectivo: [

e Nominal unitario: [

e  PreciodeEmision: [__]%

e  FEfectivoinicia:[____] por vaor

[dia] de[mes] de 20[__]

[Fijo/Variable/ ndexado/Cupén Cero/Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre d tipo de interés de valores
los puede encontrarse en los epigrafes[__] a[__] delas
presentes Condiciones Finales)

[[dia] de[mes] de 20[ __]/Perpetua]
[A lapar & vencimiento]

[Por reduccion de nominal]
[Variable (en funcidn de un indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[__] delas presentes Condiciones Finales)

e  Parad emisor [si/no]
e  Parad inversor [si/nO]

(Informacién adicional sobrelas opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[__] delas presentes Condiciones Finales)

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui]

[Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) y en el caso de
gue coticen en otros mercados, las entidades de anotacion
que correspondan]
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo deinterésfijo:

Tipo deinterés variable:

[N.A/[_]1% pagadero
anua mente/semestral mente/trimestral mente]

Base de cdlculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[__]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechasy los importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[__],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de
interés fijo: [Ninguna/dar detalles)

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%]
pagadero [anual mente /semestral mente/trimestralmente]
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Nombrey descripcion del subyacente en el que se

basa: [ ]

Pégina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucién reciente del subyacente: [__]

Férmulade Célculo: [__] [Margen] [Fechas de
determinacién (p.g.: el diaanterior alafechade
pago del cupon anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones rel evantes).

Agente decédlculo: [__]

Base de cllculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de
[mes] de 20[_]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran agqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__]%]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de
interés variable: [Ninguna/dar detalles]



15.

16.

17.

Tipo de interés referenciado a un indice:

Cup6n Cero:

Amortizacién de los valores:

Fecha de Amortizacion a vencimiento:

Amortizacién Anticipada por Caja de Burgos:

[N.A/Detallar]

Nombrey descripcion del subyacente en el que se

basa: [ ]

Pégina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucién reciente del subyacente: [__]

Férmula de Célculo: [Detalar laférmulay
procedimiento de célculo] [Fechas de determinacion
(p. g. el diaanterior alafechade pago del cupén
anterior) [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes ] [especificacion de
situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indice]

Agente de célculo: [entidad]

Procedimiento de publicacion delafijacion delos
nuevos referencias/rendimientos: [__]

Base de cdlculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
lasfechasy los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de
interés indexado: [Ninguna/dar detalles)

[N.A./SI]
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Precio y prima de amortizacion: [__]%/[__]%

[dia] de[mes] de 20 _]

Precio: [__1%

Fechas: [N.A./ Aplica]

Total: [N.A./ Aplica]

Parcia: [N.A./ Aplica]

Valores aamortizar: [N.A. /Aplica]
Precio: [N.A. /Aplica]



e Amortizacion Anticipada por € Tenedor:

RATING
18. Rating de laEmision:
DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.  Colectivo de Potenciales Suscriptores alos que se
dirigelaemision:

20. Periodo de Suscripcion:

21.  Tramitacion de la suscripcion:

22. Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los
vaores:

23. Fecha de Desembol so:

24, Entidades Directoras:

25. Entidades Co-Directoras:

26. Entidades Aseguradoras:
(i) Nombredel Asegurador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
Total asegurado

Caréacter juridico del aseguramiento

Fecha del contrato de aseguramiento
27.  Entidades Colocadoras:

(i) Nombredel Colocador:

- Fechas: [N.A./ Aplica]
- Total: [N.A./Aplica]

- Parcid: [N.A./ Aplica]
- Precio: [N.A./ Aplicq]

(1

[Inversores cualificados (Conforme ala Directiva
2003/71/CE), Inversores minoristas, publico en General,
etc.]

[El [dia] de[mes] de20[ ], desdelas[ ] am./p.m.

horas (horade [ciudad]) hastalas[___] am./p.m. horas
(horade [ciudad])/desdelas[___] am./p.m. horas (hora
de[ciudad]) del [dia] de [mes] de20[__] hastalas[__ ]
am./p.m. horas (hora de [ciudad)]) del [dia] de [mes] de

200_].

[Directamente através de lared de oficinas/ las entidades
aseguradoras y colocadoras/Otras, sefidar]

[Importe minimoy méximo]

e  Discrecional

e  Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]
El [dia] de [mes] de20[__]

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]

[Mancomunado/Solidario]
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28.
29.

30.

3L
32.

33.

e [entidad]

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
Total

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartiday Obligaciones de
Liquidez:

Restricciones de venta o alalibre circulacién de
los valores:

Representacién de los inversores:

TAE, TIR para el tomador de losvalores:

Interés efectivo previsto para Caja de Burgos:
e Comisiones:
e Gastos:

e Tota Gastos de laemision:

INFORMACION OPERATIVA DE LOSVALORES

34.
35.

Adgente de Pagos:

Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en la emision:

[importe]

=

[importe]

LN

[importe]

L

[importe]

=

[importe total]

[N.A./Entidad(es)]
[N.A /Entidad]

[

]
o TIR[_]
o TAE[ ]

TIR[_]

[__]1% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,

(1%

[entidad]
[TARGET/Otro]

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORESDE [TIPO DE VALOR]

De conformidad con € epigrafe 4.10 del Folleto Base a amparo del que se redliza la presente emision
de valoresy segun las reglas y estatutos previstos en €l en relacion con la constitucion del sindicato de
tenedores de [tipo de valor], para la presente emision de valores se procede a la constitucién del
sindicato de tenedores de [bonos y obligaciones simples/bonos y obligaciones subordinadas/valores
estructurados/ cédulas hipotecarias / cédulas territoriales / obligaciones subordinadas especiales]
denominado el “Sindicato de Tenedores de [tipo de valor] Indicar descripcion de la emision
(med/ano)]” (el “ Sindicato”) cuyadireccion sefijaa estos efectos en [direccion completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en €l epigrafe 4.10 del Folleto de Base mencionado
anteriormente.
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4. ACUERDOSDE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales en
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefidlar agqui] y se asegura su cotizacién en un plazo
inferior a[30] dias desde la fecha de desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a cotizacion de
los valores en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacion se redizara a través de [Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar

agui].
5. SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Caja de Burgos a amparo del Folleto de Base de Valores de Renta Fija
y Estructurados, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores €
XX de XX de 2010 es de QUINIENTOS MILLONES (500.000.000) DE EUROS AMPLIABLES A
MIL MILLONES (1.000.000.000) DE EUROS

Teniendo en cuenta la presente emision, €l limite disponible de endeudamiento es de XX (XXX) DE
EUROS.

Estas Condiciones Finales estén visadas en todas sus paginasy firmadas en Burgos, a[dia] de [mes] de
[afio].

Firmado en representacion de Caja de Burgos
P.P.

XX
XXXX
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