Mod. 13.1.35

Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava

Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa

Postas, 13 15
Telf. (915) 16 20 00
010041 Vitoria-Gasteiz

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS PRIMARIOS
Att. D? Blanca Bernad. e
Paseo de la Castellanan® 19 [ Con

28.046 MADRID. ;

Vitoria-Gasteiz, a 5 de Febrero de 2.004.

José Ignacio Iglesias Lezama, Director Econémico-Financiero de
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava,

CERTIFICA:

Que el contenido del diskette adjunto, contiene los ficheros
(capitulos 1 y Il ) que son replica exacta del Folleto Informativo Reducido
relativo a la 92 Emision de Bonos de Tesoreria de la Caja de Ahorros de
Vitoria en Alava que ha sido 20 de Enero de 2.004.

Josetgancio Iglesias Lezama.
DIRECTOR ECONOMICO-FINANCIERO




CAJA DE AHORROS DE VITORIA'Y ALAVA

92 EMISION
DE
BONOS DE TESORERIA

100.000.000 de EUROS

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

(Modelo Red3)

Enero 2004

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 de
enero de 2004, y se complementa con el Folleto Continuado de Emision,
inscrito en dicho registro el dia 14 de agosto de 2003



SN

N 92 Emision de Bonos de Tesoreria

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido y
organismos supervisores del folleto.




B

Emisién de Bonos de Tesoreria Capitulo |

CAPITULOI

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido y organismos supervisores del

folleto.

l.1.-

1.1.1.-

1.1.2.-

1.2.-

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto:

Responsable del Folleto.

D. José Ignacio Iglesias Lezama con N.I.F. 14.909.320-F, como Director Econémico-
Financiero de la Entidad, asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto
Informativo en nombre de la CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA, con
domicilio social en la calle Postas 13 - 15 de Vitoria, con C.I.F. G-01104256 y con
C.N.AE. 65.122.

Confirmacion de la veracidad del contenido del Folleto.

El responsable del Folleto, D. José Ignacio Iglesias Lezama, confirma la veracidad del
contenido del Folleto y que no se omite ningln dato relevante, ni se induce a error.

Organismos supervisores del Folleto.

1.2.1.- Mencion de la inscripcion del Folleto en los Registros de la Comision Nacional del

1.2.2.-

Mercado de Valores.

El presente Folleto informativo reducido, que debe complementarse con el Folleto
Continuado de Emision inscrito en el registro de la C.N.M.V. con fecha 14 de agosto de
2003, esta inscrito en los Registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 20 de enero de 2004 .

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de suscripcion de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la Entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores emitidos u
ofertados.

Autorizacion o pronunciamiento previo.

El empréstito objeto de la emision no precisa de autorizacion ni pronunciamiento
administrativo previo distinto del registro de su folleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.
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1.3.- Auditoria de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, correspondientes a los
ejercicios de 2000, 2001 y 2002 fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores
S.L., con C.ILF. B-79031290 y domicilio en la calle General Alava, 10 — 6° de Vitoria-
Gasteiz, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267,
libro 8.054, seccidn 32y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0242.

A continuacion se transcribe integramente el informe de cuentas anuales consolidado
correspondiente al ejercicio 2002 que incluye, en sus parrafos 4° y 5°, sendas salvedades.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava —
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades dependientes (Grupo consolidado) que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
gue requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Entidad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del
ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 7 de marzo
de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. Desde 1999 la Entidad dominante ha venido efectuando dotaciones al Fondo para la
Cobertura Estadistica de Insolvencias. Segun se indica en la nota 2, b) de la memoria, las
dotaciones efectuadas durante los ejercicios 2001 y 2002 han ascendido a 20.606 miles de
euros y 4.379 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2002 el mencionado
fondo asciende a 37.035 miles de euros, habiendo alcanzado el importe maximo previsto por
la normativa.

4. Segun se indica en las notas 21 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2002 la Entidad
dominante ha traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de
6.000 miles de euros, como resultado de la disponibilidad de Otros Fondos Especiales
excedentarios por un importe de 8.369 miles de euros. De acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo,
debieran haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002.

5. Ademas de lo indicado en el parrafo 4 anterior, la Entidad dominante, aplicando una
politica de prudencia valorativa, ha efectuado en los Ultimos ejercicios dotaciones
complementarias a Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe
aproximado de 23.952 miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de
un analisis individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las
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requeridas por la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo
de las mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracion de los resultados del ejercicio
2002 y de las reservas de la Entidad dominante de 4.415 y 16.046 miles de euros,
respectivamente, y la generacion de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2002 por un
importe de 3.065 miles de euros.

6. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 4 y
5 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

Al Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa, para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Vitoria y
Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades dependientes (Grupo consolidado),
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 28 de marzo de 2003, en el que se expresaba nuestra
opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

“4. Segun se indica en las notas 21 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2002 la Entidad
dominante ha traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de
6.000 miles de euros, como resultado de la disponibilidad de Otros Fondos Especiales
excedentarios por un importe de 8.369 miles de euros. De acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo,
debieran haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2002.”

“5. Ademés de lo indicado en el parrafo 4 anterior, la Entidad dominante, aplicando una
politica de prudencia valorativa, ha efectuado en los ultimos ejercicios dotaciones
complementarias a Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe
aproximado de 23.952 miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de




SN ga i . .
Q% 92 Emision de Bonos de Tesoreria Capitulo |

un analisis individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las
requeridas por la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo
de las mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracion de los resultados del ejercicio
2002 y de las reservas de la Entidad dominante de 4.415 y 16.046 miles de euros,
respectivamente, y la generacion de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2002 por un
importe de 3.065 miles de euros.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de
fecha 30 de junio de 2003, que ha sido preparada por los administradores de Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, segun lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican
los modelos de informacidn publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos
a negociacion en Bolsa de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de las
salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria
de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios,
no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos que llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién
financiera semestral adjunta al 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro andlisis sobre la evolucién de las salvedades formuladas respecto a
las cuentas anuales del altimo ejercicio cerrado, les confirmamos que, en la informacién
semestral adjunta al 30 de junio de 2003:

e se ha despejado totalmente la salvedad mencionada en el parrafo 4 anteriormente citado
como consecuencia de la propia distribucion de resultados del ejercicio 2002.

¢ no se ha corregido la salvedad indicada en el parrafo 5 antes citado. Por el contrario, en el
ejercicio 2003 Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa
ha continuado con la practica de efectuar dotaciones complementarias a fondos de
insolvencias y otros fondos especiales, adicionales a las que resultan de un analisis
individualizado de los riesgos efectuado de acuerdo con la actual normativa en vigor.
Segun las manifestaciones efectuadas por los administradores, las dotaciones
complementarias (netas de recuperaciones) efectuadas a dichos fondos durante el primer
semestre de 2003 han ascendido a un importe aproximado de 3.632 miles de euros, antes
del efecto impositivo.

Este informe especial ha sido preparado, a peticion de la Direccion de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningun otro propdsito.
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

En cuanto al informe de cuentas anuales individual correspondiente al ejercicio 2002,
se transcribe integramente e incluye, en sus parrafos 5° y 6°, sendas salvedades:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Con fecha 7 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Segln se explica en la nota 2, c) de la memoria, la Entidad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

4. Desde 1999 la Entidad ha venido efectuando dotaciones al Fondo para la Cobertura
Estadistica de Insolvencias. Segin se indica en la nota 2, b) de la memoria, las dotaciones
efectuadas durante los ejercicios 2001 y 2002 han ascendido a 20.606 miles de euros y 4.379
miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2002 el mencionado fondo asciende a
38.447 miles de euros, habiendo alcanzado el importe méximo previsto por la normativa.

5. Segun se indica en las notas 21 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2002 la Entidad
ha traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de 6.000 miles
de euros, como resultado de la disponibilidad de Otros Fondos Especiales excedentarios por
un importe de 8.369 miles de euros. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo, debieran
haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.

6. Ademas de lo indicado en el parrafo 5 anterior, la Entidad, aplicando una politica de
prudencia valorativa, ha efectuado en los Gltimos ejercicios dotaciones complementarias a
Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe aproximado de 26.100
miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de un anélisis
individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las requeridas por
la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo de las
mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracién de los resultados del ejercicio 2002 y de
las reservas de la Entidad de 4.415 y 18.194 miles de euros, respectivamente, y la generacion
de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2002 por un importe de 3.065 miles de euros.
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7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 5y
6 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

Al Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa, para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba
eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2002 hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 28 de marzo de
2003, en el que se expresaba nuestra opinidn que incorporaba las siguientes salvedades:

“5. Segun se indica en las notas 21 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2002 la Entidad
ha traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de 6.000 miles
de euros, como resultado de la disponibilidad de Otros Fondos Especiales excedentarios por
un importe de 8.369 miles de euros. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo, debieran
haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.”

“6. Ademés de lo indicado en el parrafo 5 anterior, la Entidad, aplicando una politica de
prudencia valorativa, ha efectuado en los Gltimos ejercicios dotaciones complementarias a
Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe aproximado de 26.100
miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de un analisis
individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las requeridas por
la actual normativa en vigor. Esta préctica, considerando el efecto impositivo de las
mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracion de los resultados del ejercicio 2002 y de
las reservas de la Entidad de 4.415 y 18.194 miles de euros, respectivamente, y la generacion
de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2002 por un importe de 3.065 miles de euros.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informaciéon referida a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de
fecha 30 de junio de 2003, que ha sido preparada por los administradores de Caja de Ahorros
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de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, segun lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican
los modelos de informacidn publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos
a negociacion en Bolsa de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de las
salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria
de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios,
no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos que llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién
financiera semestral adjunta al 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro andlisis sobre la evolucién de las salvedades formuladas respecto a
las cuentas anuales del ultimo ejercicio cerrado, les confirmamos que, en la informacién
semestral adjunta al 30 de junio de 2003:

e se ha despejado totalmente la salvedad mencionada en el parrafo 5 anteriormente citado
como consecuencia de la propia distribucion de resultados del ejercicio 2002.

e no se ha corregido la salvedad indicada en el parrafo 6 antes citado. Por el contrario, en el
ejercicio 2003 Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa
ha continuado con la practica de efectuar dotaciones complementarias a fondos de
insolvencias y otros fondos especiales, adicionales a las que resultan de un analisis
individualizado de los riesgos efectuado de acuerdo con la actual normativa en vigor.
Segun las manifestaciones efectuadas por los administradores, las dotaciones
complementarias (netas de recuperaciones) efectuadas a dichos fondos durante el primer
semestre de 2003 han ascendido a un importe aproximado de 3.632 miles de euros, antes
del efecto impositivo.

Este informe especial ha sido preparado, a peticion de la Direccion de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningun otro propdsito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

En lo referente al informe de cuentas anuales consolidado correspondiente al ejercicio

2001 se transcribe integramente y se recogen en él dos salvedades en sus parrafos 5° y 6°:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava —
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades dependientes (Grupo consolidado) que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

10
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formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Entidad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 16 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que
expresamos una opinién con salvedades.

3. Durante los ejercicios 1999, 2000 y 2001, la Entidad dominante ha efectuado dotaciones al
Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias por importe de 7.212, 6.250 y 20.606
miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 dicho fondo ha alcanzado el
importe maximo previsto por la normativa.

4. De acuerdo con los principios contables aplicables indicados en la nota 4,a) de la memoria,
la Entidad dominante sigue la practica de diferir los beneficios procedentes de las ventas de
inmovilizado con pago aplazado o financiadas por ella. Al 31 de diciembre de 2001 el
bloqueo de beneficios por este concepto asciende a 17.701 miles de euros (nota 19), importe
que se ira liberando en ejercicios futuros en funcion de los cobros efectivamente realizados.
Siguiendo este criterio, en el ejercicio 2001 ha quedado disponible, con abono a resultados del
gjercicio, un importe de 23.942 miles de euros dotado por este concepto en ejercicios
anteriores.

5. Segun se indica en las notas 8 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2001 la Entidad
dominante ha traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de
12.020 miles de euros, como resultado de la disponibilidad de Fondos de Insolvencias
excedentarios por un importe de 17.808 miles de euros. De acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo,
debieran haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio
2001.

6. Ademas de lo indicado en el parrafo 5 anterior, la Entidad dominante, aplicando una
politica de prudencia valorativa, ha efectuado en los Ultimos ejercicios dotaciones
complementarias a Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe
aproximado de 26.295 miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de
un analisis individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las
requeridas por la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo
de las mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracion de los resultados del ejercicio
2001 y de las reservas de la Entidad dominante de 7.118 y 14.650 miles de euros,
respectivamente, y la generacion de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2001 por un
importe de 2.304 miles de euros.

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 5y
6 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades
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dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

En cuanto al informe de cuentas anuales individual correspondiente al ejercicio 2001,

se transcribe integramente y se recogen en €l dos salvedades, en sus parrafos 6°y 7:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Con fecha 16 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Segun se explica en la nota 2, ¢) de la memoria, la Entidad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

4. Durante los ejercicios 1999, 2000 y 2001, la Entidad ha efectuado dotaciones al Fondo para
la Cobertura Estadistica de Insolvencias por importe de 7.212, 6.250 y 20.606 miles de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 dicho fondo ha alcanzado el importe maximo
previsto por la normativa.

5. De acuerdo con los principios contables aplicables indicados en la nota 4,a) de la memoria,
la Entidad sigue la préactica de diferir los beneficios procedentes de las ventas de inmovilizado
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con pago aplazado o financiadas por ella. Al 31 de diciembre de 2001 el bloqueo de
beneficios por este concepto asciende a 17.701 miles de euros (hota 19), importe que se ird
liberando en ejercicios futuros en funcion de los cobros efectivamente realizados. Siguiendo
este criterio, en el ejercicio 2001 ha quedado disponible, con abono a resultados del ejercicio,
un importe de 23.942 miles de euros dotado por este concepto en ejercicios anteriores.

6. Segln se indica en las notas 8 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2001 la Entidad ha
traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de 12.020 miles de
euros, como resultado de la disponibilidad de Fondos de Insolvencias excedentarios por un
importe de 17.808 miles de euros. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo, debieran
haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001.

7. Ademés de lo indicado en el parrafo 6 anterior, la Entidad, aplicando una politica de
prudencia valorativa, ha efectuado en los Gltimos ejercicios dotaciones complementarias a
Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe aproximado de 27.062
miles de euros. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de un anélisis
individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las requeridas por
la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo de las
mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracién de los resultados del ejercicio 2001 y de
las reservas de la Entidad de 7.118 y 15.417 miles de euros, respectivamente, y la generacion
de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2001 por un importe de 2.304 miles de euros.

8. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 6 y
7 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

9. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

En relacién al informe de cuentas anuales consolidado correspondiente al ejercicio 2000

se transcribe integramente y se recogen en él dos salvedades en sus parrafos 5° y 6°:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava —
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades dependientes (Grupo consolidado) que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
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formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Entidad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1999 fue emitido con fecha 10 de marzo de 2000 con
excepcion del parrafo 3 de dicho informe cuya fecha fue 19 de mayo de 2000, y en el mismo
expresamos una opinién con salvedades.

3. Segun se indica en la nota 2,b) de la memoria, como consecuencia de la entrada en vigor de
la circular 9/99 de Banco de Espafia, la Entidad dominante ha constituido un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias por importe de 2.240 millones de pesetas, de los cuales
1.200 millones de pesetas se dotaron en 1999, adelantandose a la entrada en vigor de dicha
norma y 1.040 millones de pesetas han sido dotados en el ejercicio 2000. En aplicacién de la
mencionada circular, el importe acumulado a provisionar para constituir el mencionado fondo
en el ejercicio 2000 ascenderia a 845 millones de pesetas, con los que las dotaciones
efectuadas por la Entidad dominante exceden a lo requerido por la normativa en 1.200
millones de pesetas en 1999 y en 195 millones de pesetas en el ejercicio 2000.

4. De acuerdo con los principios contables aplicables indicados en la nota 4,a) de la memoria,
la Entidad dominante sigue la practica de diferir los beneficios procedentes de las ventas de
inmovilizado con pago aplazado o financiadas por ella. Al 31 de diciembre de 2000 el
bloqueo de beneficios por este concepto asciende a 6.756 millones de pesetas (nota 19),
importe que se ira liberando en ejercicios futuros en funcién de los cobros efectivamente
realizados. Siguiendo este criterio, en el ejercicio 2000 ha quedado disponible, con abono a
resultados del ejercicio, un importe de 498 millones de pesetas dotado por este concepto en
ejercicios anteriores.

5. En el gjercicio 2000 la Entidad dominante ha revisado determinadas estimaciones llevadas
a cabo en ejercicios anteriores. Por una parte, se ha modificado el perimetro de la
consolidacién en el ejercicio 2000, lo cual ha supuesto una minoracién de las reservas de la
sociedad dominante de 1.964 millones de pesetas (notas 12 y 23). Por otra parte, segin se
indica en las notas 8 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2000 la Entidad dominante ha
traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de 1.000 millones
de pesetas como resultado de la disponibilidad de Fondos de Insolvencias excedentarios por
un importe de 1.481 millones de pesetas. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, ambos efectos debieran haberse imputado a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas del ejercicio 2000.

6. Ademas de lo indicado en el parrafo 5 anterior, la Entidad dominante, aplicando una
politica de prudencia valorativa, ha efectuado en los dltimos ejercicios dotaciones
complementarias a Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos especiales por un importe
aproximado de 5.206 millones de pesetas. Dichas dotaciones son adicionales a las que
resultan de un analisis individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir
y a las requeridas por la actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto
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impositivo de las mencionadas dotaciones, ha supuesto una minoracién de los resultados del
ejercicio 2000 y de las reservas de la Entidad dominante de 1.585 y 2.506 millones de pesetas,
respectivamente, y la generacion de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2000 por un
importe de 1.047 millones de pesetas.

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 5y
6 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Por lo que respecta al informe de cuentas anuales individual correspondiente al ejercicio
2000, se transcribe integramente y se recogen en el dos salvedades, en sus parrafos 6°y 7°:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2000. Nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999
fue emitido con fecha 10 de marzo de 2000 con excepcion del parrafo 3 de dicho informe
cuya fecha fue 19 de mayo de 2000, y en el mismo expresamos una opinién con salvedades.

3. Segun se explica en la nota 2,c) de la memoria, la Entidad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
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operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

4. Segun se indica en la nota 2,b) de la memoria, como consecuencia de la entrada en vigor de
la circular 9/99 de Banco de Espafia, la Entidad ha constituido un fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias por importe de 2.240 millones de pesetas, de los cuales 1.200
millones de pesetas se dotaron en 1999, adelantandose a la entrada en vigor de dicha normay
1.040 millones de pesetas han sido dotados en el ejercicio 2000. En aplicacién de la
mencionada circular, el importe acumulado a provisionar para constituir el mencionado fondo
en el ejercicio 2000 ascenderia a 845 millones de pesetas, con los que las dotaciones
efectuadas por la Entidad exceden a lo requerido por la normativa en 1.200 millones de
pesetas en 1999 y en 195 millones de pesetas en el ejercicio 2000.

5. De acuerdo con los principios contables aplicables indicados en la nota 4,a) de la memoria,
la Entidad sigue la préactica de diferir los beneficios procedentes de las ventas de inmovilizado
con pago aplazado o financiadas por ella. Al 31 de diciembre de 2000 el bloqueo de
beneficios por este concepto asciende a 6.756 millones de pesetas (nota 19), importe que se
ird liberando en ejercicios futuros en funcion de los cobros efectivamente realizados.
Siguiendo este criterio, en el ejercicio 2000 ha quedado disponible, con abono a resultados del
gjercicio, un importe de 498 millones de pesetas dotado por este concepto en ejercicios
anteriores.

6. Segun se indica en las notas 8 y 23 de la memoria, al 31 de diciembre de 2000 la Entidad ha
traspasado directamente a reservas un importe, neto del efecto impositivo, de 1.000 millones de
pesetas, como resultado de la disponibilidad de dichos Fondos de Insolvencias excedentarios
por un importe de 1.481 millones de pesetas. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, la disponibilidad de dichos fondos y su efecto impositivo, debieran
haberse imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000.

7. Ademas de lo indicado en el parrafo 6 anterior, la Entidad, aplicando una politica de
prudencia valorativa, ha efectuado en los uUltimos ejercicios dotaciones complementarias a
Fondos de Insolvencias y a Otros Fondos Especiales por un importe aproximado de 5.333
millones de pesetas. Dichas dotaciones son adicionales a las que resultan de un analisis
individualizado de los riesgos o contingencias que se pretenden cubrir y a las requeridas por la
actual normativa en vigor. Esta practica, considerando el efecto impositivo de las mencionadas
dotaciones, ha supuesto una minoracion de los resultados del ejercicio 2000 y de las reservas de
la Entidad de 1.585 y 2.633 millones de pesetas, respectivamente, y la generacién de impuestos
anticipados al 31 de diciembre de 2000 por un importe de 1.047 millones de pesetas.

8. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de las salvedades mencionadas en los parrafos 6 y
7 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki al 31 de diciembre de 2000 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

9. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
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verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Finalmente, por lo que respecta a las dotaciones complementarias a fondos de insolvencias
y otros fondos especiales, adicionales a las necesarias segun la normativa en vigor, a fecha
30 de septiembre de 2003, el emisor calcula que las mismas han aumentado en 3.849 miles
de euros respecto de las existentes al 31 de diciembre de 2002, o lo que es lo mismo en 217
miles de euros respecto de la cifra contenida en el informe especial requerido por la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., respecto de la
informacidn semestral de la Entidad, transcrito en este mismo apartado.

1.4.- Otras advertencias o consideraciones.

No aplicable.
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.1.-

CAPITULO Il

Laemision o la oferta publicay los valor es negociables objeto de la misma.

Condiciones y caracteristicas econoémico-financieras de los valor es objeto de emision
u oferta que componen € empr éstito.

[1.1.1.- Importe nominal del empréstito, nimero de valores que comprende y numeracion de

|os mismos, en su caso.

I mporte nominal del empr éstito:

100 MILLONES DE EUROS

N° de valor es gue comprende la emision:

1.000 valores.

Numeracion de los valor es:

No aplicable.

[1.1.2.- Naturaleza y denominacion de los valor es que se emiten.

11.1.3--

Natur aleza delos valor es:

Bonos de Tesoreria

Denominacion dela emision:

% Emisidn de Bonos de Tesoreria de la Cga de Ahorros de Vitoriay Alava

Importe nominal y efectivo de cada valor con indicacién, cuando exista, de la prima
de emision.

I mporte nominal y efectivo:

100.000 EUROS

Tipo de emisién:
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[1.1.4.- Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya de soportar el

11.1.5.-

suscriptor.

La entidad emisora de los Bonos de Tesoreria, Cga de Ahorros de Vitoray Alava, los emite
libres de gastos para € suscriptor, tanto de emision como de administracion y amortizacion.
L os gastos de primerainscripcion son por cuenta del emisor.

Comisiones que deban soportar los tenedores de los valores, con anotacion en
cuenta, por inscripcion y mantenimiento de saldo.

No se devengaran gastos a cargo de los suscriptores de los Bonos por la inscripcion de los
mismaos a su nombre en |os registros contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vdores SA. (IBERCLEAR) y de sus Entidades
participantes(sempre que éstas sean Entidades Aseguradoras y Colocadoras).

No obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legidacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion
de vaores 0 mantenimiento de los mismos en sus registros contables, seguin las tarifas
comunicadas a Banco de Espaiiay alaC.N.M.V.

I11.1.6.- Clausula deinterés:

[1.1.6.1- Tipo de Interésnominal

Euribor a3 meses + 8 puntos basi cos pagadero trimestrdmente y calculado en base 360.

El Euribor de referencia se fijard alas 11 horas 2 dias habiles antes ddl inicio de cada periodo
de intereses segin pégina Reuters Euribor01.

S ede tipo dgara de publicarse, se utilizard como “tipo de interés de referencia’, en
sudtitucion del anterior, la media aritmética smple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdsito no transferibles en euros a 3 meses, en la fecha de
fijacion dd tipo de interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion,
previa solicitud smultdneaa cadaunade dlas

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
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- Santander Central Hispano SA.
- Deutsche Bank, SA.
- Sociéé Génerale, SA.

En d supuesto de imposibilidad de aplicacion de “tipo de interés de referencid’ sudiitutivo
anterior, por no suministrar dguna de las citadas entidades declaracion de cotizaciones, sera
de aplicacidn € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética smple de los tipos
declarados por, a menos, dos de las entidades restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn dd “tipo de interés de referencia’ o dd “tipo de
referencia sugtitutivo” en una determinada fecha de modificacion ddl tipo de interés, se gplicara
e Ultimo “tipo de interés de referencid’ y asi por sucesivos periodos de devengo de intereses
mientras persista dicha Stuacion.

Seguidamente se indica la evolucion que hatenido € tipo de referencia EURIBOR a3 meses
(media smple mensud de los tipos diarios correspondientes d Euribor trimestral) segiin
determinacion efectuada por Banco de Espafia y que agparece publicado en € Boletin
Econdmico que emite dicha Entidad, a lo largo de los Ultimos seis meses anteriores a la
confeccion del presente documento.

Asmismo s indican los tipos de interés que hubieran resultado, parala presente emision, en
base alos citados valores.

EURIBOR TIPO
APLICABLE
PERIODO TRIMESTRAL (Euribor + 0,08%)

Junio 2003 2,15% 2,23%
Julio 2003 2,13% 2,21%
Agosto 2003 2,14% 2,22%
Septiembre 2003 2,15% 2,23%
Octubre 2003 2,14% 2,22%
Noviembre 2003 2,15% 2,23%
Diciembre 2003 2,12% 2,20%

11.1.6.2- Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para e pago de los cupones.

Fechas y for ma pago cupones:

Los intereses se devengaran desde € dia siguiente a la fecha de desembolso de acuerdo con
lagguiente formula

Nomind dd vaor * Tipo deinterés* b

36.000
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siendo: | = importe bruto del cupén periddico
Nominal del valor =100.000 Euros
Tipo de interés = Euribor + 8 p.b.
b = n° de dias del periodo (naturales)

Los cupones se pagarén, en base 360 (pero utilizando en € numerador dias naturaes), por
trimestres vencidos los dias 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio
de lavidade laemison.

El primer cupon se abonara d 26 de abril de 2004 y € dltimo € 26 dejulio de 2005.

El importe dd primer cupdn correspondera d trimestre completo desde la fecha de emison y
desembolso (26 de enero de 2004) hasta la fecha de pago de dicho cupdn (26 de abril de
2004) ya que, independientemente del momento en & que se produzcan las solicitudes de
suscripcion, € desembolso de las mismas se redlizara en la fecha marcada como de emision.

Unavez caculado € tipo de interés correspondiente d primer periodo, se le comunicara dicho
tipo de interés ala Comision Naciona del Mercado de Vaores..

S aguna de las fechas de pago de intereses coincidiera con diainhabil a efectos bancarios en
Madrid (entendiéndose por inhdbil los sdbados, domingos'y dias festivos en Madrid) o un dia
en gue los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, € pago
se diferira d dia hébil inmediatamente sguiente sn que por dlo los titulares de los Bonos
tengan derecho aintereses adicionaes por dicho diferimiento.

El abono de intereses sera redizado en las fechas especificadas en d segundo parrafo de este
mismo gpartado, a través de las Entidades participantes en IBERCLEAR a favor de los
inversores que aparezcan como titulares de los Bonos en sus registros contables, d cierre del
dia hébil de mercado inmediatamente anterior a las fechas indicadas en € segundo parrafo de
este mismo apartado.

[1.1.7- Régimen fiscal:

Durante la vida de la emision, € régimen fisca aplicable serad que se derive de lalegidacion
vigente en cada momento.

En la actudidad, la normativa en vigor, tanto en territorio comdn como en € territorio de la
Entidad emisora (Alava), puede resumirse de la Siguiente manera:

a) Parsonas fidcas o juridicas resdentes en Espana

De acuerdo con la Ley 40/1998 de 9 de Diciembre del Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas (Norma Foral 35/1998 de 16 de Diciembre) y la Ley 43/1995, de 27 de Diciembre
(Norma Fora 24/1996 de 5 de Julio), dd Impuesto sobre Sociedades, € importe de los
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cuponesy la diferencia entre & vaor de suscripcion o adquisicion y su vaor de transmison o
amortizacion tendra la condderacion de rendimiento del capital mobiliario .

Los rendimientos del capital mobiliario estdn sujetos a retencion de conformidad con €
articulo 70.1.b) del Rea Decreto 214/1999, de 5 de Febrero, por € que se aprueba €
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (Art. 3.1.8) Decreto Foral
6/1999 de 26 de Enero), y con d articulo 56.1.a) del Red Decreto 537/1997, de 14 de abril,
por d que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (Art. 50.1.8) Decreto
Fora 51/1997 de 20 de Mayo). El tipo de retencion aplicable actudmente es € 15%, siendo
Ujeto obligado a practicar la retencion € emisor o la indtitucion financiera que actde en las
transmisiones por cuentadd transmitente.

Por estar previsto que los valores de esta emision estén representados mediante anotaciones
en cuenta y seen admitidos a negociacion en mercado secundario oficia de valores epafial, la
transmision de estos vaores no estar sometida a retencion con carécter generd.

No obstante |o anterior , S @ perceptor del rendimiento es una persona fisica, se sometera a
retencion la parte del precio de transmision que corresponda a cupon corrido cuando la
transmisién se produzca en los 30 dias anteriores a cobro del cupdn aaguna de las siguientes
personas o entidades :

- No residente en territorio espafiol 0 sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Adquirente no sometido a retencion por los rendimientos derivados de los vaores
transmitidos .

En d caso de que d tenedor del titulo sea una persona juridica (sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades), los intereses que < le satisfagan no estaran sujetos a retencion (Art. 57
Q) del Reglamento del 1.S.) (Art.51 Q) del Decreto Fora 51/1997 de 20 de Mayo); por €
contrario, 9 € tenedor es una persona fisica, si se practicara retencion (articulo 70.3.f del
Reglamento del 1.R.P.F) (Art.3.3.F) Decreto Fora 6/1999 de 26 de Enero).

b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espaiia

De conformidad con € articulo 12.1 de la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, sobre la renta de
no residentes (Art.12.1 Norma Fora 7/1999 de 19 de Abril), se consideran rentas obtenidas
en Espafia / territorio davés, por no resdentes los intereses y las ganancias patrimoniaes
derivadas de vaores emitidos por entidades residentes en Espaiia/ territorio alaves.

El tipo de retencidn vigente es € 15%; no obstante, existe la posibilidad de aplicar convenios
para evitar la doble imposicidn internaciond, tributando en este caso a los tipos reducidos que
en ellos se establecen.
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Cuando los no resdentes en Espafia tengan su residencia habitua en otros Estados miembros
de la Unidn europea y no operen a través de establecimiento permanente en Espafia, 1os
rendimientos derivados de estos vaores, tanto por € cobro del cupdn como por la diferencia
entre d precio de transmison o0 amortizacion y @ coste de adquisicion, estan sujetos pero
exentos en Espafia, de conformidad con d articulo 13.1 de la Ley 41/1998, de 9 de
Diciembre (Art.13.1 Norma Fora 7/1999 de 19 de Abril).

La exencion contemplada anteriormente no sera de gplicacion cuando dichos rendimientos
Sean obtenidos por residentes en paraisos fiscales, en base alo dispuesto en € articulo 13.2
delaley 41/1998 (Art.13.2 Norma Fora 7/1999 de 19 de Abril).

S tienen su resdencia habitua en un Estado que no sea miembro de la Union Europes, los
intereses que perciban y los rendimientos obtenidos por la transmision de los valores tributan
en Espania d tipo genera del 15%. Sin embargo, S son residentes en un estado con € que
Espafia tenga suscrito convenio, la tributacion de estos rendimientos se gjustara alo dispuesto
en sus hormas previa la correspondiente acreditacion documental sobre la gplicabilidad del

mismo. En estos supuestos, la retencion se efectuara, en su caso, d tipo general mencionado o
alosreducidos de los Convenios.

En estos @sos, podra ser de aplicacion la exencidn prevista en € articulo 13.1.h) de la Ley
41/1998, de 9 de diciembre (Art. 13.1.h) Norma Fora 7/1999, de 19 de &bril) para las
rentas derivadas de las transmisiones de valores redlizadas en mercados secundarios oficiaes
de valores espaioles, obtenidas por personas fisicas o0 entidades no residentes sin mediacion
de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que
tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de
intercambio de informacion.

Cuando actlien en Espafia mediante establecimiento permanente, los rendimientos que éstos
puedan obtener por los intereses 0 por la transmision de los vaores tributan en base a la
normativa del Impuesto sobre Sociedades, como s de una persona juridica residente se
tratara, Sendo aplicables los mismos preceptos respecto de las retenciones que para los
sujetos pasivos del Impuesto sobre sociedades residentes.

11.1.8- Amortizaciéon delosvalores

11.1.8.1- Precio de reembolso.

Laamortizacion se redizard ala par 1o que implica que, por cada valor, se abonaran 100.000
EUROS

No existen gastos para @ inversor en e momento de la amortizacion, savo las posbles
CoMisiones y gastos que, en su caso, pudieran repercutir las Entidedes participantes en
IBERCLEAR por operaciones de amortizacion de vaores de renta fija, segin las tarifas
vigentes comunicadas a Banco de Espafiay ala Comison Naciond del Mercado de Vaores.
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11.1.8.2- Modalidades de amortizacion con especificacion de las fechas, lugar, entidades y

11.1.9-

procedimiento de las mismas.

Latotalidad de los Bonos se amortizaran alos 18 meses contados desde la fecha de emision,
es decir @ 26 de julio de 2005, no exigtiendo amortizacidn anticipada ni parae emisor ni para
el suscriptor, parcia o totd.

S la fecha de amortizacion coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhdbil los sdbados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en que
los bancos no redlicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, € pago se
diferird d dia hdbil inmediatamente sguiente sin que por elo los titulares de los Bonos tengan
derecho aintereses adicionales por dicho diferimiento.

| dentificacidén de las Entidades Financieras que atenderan el servicio financiero del
empr éstito

El servicio financiero de la emision, tanto en lo que respecta d pago de intereses como a la
amortizacion de los Bonos, sera atendido por & Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. en su
condicién de Entidad Agente de lamisma

[1.1.10- Moneda del empr éstito.

Lamoneda en laque se emitirad emprédtito esel EURO.

[1.1.11- Cuadro del servicio financiero del empréstito:

El cuadro correspondiente d servicio financiero de la emison, en @ caso de suscripcion tota
de lamisma, y cdculado para los 100.000.000 de EUROS de importe nominal de la misma,
esd sguiente

(Euros)
FECHA DESEMBOL SO INTERES AMORTIZACION | FLUJO TOTAL
26-01-2004 100.000.000 100.000.000
26-04-2004 556.111,11 -556.111,11
26-07-2004 556.111,11 -556.111,11
26-10-2004 562.222,22 -562.222,22
26-01-2005 562.222,22 -562.222,22
26-04-2005 550.000,00 -550.000,00
26-07-2005 556.111,11 100.000.000 -100.556.111,11
TOTAL 100.000.000 100.000.000
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Los cculos estén redizados en base 360 (pero utilizando en & numerador dias naturaes) y
bgo € supuesto de un Euribor dd 2,12% (Euribor trimestral medio de diciembre-2003) o
gueimplicaun tipo aplicable del 2,20% (2,12% + 0,08% = 2,20%).

11.1.12- Tasa Anual Equivalente (T.A.E.) y Tasa Interna de Rentabilidad (T.I.R.) brutas
previstas para e tomador.

El cdculo redizado para la obtencion de la Tasa Interna de Rentabilidad (T.1.R.) parad
tomador, se efectliabgo la hipdtesis, ya utilizada anteriormente, de un tipo nomind dd 2,20%
[Euribor trimestral de diciembre-2003 (2,12% + 0,08%)].

Asimismo, dicho clculo se rediza para los 100.000.000 de Euros correspondientes a
nominal de la emisdn, y edd basado en d diagrama de flujos (expresado en euros)
presentado a continuacion:

556.111,11 55611111 56222222 56222222  550.000,00 100.556.111,11

S U SN SUN S

¢ (26-04-04) (26-07-04) (26-10-04)  (26-01-05)  (26-04-05)  (26-07-05)

100.000.000
(26-01-04)

Segun € anterior diagrama de flujos.

556.111,11 55611111 56222222 56222222 550.000,00 100.556.111,11
100.000.000 = " . " . ;
(1+i)(9ﬂ360) (1+i)(182360) (1+i)(274/360) (1+i)(366/360) (1+i)(456/360) (1+i)(547/360)

Despgando i por tanteo obtenemosun ...

T.1.R. = 2218137 %

Comprobacion:
100.000.000(euros) =553.035,63 + 549.977,17 + 552.912,20 + 549.820,90 + 534.926,29 + 97.259.327,81

En cuanto d vdor de la Tasa Anual Equivalente (T.A.E.) bgo la premisa de una
periodicidad trimestral en & pago de cupones, y de un tipo nomind dd 2,20%, es e sguiente:

T.A.E. = [(1+(/k))*-1]* 100 = [(1+(0,0220/4))*-1]* 100 = 2,218217%

—_——
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11.1.13- Interés efectivo previsto para € emisor:
Los cdculos que se detdlan a continuacion, se efectian bgo la hipdtess, ya utilizada
anteriormente, de un tipo nominad del 2,20% [Euribor trimestra de diciembre-2003 (2,12%)
+ 0,08%.

De la misma forma que en d epigrafe precedente (11.1.12), dicho cdculo se rediza para los
100.000.000 de Euros correspondientes d nomind delaemision.

Asmismo, para € cdculo, se han considerado unos gastos de emison de 103.138 Euros,

segln d sguiente desglose:
Euros
- Registro Folleto: 4.000
-C.N.M.V./Admis. Cotizac.: 1.000
-AlAF: 5.800
- Tasa|IBERCLEAR: 318
- Comisién de aseguramiento (0,05%): 50.000
- Comision de agencia 6.010
- BORME 1.365
- Notariay registro 32.645
- Publicidad diario 2.000

L os gastos anteriores suponen un 0,10314% sobre d nomind delaemison.

Segun lo anterior, @ cdculo dd TIPO EFECTIVO ANUAL PARA EL EMISOR, eta
basado en € diagrama de flujos (expresado en euros) presentado a continuacion:

556.111,11 556.111,11 56222222 56222222  550.000,00 100.556.111,11

S SUN S S S

¢ (26-04-04) (26-07-04) (26-10-04)  (26-01-05)  (26-04-05)  (26-07-05)

100.000.000-103.138
(26-01-04)

Segln € anterior diagramade flujos:

556.111,11 55611111 56222222 56222222 550.000,00  100.556.111,11

100.000.000-103.138 = + + + + =+
(LH)OU30  (14)(182360) (14)(274360) (14)E6630) (7.1)(456/260) (1) ®471260
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Despgando i por tanteo obtenemosun ...

T.1.R. = 2,288549 %

Comprobacion:

100.000.000-103.138 = 552.939,38 + 549.785,74 + 552.622,49 + 549.436,12 + 534.459,91 + 97.157.618,37

11.1.14- Evaluacion del riesgo:

No se ha redlizado ninguna evauacion del riesgo inherente a los vaores ofertados, pero si de
la Sociedad Emisora por la Agencia de Cdlificacion Internaciond “FITCH”. en mayo-2003,
mereciendo la cdificacion a corto plazo de “F1” y a largo plazo de “A” con una
per spectiva estable.

La cdlificacion de largo plazo otorgada por la Agencia, se refiere a las caracterigticas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente d pago de intereses'y principa
en riesgos a plazo de més de un afio, considerandose corto plazo hasta un afio.

Eda cdificacion es equivdente a la otorgada por la Agencia Moody’s Investors Service en
diciembre de 2003 que asigna a Cgja de Ahorros de Vitoriay Alava una caificacion crediticia
acorto plazo de P-1y unacdificacion crediticiaalargo plazo de A2.

Como referencia para @ suscriptor, en @ cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “-* a continuacion de
una categoria reflgjan la posicion relativa dentro de lamisma. € signo “+” representa la mejor
posicion dentro de una categoria mientras que & signo “-* indica la posicion més débil.

Asmismo d rating de largo plazo puede ser complementado con un “Outlook” o perspectiva
de variacion ddl rating, que en e caso de las cdlificaciones de Cga Vitd son “estable’.

A continuacion se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las
cdificaciones tanto de largo como de corto plazo:
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LARGO PLAZO
MOODY'S FITCH SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad optima
Aal AA+
GRADO Aa2 AA Altacalidad
DE Aa3 AA-
INVERSION Al A+
A2 A Buenacalidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que disminuird con un
Baa2 BBB cambio de circunstancia
Baa3 BBB-
Bal BB+ Moderada seguridad; mayor exposicion
GRADO Ba2 BB frente afactores adversos
ESPECULATIVO Ba3 BB-
B1 B+ Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B2 B
B3 B-
Caa CcC Vulnerabilidad identificada
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
DDD Probabilidad de recuperacion de la deuda
pendiente entre 90% y 100%
DD Probabilidad de recuperacion de la deuda
pendiente entre 50% y 90%
D Probabilidad de recuperacion de la deuda
pendiente inferior al 50%
CORTO PLAZO
MOODY'S FITCH SIGNIFICADO
P-1 F1 Alta calidad
p-2 F2 Buena calidad
P-3 F3 Adecuada calidad
B Especul ativo; elevada vulnerabilidad
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C Alto riesgo
D Inmitente falta de pago

En d conjunto de estas escalas de categorias las asgnadas a la Sociedad Emisora comporta
una baja expectativa de riesgo de inversion, respecto alas emisiones de Deuda alargo y corto
plazo.

La capacidad de devolucién puntud del principa e intereses es fuerte, pudiendo aumentar €
riesgo de inverddn Unicamente ante cambios adversos en las condiciones comerciaes,
econodmicasy financieras.

Edtas cdificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de vaores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cudquier momento por la Agenciade cdificacion.

Las mencionadas certificaciones crediticias Son 0lo una estimacion y no tiene porqué evitar a
los potenciaes suscriptores la necesidad de efectuar sus propios andiss sobre € emisor o los
vaoresaadquirir.

1.2-  Procedimiento de colocacion y adjudicacion de los valores objeto de emision u oferta
gue componen € empr éstito.

I1.2.1- Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1- Identificacion del colectivo de potenciales inver sores.

La emison esta disefiada para ser ofrecida a inversores ingtitucionales con independencia de
su lugar deresdencia

11.2.1.2- Aptitud de los valores ofertados para cubrir las exigencias legales de inversién a las
gue estan sometidos |os mismos.

La emison sera gpta para ser suscrita por cudquier inversor indituciond y cumple las
exigencias legaes de inverson de entidades tales como Sociedades de Garantia Reciproca,
Ingtituciones de Inverson Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones,
por estar prevista su admision a cotizacion en e Mercado A.1LAF.

I1.2.1.3- Fecha o periodo de suscripcion.

El periodo de suscripcion sera desde las 9:00 horas del dia 22 de enero de 2004 hagta las
14:00 horas dd mismo dia

No exigtira prorroga del periodo de suscripcion.
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11.2.1.4- Entidad y lugar ante quien puede tramitar se la suscripcion.

11.2.1.5

11.2.1.6-

Una vez abierto & periodo de suscripcion, los inversores ingitucionales interesados podran
dirigir sus solicitudes de suscripcion de Bonos a la Entidad Colocadora y Aseguradora
mediante orden firmada, fax o télex.

La Entidad Colocadora 'y Aseguradora procedera a su adjudicacion de forma discreciond,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracterigticas dmilares. Sin perjuicio de lo anterior, la Entided
Colocadora y Aseguradora podra dar prioridad a las peticiones de sus clientes que estimen
més apropiados.

Los vaores que no queden adjudicados en € periodo de suscripcion, seran suscritos por la
Entidad Aseguradora de la emisién, hasta € importe asegurado de CIEN MILLONES
(100.000.000) DE EUROS.

Formay fechas de hacer efectivo € desembolso.

El importe suscrito se desembolsara ala par, de acuerdo con lo previsto en € epigrafe [1.1.3
anterior, y libre de gastos para € suscriptor, 1o cua supone un precio por titulo de 100.000
Euros.

L os suscriptores de los Bonos deberén abonar € importe total por ellos suscrito, a precio que
se detdla en @ parafo anterior, en la fecha de desembolso, que coincide con la fecha de
emison.

Dichafechade emision y desembolso es € 26 de enero de 2004.

Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion.

La Entidad Aseguradoray Colocadora entregara a los suscriptores un documento acreditativo
de la suscripcion por éstos de los vaores adjudicados y del importe efectivo que hubieran
desembolsado por dicha suscripcion, seguin € procedimiento que la Entidad tenga establecido
de acuerdo con la normativa aplicable. Dicho documento acreditativo es de caracter
nominativo, pero sn embargo no tendra caracter de titulo valor negociable, Sin perjuicio del
derecho que asistir alos suscriptores de solicitar |os certificados de legitimacion recogidos en
lalegidacion aplicable.

La entrega de este documento acreditativo la efectuaran en un plazo no superior a quince (15)
dias desde la Fecha de desembol so.
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11.2.2-

Colocacion y adjudicacion de los valores,

I1.2.2.1-Entidad o Entidades que intervienen en la comercializacion de los valores.

La presente emision esta destinada a ser colocada entre inversores ingitucionaes a través de
la Entidad Colocadoray Aseguradora en virtud del Contrato de Aseguramiento que ha sdo
otorgadado con fecha 19 de enero de 2004. En dicho documento se recogen las comisiones
de direccidn, colocacion y aseguramiento conforme se detdlan en € Ultimo parafo de
apartado 11.2.2.3.

Dicha Entidad Colocadora y Aseguradora, asi como € importe asegurado por la misma es,
parala presente emision:

Entidad | mporte Asequrado

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. 100.000.000 €

La colocacion de los vaores se redizard de forma discreciond por la Entidad que interviene
en la colocacion velando, en todo caso, porque no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las peticiones que tengan caracteristicas smilares, no obstante lo cud, la Entidad

Colocadora y Aseguradora podra otorgar prioridad a las peticiones de sus clientes que

estimen convenientes.

11.2.2.2- Intervencion de Entidad Directora.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.. intervendra también como Entidad Directora de la
Emison.

Se adjunta d presente Folleto informativo, como ANEXO I, declaracidn firmada por sus
representantes con poder suficiente, conteniendo |as siguientes manifestaciones.

Que D. Vicente Ortueta Monfort y D2 M2 de los Ryes Bover Rodriguez, en
nombre y representacion Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA., declaran que 2
han Ilevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de lainformacién contenida en este Folleto.

Que no exigen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o dteren dicha informacion, ni ésta omite hechos o datos sgnificativos
gue puedan ser relevantes para e inversor.
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La presente declaracion, no se referir a los datos objeto de la auditoria de cuentas,
ni alos estados financieros intermedios 0 anual es pendientes de auditoria.
11.2.2.3- Intervencion de Entidad Aseguradora.

La Entidad Aseguradoray Colocadora de la Emison 'y su compromiso de aseguramiento es el
sguiente

IMPORTE NOMINAL

ENTIDAD ASEGURADORA (EUROS)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. 100.000.000€

Dicho compromiso de aseguramiento no exige a emisor ningln tipo de garantia extraordinaria
o adiciond.

La Entidad Aseguradora 'y Colocadora, en caso de incumplimiento de sus compromisos de
aseguramiento, estara obligada a satisfacer intereses de demora a favor del emisor sobre la
cantidad cuyo pago se haya incumplido.

La Entidad Aseguradora y Colocadora podra desistir de los compromisos asumidos en €

Supuesto de que se produzca en cuaquier momento desde la fecha de lafirmade Contrato de
Aseguramiento y Colocacion y hagta la fecha de findizacion del Periodo de suscripcidn,

cuaquiera de los supuestos de fuerza mayor ta y como queda explicito en € Contrato de
Aseguramiento y Colocacion gque se ha otorgado.

En caso de resolucidn del contrato de aseguramiento por causa de fuerza mayor, la Entided
Emisora no procederia aredizar laemision objeto dd presente folleto

El contrato de Aseguramiento y Colocacion se ha formdizado con fecha 19 de enero de
2004.

La comision de aseguramiento y colocacion a pagar por la Entidad Emisora seré del 0,05%
sobre d importe nomind dela Emison y se haré efectiva deduciéndola del importe nomina de
laemison en d momento del desembolso.

[1.2.2.4-Criterios y procedimientos adoptados por la Entidad Emisora en la colocacion y
adjudicacion delos valores objetos de la emision.

La colocacion de los vaores se redizara de forma discreciona por la Entidad que interviene
en la colocacion velando, en todo caso, porgque no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las peticiones que tengan caracteristicas smilares, no obstante lo cud, la Entidad
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Colocadora y Aseguradora podra otorgar prioridad a las peticiones de sus clientes que
estimen convenientes.

Los vaores que no queden adjudicados en d periodo de suscripcion, seran suscritos por la
Entidad Aseguradora de la emision, hasta € importe asegurado de CIEN MILLONES
(100.000.000) DE EUROS.

I1.2.2.5- Prorrateo
En la presente emision NO esta previstala redizacion de prorrateo.
11.2.3- Plazoy formade entrega delos valores o certificados definitivos de los valor es.

Los Bonos, d estar representados por medio de anotaciones en cuenta, se congtituiran como
valores mediante su inscripcion en los registros de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vdores SA. (IBERCLEAR). Dicha inscripcion
tendré lugar una vez se otorgue ante Notario la correspondiente escritura publica de emison y
desembolso de los vaores, se registre ésta en @ Registro Mercantil y se deposite en
IBERCLEAR, lo cud esta previso suceda en @ plazo maximo de 15 dias después de la
Fecha de Desembol so.

Las personas 0 entidades que aparezcan inscritos en 1os registros contables de IBERCLEAR
y sus entidades participantes se presumiran titulares legitimos de los vaores y tendrén derecho
a solicitar certificados de legitimacion de su titularidad, en los términos dd Red Decreto
116/1992 sobre valores presentados mediante anotaciones en cuenta.

I1.2.4- Sindicato de Bonistas.

Bl sndicato congtituido por los titulares de Bonos de la presente emision, se regira por las
reglas fundamentdes que figuran en d “REGLAMENTO DEL SINDICATO DE
BONISTAS’ que seincorporaal presente Folleto como ANEXO I11.

Como queda reflgado en € Articdo n°16 de citado reglamento, d Emisor designa
iniciamente como Comisario a D. Jose Ignacio Besga Zuazola con N.I.F. n° 16.217.862- X,
abogado y Secretario Generad de la Entidad Emisora, cuyo nombramiento deberd ser
ratificado en la primera Asamblea Generd de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podra
sugtituirlo por otra persona.

[1.3-  Informacion legal y de acuerdos sociales:

[1.3.1- Naturaleza juridica'y denominacion legal de los valores emitidos. y de las fechas de
los acuerdos de los Or ganos que los adoptar on.

Naturaleza juridica delosvalores
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11.3.2-

11.3.4-

Los vaores de esta emison son Bonos de Tesoreria, Sendo la denominacion oficid de la
emisiéon: 22 EMISION DE BONOS DE TESORERIA DE LA CAJA DE AHORROS DE
VITORIAY ALAVA

Acuerdos sociales:

Se ncduyen como ANEXO | y forman parte integrante de este Folleto informativo, los
sSguientes acuerdos sociaes:

1°.-Acuerdo Asamblea General del 18/07/2003...

...por € que lamisma autoriza d Consgo de Adminigtracion para que, de conformidad con la
normetiva lega vigente, pueda emitir Bonos, Obligaciones, Cédulas Hipotecarias,
Obligaciones Subordinadas y cuaquier otro valor financiero, excepto Cuotas Participativas,
sempre que la suma sempre del vaor nomina de los vaores en circulacion y pendientes de
amortizacion o vencimiento no supere d 20% dd Activo totad de la Entidad, segin datos
recogidos en |as Ultimas cuentas anua es aprobadas.

El activo tota, correspondiente a la Cga de Ahorros de Vitoriay Alava, ala fecha dd
31/12/2002 (ultimas cuentas anuales gprobadas en la Asamblea Genera de fecha 23 de mayo
de 2003) asciende a 4.503.801 miles de euros. Seguin lo agprobado por la Asamblea Generd
de fecha 18 de julio de 2003, & vaor méximo de los vaores en circulacion no podra superar
el 20% de la cantidad indicada, es decir, 900.760 miles de euros.

Sumando a nomind total existente en circulacion (correspondiente a las emisiones en vigor a
la fecha de registro del presente documento), € nomind de la emision ala que se refiere
presente Folleto de Emision, se obtendriaun tota en circulacion de 630,3 millones de euros.
2°.-Acuerdos del Consgo de Administracion del 17/12/2003

...por 1os que se aprueba la emision de Bonos de Tesoreria objeto del presente Folleto, asi
como la solicitud de su admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

Oferta publica de venta: acuerdos de modificacion delos valores.

No aplicables ya que la presente emisién no congtituye un supuesto de oferta plblica de venta.

Autorizacion administrativa previa ala emision.

La presente emision, dadas sus caracterigticas, no requiere autorizacion administrativa previa,
estando Unicamente sujeta a régimen de registro adminigrativo por la Comison Naciond del
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Mercado de Vaores, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, de
Mercado de Valores.

11.3.5- Definicidn del régimen juridico de los valores.

La presente emision se atiene a lo dispuesto por la Ley dedl Mercado de Vaores y demas
disposiciones en vigor.

11.3.5.1- No aplicable.

11.3.5.2- No aplicable.

[1.3.6- Garantiasdelaemision u oferta:

11.3.6.1- Identificacion de los bienes gar antizador es.

La presente emision esta garantizada con € patrimonio de la Sociedad Emisoray no incorpora
ninguna garantia especifica adiciond.

11.3.6.2- Garantias personales de terceros.

No exigten garantias personales de terceros en la presente emision.

11.3.6.3- Particularidades juridicas a efectos de prelacion de créditos,

La presente emisién no presenta ninguna particularidad juridica a efectos de prelacion de
créditos.

[1.3.7- Forma derepresentacion delosvalores.

La representacion de los valores emitidos se redlizara mediante anotaciones en cuenta. Se
seguirdn los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado AIAF
en cuanto asu inscripcion en @ Registro de Anotaciones en Cuenta, y les sera de gplicacion €

régimen legd genera espafiol.

La Entidad encargada de su registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores SA. (IBERCLEAR), entidad domiciliada
en Madrid, cale Pedro Teixeira, n° 8, y de sus Entidades participantes.

11.3.8- Legidacion nacional bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso delitigio.
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11.3.9-

11.3.10-

I1.4-

11.4.1-

De acuerdo con lo indicado en € epigrafe 11.3.5 dd presente capitulo, la presente emision se
atiene alo dispuesto por laLey dd Mercado de Vaores y demés disposiciones en vigor.

En caso de litigio, a efectos de posibles reclamaciones, |as partes se someten expresamente a
los Juzgedos y Tribundes legdmente determinados ( articulo 51 y Sguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil) .

Circulacién delosvalores.

No exisgten redtricciones particulares a la libre transmisibilidad de los vaores de la presente
emision, estando sujetas alo previsto en laLey del Mercado de Vaores.

Acuerdos previos para solicitar la admisién a negociacion de los valor es emitidos.

Se licitara la admision a negociacion de los valores de la presente Emison de Bonos en
AlAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario organizado oficia de valores, autorizado
por Orden Ministeria de 1 de Agosto de 1991.

Informacion relativa ala admision a Bolsa 0 a mer cado secundario de los valores que
componen e empréstito.

Mercado secundario para € que exista € compromiso de solicitar la admision a
negociacion de los valor es objeto de la presente emision.

De acuerdo con lo manifestado en € epigrafe 11.3.10 anterior, se solicitard la admison a
negociacion de los vaores de la presente Emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija,
mercado secundario organizado oficia de valores, autorizado por Orden Minigterid de 1 de
Agosto de 1991.

La sociedad emisora se compromete a redizar con la mayor diligencia todos los tramites
pertinentes con € objetivo de que la admision a negociacion en primera fase de la presente
emisidn sea efectiva como méximo en d plazo de un mes a partir de la fecha de desembolso
de la misma. Asmismo, se compromete a redizar con la mayor diligencia todos los tramites
pertinentes para que la admisidn a negociacion en segunda fase, 0 negociacion difinitiva, de los
vaores se produzca en un plazo inferior ados meses a partir de la fecha de desembol so.

No obstante, en d caso de superarse dichos plazos de admisidn a negociacion, en primera o
segunda fase, serd hecha publica por la sociedad emisora, por medio de insercion en prensa, y
mediante comunicacion a la Comision Naciona del Mercado de Vaores dicha circunstancia,
asl como los motivos que la han originado y la fecha previsa de admisién a negociacion
correspondiente,

Asmismo la Sociedad Emisora solicitara, a los efectos de la compensacion y liquidacion de
los vaores, la induson de la emison en IBERCLEAR, de forma que se efectle la
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11.4.2.-

compensacion y liquidacion de los vaores de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija tenga establecida

0 puedan ser aprobadas en un futuro por la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores SA. (IBERCLEAR).

La Sociedad y la Entidad Agente conocen y aceptan los requisitos exigidos para la admision,

permanenciay excluson de los vaores en d mercado AIAF, segiin lalegidacion vigente y los
requerimientos de sus Organismos Rectores.

Empréstitos en circulacion en e momento de la confeccion del presente Folleto de
emision de Bonos de Tesoreria.

En d momento de la confeccion ddl presente Folleto existen en circulacion los siguientes
emprégtitos:

- Obligac. Subordinadas de laantigua Caja de Ahorros Municipal de Vitoria.
- Obligaciones Subordinadas de la Cgjade Ahorros de Vitoriay Alava.

- CédulaHipotecaria Unica Singular
- CédulaHipotecariaUnicaSingular (Cédulas Cajall)

- Cédulas Hipotecarias Unica Singular (CédulaCaja V)-vcto.2013
- Cédulas Hipotecarias Unica Singular (Cédula CgjaV)-vcto.2018
- 62Emisién de Bonos de Tesoreriade laCajade Ahorros de Vitoriay Alava
- 7T2Emisién de Bonos de Tesoreriade laCajade Ahorros de Vitoriay Alava
- 82Emisiéon de Bonos de Tesoreriade laCajade Ahorrosde Vitoriay Alava

- Emision de Pagarés Cgja Vital Kutxa 2003

Nomind
(miles de euros)

8.253
24.040
22.000
36.000

32.258
67.742

100.000
40,000
100.000

100.000

A excepcion de las Cédulas Hipotecarias (que no cotizan en ningln mercado organizado por

lo que no seincluyen en d cuadro del Sguiente epigrafe) d resto, salvo la6*y 82 emisiones de

Bonos de Tesoreria 'y los Pagarés que cotizan en € mercado AIAF, cotiza en la Bolsa de
Vaores de Bilbao.

11.4.2.1- Cuadro resumido de los empréstitos ya en circulacion

Tipo devalor Fecha Fecha Periodo Mercado Volumen Frecuencia Fecha Precio Precio
de de Secundario Nominal De Ultima o] o]
emision amortiz. Negociado cotizacion | Cotizacion TIR TIR

(€) (%) (max.) (min.)
Obligaciones 27/05/1988 | Perpetua jul-03 Bolsa de Bilbao 89.251,47 50,00 22-07-2003 99,716 98,642
Subordinadas 890-03 Bolsa de Bilbao 29.449,98 10,00 11-08-2003 99,878 99,419
delaCqa sept-03 | Bolsade Bilbao 48.983,13 45,461 29-09-2003 [ 100,242 99,622
de Ahorros oct-03 Bolsa de Bilbao 25.543,35 39,13| 24-10-2003 | 100,445 99,865
Municipal nov-03 | Bolsade Bilbao 88.349,94 55,00| 24-11-2003 | 100,706 | 100,158
de Vitoria dic-03 Bolsa de Bilbao 85.044,33 20,00| 19-12-2003 | 100,935| 100,362
Obligaciones 25/11/1995 | 15/02/2006 | jul-03 Bolsa de Bilbao 239.802,99 77,27|30-07-2003 | 101,136( 100,363
Subordinadas 890-03 Bolsa de Bilbao 146.045,43 55,00| 28-08-2003 | 101,267 99,104
delaCqa sept-03 | Bolsade Bilbao 296.898,94 68,18 | 30-09-2003 99,878 99,209
de oct-03 Bolsa de Bilbao 101.570,69 60,87| 31-10-2003 | 100,129 99,468
Ahorros de nov-03 | Bolsade Bilbao 228.383,80 40,00 28-11-2003 [ 100,356 99,743
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o

Vitoriay Alava dic-03 Bolsa de Bilbao 352.191,86 50,00| 29-12-2003 | 100,608 99,954

62 Emision de 26/07/2002 | 26/01/2004 [ jul-03 [ AIAF Merc.R.F. 4.800.000,00 17,39 23-07-2003 100,08 100,00
Bonos de Tesoreria ag0-03 | AIAF Merc.R.F. 100.000,00 5,00 20-08-2003 100,00 100,00
delaCga sept-03 | AIAF Merc.R.F. 100.000,00 4,55 02-09-2003 100,00 100,00

de oct-03 [ AIAF Merc.R.F. 1.100.000,00 13,04 | 28-10-2003 100,58 100,00

Ahorros de nov-03 | AIAF Merc.R.F. 2.500.000,00 25,00| 26-11-2003 100,01 100,00
Vitoriay Alava dic-03 | AIAF Merc.R.F. 1.700.000,00 33,33| 18-12-2003 100,00 100,00
72Emision de 17/09/2002 | 30/09/2005 | jul-03 Bolsa de Bilbao 37.000,00 27,27|30-07-2003 | 100,295| 100,079
Bonos de Tesoreria *) ago-03 Bolsade Bilbao 85.000,00 20,00| 25-08-2003 | 100,551 | 100,315
delaCga sept-03 | BolsadeBilbao 94.000,00 22,73| 29-09-2003 | 100,895| 100,689

de oct-03 Bolsade Bilbao 141.000,00 52,17| 30-10-2003 | 101,200| 100,000

Ahorros de nov-03 | BolsadeBilbao 60.000,00 20,00| 26-11-2003 | 101,466| 101,338
Vitoriay Alava dic-03 Bolsa de Bilbao 35.000,00 20,00| 18-12-2003 | 101,682| 101,525
82Emisién de 01/04/2003 | 01/10/2004 [ jul-03 [ AIAF Merc.R.F. 1.800.000,00 30,43| 29-07-2003 100,00 100,00
Bonos de Tesoreria ag0-03 | AIAF Merc.R.F. 100.000,00 5,00 | 08-08-2003 100,00 100,00
delaCga sept-03 | AIAF Merc.R.F. 1.600.000,00 22,73| 12-09-2003 100,00 100,00

de oct-03 [ AIAF Merc.R.F. 700.000,00 13,04] 09-10-2003 100,00 100,00

Ahorros de nov-03 | AIAF Merc.R.F. 400.000,00 20,00| 25-11-2003 100,00 100,00
Vitoriay Alava dic-03 | AIAF Merc.R.F. 900.000,00 33,33| 30-12-2003 100,00 100,00
Programa 17/09/2003 | 17/11/2003 | sept-03 | AIAF Merc.R.F. 77.000.000,00 9,09| 19-09-2003 2,200 2,110

de Pagarés 19/09/2003 | 19/12/2003 | sept-03 | AIAF Merc.R.F. 18.500.000,00 9,09 [ 23-09-2003 2,191 2,180
delaCgjade 17/11/2003 | 11/12/2003 | nov-03 | AIAF Merc.R.F. 78.000.000,00 10,00 18-11-2003 2,126 2,080
Ahorros de 11/12/2003 | 09/01/2004 | dic-03 | AIAF Merc.R.F. 76.000.000,00 11,11] 12-12-2003 2,198 2,180
Vitoriay Alava 22/12/2003 | 24/06/2004 | dic-03 | AIAF Merc.R.F. 18.500.000,00 5,56 23-12-2003 2,224 2,224

(*) Estaemision se realizo con tres fechas de desembol so diferentes: 17/09, 24/09 y 30/09 de 2002.

[1.4.2.2- Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

11.4.3-

1.5

[1.5.1-

No exigte ninguna entidad comprometida a intervenir en la contratacion secundaria.

Empreéstitos de la misma o parecida clase a los del presente folleto, no contemplados
en e subapartado 11.4.2, ya en circulacion admitidos a negociacion en algiin mer cado
secundario organizado, oficial o no, sStuado en € extranjero.

No existe ninguna otra emison en circulacion.

Finalidad de la operacion y su efecto en las cargasy servicio de la financiacién ajena
delaentidad emisora.

Finalidad dela operacién

11.5.1.1- Destino ddl importe neto de la emision.
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El importe nomind de la emisidn tiene como principa destino obtener |a liquidez que permita
contemplar incrementos de actividad de inversiones tanto entre su clientela como en vaores
publicosy en las actividades, en generd, dedl Emisor.

Dicho importe no incrementa el saldo de recursos propios computables de la Entidad.

[1.5.1.2- Oferta publica de venta de valores. motivosy finalidad.

[1.5.2-

No aplicable por no tratarse de una oferta publica de venta de valores.

Cargasy servicio delafinanciacion ajena dela entidad emisora

La Entidad emisora, Cgja de Ahorros de Vitoriay Alava, se encuentrad corriente tanto del
pago de intereses como de la amortizacion de todas las financiaciones genas a las que se
refiere d presente epigrafe, y que se detalan a continuacion.

[1.5.2.1-EMISIONES DE RENTA FIJA

Cajade Ahorrosde Vitoriay Alava

Actuamente existen dos emisiones de Obligaciones Subordinadas, realizada la primera por la
Cgja de Ahorros Municipd de Vitoria, con anterioridad a la fuson de dicha Entidad con la
Cga Provincid de Ahorros de Alava La segunda emision fue redizada por la Cga de
Ahorros de Vitoriay Alava, Entidad resultante de la fusion de las dos Cgjas mencionadas.

También estan en vigor una emision de Pagarés, tres emisiones de Cédulas Hipotecariasy tres
emisiones de Bonos de Tesoreria (denominadas 62 72y 8 Emision de Bonos de Tesoreria
de Cga de Ahorros de Vitoriay Alava) emitidas, todas dllas, por la Caja de Ahorros de
Vitoriay Alava.

Edtas nueve emisiones citadas, junto con las ya vencidas (Sempre y cuando afecten d cuadro
gue se presenta a continuacion), junto con la presente emision de Bonos, suponen las
gguientes cargas financieras, EXPRESADAS EN MILES DE EUROQOS, correspondientes
d fina de cada afio mostrado, parala Entidad Emisora

AFIO VARIACION SALDO CARGAS
VIVO EMITIDO FINANCIERAS
2001 56.000 -8.667
2002 62.000 -9.695
2003 230.000 -10.539
2004 -100.000 -15.015
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2005 -240.000 -10.164
2006 -24.040 -7.055

La variacion sddo vivo emitido, recoge la variacion neta anud del sdldo de emsiones vivas
(Nuevas emisones menos amortizaciones de emisones anteriores). Los datos de cargas
financieras a partir de periodos no vencidos de 2003 y gercicios posteriores son
estimaciones.

En € presente Folleto, en aras de un mayor rigor en la informacion mostrada, se incluyen los
datos realmente contabilizados, en cada periodo cerrado, por la Entidad.

En € afio 2004 la variacion dd sddo vivo (-100.000 miles de euros) se debe a los
vencimientos de la 6 emisidén de Bonos de Tesoreria (100.000 miles de euros) y de la 8
emision de Bonos de Tesoreria (100.000 miles de euros) compensados con la presente
emision de Bonos de Tesoreria (100.000 miles de euros).

En € afio 2005 la variacion negativa se debe a los vencimientos de la 72 emision de Bonos de
Tesoreria (40.000 miles de euros), a la emision de Pagarés (100.000 miles de euros) y ala
presente emision de Bonos de Tesoreria (100.000 miles de euraos).

En d afio 2006 la variacion se debe a vencimiento de las Obligaciones Subordinadas de Cga
Vitd (24.040 miles de euros).

Como ya se ha comentado, en € cuadro anterior se muestra la Stuacion a finad de cada
gercicio. En cuanto a las cargas financieras, son las “acumuladas’ en cada uno de los
periodos, sendo las generadas tanto por las emisones “vivas' en diciembre como por las
canceladas alo largo de cada afio.

Respecto a las cargas financieras se condgdera oportuno, ademas, detdlar las siguientes
congderaciones:

- Lasreferentes alas emisones en las que € tipo de interés es fijo paratoda la vida
de lamisma, estan de acuerdo con |o detallado en los correspondientes Folletos de
Emidon.

- El resto de las cargas financieras generadas en gercicios \a vencidos, son las
realmente contabilizadas como tdl.

- Las correspondientes a periodos vencidos del gercicio en curso y alos proximos
pagos de cupones, han sido calculadas en base a los Sguientes tipos estimados,
correspondientes a cada una de las emisiones d 31 de diciembre de 2003.:

- Obligaciones Subordinadas Caa Municipa de Vitoria 2,000%
- Obligaciones Subordinadas Cga Vitd: 2,000%
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- Cédula Hipotecaria Unica Singular: 4,507%
- CédulaHipotecaria Unica Singular (Cédulas Cajall): 2,410%
- Cédulas Hipot.Unica Sing.(Cédulas Cgja V)-vto.2013:  4,507%
- Cédulas Hipot.Unica Sing.(Cédulas Cgja V)-vto.2018:  4,753%

- 6*Emision de Bonos de Tesoreriade Cga Vitd: 2,290%
- TPEmision de Bonos de Tesoreriade Cga Vita: 3,600%
- 8*Emision de Bonos de Tesoreriade Cga Vitd: 2,253%
- Programade Emision de Pagarés Cga Vita 2003: 2,203%

Cudquier modificacion de dichos tipos en € futuro modificarg, 16gicamente, las
previsiones maneadas.

- Las correspondientes a la emison objeto dd presente Folleto, 9 Emision de
Bonos de Tesoreria de Cga Vita, se han caculado en funcidn dd tipo estimado,
ya utilizado anteriormente, dd 2,20%
Cudquier modificacion de dicho tipo en € futuro modificara, |égicamente, las

previsones manegadas.

Grupo Consolidado

A los importes referidos parala Caja de Ahorros de Vitoriay Alava, como entidad dominante
del grupo consolidado, se ha tenido en cuenta en los datos relativos a grupo consolidado de
los afios 2001 a 2003, ambos inclusive, la emisén de EUROBONOS A MEDIO PLAZO
(“Foating Rate Notes’) que con fecha 9 de Septiembre de 1998 redizd su filid CVK

FINANCIAL LIMITED por un importe nomina total de 150.000.000 de marcos aemanes
(76.693.782 €), y que vencio en e mes de septiembre de 2003, emisidn que estaba detinada
exclusvamente ainversores no resdentes en territorio Espariol.

Seglin lo dicho, @ cuadro de cargas financieras para € consolidado, expresado en miles de
euros, en concepto de emisiones de renta fija queda de la Sguiente forma:

AFIO VARIACION SALDO CARGAS
VIVO EMITIDO FINANCIERAS

2001 56.000 -12.300
2002 62.000 -12.360
2003 153.306 -12.135
2004 -100.000 -15.015
2005 -240.000 -10.164
2006 -24.040 -7.055
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La wvariacion sado vivo emitido, recoge la variacion neta anua del sdldo de emsiones vivas
(Nuevas emisiones menos amortizaciones de emisiones anteriores).

Las cargas financieras de la citada emisén de EUROBONOS A MEDIO PLAZO, en lo
referente a 2001, 2002 y 2003 son las contabilizadas por CVK FINANCIAL LIMITED.

11.5.2.2-OTRASDEUDAS CON Y SIN GARANTIAS

Cajade Ahorrosde Vitoriay Alava

En concepto de Acreedores (svo Empréstitos y Obligaciones Subordinadas cuyos importes
edan incluidos en € gpartado de Renta Fija de este epigrafe), las cargas de la Cga de
Ahorros de Vitoriay Alava son los Sguientes:

(Miles de euros)

ANO NOMINAL VIVO = I\?:NRC(-I;QF?AS
2001 3.336.407 -96.409
2002 3.534.427 -82.953
2003 3.701.381 -71.559
2004 3.960.478 -113.748
2005 4.237.712 -122.848
2006 4.534.351 -132.676

Los“nominaesvivos’ correspondientes a los periodos no vencidos estén cd culados utilizando
los siguientes criterios: Afio 2004: Incremento fijado en d Plan Estratégico de la Entidad para
dicho periodo (8%); Resto afios. Estimacion 8%.

En cuanto a las cargas financieras, han Sdo caculadas de la sguiente forma: Afio 2004: Tipo
medio estimado en d Plan Estratégico de la Entidad (3,00%); Resto afios Estimacion tipo
medio acumulado:  3,00%. Los sddos medios correspondientes alos gercicios 2004, 2005
y 2006 sobre los que se han aplicado los citados tipos, han sido estimados aplicando, para
cada afio, d mismo crecimiento utilizado para € cdculo del dato de baance (detdlado en €
parrafo anterior).

Grupo Consolidado

A nivel dd Grupo Consolidado no existe ninglin dato que, por su relevancia, sea digno de
destacar en este epigrafe.
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En @ dguiente cuadro se muestran |os saldos que, en concepto de pasivos contingentes 'y otros
compromisos adquiridos por la Cgjade Ahorros de Vitoriay Alava con sus Clientes, implican

[1.5.2.3-AVALES, FIANZASY OTROS COMPROMISOS

Cajade Ahorrosde Vitoriay Alava

riesgo defirma
PASIVOS CONTINGENTES (Miles de euros)
Fanzas, avdesy Otros pasivos TOTAL
cauciones contingentes
2001 280.325 2.073 282.398
2002 277.610 1.210 278.820
2003 248.482 1.863 250.345
2004 260.906 1.956 262.862
2005 273.951 2.054 276.005
2006 287.649 2.157 289.806
COMPROMISOS (Miles de euros)

Disponibles por terceros | Otros compromisos TOTAL
2001 510.924 19.022 529.946
2002 975.490 17.128 992.618
2003 814.718 18.171 832.889
2004 855.454 19.080 874.534
2005 898.227 20.034 918.261
2006 043.138 21.035 964.173

TOTAL PASIVOS CONTINGENTES + COMPROMISOS (Miles de Euros)

(1) Proyeccion redizada en base a un crecimiento en del 5% en cada uno de estos
ahos, sobre € anterior.

TOTAL
2001 812.344
2002 1.271.438
2003 1.083.234
2004 1.137.396
2005 1.194.266
2006 1.253.979

Grupo Consolidado
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A nive del Grupo Consolidado no existe ninglin dato que, por su relevancia, sea digno de
destacar en este epigrafe.

El FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO DE LA “92
EMI1SION DE BONOS DE TESORERIA DE CAJA DE

AHORROSDE VITORIAY ALAVA”, HA SIDO FIRMADO
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EN REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA POR
D. JOSE IGNACIO IGLESIASLEZAMA, EN CALIDAD DE
DIRECTOR DEL AREA

ECONOMICO - FINANCIERA DE LA MISMA.

POR LA CAJA DE AHORROSDE VITORIA'Y ALAVA

D.JOSE IGNACIO IGLESIASLEZAMA
DIRECTOR ECONOMICO - FINANCIERO




