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I.- Factores de Riesgo ligados al Emisor 
 

 
Principales Riesgos del Negocio: 
 
• Evolución del entorno competitivo: 
- Evolución del PIB y de los fundamentos económicos. 
- Bajos tipos de interés con tendencia alcista. 
- Aumento de la competencia entre entidades bancarias. 
- Evolución del mercado hipotecario.  
 

• Riesgo de crédito. Pérdidas derivadas del incumplimiento de un acreditado en alguna de sus 
obligaciones.  
La gestión del riesgo de crédito en “la Caixa” pretende asegurar la capacidad de devolución 
para evitar morosidad mediante: 

- Una estructura crediticia con un nivel de riesgo relativamente bajo por el predominio de 
concesión de créditos a particulares y la preponderancia del crédito hipotecario para la 
adquisición de la primera vivienda. 

- La cartera crediticia presenta un alto grado de diversificación y de atomización. 
Adicionalmente, la actividad bancaria llevada a cabo por el Grupo “la Caixa” se centra, 
básicamente, en España, sin incorporar a su perfil de riesgo crediticio posiciones en países 
emergentes. 

- La organización y los instrumentos de la red de oficinas aseguran que la capacidad de 
devolución del solicitante sea analizada con criterios homogéneos. 

 
• Riesgo asociado a la cartera de participadas. Es el riesgo asociado a la posibilidad de incurrir 

en pérdidas por los movimientos de los precios de mercado de las posiciones que forman la 
cartera de participaciones en un horizonte a medio y a largo plazo. 

- Se realiza un seguimiento continuado de este riesgo para poder adoptar en cada momento las 
decisiones más oportunas en función de la evolución observada y prevista de los mercados y de 
la estrategia del Grupo “la Caixa”. 

 
• Riesgo de tipo de interés de balance. Efecto negativo que el movimiento de las curvas de tipos 

de interés puede tener sobre el valor económico del balance y sobre el margen de 
intermediación, provocado por la renovación de las masas que lo componen a tipos superiores o 
inferiores a los establecidos con anterioridad. 

- “la Caixa” presenta una mínima exposición al riesgo de tipo de interés de balance por medio de 
coberturas naturales y de operaciones de cobertura en los mercados financieros. 

 
• Riesgo de mercado. Posibilidad de sufrir pérdidas en el valor económico de las operaciones 

contratadas como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones de los 
mercados financieros. Las cotizaciones en los mercados financieros responden a los 
movimientos de tres grandes grupos o factores de riesgo: tipo de interés o cotizaciones de 
activos de renta fija, tipo de cambio y volatilidad de los anteriores factores de riesgo. 

- El Grupo “la Caixa” mantiene una baja exposición a los riesgos de tipo de interés, de tipo de 
cambio y de precio. 
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• Riesgo de liquidez. Presenta una doble vertiente a) Mercado: es el riesgo generado por la 
dificultad de cerrar o de deshacer una determinada posición en el mercado. b) Financiación: es 
el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de caja. 

- El Grupo “la Caixa” mantiene niveles adecuados de liquidez, con un seguimiento esmerado de 
las coberturas naturales del balance y con una gestión activa de las fuentes de financiación. 

 
• Riesgo operacional. Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, 

errores humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de información o acontecimientos 
externos. El riesgo operacional es inherente a todas las actividades de negocio.  

- La gestión del riesgo operacional del Grupo “la Caixa”  se basa en la cualificación del personal, 
los procedimientos establecidos, los sistemas y los controles implantados. 
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II.- ANEXO XI del Reglamento (CE) nº 809/2004 
 
 
1. PERSONAS RESPONSABLES 
 
1.1 PERSONA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
El Sr. Joaquín Vilar Barrabeig (Director Ejecutivo de Intervención, Contabilidad y Control de 
Gestión), en nombre y representación de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante “la 
Caixa”), asume la responsabilidad de la totalidad del presente Documento de Registro, en virtud de 
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administración en su reunión del día 22 de febrero de 
2007, cuyo formato se ajusta al Anexo 11 del Reglamento (CE) nº 809/2004 de la Comisión de 29 
de abril de 2004 (en adelante, el Documento de Registro). 
 
 
1.2 DECLARACIÓN DEL RESPONSABLE 
 
El Sr. Joaquín Vilar Barrabeig, como responsable del presente Documento de Registro, asegura 
que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información 
contenida en este Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos, y no 
incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
 
 
 
 
2. AUDITORES DE CUENTAS 
 
2.1  NOMBRE Y DIRECCIÓN DE LOS AUDITORES 
 
Los auditores de las cuentas anuales de “la Caixa” y de las del Grupo “la Caixa” durante los años 
2005 y 2006 han sido Deloitte, S.L. con domicilio en Madrid, Plaza de Pablo Ruiz Picasso nº1, 
Torre Picasso, firma que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con 
el número de inscripción S0692. 
 
 
2.2 DECLARACIÓN DE LOS AUDITORES 
 
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones, habiendo sido reelegidos 
por la Entidad por última vez el 27 de abril de 2006, para auditar las cuentas anuales 
correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2007. 
 
 
 
 
3. FACTORES DE RIESGO 
 
Véase la sección de “Factores de Riesgo” (página 3 de este Documento de Registro) 
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4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 
4.1  HISTORIAL Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR 
 
4.1.1  Nombre legal y comercial del emisor 
 
Denominación completa del emisor de los valores ofrecidos: CAJA DE AHORROS Y 
PENSIONES DE BARCELONA. 
 
Denominación abreviada o comercial: "la Caixa". 
 
Código de Identificación Fiscal: N.I.F.: G-58.89999.8 
 
 
4.1.2  Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
Figura con el número 3.003 en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 20.397, folio 1, hoja 
nº B-5.614, inscripción 1ª, con el número de codificación 2100 en el Registro Especial de Cajas 
Generales de Ahorro Popular del Banco de España y, asimismo, está inscrita con el número 1 en el 
Registro de Cajas de Ahorro de Cataluña de la Dirección General de Política Financiera del 
Departamento de Economía y Finanzas de la Generalitat de Catalunya. 
 
 
4.1.3  Fecha de constitución 
 
La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona se constituyó el 27 de julio de 1990 por la fusión de 
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Barcelona, fundada en 1844, y la Caja de Pensiones para 
la Vejez y de Ahorros de Cataluña y Baleares, fundada en 1904. 
 
La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona dio comienzo a sus actividades en el momento de su 
constitución, continuando la actividad de las dos entidades fusionadas. La duración es indefinida. 
 
 
4.1.4 Domicilio, forma jurídica y legislación especial aplicable 
 
La forma jurídica es la de Caja de Ahorros, sujeta por el Decreto Legislativo 1/1994 de 6 de abril, 
por el que se refunden la Ley 15/1985, de 1 de julio, de Cajas de Ahorro de Cataluña, modificada 
por las leyes 6/1989 de 25 de mayo, 13/1993 de 25 de noviembre, y 14/2006, de 27 de julio, todas 
ellas de la Generalitat de Catalunya. 
 
La legislación especial a la que está sujeta deriva de su condición de entidad financiera y crediticia, 
y por tanto está sometida a las disposiciones dictaminadas por las Autoridades Económicas y 
Monetarias (Banco de España, Ministerio de Economía y Hacienda,...), como son la Circular 
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España relativa a las Normas de Información Financiera 
Pública y Reservada y a los Modelos de Estados Financieros de las Entidades de Crédito, la 
Circular 2/2006, de 30 de junio, del Banco de España relativa a la legislación sobre recursos 
propios y supervisión en base consolidada de las entidades financieras y la Ley 24/1988, de 28 de 
julio, del Mercado de Valores. 
 
Domicilio Social: Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona, España 
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Teléfono: 93 404 60 00 
 
País de constitución: España 
 
 
4.1.5 Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor 
 
La evolución prevista del negocio bancario de “la Caixa” en el año 2007 se basa en la combinación 
de crecimiento eficiente y rentable, manteniendo elevados niveles de solvencia. Asimismo, se 
intensificarán los sistemas de gestión del riesgo. En este sentido según las disposiciones contenidas 
en la Circular 2/2006, de 30 de junio, a 31 de diciembre de 2006, el Core Capital (recursos propios 
de máxima categoría) mejoró hasta el 6,2% (5,9% a 31 de diciembre de 2005) situándose en 8.995 
millones de euros, el Tier 1 alcanzó el 8,3% (11.995 millones de euros) y el Tier Total el 11,5% 
(16.704 millones de euros). El excedente de recursos sobre los mínimos exigidos del 8% de los 
activos en riesgos era de 5.120 millones de euros, un 3,5%. En cuanto al ratio de morosidad, a 31 de 
diciembre de 2006 se situaba en el 0,33% y la cobertura de activos dudosos, en el 444,4% (490% si 
se incluyen las garantías hipotecarias). Estos ratios muestran la gran calidad de la cartera crediticia 
del Grupo “la Caixa”. 
 
 
 
5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 
5.1  ACTIVIDADES PRINCIPALES 
 
5.1.1 Principales actividades del emisor 
 
El Grupo "la Caixa" está configurado por el Negocio Bancario y la Cartera de Participadas. 
CaixaHolding, SAU concentra la práctica totalidad de las participaciones de la cartera de renta 
variable y es la responsable de llevar a cabo la estrategia inversora del Grupo. El Negocio Bancario 
está compuesto por entidades financieras y aseguradoras cuya oferta especializada complementa los 
productos y servicios ofrecidos por “la Caixa” y proporciona una estructura para llevar a cabo la 
estrategia de gestión multicanal. Por otra parte, la Cartera de Participadas incluye las inversiones de 
carácter estratégico o financiero, con el objeto de diversificar las fuentes de ingresos del Grupo, 
aprovechar oportunidades en términos de valor y participar en el desarrollo de empresas que 
ofrecen servicios básicos para la sociedad. Atendiendo a su actividad, se han dividido en cuatro 
áreas o grupos: servicios, banca, ocio y capital desarrollo (ver el Apartado 6.1 de este Documento el 
organigrama del Grupo “la Caixa”). 
 
Por otra parte, la Obra Social “la Caixa” desarrolla sus actividades en cuatro ámbitos de actuación: 
social; medioambiente y ciencia; cultural y educativo e investigación. En primer lugar, cabe 
destacar los programas sociales encaminados a contribuir a paliar situaciones de déficit social. Los 
programas de medioambiente y ciencia están dirigidos a la protección de los ecosistemas marinos y 
de los espacios naturales. Los programas culturales tienen, entre sus objetivos, acercar la ciencia, el 
arte y las nuevas tecnologías a los más jóvenes. Los programas educativos y de investigación 
completan la actividad de la institución. En cada uno de estos ámbitos la Obra Social presenta 
iniciativas dirigidas a toda la sociedad.  

A continuación se adjunta un detalle de los principales productos y servicios ofrecidos por el Grupo 
“la Caixa” divididos entre Ahorro e Inversión a particulares y empresas, Financiación a 
particulares, Financiación a empresas, Comercio Exterior, Seguros y Otros Servicios.  
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 AHORRO E INVERSIÓN  - PARTICULARES Y EMPRESAS
Ahorro a la vista Cuenta Comercio

Cuenta corriente
Cuenta corriente Estrella
Cuenta corriente indexada al Euribor
Libreta de ahorro a la vista
Libreta Básica
Libreta Estrella
Libreta Estrella Joven
Credicuenta Estrella
Libretas Estrella Infantiles (Super3, Megalibreta, Betizu)

Ahorro a plazo Libreta de ahorro a plazo
Libreta de ahorro a plazo indexada al Euribor
Libreta de ahorro a plazo - Interés creciente prima final
Libreta de ahorro a plazo - Interés decreciente prima final
Depósito Creciente a 5 años
Depósito Centenario
Libreta Vivienda
Libreta Nueva Empresa
Libreta Proyecto
Plazo con rendimiento variable
Depósito Estrella

Títulos emitidos por "la Caixa" Cédulas hipotecarias
y sus filiales Deuda Subordinada y Simple

Pagarés de "la Caixa"
Participaciones Preferentes

Títulos emitidos por el Estado Letras del Tesoro - Libreta DP
y por otras Entidades Participaciones Preferentes

Fiamm's
Renta Fija Tesorería

Corto Plazo
Medio Plazo
Largo Plazo

Mixtos de Renta Fija Internacional
Patrimonio

Mixtos de Renta Variable Nacional
Euro
Internacional

Variables Indexados Euro
Indexados España
Indexados Europa
Indexados USA
Sectoriales

Globales
Garantizados
Fondos de Gestión activa
Fondos de Fondos
Fondos de Terceras Gestoras

PASIVO

FONDOS DE 
INVERSIÓN
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 AHORRO E INVERSIÓN  - PARTICULARES Y EMPRESAS (continuación)
Seguros de Ahorro e Inversión Libreta Futuro

Libreta Futuro asegurada
Plan de Ahorro Asegurado (PIAS)
Pensión Vitalicia Inmediata (PVI)
Pensión Vitalicia Diferida
Plan Garantizado
Plan 2000 VidaCaixa
Pensión 2000
SegurFon Caixa
Plan de Ahorro e inversión

Planes de Pensiones Monetario
Individuales Renta fija a medio-largo plazo

Garantizados
Renta variable
Mixtos

Planes de Previsión Renta fija
Individuales Renta Variable

Garantizados
Planes de Pensiones a Colectivos
Planes de Previsión Asegurados

SEGUROS DE 
AHORRO E 
INVERSIÓN, 
PLANES DE 

PENSIONES Y 
PREVISIÓN
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FINANCIACIÓN - PARTICULARES
Garantía Hipotecaria Hipoteca Básica

Hipoteca Flexible
Hipoteca Inversa
Hipoteca Joven
Hipoteca Compra y Reforma
Hipoteca Casa x Casa
Hipoteca Abierta: Con Interés Fijo

Con Interés Variable
Con Interés Mixto
Con Interés Combinado

Préstamo Hipotecaria Cuota fija
Préstamos subvencionado VPO

Garantía Personal CrediStar
Crèdit Estrella
Crédito pre-concedido
Crédito cuota flexible
Préstamo con abono inmediato
Préstamos Estrella : Auto

Estudios
Exprés
Joven
Nómina
Personal
Reformas

PromoCaixa
Tarjetas de crédito

Otras garantías Garantía dineraria
Garantía de valores
Garantía de fondos de inversión
Garantía de pólizas de seguro

Avales
Préstamos en divisas

Genéricas De prepago
Débito
Crédito semanal
Crédito mensual
Crédito Redisponible - Gold
Crédito Redisponible - Compra Estrella
Visa Classic
Visa Electrón
Visa Electrón Joves
Visa Estrella
Visa Gold
Visa Platino
American Express
Diners Club
JBC
Mastercard

Affinity y Privadas Jóvenes
Otros segmentos
Entidades Deportivas
Ocio - Viajes
Establecimientos comerciales
Automoción
Seguros médicos
Cooperativas Cámaras Comercio
Asociaciones
Extranjero
Club Estrella
Via T

CRÉDITOS Y 
PRÉSTAMOS

TARJETAS
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FINANCIACIÓN - EMPRESAS
Cuentas de Crédito Cuenta de Crédito (CCR)

Cuenta de Crédito - Garantía de Certificaciones
Cuenta de Crédito por disposiciones en euros y en divisas

Descuentos y anticipos Anticipos de créditos comerciales
Anticipos de facturas
Descuento Comercial
Descuento Financiero

Financiación especializada Confirming Con Recurso
Sin Recurso

Factoring: Con Recurso
Sin Recurso
Exportación

Financiación en el punto de venta
Reestructuración de balances

Financiación de maquinaria, Garantía Personal
e instalaciones Otras Garantías

Crédito Abierto Empresas
Leasing
Renting

Financiación de inmuebles Garantía Hipotecaria
Leasing
Préstamo Hipotecario a Promotores

Avales
Descubiertos
Coberturas de Riesgo De riesgo de cambio en divisas. Seguros de cambio

De riesgo de cambio en divisas. Opciones sobre divisas
De riesgo de tipo de interés. Opciones
De riesgo de tipo de interés. Swaps (IRS)
Cap de intereses

TPV's

CIRCULANTE

OTRAS 
FINALIDADES

COMERCIOS  
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COMERCIO EXTERIOR
Exportación Cobro de exportaciones por medio de transferencia

Cobro de exportaciones por medio de cheque 
Créditos documentarios irrevocables
Financiación de la exportación
Remesas documentarias
Ayuda Oficial. Crédito a comprador extranjero

Importación Créditos documentarios irrevocables
Financiación de la importación, en euros y en divisas
Pago de importaciones por medio de transferencia
Pago de importaciones por medio de cheque
Remesas documentarias

Avales y Garantias bancarias

Seguros de cambio

Opciones en divisas

Negocio Extranjero Plataforma para acceder a todos los productos de
comercio exterior por internet- Linea Abierta.

LINEA 
ABIERTA

SEGUROS DE 
CAMBIO Y 
OPCIONES

EXPORTACIÓN 
E 

IMPORTACIÓN

 
 
 

SEGUROS -  PARTICULARES Y EMPRESAS
Seguros de Vida Seviam Plus

Vida Familiar
Seviam Abierto
SegurCaixa Repatriación

Seguros de Accidentes SegurCaixa Personal

Seguros  para Autónomos VidaCaixa Previsión Profesional
Seguro Multirriesgo
Seguro Comercio: Atraco y  Expoliación

Vivienda y construcción Seguros de la vivienda
Seguros para promotores y constructores

Seguros de Salud
Seguros de Tarjetas

OTROS 
SEGUROS

SEGUROS DE 
VIDA Y 

ACCIDENTES

SEGUROS PARA 
AUTÓNOMOS
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SERVICIOS  -  PARTICULARES Y EMPRESAS
Pack de productos ServiCuenta Activa

ServiCuenta CaixaGiros
ServiCuenta Comercio
ServiCuenta Estrella
ServiCuenta Nómina
ServiCuenta Familiar
Servicuenta Empresa
ServiCuenta Profesional

RECIBO ÚNICO Pack de servicios Recibo Único
(particulares) Recibo Único Hogar

Servicio de Valores
Línea Abierta (Internet)
Servicio Lista de Bodas
Domiciliación de Nóminas
Domiciliación de Pensiones

Gestión de Pagos Domiciliaciones
Recaudación por cuenta de entes públicos
Servicios de pagos masivos (PAG)
Tarjetas de empresas

Gestión de Cobros Caixa-cobre: Cobro de recibos no domiciliados
Efectos en gestión de cobros de cedentes
Tratamiento integral de domiciliaciones

Gestión de Tesorería Servicio de centralización de fondos (CFI), al final del dia,
on line, cash-pooling

COBROS, 
PAGOS Y 

TESORERÍA 
(empresa)

SERVI-
CUENTAS 

(particulares)

OTROS 
SERVICIOS

 
 
Se ofrecen también servicios de banca a distancia a través de la “Línea Abierta” que permite la 
realización de prácticamente todas las operaciones que se realizan en una oficina, disponiendo de 
diferentes canales electrónicos para acceder al servicio: ordenador personal con conexión a Internet, 
teléfono fijo, televisión digital y teléfono móvil.  
 
 
5.1.2 Nuevos productos y actividades significativas 
 
Hasta la fecha de registro no se han implementado nuevos productos ni se han realizado actividades 
significativas distintas a las relacionadas en el apartado anterior. 
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5.1.3 Mercados principales 
 
Al final del año 2006 la red operativa del Grupo “la Caixa” estaba integrada por 5.186 oficinas, 
1.789 en Cataluña, 751 en Madrid, 613 en Andalucía, 478 en la Comunidad Valenciana, 242 en 
Baleares, 1.306 en otras comunidades autónomas y 7 oficinas de representación de “la Caixa” en 
otros países. 

 
 

RED DE OFICINAS

31-12-2006 31-12-2005
COMUNIDAD AUTÓNOMA

CATALUÑA 1.789 1.776
MADRID 751 736
ANDALUCÍA 613 586
COMUNIDAD VALENCIANA 478 447
BALEARES 242 239
CASTILLA Y LEÓN 201 141
GALICIA 182 167
PAÍS VASCO 170 166
CANARIAS 150 146
MURCIA 131 120
CASTILLA -LA MANCHA 114 111
ARAGÓN 93 92
ASTURIAS 75 71
EXTREMADURA 64 51
NAVARRA 54 53
CANTABRIA 44 40
LA RIOJA 28 26

Total oficinas en España 5.179 4.968

FRANCIA (*) 0 55
ANDORRA (*) 0 24
Oficinas de representación de "la Caixa"
REINO UNIDO (Londres) 1 1
BÉLGICA (Bruselas) 1 1
ITALIA (Milán) 1 1
PORTUGAL (Oporto) 1 1
PORTUGAL (Lisboa) 1 0
ALEMANIA (Stuttgart) 1 1
MARRUECOS (Casablanca) 1 1

Total oficinas 5.186 5.053

(*) Las participaciones en CaixaBank France (Francia) y en el Grupo 
    Crèdit Andorrà (Andorra) se vendieron en 2006.

Número de oficinas
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5.1.4 Declaración del emisor relativa a su competitividad  
 
A 31 de diciembre de 2006, la situación financiera del Grupo “la Caixa” respecto a los principales 
grupos bancarios y cajas era la siguiente: 
 

Grupos Bancarios Grupo Grupo Grupo Caja Banco
(En millones de euros) "la Caixa" Santander BBVA Madrid Popular

Recursos propios contables 10.769 41.980 18.210 5.981 5.529
Recursos totales de clientes (1) 197.495 743.543 425.709 132.769 91.158
Créditos sobre clientes (2) 139.765 523.346 256.565 95.078 77.328
Activos totales 209.123 833.873 411.916 136.952 91.650

Beneficio atribuido al Grupo 3.025 7.596 4.736 1.033 1.026

ROE 39,1% 21,4% 37,6% 17,4% 21,6%
ROA 1,7% 1,0% 1,3% 0,9% 1,3%
Ratio de Eficiencia 40,7% 44,9% 39,6% 41,2% 31,2%
Número de empleados 25.241 129.749 98.553 13.047 14.056
Número de oficinas 5.186 10.852 7.585 1.987 2.443
Fuente: Información pública de las entidades. (1) Incluye recursos fuera de balance

(2) En el Grupo "la Caixa" incluye titulizaciones  
 
 
 El Grupo "la Caixa" es a 31 de diciembre de 2006 el tercer grupo financiero español por volumen 
de activos totales y resultados. (Fuente: Informes Financieros publicados por les propias entidades correspondientes al ejercicio 2006) 

 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 
6.1  DESCRIPCIÓN DEL GRUPO “LA CAIXA” 
 
“la Caixa” es la entidad matriz del Grupo, formado básicamente por dos líneas de participaciones 
que responden a los objetivos de complementar el servicio de banca universal de “la Caixa” 
(Negocio Bancario) y diversificar las fuentes de ingresos del negocio financiero (Cartera de 
Participadas) gestionadas en su practica totalidad por CaixaHolding, filial al 100% de “la Caixa”. 
 
A continuación, se muestra la estructura y composición del Grupo “la Caixa” a 31 de diciembre de 
2006, de las principales participaciones: 
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Variaciones significativas entre el 31 de Diciembre de 2006 y la fecha de registro del 
Documento de Registro: 
 
 
 Venta de acciones de Suez: 
 
En enero de 2007, el Grupo “la Caixa” ha finalizado el proceso de venta del paquete del 1,35% que 
tenía en Suez (el 0,3% se vendió en 2006). El importe total de la operación ascendió a 675,6 
millones de euros y la plusvalía consolidada neta de impuestos a 280,9 millones de euros. 
 
La salida de “la Caixa” del accionariado de Suez, no altera los acuerdos que ambas entidades 
mantienen sobre sus participaciones en Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. a través de 
HISUSA Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos,  S.A., en los que ambas partes se 
reafirman. 
 
“la Caixa” y Suez han firmado un Pacto Parasocial referente a su participación (del 49% y 51%, 
respectivamente) en Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A., que ostenta la 
titularidad de un 47,19% del capital social de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.. 
Dicho acuerdo, de fecha 19 de Julio de 2006 esta disponible en la página Web de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, organismo al que se le comunicó como hecho relevante número 
68804. 
 
 
 Compra de acciones de Finconsum 
 
El 20 de febrero de 2007, el Grupo “la Caixa” ha adquirido a Sofinco su participación del 45% en 
Finconsum, pagándose como precio de compra 38,25 millones de euros y generándose un fondo de 
comercio de 19,63 millones de euros. Tras esta adquisición, el Grupo “la Caixa” alcanza el 100% 
de participación en la sociedad. 
 
 OPA sobre AGBAR 
 
En fecha 10 de abril de 2007 Suez Environnement S.A. y su filial Suez Environnement España 
S.L.U., Caixa Holding, S.A.U. (sociedad filial de “la Caixa”) y Holding de Infraestructuras y 
Servicios Urbanos S.A. (HISUSA), (sociedad íntegramente participada por el Grupo Suez  y el 
grupo “la Caixa”, anunciaron que habían convenido en formular una Oferta Pública de Adquisición 
(OPA) sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. 
(SGAB), excepto aquellas acciones que se encuentran bajo la titularidad de los oferentes.  En la 
actualidad HISUSA es titular de un 47,87% del capital social de SGAB y Suez Environnement 
España lo es de un 1,81%.  La OPA se realizará por parte de HISUSA hasta que su participación 
alcance un 65,20% y la parte restante se distribuirá entre las otras partes oferentes en la forma en 
que participan en HISUSA.  Esto es, un 51% para Grupo Suez y un 49% para el Grupo “la Caixa”.  
El propósito de la OPA es adquirir una posición relevante de control y estabilidad en el 
accionariado de SGAB.  
 
 Salida a Bolsa de parte de la cartera de participadas de la Caixa 
 
 “la Caixa” se propone, a lo largo del 2007, sacar a cotización una parte sustancial de su cartera de 
participadas, a través de un Holding en el que “la Caixa” mantendría una participación de control, 
aunque todavía no ha adoptado ninguna decisión formal al respecto. La cartera a colocar en el 
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mercado incluiría participaciones en sociedades cotizadas, así como inversiones en empresas no 
cotizadas, estando el perímetro en fase de definición a la fecha de inscripción del Documento de 
Registro. Se completarán, próximamente, los análisis en curso, determinándose el vehículo y los 
parámetros definitivos de la operación (mercado de colocación, precio, calendario, etc.). 
 
 
 
6.2 Dependencia del emisor respecto a otro grupo  
 
No aplicable 
 
 
 
7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 
 
7.1  Desde los últimos estados financieros auditados y publicados, no se ha producido ningún 
cambio importante en las perspectivas del emisor. 
 
 
7.2  No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera 
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor para el actual 
ejercicio. 
 
 
 
 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El emisor no incluye en este Documento de Registro ninguna previsión o estimación de beneficios. 
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9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 
9.1 MIEMBROS DE LOS ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN O DE 

SUPERVISIÓN 
 
a.1)  Consejo de Administración 
 
La composición a la fecha de Registro de este Documento es la siguiente: 
 

Cargo Sector de representación

Fornesa Ribó, Ricardo Presidente Impositores

Gabarró Serra, Salvador Vicepresidente Primero Impositores

Mercader Miró, Jorge Vicepresidente Segundo Corporaciones Locales

Raventós Negra, Manuel Vicepresidente Tercero Entidades Fundadoras

Balagueró Gañet, Ramón Vocal Impositores

Camarasa Carrasco, M. Amparo Vocal Impositores

Domènech Sardà, Marta Vocal Impositores

García Biel, Manuel Vocal Personal

Godó Muntañola, Javier Vocal Entidades Fundadoras

Juan Franch, Inmaculada Vocal Impositores

López Burniol,  Juan José Vocal Entidades Fundadoras

López Ferreres, Montserrat Vocal Impositores

Noguer Planas, Miguel Vocal Corporaciones Locales

Novella Martínez, Justo Bienvenido Vocal Personal

Oller Compañ, Vicente Vocal Entidades Fundadoras

Pallarès Morgades, Magín Vocal Corporaciones Locales

Rodés Castañé, Leopoldo Vocal Entidades Fundadoras

Tomás Munar, Lluc Vocal Corporaciones Locales

Tutzó Bennasar, Francesc Vocal Entidades Fundadoras

Villalba Fernández, Nuria Esther Vocal Impositores

Zaragozà Alba, Josep Francesc Vocal Personal

García-Bragado Dalmau, Alejandro Secretario-no consejero  
 
El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administración es el mismo que el de “la 
Caixa”, Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
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Comisión Ejecutiva 
 
La composición de la Comisión Ejecutiva a la fecha de Registro de este Documento de Registro es 
la siguiente: 
 

Presidente: 
Sr. Ricardo Fornesa Ribó 

 
Vicepresidente 1.º: 

Sr. Salvador Gabarró Serra 
 

Vicepresidente 2.º: 
Sr. Jorge Mercader Miró 
 

Vicepresidente 3.º: 
Sr. Manuel Raventós Negra 
 

Vocales: 
Sra. Mª Amparo Camarasa Carrasco 
Sr. Manuel García Biel 
Sr. Javier Godó Muntañola 
Sr. Miguel Noguer Planas 
 

Secretario (no consejero): 
Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau 
 

El domicilio profesional de los miembros de la Comisión Ejecutiva es el mismo que el de “la 
Caixa”, Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
 
 
Comisión de Inversiones 
 
La composición de la Comisión de Inversiones a la fecha de Registro de este Documento de 
Registro es la siguiente: 
 

Presidente: 
Sr. Ricardo Fornesa Ribó 

 
Vocales: 

Sr. Manuel García Biel 
Sr. Manuel Raventós Negra 
 

Secretario (no consejero): 
Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau 
 

El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Inversiones es el mismo que el de “la 
Caixa”, Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
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Comisión de Retribuciones 
 
La composición de la Comisión de Retribuciones a la fecha de Registro de este Documento de 
Registro es la siguiente: 
 

Presidente: 
Sr. Ricardo Fornesa Ribó 

 
Vocales: 

Sr. Salvador Gabarró Serra 
Sr. Jorge Mercader Miró 

 
 Secretario (no consejero): 

Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Retribuciones es el mismo que el de 
“la Caixa”, Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
 
Comisión de Obras Sociales: 
 
La composición de la Comisión de Obras Sociales a la fecha de Registro de este Documento de 
Registro es la siguiente: 
 

Presidente: 
Sr. Ricardo Fornesa Ribó 

 
Vocales: 

Sr. Salvador Gabarró Serra 
Sr. Jordi Mercader Miró 
Sr. Manuel Raventós Negra 
Sra. Marta Doménech Sardà 
Sr. Javier Godó Muntañola 
Sra. Inmaculada Juan Franch 
Sr. Justo Bienvenido Novella Martínez 
Sr. Magí Pallarés Morgades 

 
Secretario (no consejero): 

Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau 
 

a.2)  Comisión de Control 
 
La composición de la Comisión de Control a la fecha de Registro de este Documento de Registro es 
la siguiente: 
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El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Control es el mismo que el de “la 
Caixa”, Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
 
La Comisión de Control asume todas aquellas funciones atribuidas al Comité de Auditoría por la 
disposición adicional decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 
 
 

Cargo Representación 

Sr. Enrique Corominas Vila Presidente Entidades Fundadoras y de Interés Social
Sr. Martí Pàmies Solà Secretario Impositores

 Sra. Josefina Castellví Piulachs Vocal Entidades Fundadoras y de Interés Social
 Sra. Elvira Colom Rosich Vocal Impositores

Sr. José-Delfín Guardia Canela Vocal Entidades Fundadoras y de Interés Social
 Sr. Santiago Pallàs Guasch Vocal Corporaciones Locales
 Sr. Àngel Ros Domingo Vocal Corporaciones Locales

Sr. Carlos Santana Fuster Vocal Impositores
Sr. Juan Sierra Fatjó Vocal Empleados
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a.3)  Alta Dirección (a fecha de registro de este Documento) 
 

Dirección General:  Sr. Isidro Fainé Casas 
 

Direcciones Generales Adjuntas Ejecutivas: 
Sr. Antonio Massanell Lavilla 
Sr. Tomás Muniesa Arantegui 
Sr. Marcelino Armenter Vidal 

 
Direcciones Ejecutivas: 
 

 Servicios Centrales: 
Sr. Julio Lage González  
Sr. José Francisco de Conrado Villalonga 
Sra. Elisa Maria Durán Montolio 
Sr. Jesús Escolano Cebolla 
Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau  
Sr. Jaime Lanaspa Gatnau  
Sr. Sebastián Sastre Papiol  
Sr. Joaquín Vilar Barrabeig 
 

 
 Territorial: 

Sr. Antonio Vila Bertrán  
Sr. Evaristo del Canto Canto 
Sr. Manuel Romera Gómez 
Sr. Juan José Muguruza Angulo  
Sr. Juan Antonio Odriozola Fernández-Miranda  
Sr. Roberto Leporace Roig 
Sr. Andrés Orozco Muñoz  
 

 
El domicilio profesional de los miembros de la Alta Dirección es el mismo que el de “la Caixa”, 
Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona (España). 
 
 
b) Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la entidad 

 
  Sr. Ricardo Fornesa Ribó: 
   Caifor, S.A: (Presidente) 
 
  Sr. Salvador Gabarró Serra: 
   Gas Natural S.D.G., S.A. (Presidente) 
   ENAGAS, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Jorge Mercader Miró: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Presidente)  
   Repsol YPF, S.A (Consejero) 
   Miquel y Costas & Miquel, S.A. (Presidente) 
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  Sr. Miguel Noguer Planas: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Consejero) 
  Sr. Manuel Raventós Negra: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Vicepresidente 2º) 
   Caifor, S.A. (Consejero) 
   Repsol YPF, S.A (Consejero) 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Leopoldo Rodés Castañé 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Consejero) 
   Sogecable, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Isidro Fainé Casas: 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Presidente) 
   Banco BPI, S.A. (Consejero) 
   Brisa Auto-Estradas de Portugal, S.A. (Consejero) 
   Telefónica, S.A. (Vicepresidente) 
    
  Sr. Antonio Massanell Lavilla: 
   Telefónica, S.A. (Consejero) 
   Telefónica Móviles, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Tomás Muniesa Arantegui: 
   Caifor, S.A. (Consejero Delegado) 
   MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros S.A. (Presidente) 
 
 

El resto de personas citadas en este apartado no desarrollan actividades fuera de “la Caixa” 
que sean importantes respecto a la misma. 
 
 

9.2 CONFLICTO DE INTERESES DE LOS ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE 
GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

 
En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se hace 
constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administración o de la Comisión de Control, 
así como de la Alta Dirección tiene algún tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora. Cabe 
destacar el caso de algunas sociedades en las que participa “la Caixa” que efectúan prestaciones de 
servicios o suministros básicos, como agua (Aguas de Barcelona, S.A.) y teléfono (Telefónica, 
S.A.) en condiciones de precio de mercado. 
 
Asimismo, en relación a los mecanismos adoptados por “la Caixa” para evitar situaciones de 
conflicto de interés, el artículo 15.3 de los Estatutos de la Entidad establece que la concesión de 
créditos, avales y garantías de la “Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona” a los vocales del 
Consejo de Administración, a los miembros de la Comisión de Control, al Director General, o a sus 
cónyuges, ascendientes, descendientes y colaterales hasta el segundo grado, y también a las 
sociedades en las que estas personas tengan una participación que, aislada o conjuntamente, sea 
mayoritaria, o en las que ejerzan los cargos de presidente, consejero, administrador, gerente, 
director general o asimilado, deberá de ser autorizada por el Consejo de Administración de la “Caja 
de Ahorros y Pensiones de Barcelona” y comunicada al Departamento de Economía y Finanzas de 
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la Generalitat de Catalunya, el cual habrá de autorizarla expresamente. El importe de las 
operaciones de crédito, aval o garantía efectuadas a 31 de diciembre de 2006, ya sea directamente, 
indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los miembros del 
Consejo de Administración, y la Comisión de Control, a familiares en primer grado o con empresas 
o entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 
Valores, asciende a 16.333 miles de euros y 807 miles de euros, respectivamente, y las condiciones 
financieras de estas operaciones son de mercado (véase el detalle de las condiciones en el Informe 
Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2006, disponible en la página Web de “la Caixa” y de 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores). 
 
Por otra parte, el artículo 9.4 establece que los consejeros generales no podrán estar ligados a la 
“Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona” o a sociedades en las que aquélla participe con más de 
un veinticinco por ciento del capital por contratos de obras, servicios, suministros o trabajos 
retribuidos, por el período en que tengan esta condición y dentro de los dos años siguientes, 
contados a partir del cese como consejero, excepto la relación laboral, cuando, la condición de 
consejero general, la tengan por representación directa del personal de la “Caja de Ahorros y 
Pensiones de Barcelona”. 
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 
Por la naturaleza jurídica de “la Caixa”, este Apartado del Documento de Registro no es aplicable. 
 
 
11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO 

DEL EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 
 
11.1 INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA 
 
a) Balances de situación del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios cerrados 
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(en miles de euros)

Variación
31.12.2006 31.12.2005 en %

CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 3.925.412 1,9 1.773.805 1,0 121,3

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.599.634 0,8 1.318.374 0,7 21,3
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 1.360.969 0,7 1.018.756 0,6 33,6
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 12.047 0,0 57.422 0,0 (79,0)
DERIVADOS DE NEGOCIACIÓN 226.618 0,1 242.196 0,1 (6,4)
Promemoria: Prestados o en garantía 691.257 0,3 432.024 0,2 60,0

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
   CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 199.400 0,1 0 0,0 . . . 
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 57.592 0,0 0 0,0 . . . 
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 141.808 0,1 0 0,0 . . . 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 21.707.859 10,4 23.544.467 13,1 (7,8)
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 12.365.666 5,9 13.242.288 7,3 (6,6)
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 9.342.193 4,5 10.302.179 5,7 (9,3)
Promemoria: Prestados o en garantía 523.215 0,3 533.081 0,3 (1,9)

INVERSIONES CREDITICIAS 162.863.763 77,9 130.241.956 72,2 25,0
DEPÓSITOS EN ENTIDADES DE CRÉDITO 20.670.058 9,9 13.278.926 7,4 55,7
OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO A TRAVÉS DE
   ENTIDADES DE CONTRAPARTIDA 0 0,0 50.140 0,0 (100,0)
CRÉDITO A LA CLIENTELA 137.231.262 65,6 111.064.698 61,6 23,6
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 3.159.914 1,5 3.624.049 2,0 (12,8)
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 1.802.529 0,9 2.224.143 1,2 (19,0)
Promemoria: Prestados o en garantía 35.880.869 17,2 21.297.724 11,8 68,5

CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 0 0,0 188.567 0,1 (100,0)

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS 16.915 0,0 48.664 0,0 (65,2)

DERIVADOS DE COBERTURA 5.891.388 2,8 7.160.244 4,0 (17,7)

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 53.824 0,0 165.270 0,1 (67,4)
ACTIVO MATERIAL 53.824 0,0 165.270 0,1 (67,4)

PARTICIPACIONES 4.594.113 2,2 3.505.598 1,9 31,1
ENTIDADES ASOCIADAS 4.594.113 2,2 3.505.598 1,9 31,1

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 724.636 0,3 638.072 0,4 13,6

ACTIVOS POR REASEGUROS 14.479 0,0 19.165 0,0 (24,5)

ACTIVO MATERIAL 4.079.969 2,0 7.704.783 4,3 (47,0)
DE USO PROPIO 3.142.515 1,5 3.145.510 1,7 (0,1)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 205.615 0,1 3.943.229 2,2 (94,8)
OTROS ACTIVOS CEDIDOS EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO 437.291 0,2 330.890 0,2 32,2
AFECTO A LA OBRA SOCIAL 294.548 0,1 285.154 0,2 3,3

ACTIVO INTANGIBLE 96.726 0,0 176.942 0,1 (45,3)
FONDO DE COMERCIO 0 0,0 68.044 0,0 (100,0)
OTRO ACTIVO INTANGIBLE 96.726 0,0 108.898 0,1 (11,2)

ACTIVOS FISCALES 2.156.713 1,0 2.450.013 1,4 (12,0)
CORRIENTES 607.045 0,3 407.601 0,2 48,9
DIFERIDOS 1.549.668 0,8 2.042.412 1,1 (24,1)

PERIODIFICACIONES 435.990 0,2 397.432 0,2 9,7

OTROS ACTIVOS 762.357 0,4 1.018.604 0,6 (25,2)
EXISTENCIAS 68.905 0,0 569.764 0,3 (87,9)
RESTO 693.452 0,4 448.840 0,1 54,5

TOTAL ACTIVO 209.123.178 100,0 180.351.956 100,0 16,0

Promemoria

Riesgos contingentes 13.606.805 6,5 11.803.864 6,5 15,3
GARANTÍAS FINANCIERAS 13.559.932 6,5 11.764.417 6,5 15,3
ACTIVOS AFECTOS A OBLIGACIONES DE TERCEROS 46.873 0,0 39.447 0,0 18,8

COMPROMISOS CONTINGENTES 49.389.356 23,6 43.385.747 24,1 13,8
DISPONIBLES POR TERCEROS 46.524.908 22,2 40.191.319 22,3 15,8
OTROS COMPROMISOS 2.864.448 1,4 3.194.428 1,8 (10,3)

ACTIVO
% s/Total 

Activo
% s/Total 

Activo
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(en miles de euros)

PASIVO 31.12.2006 31.12.2005 en %

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.136.244 0,5 954.092 0,5 19,1
DERIVADOS DE NEGOCIACIÓN 245.649 0,1 224.850 0,1 9,3
POSICIONES CORTAS DE VALORES 890.595 0,4 729.242 0,4 22,1

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
   CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 206.700 0,1 0 0,0 . . . 
DEPÓSITOS DE LA CLIENTELA 206.700 0,1 0 0,0 . . . 

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 166.466.287 79,6 137.791.363 76,4 20,8
DEPÓSITOS DE BANCOS CENTRALES 0 0,0 63.406 0,0 (100,0)
DEPÓSITOS DE ENTIDADES DE CRÉDITO 12.420.704 5,9 13.346.731 7,4 (6,9)
DEPÓSITOS DE LA CLIENTELA 113.171.945 54,1 99.278.477 55,0 14,0
DÉBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 36.061.514 17,2 19.243.782 10,7 87,4
PASIVOS SUBORDINADOS 3.398.287 1,6 3.433.341 1,9 (1,0)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 1.413.837 0,7 2.425.626 1,3 (41,7)

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS -599.434 -0,3 1.032.899 0,6 (158,0)

DERIVADOS DE COBERTURA 5.545.094 2,7 5.543.511 3,1 0,0

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 12.643.209 6,0 14.116.424 7,8 (10,4)

PROVISIONES 2.880.427 1,4 2.400.342 1,3 20,0
FONDOS PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES 2.372.052 1,1 1.984.966 1,1 19,5
PROVISIONES PARA IMPUESTOS 152.873 0,1 104.867 0,1 45,8
PROVISIONES PARA RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 108.779 0,1 97.502 0,1 11,6
OTRAS PROVISIONES 246.723 0,1 213.007 0,1 15,8

PASIVOS FISCALES 1.793.944 0,9 885.381 0,5 102,6
CORRIENTES 171.330 0,1 20.838 0,0 722,2
DIFERIDOS 1.622.614 0,8 864.543 0,5 87,7

PERIODIFICACIONES 545.458 0,3 360.628 0,2 51,3

OTROS PASIVOS 1.076.162 0,5 870.400 0,5 23,6
FONDO OBRA SOCIAL 542.034 0,3 449.874 0,2 20,5
RESTO 534.128 0,3 420.526 0,2 27,0

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 3.000.000 1,4 3.100.000 1,7 (3,2)

TOTAL PASIVO 194.694.091 93,1 167.055.040 92,6 16,5

INTERESES MINORITARIOS 214.685 0,1 1.506.457 0,8 (85,7)

AJUSTES POR VALORACIÓN 3.444.969 1,6 3.739.812 2,1 (7,9)
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.430.572 1,6 3.706.867 2,1 (7,5)
COBERTURAS DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO -2.982 0,0 -31.966 0,0 (90,7)
DIFERENCIAS DE CAMBIO 17.379 0,0 64.911 0,0 (73,2)

FONDOS PROPIOS 10.769.433 5,1 8.050.647 4,5 33,8
CAPITAL O FONDO DE DOTACIÓN 3.006 0,0 3.006 0,0 0,0
RESERVAS ACUMULADAS 6.366.649 3,0 5.360.556 3,0 18,8
RESERVAS DE ENTIDADES ASOCIADAS VALORADAS POR
   EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 1.374.460 0,7 1.192.037 0,7 15,3
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 3.025.318 1,4 1.495.048 0,8 102,4

TOTAL PATRIMONIO NETO 14.429.087 6,9 13.296.916 7,4 8,5

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 209.123.178 100,0 180.351.956 100,0 16,0

% s/Total 
Pasivo

Variación% s/Total 
Pasivo
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b) Cuentas de pérdidas y ganancias del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios 
cerrados 
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(En miles de euros)

Variación
2.006 2.005 en %

Intereses y rendimientos asimilados 5.923.735 4.300.710 37,7
Intereses y cargas asimiladas (3.402.703) (2.107.517) 61,5
    Remuneración de capital con naturaleza de pasivo financiero (123.830) (110.791) 11,8
    Otros (3.278.873) (1.996.726) 64,2
Rendimiento de instrumentos de capital 300.773 289.727 3,8

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 2.821.805 2.482.920 13,6

Resultados de entidades valoradas por el método de la participación 494.646 434.032 14,0
    Entidades asociadas 494.646 434.032 14,0
Comisiones cobradas 1.469.968 1.431.049 2,7
Comisiones pagadas (170.993) (195.767) (12,7)
Actividad de seguros (204.104) (237.982) (14,2)
    Primas de seguros y reaseguros cobradas 1.200.646 1.981.930 (39,4)
    Primas de reaseguros pagadas (15.638) (11.113) 40,7
    Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros (1.601.208) (1.715.919) (6,7)
    Ingresos por reaseguros 4.289 2.595 65,3
    Dotaciones netas a pasivos por contrato de seguros (387.333) (1.147.587) (66,2)
    Ingresos financieros 605.490 662.214 (8,6)
    Gastos financieros (10.350) (10.102) 2,5
Resultados de operaciones financieras 1.076.962 542.739 98,4
    Cartera de negociación (15.205) (20.061) (24,2)
    Activos financieros disponibles para la venta 1.069.890 546.069 95,9
    Inversiones creditícias 5 0 - - -  
    Otros 22.272 16.731 33,1
Diferencias de cambio (neto) 137.980 74.557 85,1

MARGEN ORDINARIO 5.626.264 4.531.548 24,2

Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 500.105 821.005 (39,1)
Coste de ventas (133.281) (222.829) (40,2)
Otros productos de explotación 226.072 147.411 53,4
Gastos de personal (1.783.174) (1.737.793) 2,6
Otros gastos generales de administración (832.023) (853.406) (2,5)
Amortización (410.072) (398.995) 2,8
    Activo material (356.610) (338.175) 5,5
    Activo intangible (53.462) (60.820) (12,1)
Otras cargas de explotación (76.903) (44.872) 71,4

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 3.116.988 2.242.069 39,0

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (478.479) (390.185) 22,6
    Activos financieros disponibles para la venta (1.069) (34.482) - - -  
    Inversiones crediticias (473.754) (325.118) 45,7
    Activos no corrientes en venta 630 142 - - -  
    Participaciones 301 (8.901) - - -  
    Activo material (4.587) (15.819) (71,0)
    Fondos de comercio 0 (274) - - -  
    Resto de activos 0 (5.733) - - -  
Dotaciones a provisiones (neto) (460.636) (272.568) 69,0
Ingresos financieros de actividades no financieras 9.212 15.752 (41,5)
Gastos financieros de actividades no financieras (61.111) (131.016) (53,4)
Otros beneficios 1.949.761 416.476 - - -  
    Beneficios por venta de activo material 54.522 245.147 (77,8)
    Beneficios por venta de participaciones 1.859.582 141.730 - - -  
    Otros conceptos 35.657 29.599 20,5
Otras pérdidas (62.685) (89.244) (29,8)
    Pérdidas por venta de activo material (555) (2.931) (81,1)
    Pérdidas por venta de participaciones (473) 0 - - -  
    Otros conceptos (61.657) (86.313) (28,6)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.013.050 1.791.284 - - -  

Impuesto sobre beneficios (870.424) (52.675) - - -  

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 3.142.626 1.738.609 80,8

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 - - -  

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.142.626 1.738.609 80,8

Resultado atribuido a la minoría 117.308 243.561 (51,8)

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 3.025.318 1.495.048 102,4  
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c) Estados de cambios en el Patrimonio Neto del Grupo Consolidado de los dos últimos 
ejercicios cerrados  
(En miles de euros)  

 
(En miles de euros)

Variación
2.006 2.005 2006/2005

Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto (267.010) 938.292 (1.205.302)
    Activos financieros disponibles para la venta (271.581) 878.393 (1.149.974)
         Ganancias/Pérdidas por valoración 1.640.265 1.459.080 181.185
         Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (807.942) (324.065) (483.877)
         Impuesto sobre beneficios (1.103.904) (256.622) (847.282)
         Reclasificaciones 0 0 - - -  
    Otros pasivos financieros a valor razonable 0 0 - - -  
    Coberturas de los flujos de efectivo 52.212 (6.285) 58.497
         Ganancias/Pérdidas por valoración 52.279 (37.003) 89.282
         Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 11.979 20.021 (8.042)
         Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas 0 0 - - -  
         Impuesto sobre beneficios (12.046) 10.697 (22.743)
         Reclasificaciones 0 0 - - -  
    Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 - - -  
    Diferencias de cambio (47.641) 66.184 (113.825)
         Ganancias/Pérdidas por conversión (47.641) 66.184 (113.825)
         Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0 - - -  
         Impuesto sobre beneficios 0 0 - - -  
         Reclasificaciones 0 0 - - -  
    Activos no corrientes en venta 0 0 - - -  

Resultado consolidado del ejercicio 3.142.626 1.738.609 1.404.017
    Resultado consolidado publicado 3.142.626 1.738.609 1.404.017
    Ajustes por cambio de criterio contable 0 0 - - -  
    Ajustes por errores 0 0 - - -  

Ingresos y gastos totales del ejercicio 2.875.616 2.676.901 198.715

    Entidad dominante 2.730.475 2.433.340 297.135
    Intereses minoritarios 145.141 243.561 (98.420)

 
 

 

d) Estados de Flujos de Efectivo del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios 
cerrados  
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(en miles de euros)

Variación
2006 2005 2006/2005

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

Resultado consolidado del ejercicio 3.142.626 1.738.609 1.404.017
   Ajustes al resultado: 428.412 1.644.040 (1.215.628)
      - Amortización de activos materiales (+) 356.610 338.175 18.435
      - Amortización de activos intangibles (+) 53.462 60.820 (7.358)
      - Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 478.479 390.185 88.294
      - Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) 387.333 1.144.992 (757.659)
      - Dotaciones a provisiones (neto) (-/+) 460.636 272.568 188.068
      - Pérdidas/Ganancias por venta de activo material (-/+) -53.967 -242.216 188.249
      - Pérdidas/Ganancias por venta de participaciones (-/+) -1.859.109 -141.730 (1.717.379)
      - Resultado de entidades valoradas por el método de la participación (neto de dividendos) (+/-) 265.456 231.429 34.027
      - Impuestos (+/-) 870.424 52.675 817.749
Resultado ajustado (a) 3.571.038 3.382.649 188.389

Aumento/Disminución neta en los activos de explotación (b) 32.719.099 21.978.755 10.740.344
      - Cartera de negociación 281.260 -388.582 669.842
         - Valores representativos de deuda 342.213 -333.165 675.378
         - Otros instrumentos de capital -45.375 21.921 (67.296)
         - Derivados de negociación -15.578 -77.338 61.760
      - Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 199.400 0 199.400
      - Activos financieros disponibles para la venta -1.945.264 -1.164.493 (780.771)
         - Valores representativos de deuda -873.873 811.026 (1.684.899)
         - Otros instrumentos de capital -1.071.391 -1.975.519 904.128
      - Inversiones crediticias 33.049.552 23.332.521 9.717.031
         - Depósitos en entidades de crédito 7.391.132 1.153.613 6.237.519
         - Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -50.140 -280.156 230.016
         - Crédito a la clientela 26.594.398 21.985.580 4.608.818
         - Valores representativos de deuda -464.224 -706.288 242.064
         - Otros activos financieros -421.614 1.179.772 (1.601.386)
      - Otros activos de explotación 1.134.151 199.309 934.842

Aumento/Disminución neta en los pasivos de explotación (c) 13.814.138 14.536.617 (722.479)
      - Cartera de negociación 182.152 447.232 (265.080)
         - Derivados de negociación 20.799 -107.287 128.086
         - Posiciones cortas de valores 161.353 554.519 (393.166)
      - Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 206.700 0 206.700
      - Pasivos financieros a coste amortizado 14.784.899 14.093.916 690.983
         - Depósitos de bancos centrales -63.406 -3.892 (59.514)
         - Depósitos de entidades de crédito -926.027 -850.459 (75.568)
         - Depósitos de la clientela 13.893.468 13.943.029 (49.561)
         - Débitos representados por valores negociables 2.892.653 237.745 2.654.908
         - Otros pasivos financieros -1.011.789 767.493 (1.779.282)
      - Otros pasivos de explotación -1.359.613 -4.531 (1.355.082)

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (1) = (a-b+c) -15.333.923 -4.059.489 (11.274.434)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Inversiones (-): -1.156.797 -2.067.586 910.789
      - Entitades del grupo, multigrupo y asociadas -342.019 -142.115 (199.904)
      - Activos materiales -754.057 -1.812.857 1.058.800
      - Activos intangibles -60.721 -60.308 (413)
      - Cartera de inversión a vencimiento 0 -52.306 52.306
Desinversiones (+): 6.290.150 1.162.165 5.127.985
      - Entitades del grupo, multigrupo y asociadas 1.918.859 193.767 1.725.092
      - Activos materiales 4.163.293 968.398 3.194.895
      - Activos intangibles 19.431 0 19.431
      - Cartera de inversión a vencimiento 188.567 0 188.567
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (2) 5.133.353 -905.421 6.038.774

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

 Emisión/amortización de capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) -100.000 100.000 (200.000)
 Emisión/amortización de pasivos subordinados (+/-) -35.054 -907 (34.147)
 Emisión/amortización de otros pasivos a largo plazo (+/-) 13.925.079 4.569.000 9.356.079
 Aumento/disminución de los intereses minoritarios (+/-) -1.436.913 172.062 (1.608.975)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiación (3) 12.353.112 4.840.155 7.512.957

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO 
    O EQUIVALENTES (4) -935 1.210 (2.145)

5. AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA  DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 2.151.607 -123.545 2.275.152

Efectivo o equivalentes al principio del ejercicio 1.773.805 1.897.350 (123.545)
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.925.412 1.773.805 2.151.607
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e) Políticas contables utilizadas y notas explicativas 

 
El balance de situación, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo anteriormente presentados siguen los 
modelos, los principios contables y las normas de valoración establecidos por la Circular 
4/2004 del Banco de España, de aplicación a partir del 1 de enero de 2005. El resumen de 
los principios contables y normas de valoración más importantes se incluyen en la memoria 
de la cuentas anuales del Grupo “la Caixa” correspondientes al ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2006, a disposición de cualquier interesado como se comenta en el 
Apartado 14 de este Documento.  
 
 

11.2 ESTADOS FINANCIEROS 
 
Las Cuentas Anuales consolidadas e individuales de “la Caixa” referidas a los ejercicios 2006 y 
2005 han sido depositadas en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 
11.3 AUDITORÍA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA ANUAL 
 
11.3.1 La información financiera histórica de los dos últimos ejercicios ha sido auditada por 
Deloitte, S.L. 
 
Los informes de auditoría de las cuentas anuales individuales de “la Caixa” y de las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo “la Caixa” correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005 contienen una 
opinión favorable. 
 
11.3.2 Otra información del Documento de Registro auditada por los auditores 
 
No aplicable 
 
11.3.3 Datos financieros no extraídos de los Estados Financieros auditados 
 
Los datos financieros del Documento de Registro se han extraído de las Cuentas Anuales auditadas 
del ejercicio 2006. 
 
. 
11.4  EDAD DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA MÁS RECIENTE 
 
11.4.1 La última información financiera auditada, que se refiere al ejercicio cerrado el 31 de 
diciembre de 2006, no excede en más de 18 meses a la fecha del Documento de Registro. 
 
 
11.5 INFORMACIÓN INTERMEDIA 
 
No aplicable 
 
 
11.5.2  No aplicable 
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11.6 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE 
 
 
a) “la Caixa” se ha personado, en calidad de parte codemandada, en el recurso contencioso 
administrativo interpuesto por Endesa, S.A., ante la Sala de lo Contencioso Administrativo de la 
Audiencia Nacional frente a la Resolución de la Comisión Nacional del Mercado de Valores de 23 
de febrero de 2006 por la que se archiva la denuncia formulada por Endesa, S.A. contra “la Caixa” 
por supuesta infracción del deber de formular una Oferta Pública de Adquisición sobre el 100% del 
capital social de Gas Natural SDG, S.A. 
 
b) “la Caixa” se ha personado, en calidad de parte codemandada, en el recurso contencioso 
administrativo interpuesto por Endesa, S.A., ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid frente 
a la Resolución de 13 de septiembre de 2006 del Secretario General de Política Económica y 
Defensa de la Competencia por la que se inadmite el recurso de alzada interpuesto por Endesa, S.A. 
frente a la resolución de la Directora General de Defensa de la Competencia de 23 de mayo de 2006 
en la que se acuerda la no iniciación de expediente sancionador contra “la Caixa” por los hechos 
denunciados por Endesa, S.A., en relación con el deber de notificar las supuestas operaciones de 
concentración en relación con Repsol YPF, S.A. y Gas Natural SDG, S.A. 
 
c) En fecha de 5 de diciembre de 2006, Endesa, S.A. presentó ante la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) una denuncia frente a Repsol YPF, S.A. y “la Caixa”, por presunta 
vulneración de la Ley del Mercado de Valores y la normativa que regula las Ofertas Públicas de 
Adquisición (OPA), por entender que los acuerdos o pactos parasociales que ambas entidades 
mantienen respecto a Gas Natural, SDG, S.A. implican una infracción de la normativa de OPA. La 
denuncia solicita que se inicie un expediente sancionador en el que se impongan las sanciones 
procedentes y se suspendan los derechos políticos de ambas entidades hasta que “la Caixa” y/o 
Repsol YPF, S.A. formulen una OPA sobre el 100% del capital de Gas Natural, SDG, S.A. 
 
Con relación a la situación fiscal de la Entidad, durante el ejercicio 1999, la Inspección de los 
Tributos inició la comprobación del Grupo Fiscal en relación con los ejercicios 1994 a 1997 por los 
principales impuestos que le son de aplicación. La citada comprobación finalizó en el ejercicio 
2001, y se incoaron actas correspondientes en su mayor parte a diferencias temporarias derivadas de 
divergencias entre las normas contables y las fiscales. Si bien una parte de estas actas fue firmada 
en disconformidad, la Entidad mantiene a 31 de diciembre de 2006 provisiones por 22.722 miles de 
euros para la cobertura de los riesgos máximos que se pudieran derivar. Durante el ejercicio 2005, 
el Tribunal Económico Administrativo Central dictó tres resoluciones, correspondientes a los 
ejercicios 1994, 1995 y 1996, anulando las liquidaciones recibidas al haber estimado parcialmente 
las alegaciones presentadas. En relación con el resto de conceptos, se ha interpuesto el 
correspondiente recurso contencioso-administrativo que está pendiente de resolución por la 
Audiencia Nacional. 
 
Durante el ejercicio 2005, la Inspección de Tributos inició la comprobación del Grupo Fiscal en 
relación con  los ejercicios 2000 a 2003 por los principales impuestos que le son de aplicación. La 
comprobación de los ejercicios 2000 y 2001 finalizó durante el ejercicio 2006, y se han incoado 
actas que corresponden en gran parte a diferencias temporales derivadas de las divergencias entre 
las normas contables y las fiscales. Aunque una parte de estas actas se han firmado en 
disconformidad, la Entidad ha constituido provisiones por 17.983 miles de euros para la cobertura 
de los riesgos máximos que se pudieran derivar. 
 



 35

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles que se puedan dar a la normativa 
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por entidades financieras, pueden existir determinados 
pasivos fiscales de carácter contingente que no son susceptibles de cuantificación objetiva. La 
Dirección de la Entidad y sus asesores estiman que las provisiones existentes en el capítulo 
“Provisiones para impuestos” de los balances de situación adjuntos son suficientes para la cobertura 
de los indicados pasivos contingentes. 
 
 
11.7 CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICIÓN FINANCIERA DEL EMISOR 
 
No se ha producido ningún cambio significativo diferente a la evolución normal del negocio en la 
posición financiera o comercial del Grupo desde la última información financiera auditada, referida 
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006. 
 
 
 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 
No existen contratos importantes, al margen de los celebrados en el desarrollo corriente de la 
actividad empresarial de “la Caixa”, que puedan dar lugar para cualquier miembro del Grupo a una 
obligación o derecho que afecte negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su 
compromiso con los tenedores de los valores con respecto a los valores emitidos. 
 
 
13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a una persona 
en calidad de experto. 
 
 
14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 
El firmante de este Documento de Registro declara que, en caso necesario, pueden examinarse en el 
domicilio social del emisor, los siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el período 
de validez del Documento de Registro: 
 

a) los estatutos y la escritura de constitución del emisor 
b) la información financiera histórica del Grupo “la Caixa” para cada uno de los dos ejercicios 

anteriores al de registro de este Documento de Registro 
c) los informes de auditoría 

 
Adicionalmente, la información financiera histórica y las cuentas anuales junto con los informes de 
auditoría pueden consultarse en la página Web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(www.cnmv.es), en el Banco de España y en la Conselleria d’Economia i Finances de la Generalitat 
de Catalunya. En la página Web de “la Caixa” (www.lacaixa.es), pueden consultarse los Informes 
Anuales, una vez aprobadas las cuentas anuales por la Asamblea General de la Entidad. 
 
Asimismo, en la Comisión Nacional del Mercado de Valores también pueden examinarse los 
estatutos y la escritura de constitución del emisor. 
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En Barcelona, a 13 de abril de 2007 
 
 
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (“la Caixa”) 
p.p. 
 
 
 
 
 
______________________ 
Sr. Joaquín Vilar Barrabeig 
 


