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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid -

Convocatoria de la Junta General de accionistas y documentacién puesta a
disposicion de sus accionistas y de los representantes de sus trabajadores.

Muy sefiores nuestros:

Como continuacién a nuestra comunicacion de hecho relevante de 4 de mayo de 2011
(N° Registro: 143343) en el dia de hoy, 5 de mayo de 2011, se ha publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el diario “El Mundo” y en la pagina Web
corporativa de la Sociedad (www.acciona.es.), el anuncio de convocatoria de la Junta
General ordinaria de accionistas de ACCIONA , S.A. para su celebracién los dias 8 0 9
del proximo mes de junio en primera y segunda convocatoria, respectivamente, con el
orden del dia comunicado en el hecho relevante anteriormente referido.

Se adjunta como Anexo | el mencionado anuncio de convocatoria, que se mantendra
accesible ininterrumpidamente en la pagina Web corporativa de ACCIONA hasta la
celebracion de la Junta General de accionistas.

Asimismo, adjuntamos como Anexo Il las propuestas de acuerdos en relacién con los
distintos puntos del orden del dia de la referida Junta General de accionistas. Dichas
propuestas de acuerdos, junto con la restante documentacién relacionada con la Junta
General de accionistas, estan a disposicidn de los accionistas en el domicilio social y en
la pagina Web corporativa de ACCIONA, en los términos previstos en el anuncio de
convocatoria.

Finalmente, se remite la documentacion que se relaciona a continuacién en relacién
con la operacion de fusion por absorcion entre ACCIONA (como sociedad absorbente)
y Grupo Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA),
TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal (TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A.,,
Sociedad Unipersonal (OSMOSIS) (todas ellas conjuntamente denominadas las
“Sociedades Absorbidas”), cuya aprobacion, se ha acordado someter a la Junta General
de accionistas de bajo el punto séptimo del orden del dia:

1. Proyecto Comun de Fusién que qued6 depositado en el Registro Mercantil de
Madrid el 29 de marzo de 2011.

2. El informe del Consejo de Administracion de ACCIONA sobre el proyecto comun
de fusién, aprobado y suscrito por el citado 6rgano el dia 5 de Mayo de 2011.

3. Elinforme emitido por ERNST&YOUNG, S.L. el 27 de abril de 2011, en su condicién
de experto independiente uUnico designado por el Registro Mercantil de Madrid,
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sobre el proyecto comun de fusion, asi como sobre el patrimonio a aportar por las
Sociedades Absorbidas.

Se hace constar, a su vez, que se ha puesto a disposicidon de los accionistas, y de los
representantes de los trabajadores en el domicilio social toda la documentacion
requerida por el articulo 39.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, tal y como consta en el anuncio de
convocatoria.

Atentamente,
Jorge Vega-Penichet Lopez

Secretario del Consejo de Administracion
ACCIONA, S.A.
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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. convoca a los sefiores
accionistas a celebrar Junta General Ordinaria en la fecha, hora y lugar y con
el orden del dia que se indica a continuacion:

FECHA: 8 de junio de 2011, a las 12 h., en primera convocatoria.

9 de junio de 2011, a las 12 h., en segunda convocatoria.

LUGAR: Auditorio “Ciudad de Alcobendas”, calle Blas de Otero 4, 28100

o 0 ;W

Alcobendas (Madrid)

ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales individuales
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) de Acciona, S.A. y
consolidadas del grupo del que es sociedad dominante, correspondientes al
ejercicio 2010.

Examen de los informes de gestion, individual de Acciona, S.A. y consolidado
del grupo del que es sociedad dominante, correspondientes al ejercicio
2010, y aprobacién, en su caso, de la gestion social.

Aplicacion del resultado del ejercicio social de 2010.
Reelecciéon de auditores de cuentas de Acciona, S.A. y de su grupo.
Renovacién del Consejo de Administracion.

Aprobacion de la adjudicacion de acciones y de derechos de opcion de
compra de acciones de Acciona, S.A. a la Alta Direccidon de Acciona, S.A. y
su grupo, incluyendo los Consejeros Ejecutivos de Acciona, S.A., en pago de
parte de su retribucion variable del 2010 en ejecucion del vigente Plan de
Entrega de Acciones y Opciones. Extensiéon del plazo de vigencia del Plan de
Entrega de Acciones y Opciones al ejercicio 2012 y fijacion del nUumero de
acciones disponibles.

Acuerdos de la fusion por absorcién de Grupo Entrecanales, S.A. (GESA),
Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), TIVAFEN, S.A., Sociedad
Unipersonal (TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal
(OSMOSIS) (todas ellas conjuntamente denominadas las “Sociedades
Absorbidas™) por esta sociedad, Acciona, S.A. (ACCIONA o la “Sociedad
Absorbente™), con extincion mediante la disolucion sin liquidacion de las
Sociedades Absorbidas y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la
Sociedad Absorbente, que adquirird por sucesién universal los derechos y
obligaciones de las Sociedades Absorbidas (en adelante la “Fusion”).

7.1°.- Informacion, en su caso, sobre las modificaciones importantes del
activo o el pasivo de las sociedades que participan en la fusion
acaecidas entre la fecha del proyecto comun de fusion y la
celebracién de la Junta General que por la presente se convoca.

7.2°.- Aprobacion, en su caso, como balance de fusion del balance anual
de Acciona, S.A. cerrado a 31 de diciembre de 2010.

7.3°.- Aprobacion, en su caso, de la fusiébn por absorcion de GESA,
SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS, como sociedades absorbidas, por
parte de ACCIONA, como sociedad absorbente, de acuerdo con el
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proyecto comun de fusidon depositado en el Registro Mercantil de
Madrid, cuyas menciones minimas se incluyen, segun establece el
articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, al final de la presente
convocatoria; y aprobacion, por tanto, del referido proyecto comun
de fusion.

7.4°.- Sometimiento de la fusion al régimen tributario establecido en el
capitulo VIII del titulo VII (articulos 83 a 96) del texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

. Modificacién de los siguientes articulos de los Estatutos Sociales: 1°

(Denominacion social), 7° (Representacion de las acciones), 8° (Régimen de
las acciones), 9° (Desembolsos pendientes), 12° (Clases de Juntas
Generales), 13° (Competencia para la convocatoria de la Junta General),
14° (Anuncio de la convocatoria), 15° (Derecho de informacién), 17°
(Constitucion de la Junta General), Articulo 18° (Legitimacion para asistir),
21° (Lugar y tiempo de celebracién de la Junta. Prérroga de las sesiones),
27° (Adopcion de acuerdos), 28° (Actas y certificaciones), 29° (Estructura
del 6rgano de administracién), 30° (Condiciones subjetivas), 31° (Plazo de
duracién y remuneraciéon del cargo), 32° (Deberes de los Consejeros), 34°
(Convocatoria del Consejo de Administracion), 35° (Constitucion del
Consejo de Administracion. Representacion), 36° (Deliberaciones), 39°
(Delegacion de facultades), 40° (Comité de Auditoria y otras Comisiones del
Consejo de Administracion), 42° (Poder de representacion), 45°
(Formulacién de las cuentas anuales), 46° (Verificacion de las cuentas
anuales), 47° (Aprobacion y depésito de las cuentas anuales), 49°
(Liquidadores) y 51° (Aprobacion del balance y reparto del haber social),
con el fin de adaptar su contenido al Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y a otras disposiciones legales recientes que son de aplicacion a
Acciona, S.A.

Modificacion del Preambulo y los siguientes articulos del Reglamento de la
Junta General de Accionistas: 1° (Objeto), 4° (Funcién de la Junta General
como o6rgano societario), 5° (Competencias de la junta general) 6° (Clases
de Juntas Generales), 7° (Convocatoria), 8° (Anuncio de convocatoria), 15°
(Legitimacion para asistir), 18° (Localizaciéon de la Junta General), 19°
(Quoérum de constitucion de la Junta General), 29° (Actas y certificaciones),
e introduccion de un nuevo articulo 31° (Foro electrénico y Asociaciones de
accionistas), para adaptar su contenido a disposiciones legales recientes y a
las modificaciones estatutarias acordadas, en su caso, en el punto 8° del
orden del dia.

10.Informe sobre politica retributiva del Consejo de Administracion.

11.Informe sobre modificaciones del Reglamento del Consejo de

Administracion.

12.Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para el desarrollo,

interpretacion, subsanacion y ejecucion de los acuerdos de la Junta General.

1. Derecho a la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia: Los

accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria de esta
Junta General incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia.

La solicitud debera notificarse de forma fehaciente al Secretario del Consejo de
Administracion de Acciona, S.A., y recibirse en el domicilio social (Avenida de
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Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid) dentro
de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de esta convocatoria.

En el escrito de solicitud se hara constar de manera clara y expresa los puntos
del orden del dia que se desean incluir en la convocatoria y la identidad del
solicitante, y se acreditara su condicion de accionista y, en su caso, su
capacidad para representar al accionista, aportando fotocopia de la misma
documentacidén requerida en el apartado 7 siguiente para la emisién del voto y
la delegacidon de representacién por correspondencia postal.

El complemento de la convocatoria se publicara como minimo con quince (15)
dias de antelacion a la fecha sefialada para la celebracion de esta Junta
General en primera convocatoria.

Régimen de la Junta General: La Junta General se celebrara de
conformidad con el Reglamento de la Junta General (disponible en la pagina
Web de Acciona, S.A. (www.acciona.es), en la pagina Web de la CNMV y en el
Registro Mercantil), los Estatutos de Acciona, S.A. y la Ley de Sociedades de
Capital.

Se hace constar que la Junta General debe constituirse en primera
convocatoria con un quérum del 67% del capital y en segunda convocatoria
con un quoérum del 62% para poder decidir sobre los puntos 7° y 8° del Orden
del Dia.

Derecho de asistencia y acreditacion del accionista: Tienen derecho de
asistencia a la Junta General los accionistas que con cinco dias de antelaciéon a
su celebracion tengan inscritas sus acciones en los registros de anotaciones en
cuenta de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (Iberclear) o de las entidades depositarias participantes
en los sistemas gestionados por Iberclear (“Entidades Depositarias”).

Asistencia en persona por el accionista o su representante: Para asistir
a la Junta General los accionistas deberan proveerse de la Tarjeta de Asistencia
que emitan las Entidades Depositarias, a la que se reconocera la condicion de
Papeleta de Ingreso.

Tanto los accionistas que asistan personalmente como los representantes que
concurran por delegacion deberan acreditarse ante los servicios de Acciona, S.A.
antes del inicio de la Junta General aportando su Tarjeta de Asistencia original.
Los representantes de los accionistas no podran delegar la representacion,
debiendo asistir personalmente a la Junta General.

Derecho de representacioén: Los sefiores accionistas que tengan derecho de
asistencia podran hacerse representar en la Junta General por medio de otra u
otras personas, sean 0 no accionistas.

La representacion podra formalizarse (1) por escrito bajo firma autoégrafa, bien
en la Tarjeta de Asistencia emitida por una Entidad Depositaria, bien en otro
documento especial para esta Junta; (2) por correo postal; o (3) por Internet a
través de la pagina Web de Acciona. La delegacion por correo postal o por
Internet a través de la pagina Web se regira por lo establecido en el apartado 7
siguiente, ademas de por lo previsto en éste.

La delegaciéon de representacion debera expresar la identidad del representante.
Cuando el documento de la representacion se reciba en Acciona, S.A. con el
nombre del representante en blanco, la representacion se entendera conferida al
Presidente del Consejo de Administracion.
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En los documentos en que consten las representaciones se reflejaran las
instrucciones de voto, entendiéndose que de no impartirse instrucciones
expresas, el representante votard a favor de las propuestas formuladas por el
Consejo de Administracion.

Salvo indicacion contraria del accionista representado, el apoderamiento se
extiende a los asuntos que, aun no figurando en el orden del dia de la reunion,
puedan ser sometidos a votacién en la Junta. En este caso, el representante
ejercera el voto en el sentido que estime mas favorable a los intereses del
accionista representado.

Salvo indicacion expresa en contra del accionista representado, si su
representante se encontrase en conflicto de intereses en la votacién de alguno
de los puntos que, dentro o fuera del orden del dia, se sometan a la Junta
General, la representacion se entendera conferida al Secretario del Consejo de
Administracion.

La persona que ostente representacion, sea publica o no, no estara incursa en
causa de conflicto de interés cuando los accionistas representados hubieran
hecho constar las instrucciones de voto al representante.

Todas las representaciones, sea cual sea el modo en que se comuniquen a
Acciona, S.A., deberan ser especiales para esta Junta General. Se exceptua la
representacion de (1) quien acredite ser el cényuge, ascendiente o
descendiente del accionista; (2) quien ostente un poder general conferido en
documento publico para administrar todo el patrimonio que el accionista
tuviera en territorio nacional; (3) los 6rganos sociales de las personas
juridicas y (4) las entidades gestoras de fondos patrimoniales. En estos cuatro
casos se debera unicamente acreditar de modo suficiente la relacion de
parentesco, organica o de gestion ante los servicios de Acciona, S.A. de
atencion al accionista y de organizacion de la Junta General.

Emisidn del voto a distancia, con antelacién a la Junta General: Los
accionistas podran emitir su voto con antelacién a la celebracién de la Junta
General haciéndolo llegar a Acciona, S.A. por correo postal o por Internet a
través de la pagina Web de Acciona, S.A., siguiendo las instrucciones alli
contenidas.

El voto a distancia asi emitido se regira por lo previsto en el apartado 7
siguiente.

Procedimiento, para la emision del voto o la delegaciéon de
representacion mediante correo postal o mediante Internet
accediendo a la pagina Web de Acciona: La emision del voto y la
delegacion de la representacion a distancia con antelaciéon a la Junta General,
podra efectuarse:

a) Por correo postal: El accionista deberd remitir a Acciona, S.A. los
siguientes documentos mediante correspondencia postal dirigida al
domicilio social (Avenida de Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja,
28108 Alcobendas, Madrid), a la atencién del Departamento de Relaciéon con
Accionistas:

Para delegar la representacion:

— Tarjeta de Asistencia original emitida a nombre del accionista por una
Entidad Depositaria, firmada por el accionista o por un representante
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b)

autorizado, haciendo constar de manera clara y expresa la delegacion
de su representacion en favor de un apoderado (con las instrucciones
que, en su caso, el accionista dé al representante), utilizando para
ello la formula que conste en la propia Tarjeta de Asistencia;

— fotocopia del Documento Nacional de ldentidad o del pasaporte en
vigor, si el accionista es persona fisica; y

— si la Tarjeta de Asistencia estd firmada por un representante del
accionista (sea éste persona fisica o juridica), (1) fotocopia del
documento, publico o privado, del que resulten las facultades del
firmante para actuar en nombre y representacion del accionista, y (2)
fotocopia del Documento Nacional de Identidad o del pasaporte en
vigor del representante.

Para emitir el voto:

— formulario impreso disponible en la pagina Web de Acciona para la
emisién del voto a distancia, firmado por el accionista o por un
representante autorizado, haciendo constar de manera clara y
expresa el sentido del voto del accionista. Tal formulario no sera
necesario si la tarjeta de asistencia incorpora un apartado relativo al
“voto a distancia“.

— fotocopia del Documento Nacional de ldentidad o del pasaporte en
vigor, si el accionista es persona fisica; y

— si el formulario esta firmado por un representante del accionista (sea
éste persona fisica o juridica), (1) fotocopia del documento, publico o
privado, del que resulten las facultades del firmante para actuar en
nombre y representaciébn del accionista, y (2) fotocopia del
Documento Nacional de Identidad o del pasaporte en vigor del
representante.

Por Internet a través de la pagina Web de Acciona: El voto o la delegacion
de representacion se podran formalizar en los formularios disponibles en
la pagina Web de Acciona, S.A.

El voto o la delegacion asi formalizados se transmitirAn a Acciona por
Internet mediante conexion con la pagina Web de Acciona sometida a los
procedimientos de transferencia segura de datos que se habilitaran
autométicamente al establecer la comunicacién con la pagina Web de
Acciona.

El voto o la delegacién deberan, ademas, incorporar una firma electrénica
que acredite la identidad del emisor basada en un certificado electrénico
reconocido emitido a su nombre por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre o incluido en el Documento Nacional de Identidad electrénico
espanol por la Direccion General de la Policia (Ministerio del Interior), que
no hayan sido revocados.

Los accionistas personas juridicas y los accionistas que sean personas
fisicas extranjeras podran emitir su voto o delegar su representaciéon por
Internet si se han registrado previamente ante los servicios de atencion al
accionista de Acciona identificando, en su caso, la persona que ostente la
representacion del accionista persona juridica.
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El accionista debera registrar (1) el niUmero de acciones de Acciona, S.A.
de las que es titular, (2) la Entidad Depositaria en la que tiene
depositadas sus acciones, y (3) el nimero de la cuenta de valores,
cumplimentando los formularios habilitados al efecto en la pagina Web.

Acciona, S.A. no serd responsable de los dafios y perjuicios que pudieran
ocasionarse al accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de
linea, fallos en la conexibn o cualquier otra eventualidad de igual o
similar indole, ajenas a la voluntad de la sociedad que impidan la
utilizaciéon de los mecanismos de delegaciéon o voto electrénicos.

Acciona comprobara con antelacién a la Junta General que quienes hayan
expresado su voto o delegado su representacion mediante correo postal o por
Internet a través de la pagina Web tienen la condicién de accionista con
derecho de voto y el nimero de acciones de las que sean titulares.

El plazo para la recepcidon por Acciona de votos y de delegaciones de
representacion por correo postal o por Internet a través de la pagina Web
concluird a las 14:00 horas (hora de Madrid) del dia 7 de junio de 2011.

Reglas de prelacidon: La asistencia en persona del accionista a la Junta
General dejara sin efecto el voto o la delegacién de representacion que se
hubiera comunicado a Acciona, S.A. por medio de correo postal o por Internet a
través de la pagina Web.

Documentacién a disposicién del accionista: A partir de la publicacion de
la presente convocatoria se encuentran a disposicion de los accionistas (y
también de los representantes de los trabajadores en relacion con la
documentacion de la fusion) en el domicilio social, Avenida de Europa, 18,
Parque Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, y a través de la
pagina Web de la sociedad, los siguientes documentos:

Cuentas anuales, individuales de Acciona, S.A. y consolidadas del
grupo correspondientes al ejercicio 2010, con sus respectivos
informes de gestién, informes de auditoria y declaraciones de
responsabilidad de los Consejeros; propuesta de aplicacion del
resultado correspondiente al ejercicio 2010; y textos integros de las
propuestas de acuerdos (puntos 1°, 2° y 3° del orden del dia).

Otras propuestas de acuerdos: reeleccion de auditor de cuentas
(punto 4°), renovacion del consejo de administracion (punto 5°),
aprobacion de la adjudicacién de acciones y derechos de opcién
sobre acciones de Acciona S.A. (punto 6°), aprobaciéon de la fusiéon y
acuerdos complementarios (punto 7°), modificaciones estatutarias
(punto 8°) y del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(punto 9°), Informe sobre Politica Retributiva (punto 10°) vy
delegacion en el Consejo de Administracion (punto 12°).

Informe sobre politica retributiva del Consejo de Administracion de
Acciona, S.A.

El Informe Anual sobre Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2010 asi como el Informe explicativo del Consejo de
Administracion sobre la informaciéon adicional incluida en el Informe
de Gestién en cumplimiento del Art. 116.bis de la Ley del Mercado de
Valores, documentos ambos incluidos en el informe de gestion.

- Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta
de modificacién estatutaria que se somete a la Junta General en
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relacion con el punto 8° del orden del dia (que incluye el texto
integro de la modificacién estatutaria propuesta), en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital asi
como de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta
General en relacion con el punto 9° del orden del dia (que incluye el
texto integro de la modificacién propuesta)

- En relacion con la fusiéon de Acciona, S.A. (como sociedad
absorbente) y Grupo Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos
Integrales, S.A., Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal y Osmosis
Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (como sociedades
absorbidas), los documentos que se relacionan en el articulo 39.1 de
la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles, y que son los siguientes:

e Proyecto comun de fusion.

e Informes de los administradores de cada una de las
sociedades participantes en la fusién sobre el proyecto
comun de fusion.

e Informe Unico del experto independiente relativo a la
fusion.

e Balance de fusién de cada una de las sociedades
participantes en la fusidon, asi como los correspondientes
informes de los auditores de cuentas respecto a Acciona,
S.A y Grupo Entrecanales, S.A., Unicas sociedades
participantes en la fusion obligadas a auditar sus cuentas.

e Cuentas anuales e informes de gestién de los tres ultimos
ejercicios de cada una de las sociedades participantes en
la fusion, asi como los correspondientes informes de los
auditores de cuentas.

e Estatutos sociales vigentes de todas las sociedades
participantes en la fusion.

e Texto integro de los Estatutos sociales de Acciona, S.A.
incorporando las modificaciones estatutarias propuestas.

e ldentidad de los administradores de cada una de las
sociedades participantes en la fusion y la fecha desde la
que desempefian sus cargos.

Se hace constar el derecho de los sefores accionistas (y también de los
representantes de los trabajadores en relacién con la documentacion de la
fusidn) a examinar en el domicilio social asi como a pedir la entrega o el envio
gratuito de copia de la documentacién, solicitandolo personalmente o por carta
en el domicilio social (Avenida de Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja,
28108 Alcobendas, Madrid).

La informacién y documentacién de la Junta General se podra consultar y
obtener, ademas, en soporte informatico, a través de la pagina Web de la
sociedad (www.acciona.es).

Derecho de informacién: Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebraciéon de la Junta General, los accionistas podran solicitar los informes o
aclaraciones que estimen precisos sobre los asuntos comprendidos en el orden
del dia de la Junta General convocada o sobre la informacién accesible al
publico que Acciona hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores desde la celebraciéon de la dltima Junta General.
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Las solicitudes de informacion deberan dirigirse a Acciona, S.A. y podran
realizarse:

a) por escrito entregado al Departamento de Relacion con
Accionistas de Acciona, S.A., en el domicilio social (Avenida de
Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas,
Madrid); o

b) mediante su remisibn por correspondencia postal dirigida al
domicilio social de Acciona, S.A. (Avenida de Europa, 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid), a la
atencion del Departamento de Relacion con Accionistas,
acreditando la identidad del solicitante, su condiciéon de
accionista y, en su caso, su capacidad para representar al
accionista, en la misma forma requerida para la emision del
voto y la delegaciéon de representacion por correspondencia
postal; o

c) mediante correo electronico dirigido a la direccion
juntaordinaria@acciona.es, indicando la informacidon solicitada
y, ademas, (1) el niUmero de acciones de Acciona, S.A. de las
que es titular, (2) la Entidad Depositaria en la que tiene
depositadas las acciones, y (3) el nimero de la cuenta de
valores.

La informacion sera facilitada por escrito al accionista hasta el dia de celebracién
de la Junta General, salvo que de conformidad con lo dispuesto en la legislacion
vigente y en el Reglamento de la Junta General, Acciona, S.A. no estuviera
obligada a ello.

Foro Electrénico de accionistas : Con arreglo a lo dispuesto en el articulo
528 de la Ley de Sociedades de Capital, en la pagina Web de la sociedad
(www.acciona.es) se habilitara desde la publicacion de esta convocatoria y
hasta las 17 horas del dia 7 de junio de 2011 un Foro Electréonico de
Accionistas, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan
constituir, con el fin de facilitar su comunicaciéon con caracter previo a la
celebraciéon de la Junta General. En el Foro podran publicarse propuestas que
pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la
convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto
en la ley, asi como ofertas o peticiones de representacién voluntaria.

Los accionistas podran constituir Asociaciones especificas y voluntarias para el
ejercicio de sus derechos y la mejor defensa de sus intereses comunes. Las
Asociaciones de accionistas deberan inscribirse en un Registro especial
habilitado al efecto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la pagina Web de Acciona, S.A. estan disponibles las Normas de
Funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas, aprobadas por el Consejo
de Administracion, que seradn de obligado cumplimiento para los accionistas.

Para poder acceder al Foro y utilizar sus aplicaciones, los accionistas y
asociaciones voluntarias de accionistas deberan registrarse como “Usuario
Registrado” acreditando tanto su identidad como la condicion de accionista o
asociacion voluntaria de accionistas, en los términos y condiciones descritos
en la pagina Web de la sociedad, mediante el correspondiente formulario de
alta.
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El acceso al Foro por parte de los Usuarios Registrados queda condicionado al
mantenimiento, en todo momento, de la condicibn de accionista o de
asociacion voluntaria de accionistas debidamente constituida e inscrita.

Menciones relativas al proyecto comun de fusién por absorcién de
Grupo Entrecanales., S.A.. Servicios Urbanos Integrales., S.A.. Tivafén,
S.A.. Sociedad Unipersonal y Osmosis Internacional, S.A.. Sociedad
Unipersonal por parte de Acciona, S.A.: A los efectos de lo previsto en el
articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales
de las Sociedades Mercantiles, se incluye el contenido de las menciones minimas
legalmente exigidas del proyecto comun de fusion:

1) Participan en la fusién por absorcion:
Como sociedad absorbente:

e Acciona, S.A. domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa,
18, con C.1.F. A-08001851 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 13.351, Libro O, Folio 1, Seccién 82, Hoja M-216.384.

Como sociedades absorbidas:

e Grupo Entrecanales, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Juan de Mena, 8,
con C.1.F. A-78.847.480 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 2.781, Folio 127, Seccién 82, Hoja M-47.640.

e Servicios Urbanos Integrales, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Juan de
Mena, 8, con C.I.F. A-80.945.975 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 8.328, Folio 83, Seccion 82, Hoja M-134.281.

e Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal, domiciliada en Madrid, Calle Juan
de Mena, 8, con C.1.F. A-81.820.524 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 12.564, Folio 74, Secciéon 82, Hoja M-200.688.

e Osmosis Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal, domiciliada en
Madrid, Calle Diego de Ledn, 56 bis, con C.l.F. A-80.055.049 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 1.658, Folio 184, Seccion
82, Hoja M-30.200.

2) Estructura de la operacion:

La fusién proyectada consiste en la absorcién de Grupo Entrecanales, S.A.
y sus filiales Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafén, S.A., Sociedad
Unipersonal y Osmosis Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (las
sociedades absorbidas) por Acciona, S.A. (la sociedad absorbente), con
extincion, mediante la disolucion sin liquidacion de las sociedades
absorbidas, y transmisiéon en bloque de todo su patrimonio a la sociedad
absorbente.

Grupo Entrecanales, S.A. es titular de 36.064.557 acciones de Acciona,
S.A., representativas del 56,749% de su capital social, Tivafén, S.A.,
Sociedad Unipersonal es titular de 1.178.646 acciones de Acciona, S.A.,
representativas del 1,855% de su capital social, y Servicios Urbanos
Integrales, S.A. es titular de 653.226 acciones de Acciona, S.A.,
representativas del 1,028% de su capital social (en adelante, las
mencionadas acciones de Acciona, S.A. propiedad de las sociedades
absorbidas seran referidas conjuntamente como las “acciones a canjear”).
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A su vez, Tivafén, S.A., Osmosis Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal
y Servicios Urbanos Integrales, S.A. estan integramente participadas, de
forma directa o indirecta, por Grupo Entrecanales, S.A.

A la fecha de la fusion, las sociedades absorbidas tendran, como unico
activo patrimonial, en términos agregados, las acciones a canjear (ademas
de diversas partidas de activo y pasivo circulante cuyos importes se
compensan entre si y, en el caso de Grupo Entrecanales, S.A., 7.674.003
acciones propias que, conforme al articulo 26 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, seran amortizadas).

En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento
patrimonial que transmitiran las sociedades absorbidas a Acciona, S.A.
seran las acciones a canjear, que seran precisamente adjudicadas en canje
por efecto de la fusion a los accionistas de Grupo Entrecanales, S.A.

Se ha considerado preferible que sea Acciona, S.A. la sociedad absorbente
en la fusion proyectada. Ello responde al caracter de sociedad cotizada de
Acciona, S.A. y a su mayor grado de operatividad, conocimiento publico y
presencia en el mercado.

Por otro lado, la fusidn de las sociedades absorbidas por Acciona, S.A.
permite emplear las acciones de esta (ltima que son actualmente
propiedad de las sociedades absorbidas para atender al canje de acciones
derivado de la fusion, sin que sea necesario que Acciona, S.A. aumente su
capital.

Dado que Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal, Osmosis Internacional,
S.A., Sociedad Unipersonal y Servicios Urbanos Integrales, S.A. estan
integramente participadas, de forma directa o indirecta, por Grupo
Entrecanales, S.A., correspondera entregar las acciones a canjear a los
accionistas de Grupo Entrecanales, S.A., que pasaran a ser accionistas de
Acciona, S.A.

3) Tipo de canje:

4)

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién,
que ha sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios
sociales de las sociedades intervinientes en la fusion, sera, sin
compensacion complementaria en dinero alguna, el siguiente: por cada
accion de Grupo Entrecanales, S.A., de un euro (€1) de valor nominal cada
una, 0,48124508947 acciones de Acciona, S.A., de un euro (€1) de valor
nominal cada una. Cada accionista de Grupo Entrecanales, S.A. recibira
acciones de Acciona, S.A. en el niumero entero inmediatamente inferior a
aquél que resulte de aplicar la relacion de canje al nimero de acciones de
Grupo Entrecanales, S.A. propiedad de ese accionista. Por el resto, inferior
a la unidad, que pueda resultar, el accionista recibird la copropiedad de una
0 mas acciones de Acciona, S.A. de la que seran copropietarios otros
accionistas de Grupo Entrecanales, S.A.

El procedimiento de canje de las acciones de Grupo Entrecanales, S.A. por
acciones de Acciona, S.A. sera el siguiente:

(i) Acordada la fusiébn por las Juntas Generales de Accionistas de

Acciona, S.A. y las sociedades absorbidas e inscrita la escritura de
fusion en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de
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5)

6)

(i)

Giii)

@iv)

™

las acciones de Grupo Entrecanales, S.A. por acciones de Acciona,
S.A.

El canje de las acciones de Grupo Entrecanales, S.A. por acciones de
Acciona, S.A. se efectuara a través de la entidad participante en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sea depositaria de las
acciones a canjear, con arreglo a los procedimientos establecidos
para el régimen de las anotaciones en cuenta por el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero.

La entidad depositaria de las acciones a canjear debera efectuar,
cuando se consume la fusidon por su inscripcion en el Registro
Mercantil, los asientos contables de transmision de las acciones a
canjear a favor de los accionistas de Grupo Entrecanales, S.A. que
consten en el libro registro de acciones nominativas a la fecha de la
fusion, segun le sera debidamente acreditado por -certificacion
emitida por el Secretario del Consejo de Administracion de Grupo
Entrecanales, S.A. o por exhibicion del libro registro de acciones
nominativas de Grupo Entrecanales, S.A.

En caso de que existan acciones de Grupo Entrecanales, S.A. sobre
las que conste a Grupo Entrecanales, S.A. la existencia de un
usufructo, se atribuira la condicion de nudo propietario y la de
usufructuario de las acciones de Acciona, S.A. que correspondan en
el canje a quienes respectivamente lo fueran de las acciones de
Grupo Entrecanales, S.A. usufructuadas.

En caso de que existan acciones de Grupo Entrecanales, S.A. sobre
las que conste a Grupo Entrecanales, S.A. la existencia de una
prenda, se atribuira la condicidn de accionista pignorante y la de
acreedor pignoraticio de las acciones de Acciona, S.A. que
correspondan en el canje a quienes respectivamente lo fueran de las
acciones de Grupo Entrecanales, S.A. pignoradas.

En caso de que existan acciones de Grupo Entrecanales, S.A. sobre
las que conste a Grupo Entrecanales, S.A. la existencia de cualquier
otra carga o gravamen se procedera al canje y se reconoceran,
mutatis mutandi, los respectivos derechos a sus titulares sobre las
acciones de Acciona, S.A. adjudicadas.

La misma regla se aplicara, en su caso, a las fracciones de acciones
de Acciona, S.A. que les correspondan en copropiedad sobre una
accion por efecto de la relacion de canje.

Como consecuencia de la fusién, las acciones de Grupo Entrecanales,
S.A. y las de las restantes sociedades absorbidas quedaran
extinguidas.

No existen en las sociedades absorbidas prestaciones accesorias,
aportaciones de industria, ni acciones especiales ni titulares de derechos
especiales distintos de las acciones. Las acciones de Acciona. S.A. que se
entreguen a los accionistas de Grupo Entrecanales, S.A. por virtud de la
fusién no otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

No se atribuirdA ninguna clase de ventajas en Acciona, S.A. a los
administradores de ninguna de las entidades participantes en la fusién, ni
a favor del experto independiente que intervenga en el proceso de fusion.
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

Las acciones entregadas por Acciona, S.A. a los accionistas de Grupo
Entrecanales, S.A. daran derecho a sus titulares a participar en las
ganancias sociales de Acciona, S.A. a partir del 1 de enero de 2011, asi
como a cualquier distribucién de beneficios, reservas o prima de emision
generados con anterioridad a esa fecha y que se paguen con posterioridad
a la aprobacioén del proyecto comun de fusion.

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de las
sociedades absorbidas se consideraran realizadas a efectos contables por
cuenta de Acciona, S.A. el dia 1 de enero de 2011.

Habida cuenta de que, conforme a lo antes dispuesto, la fusién se articula
mediante el canje de acciones de Grupo Entrecanales, S.A. por acciones de
Acciona, S.A., se entregaran las propias acciones de Acciona, S.A. a
canjear, siendo la valoracion neta de los otros activos y pasivos que se
transmiten como parte del patrimonio de las sociedades absorbidas igual a
cero.

La fecha de las cuentas anuales de las sociedades participantes en la
fusion utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la fusion
es la del 31 de diciembre de 2010 para Acciona, S.A. y la de 23 de marzo
de 2011 para las sociedades absorbidas.

La fusién no requiere que Acciona, S.A. modifique sus estatutos por razén
de ella. No obstante lo anterior, el Consejo de Administracién de Acciona,
S.A. somete a la aprobacidon de la Junta General de accionistas en los
puntos del orden del dia 8° y 9° la incorporacién de modificaciones en los
Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de accionistas
de Acciona, S.A. que se derivan, sustancialmente, de la adaptacion a la
vigente Ley de Sociedades de Capital y a otras normas legales recientes
que son de aplicacion a Acciona, S.A.

Acciona, S.A. asumird los empleados de las sociedades absorbidas
dedicados a la gestién del grupo fiscal y otros intereses del Grupo Acciona
y se subrogard en los derechos y obligaciones Ilaborales de los
trabajadores de las sociedades absorbidas de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores. No se estima, por tanto,
que la fusién tenga ningun impacto negativo sobre el empleo. Tampoco
estad previsto que, con ocasion de la fusidén, se produzcan cambios de
especial significacion en la estructura del 6rgano de administracion de
Acciona, S.A. desde el punto de vista de su distribucion por géneros, ni
que se modifique la politica que ha venido gobernando esta materia en
Acciona, S.A. Por ultimo, como consecuencia de la fusion, Acciona, S.A. no
variara su actual politica de responsabilidad social corporativa.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 226 del Reglamento del Registro
Mercantil se hace constar que el proyecto comun de fusion ha quedado
depositado en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 29 de marzo de 2011.

Proteccion de Datos: Los datos de caracter personal que los accionistas

remitan a Acciona, S.A. para el ejercicio de sus derechos de asistencia,
delegacion y voto en la Junta General o que sean facilitados por entidades
bancarias y sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas
tengan depositadas sus acciones seran tratados por Acciona, S.A. Unicamente a
los efectos de convocatoria, organizacion y celebracién de sus Juntas Generales,
quedando incorporados dichos datos a un fichero cuyo titular es Acciona, S.A.
pudiendo en todo caso ejercitar los accionistas los derechos de acceso,
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rectificacion, cancelacion y oposicion, cuando resulten legalmente procedentes
mediante comunicacién escrita dirigida a la Asesoria Juridica de la sociedad sita
en la Avenida de Europa n® 18, 28108 Alcobendas (Madrid).

En aquellos casos en que se incluyan datos de caracter personal de terceros en
la tarjeta de asistencia o delegacion de voto, el accionista debera informarles de
los extremos seflalados anteriormente y cumplir con cualquier otro requisito que
fuera necesario para la cesion de los datos de caracter personal a Acciona S.A,
sin que ésta deba realizar ninguna accién adicional.

El desarrollo de la Junta General de Accionistas sera objeto de grabacion
audiovisual y se difundira a través de la pagina Web de Acciona, S.A.,
www.acciona.es La asistencia a la Junta General de Accionistas implica el
consentimiento a la grabacién y difusion de la imagen de los asistentes.

Acta Notarial: Como en afios anteriores, se requerira la presencia de Notario
para que levante acta de la Junta General.

Para comodidad de los sefiores accionistas se hace constar que la Junta
General se celebrara con toda probabilidad en segunda convocatoria el dia 9
de junio de 2011.

El acuerdo de convocatoria fue adoptado por el Consejo de Administracion el dia 14 de
abril de 2011.

Madrid, a 3 de mayo de 2011.
Jorge Vega-Penichet Lopez
Secretario del Consejo de Administracion
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Propuesta de acuerdos que somete el Consejo de Administracién de Acciona, S.A. a la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 2011

PUNTO PRIMERO!

EXAMEN_Y_ APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE
ACCIONA, S.A. Y CONSOLIDADAS DEL GRUPO DEL QUE ES SOCIEDAD DOMINANTE,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2010

Aprobar las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y Memoria) individuales de Acciona, S.A.
correspondientes al ejercicio social de 2010, segin han sido formuladas por el Consejo de
Administracion.

Aprobar las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y Memoria) consolidadas del grupo de sociedades
del que Acciona, S.A. es sociedad dominante correspondientes al ejercicio social de 2010, segun
han sido formuladas por el Consejo de Administracién.

PUNTO SEGUNDO:

EXAMEN DE LOS INFORMES DE GESTION, INDIVIDUAL DE ACCIONA, S.A. Y CONSOLIDADO
DEL GRUPO DEL QUE ES SOCIEDAD DOMINANTE, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2010, Y
APROBACION, EN SU CASO, DE LA GESTION SOCIAL

Aprobar la gestion del Consejo de Administracion, directivos y apoderados de la sociedad
durante el ejercicio 2010, asi como los informes de gestion, tanto individual como consolidado,
del ejercicio 2010, que presenta el Consejo de Administracién.

PUNTO TERCERO:

APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO SOCIAL DE 2010

Aprobar la siguiente aplicacion del resultado del ejercicio 2010, que se refleja en las cuentas
anuales aprobadas.

Euros
Beneficio Neto:.........cceevvvvcicccc e 243.680.281,96
Aplicacion:
— areservalegal:........cccoeen. --
— areserva estatutaria.................. 24.368.028,20
— areservas voluntarias................ 22.307.253,76
— adividendos:........cccoeeveiiiiennnn, 197.005.000,00
a. distribuido a cuenta en enero de 2011 67.998.500,00
(importe bruto por accién: € 1,07)
b. pago complementario (importe bruto por 129.006.500,00
accion: € 2,03)
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El pago del dividendo complementario de € 2,03 por accién (o cifra superior que fije el Consejo
de Administracion o sus miembros con facultades delegadas en caso de existir autocartera
directa) sera pagado a partir del dia 25 de julio de 2011. El pago complementario del dividendo
se hard a través de las entidades bancarias que designen el Consejo de Administracion o la
direccion de la sociedad, y a través de la caja de la propia sociedad.

PUNTO CUARTO!

REELECCION DE AUDITORES DE CUENTAS DE ACCIONA, S.A. Y DE SU GRUPO

Reelegir como auditor de Acciona, S.A. para la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2011, tanto individuales como consolidadas del grupo del que es sociedad dominante, a
Deloitte, S.L., con C.I.LF. nimero B-79104469, entidad de nacionalidad espafiola, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, folio 188, tomo 13.650, hoja M-54.414, seccion 82, con domicilio
en Madrid, Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores con el nimero S-0692.

PUNTO QUINTO

RENOVACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

5.1.- Reelegir a Dofia Belén Villalonga Morenés como consejero independiente y;

5.2.- Nombrar a Dofia Sol Daurella Comadran como consejera independiente,

Por el plazo estatutario de mandato.

PUNTO SEXTO:

6.1.- APROBACION DE LA ADJUDICACION DE _ACCIONES Y DE DERECHOS DE OPCION DE
COMPRA DE ACCIONES DE ACCIONA, S.A. A LA ALTA DIRECCION DE ACCIONA, S.A. Y SU
GRUPO, INCLUYENDO LOS CONSEJEROS EJECUTIVOS DE ACCIONA, S.A., EN PAGO DE PARTE
DE SU RETRIBUCION VARIABLE DEL 2010 EN EJECUCION DEL VIGENTE PLAN DE ENTREGA
DE ACCIONES Y OPCIONES.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 219 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobar en
ejecucién del “Plan 2009-2011 de Entrega de Acciones y Opciones a la alta direccién del grupo
Acciona” aprobado por la junta general de accionistas de 4 de junio de 2009 de Acciona, S.A.
(el *Plan 2009-2011") la entrega en 2011 de 49.324 acciones y 48.330 opciones sobre acciones
de Acciona S.A. a los consejeros de Acciona, S.A. que cumplan funciones ejecutivas y a
determinados directivos del grupo Acciona en pago de una parte de su retribucion variable
correspondiente al ejercicio 2010.

El valor de las acciones y el precio, en su caso, de ejercicio de las opciones a entregar sera, de
conformidad con lo previsto en el reglamento regulador del Plan 2009-2011, el precio de
cotizacién de apertura de la accion de Acciona, S.A. en el primer dia bursatil del afio 2011, esto
es, 53 euros por accidn.

Las acciones y las opciones sobre acciones se entregaran dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a esta Junta General ordinaria, en la fecha que fije el Consejo de Administracion de
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Acciona, S.A. o sus 6rganos delegados, y el régimen que les sera de aplicacion tras su entrega
serd el establecido en el reglamento del Plan 2009-2011 que preve, entre otras cuestiones, (i) la
indisponibilidad de las acciones durante un plazo de tres (3) afios y su sujecion a una opcion de
recompra de Acciona, S.A. por precio de 0,01 euros (un céntimo de euro) por accion en caso de
extincion de la relacién laboral o de alto cargo del directivo con el grupo antes del transcurso de
ese plazo por causas imputables al directivo; (ii) la intransmisibilidad de las opciones hasta su
gjercicio; y (iii) la forma de ejercicio y liquidacién (mediante compra de la accién subyacente
con pago del precio de ejercicio o liquidacién dineraria por diferencias) de las opciones durante
un plazo de tres (3) afios a partir del tercer afio desde su entrega..

6.2.- EXTENSION DEL PLAZO DE VIGENCIA DEL PLAN DE ENTREGA DE ACCIONES Y
OPCIONES AL EJERCICIO 2012 Y FIJACION DEL NUMERO DE ACCIONES DISPONIBLES.

Proponer a la Junta General de Accionistas la extension del plazo de vigencia del “Plan 2009-
2011 de Entrega de Acciones y Opciones a la alta direccion del grupo Acciona”,incluyendo los
Consejeros Ejecutivos , aprobado por la junta general de accionistas de 4 de junio de 2009 de
Acciona, S.A., para su aplicacion en el ejercicio 2012, aumentando el nimero maximo de
acciones disponibles, actualmente fijado en 200.000 acciones, hasta 265.000 acciones y
manteniendo los demas términos y condiciones en que fue aprobado.

PUNTO SEPTIMO.

ACUERDOS DE LA FUSION POR ABSORCION DE LAS SOCIEDADES GRUPO ENTRECANALES,
S.A. (GESA), SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. (SEUINSA), TIVAFEN, S.A,
SOCIEDAD _UNIPERSONAL _(TIVAFEN), OsSMOsIS INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL (OSMOSIS) (TODAS ELLAS CONJUNTAMENTE DENOMINADAS LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS) EN ESTA SOCIEDAD, ACCIONA, S.A. (ACCIONA O SOCIEDAD
ABSORBENTE), CON EXTINCION MEDIANTE LA DISOLUCION SIN LIQUIDACION DE LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS Y TRANSMISION EN BLOQUE DE TODO SU PATRIMONIO A LA
SOCIEDAD ABSORBENTE, QUE ADQUIRIRA POR SUCESION UNIVERSAL LOS DERECHOS Y
OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS (EN ADELANTE LA “FUSION”) EN LOS
TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL PROYECTO COMUN DE FUSION SUSCRITO POR EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION EL 24 DE MARZO DE 2011, Y DEPOSITADO EN EL REGISTRO
MERCANTIL DE MADRID.

7.1°.- INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES IMPORTANTES DEL ACTIVO O EL PASIVO
DE _LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA FUSION ACAECIDAS ENTRE LA FECHA DEL
PROYECTO COMUN DE FUSION Y LA CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL QUE POR LA
PRESENTE SE CONVOCA.

A los efectos previstos en el articulo 39.3 de la Ley de Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles (en adelante, LME), se informara, en su caso, en la Junta General de
accionistas sobre las modificaciones importantes del activo o el pasivo de las sociedades que
participan en la fusidn acaecidas entre la fecha del Proyecto Comun de Fusion y la celebracion
de la Junta General. Se anticipa, no obstante, que no es previsible que se produzcan
modificaciones en tal sentido que deban ser informadas a la Junta General.

Asimismo, se informa que desde la fecha de elaboracion del Proyecto Comuin de Fusién no se
han realizado actos o concluido contratos que pudieran comprometer la aprobacion del Proyecto
Comdn de Fusién o modificar sustancialmente la relacion de canje de las acciones.

7.2°.- APROBACION COMO BALANCE DE FUSION EL BALANCE ANUAL DE ACCIONA, S.A.
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
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Aprobar como balance de fusion de Acciona, S.A., el balance anual cerrado a 31 de diciembre
de 2010, que ha sido formulado por el Consejo de Administracion como balance de fusion, ha
sido debidamente verificado por los auditores de cuentas de Acciona, S.A. y ha sido aprobado
por esta Junta General como parte integrante de las cuentas anuales individuales de Acciona,
S.A. en el punto 1 del orden del dia.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 36 de la LME, el balance de fusién ha sido cerrado
dentro de los seis meses anteriores a la fecha del Proyecto Comun de Fusion.

7.3°.- APROBACION DE LA FUSION POR ABSORCION DE LAS SOCIEDADES GRUPO
ENTRECANALES, S.A., SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A., (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL (SOCIEDADES
ABSORBIDAS) POR PARTE DE ACCIONA, S.A. (SOCIEDAD ABSORBENTE), EN LOS TERMINOS
ESTABLECIDOS EN EL PROYECTO COMUN DE FUSION SUSCRITO POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EL 24 DE MARZO DE 2011, Y DEPOSITADO EN EL REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID.

Aprobar la fusion por absorcion de las sociedades GRUPO ENTRECANALES, S.A.,
SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A, SOCIEDAD
UNIPERSONAL, OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL (todas
ellas conjuntamente denominadas las Sociedades Absorbidas) en esta sociedad, ACCIONA,
S.A. (la Sociedad Absorbente), con extincion mediante la disolucion sin liquidacion de las
Sociedades Absorbidas y transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de las Sociedades
Absorbidas (en adelante la “Fusion”), todo ello en los términos establecidos en el Proyecto
Comun de Fusién suscrito por el Consejo de Administracion el 24 de marzo de 2011, y
depositado en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de 29 de marzo de 2011, el cual queda
también expresamente aprobado.

En cumplimiento del articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil y como parte
integrante del contenido de este acuerdo de fusion, se expresan las siguientes circunstancias
relacionadas en el precepto indicado y las restantes menciones minimas del Proyecto Comun de
Fusion previstas en el articulo 31 de la LME, que se ajustan al Proyecto Comun de Fusién
depositado en el Registro Mercantil de Madrid, que ha sido puesto a disposicion de los
accionistas y a los representantes de los trabajadores de la sociedad al tiempo de publicacion de
la convocatoria de la presente Junta y que puede consultarse en la pagina web de ACCIONA,
S.A:

1. IDENTIDAD DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION
1.1. ACCIONA, S.A. (Sociedad Absorbente)

ACCIONA, S.A. es una sociedad an6nima domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida
de Europa, 18. Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacion de “Cubiertas
y Tejados, S.A.”, por transformacion de otra colectiva en escritura de 17 de junio de
1916, ante el Notario que fue de Barcelona Don Pedro Arnau Ribas; adoptd la
denominacion “Cubiertas y Mzov, S.A.” en escritura de 4 de octubre de 1978, autorizada
por el Notario que fue de dicha ciudad Don Luis Felez Costea; fueron adaptados sus
estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas en escritura de 22 de junio de 1992, ante el
Notario de Barcelona Don David Pérez Maynar, nimero 1.194 de su protocolo,
subsanada por otra ante el mismo Notario de fecha 19 de octubre de 1992, nimero 1.811;
adopto la denominacion “Grupo Acciona, S.A.” en virtud de acuerdo de la Junta General
de Accionistas de fecha 17 de marzo de 1997 en la que, entre otros acuerdos, se acordo la
fusion por absorcion de “Entrecanales y Tavora, S.A.” y de “Eur, S.A.” por parte de
“Cubiertas y Mzov, S.A.” y la subsiguiente modificacion de la denominacidn social por la
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

de “Grupo Acciona, S.A.”, segin consta en escritura de 28 de abril de 1997, ante el
Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola Lucas, nimero 1.958 de su protocolo; y adoptd
finalmente la denominacion actual de “Acciona, S.A.” y traslad6 su domicilio al actual en
virtud de acuerdo adoptado en la Junta General ordinaria de accionistas de 19 de junio de
1998, segun consta en escritura de 6 de julio de 1998 otorgada ante el Notario de Madrid
D. Gabriel Baleriola Lucas, namero 2.643 de su protocolo.

ACCIONA, S.A. esté inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13.351, Libro
0, Folio 1, Seccidn 82, Hoja M-216.384.

El NUmero de Identificacion Fiscal de ACCIONA, S.A. es A-08001851.

La totalidad de las acciones de ACCIONA, S.A. cotizan en las Bolsas de Madrid y de
Barcelona y estan integradas en el SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol).

GRUPO ENTRECANALES, S.A. (Sociedad Absorbida)

GRUPO ENTRECANALES, S.A. es una sociedad an6nima domiciliada en Madrid, Calle
Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacion “Holding Entreaz, S.A.”, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallardon, el 15 de junio de 1988, con el numero 1.714
de orden de su protocolo; fueron adaptados sus estatutos sociales a la Ley de Sociedades
Andnimas por escritura otorgada ante el mismo notario el 30 de marzo de 1992, con el
nimero 802 de su protocolo; y fue cambiada su denominacién social por la actual
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola
Lucas, el 14 de abril de 1997, con el nimero 1.734 de orden de su protocolo.

GRUPO ENTRECANALES, S.A. esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 2.781, Folio 127, Seccidn 82, Hoja M-47.640.

El NUmero de Identificacion Fiscal de GRUPO ENTRECANALES, S.A. es A-
78.847.480.

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. (Sociedad Absorbida)

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es una sociedad anénima domiciliada en
Madrid, Calle Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante la Notaria de Madrid Dfia. Maria Angeles
Escribano Romero, el 30 de junio de 1994, con el nimero 1.543 de orden de su protocolo.

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. esta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 8.328, Folio 83, Seccién 8% Hoja M-134.281.

El NUmero de Identificacion Fiscal de SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es
A-80.945.975.

TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal(Sociedad Absorbida)

TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal es una sociedad anénima domiciliada en Madrid,
Calle Juan de Mena 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola Lucas, el 15 de
septiembre de 1997, con el nimero 3.873 de orden de su protocolo.

TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 12.564, Folio 74, Seccion 82 Hoja M-200.688.

El Numero de Identificacion Fiscal de TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal es A-
81.820.524.

OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal (Sociedad Absorbida)

OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal es una sociedad anénima
domiciliada en Madrid, Calle Diego de Leb6n, 56 bis. Fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Valerio
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Pérez de Madrid y Pal4, el 11 de junio de 1991, con el nimero 2.296 de orden de su
protocolo.

OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal esta inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 1.658, Folio 184, Seccion 8% Hoja M-30.200.

El NUmero de Identificacion Fiscal de OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad
Unipersonal es A-80.055.049.

ESTRUCTURA DE LA OPERACION

La fusion proyectada consiste en la absorcion de GRUPO ENTRECANALES, S.A. y sus
filiales SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A., Sociedad
Unipersonal y OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal por
ACCIONA, S.A,, con extincién, mediante la disolucion sin liquidacion de las Sociedades
Absorbidas, y transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente.

GRUPO ENTRECANALES, S.A. es titular de 36.064.557 acciones de ACCIONA, S.A.,
representativas del 56,749% de su capital social, TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal
es titular de 1.178.646 acciones de ACCIONA, S.A., representativas del 1,855% de su
capital social, y SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es titular de 653.226
acciones de ACCIONA, S.A., representativas del 1,028% de su capital social (en
adelante, las mencionadas acciones de ACCIONA, S.A. propiedad de las Sociedades
Absorbidas seréan referidas conjuntamente como las “acciones a canjear”).

A su vez, TIVAFEN, S.A., OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal
y SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. estdn integramente participadas, de
forma directa o indirecta, por GRUPO ENTRECANALES, S.A.

A la fecha de la fusion, las Sociedades Absorbidas tendrdn, como Unico activo
patrimonial, en términos agregados, las acciones a canjear (ademas de diversas partidas
de activo y pasivo circulante cuyos importes se compensan entre si y, en el caso de
GRUPO ENTRECANALES, S.A., 7.674.003 acciones propias que, conforme al articulo
26 de la LME, seran amortizadas).

En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento patrimonial que
transmitiran las sociedades absorbidas a ACCIONA, S.A. seran las acciones a canjear,
gue seran precisamente adjudicadas en canje por efecto de la fusion a los accionistas de
GRUPO ENTRECANALES, S.A.

Se ha considerado preferible que sea ACCIONA, S.A. la sociedad absorbente en la fusion
proyectada. Ello responde al caracter de sociedad cotizada de ACCIONA, S.A. y a su
mayor grado de operatividad, conocimiento publico y presencia en el mercado.

Por otro lado, la fusion de las Sociedades Absorbidas por ACCIONA, S.A. permite
emplear las acciones de esta Gltima que son actualmente propiedad de las Sociedades
Absorbidas para atender al canje de acciones derivado de la fusién, sin que sea necesario
que ACCIONA, S.A. aumente su capital.

Dado que TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal, OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A.,
Sociedad Unipersonal y SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. estan
integramente participadas, de forma directa o indirecta, por GRUPO ENTRECANALES,
S.A., corresponderd entregar las acciones a canjear a los accionistas de GRUPO
ENTRECANALES, S.A., que pasaran a ser accionistas de ACCIONA, S.A.
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3.

4.2.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS E IDENTIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES

La fusion descrita en el Proyecto Comun de Fusién y sometida a la aprobacién de esta
Junta General no requiere que ACCIONA, S.A. modifique sus estatutos por razon de ella.

No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. somete a la
aprobacion de esta Junta General de accionistas en los siguientes puntos del orden del dia
la incorporacion de modificaciones en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General de accionistas de ACCIONA, S.A. que se derivan, sustancialmente, de la
adaptacion a la vigente Ley de Sociedades de Capital y a otras normas legales recientes
que son de aplicacion a ACCIONA, S.A.

De conformidad con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusion y en cumplimiento del
articulo 39.82 de la LME, al tiempo de publicar la convocatoria de la Junta General de
accionistas se ha puesto a disposicion de los accionistas y de los representantes de los
trabajadores los datos identificativos de los administradores de las sociedades que
intervienen en la fusion (identidad y fecha desde la que desempefian sus cargos)

TIPO DE CANJE DE LA FUSION

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ACCIONA, S.A.y
las Sociedades Absorbidas, sera el resultante de dividir el nimero total de las acciones de
ACCIONA, S.A. a canjear (37.896.429) por el nimero total de acciones de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. que son propiedad de sus accionistas (78.746.630, resultado de
deducir del total de 86.420.633 acciones emitidas por GRUPO ENTRECANALES, S.A.
su autocartera de 7.674.003 acciones).

En consecuencia, la relacion de canje sera de 0,48124508947 acciones de ACCIONA,
S.A. de un euro de valor nominal cada una por cada accion de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. del mismo valor nominal.

Cada accionista de GRUPO ENTRECANALES, S.A. recibird acciones de ACCIONA,
S.A. en el nimero entero inmediatamente inferior a aquél que resulte de aplicar la
relacién de canje al nimero de acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. propiedad
de ese accionista. Por el resto, inferior a la unidad, que pueda resultar, el accionista
recibird la copropiedad de una o més acciones de ACCIONA, S.A. de la que seran
copropietarios otros accionistas de GRUPO ENTRECANALES, S.A.

No se prevé compensacién complementaria en dinero.

ACCIONA, S.A. utilizard para el canje las propias acciones de ACCIONA, S.A. a
canjear, las cuales se integraran en el patrimonio de ACCIONA, S.A. como consecuencia
de la fusion, y seran entregadas por ACCIONA, S.A. a los accionistas de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. en canje de sus acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A.
como resultado de la fusion.

Para el calculo del tipo de canje, se ha considerado que, al tiempo de la fusién, los Gnicos
activos de las Sociedades Absorbidas, en términos netos agregados, seran las acciones de
ACCIONA, S.A. a canjear.

Los restantes elementos patrimoniales de las Sociedades Absorbidas no se han tenido en
cuenta dado que, tal y como se indica en el apartado 1.2 del Proyecto Comun de Fusion,
(i) las acciones propias de GRUPO ENTRECANALES, S.A. serdn amortizadas en
cumplimiento del articulo 26 de la LME, y (ii) el valor agregado de los restantes
elementos de activo circulante y de pasivo circulante se compensan entre si, resultado de
lo cual es que no se producira ninguna aportacién neta de més valor patrimonial a
ACCIONA, S.A. por las Sociedades Absorbidas.
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4.3.

Ademas, en el momento de canje, GRUPO ENTRECANALES, S.A. sera titular directo o
indirecto de la totalidad de las acciones de SERVICIOS URBANOS INTEGRALES,
S.A., TIVAFEN, S.A., Sociedad Unipersonal y OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A.,
Sociedad Unipersonal, por lo que, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 26 de la
LME, las acciones de SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A,,
Sociedad Unipersonal y OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., Sociedad Unipersonal
titularidad de GRUPO ENTRECANALES, S.A. tampoco podran ser objeto de canje por
acciones de la Sociedad Absorbente y seran amortizadas.

Los accionistas de GRUPO ENTRECANALES, S.A. que sean poseedores de acciones
que representen una fraccion del nimero de acciones de ACCIONA, S.A. fijado como
tipo de canje podran también agruparse o transmitir su derecho segln dicha paridad. Sin
perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos
orientados a facilitar la realizacion de operaciones de transmisién de cuotas de
copropiedad de acciones entre los accionistas de GRUPO ENTRECANALES, S.A.a los
que la relacién de canje acordada no les permita recibir un nimero entero de acciones de
ACCIONA, S.A.

PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

El procedimiento de canje de las acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. por
acciones de ACCIONA, S.A. serd el siguiente:

1) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ACCIONA, S.A,,
GRUPO ENTRECANALES, S.A. y SERVICIOS URBANOS INTEGRALES,
S.A., y por GRUPO ENTRECANALES, S.A. como accionista Unico de
TIVAFENS, S.A., Sociedad Unipersonal y OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A.,
Sociedad Unipersonal, e inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de
Madrid, se procedera al canje de las acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A.
por acciones de ACCIONA, S.A.

2) El canje de las acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. por acciones de
ACCIONA, S.A. se efectuara a través de la entidad participante en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear) que sea depositaria de las acciones a canjear , con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta por el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

3) La entidad depositaria de las acciones a canjear propiedad de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. debera efectuar, cuando se consume la fusién por su
inscripcion en el Registro Mercantil, los asientos contables de transmision de las
acciones a canjear a favor de los accionistas de GRUPO ENTRECANALES, S.A.
que consten en el Libro Registro de acciones nominativas de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. a la fecha de la fusion, segin le sea debidamente
acreditado por certificacion emitida por el Secretario del Consejo de
Administracién de GRUPO ENTRECANALES, S.A. o por exhibicion del Libro
Registro de acciones nominativas de esta sociedad.

4)  En caso de que existan acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. sobre las que
conste a esta sociedad la existencia de un usufructo, se atribuird la condicién de
nudo propietario y la de usufructuario de las acciones de ACCIONA, S.A. que
correspondan en el canje a quienes respectivamente lo fueran de las acciones de
GRUPO ENTRECANALES, S.A. usufructuadas.

En caso de que existan acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. sobre las que
conste a esta sociedad la existencia de una prenda, se atribuird la condicion de
accionista pignorante y la de acreedor pignoraticio de las acciones de ACCIONA,
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S.A. que correspondan en el canje a quienes respectivamente lo fueran de las
acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. pignoradas.

En caso de que existan acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. sobre las que
conste a esta sociedad la existencia de cualquier otra carga 0 gravamen se
procedera al canje y se reconoceran, mutatis mutandis, los respectivos derechos a
sus titulares sobre las acciones de ACCIONA, S.A. adjudicadas.

La misma regla se aplicard, en su caso, a las fracciones de acciones de ACCIONA,
S.A. que correspondan en copropiedad al accionista de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. por efecto de la relacion de canje conforme a lo previsto
en el apartado 3.1 del Proyecto Comun de Fusion.

5) Como consecuencia de la fusion, las acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A.
y las de las otras sociedades absorbidas quedaran extinguidas.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAS EN CANJE DAN
DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las acciones entregadas por ACCIONA, S.A. a los accionistas de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias
sociales de ACCIONA, S.A. a partir de la fecha de efecto de la fusidn sefialada en el
apartado 6 posterior, esto es, el 1 de enero de 2011, asi como a cualquier distribucion de
beneficios, reservas o prima de emision generados con anterioridad a esa fecha y que se
paguen con posterioridad a la aprobacion del Proyecto Comin de Fusion por el Consejo
de Administracion de ACCIONA, S.A.

FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de
ACCIONA, S.A. el dia 1 de enero de 2011.

La retroaccién contable asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad.

PRESTACIONES ACCESORIAS, APORTACIONES DE INDUSTRIA Y DERECHOS
ESPECIALES

No existen en las Sociedades Absorbidas prestaciones accesorias ni aportaciones de
industria.

Tampoco existen en las Sociedades Absorbidas acciones especiales ni derechos
especiales distintos de las acciones.

Las acciones de ACCIONA, S.A. que se entreguen a los accionistas de GRUPO
ENTRECANALES, S.A. por virtud de la fusion contemplada en el presente Proyecto no
otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES

No se atribuira ninguna clase de ventaja en ACCIONA, S.A. a los administradores de
ninguna de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto independiente
que intervenga en el proceso de fusion.
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10.

11.

12.

7.40.-

VALORACION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE TRANSFIEREN

Como consecuencia de la fusion, las Sociedades Absorbidas transmitiran en bloque a
ACCIONA, S.A. los activos y pasivos que integran su patrimonio.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la LME, que habida
cuenta de que, conforme a lo antes dispuesto, la fusion se articula mediante el canje de
acciones de GRUPO ENTRECANALES, S.A. por acciones de ACCIONA, S.A., se
entregaran las propias acciones de ACCIONA, S.A. a canjear, siendo la valoracion neta
de los otros activos y pasivos que se transmiten como parte del patrimonio de las
Sociedades Absorbidas igual a cero.

FECHAS DE LOS BALANCES DE FUSION Y DE LAS CUENTAS DE LAS
SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION UTILIZADAS PARA
ESTABLECER LAS CONDICIONES EN QUE SE REALIZA LA FUSION

Se consideraran balances de fusion, a los efectos previstos en el articulo 36.1 de la LME,
el balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2010 de ACCIONA, S.A. y un balance
cerrado ad hoc por las Sociedades Absorbidas a 23 de marzo de 2011. Los balances han
sido formulados por los 6rganos de administracion de todas las sociedades que se
fusionan, como parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2010, en lo que se
refiere al balance de fusion de ACCIONA, S.A. y cerrado a 23 de marzo de 2011, como
balances especificos de fusion, en el caso de las Sociedades Absorbidas.

Los balances de ACCIONA, S.A. y GRUPO ENTRECANALES, S.A. (Unicas sociedades
participantes en la fusién obligadas a auditar sus cuentas) han sido verificados por sus
auditores de cuentas.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10% de la LME, que la fecha
de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones
en que se realiza la fusion son, respectivamente, el 31 de diciembre de 2010 para
ACCIONA, S.A.y el 23 de marzo de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances de fusion de todas las sociedades que se fusionan se han puesto a
disposicion de los accionistas y de los representantes de los trabajadores al tiempo de
publicacion de la convocatoria de las Juntas Generales de accionistas que han de resolver
sobre la fusion, junto con las cuentas anuales e informes de gestién correspondientes a los
gjercicios 2008, 2009 y 2010 y el resto de documentos a que hace referencia el articulo
39.1 de la LME.

IMPACTO EN EMPLEO, GENERO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL
CORPORATIVA

ACCIONA, S.A. asumira los empleados de las Sociedades Absorbidas dedicados a la
gestion del grupo fiscal y otros intereses del Grupo Acciona y se subrogara en los
derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de las Sociedades Absorbidas de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores. No se estima,
por tanto, que la fusion tenga ningun impacto negativo sobre el empleo. Tampoco esta
previsto que, con ocasién de la fusién, se produzcan cambios de especial significacion en
la estructura del 6rgano de administracion de ACCIONA, S.A. desde el punto de vista de
su distribucion por géneros, ni que se modifique la politica que ha venido gobernando
esta materia en ACCIONA, S.A. Por ultimo, como consecuencia de la fusion,
ACCIONA, S.A. no variara su actual politica de responsabilidad social corporativa.

SOMETIMIENTO DE LA FUSION AL REGIMEN TRIBUTARIO ESTABLECIDO EN EL

CAPITULO VIII DEL TiTULO VII (ARTICULOS 83 A 96) DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY

-10 -



.

{dacciona

DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES, APROBADO POR REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2004,
DE 5 DE MARZO.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 96.1.a del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, aprobar el
sometimiento de la operacion de fusién consistente en la absorcion por Acciona, S.A. de Grupo
Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A., (Sociedad Unipersonal),
Osmosis Internacional, S.A., (Sociedad Unipersonal), al régimen fiscal especial establecido en
el Capitulo VIII del Titulo VI1I de la citada Ley.

A tal efecto, la operacién de fusion sera comunicada a la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria en la forma reglamentariamente establecida.

PUNTO OCTAVO:

MODIFICACION DE LOS SIGUIENTES ARTICULOS DE LOS ESTATUTOS SOCIALES: 1°
(DENOMINACION SOCIAL), 7° (REPRESENTACION DE LAS ACCIONES), 8° (REGIMEN DE LAS
ACCIONES), 9° (DESEMBOLSOS PENDIENTES), 12° (CLASES DE JUNTAS GENERALES), 13°
(COMPETENCIA PARA LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL), 14° (ANUNCIO DE LA
CONVOCATORIA), 15° (DERECHO DE INFORMACION), 17° (CONSTITUCION DE LA JUNTA
GENERAL), ARTICULO 18° (LEGITIMACION PARA ASISTIR), 21° (LUGAR Y TIEMPO DE
CELEBRACION DE LA JUNTA. PRORROGA DE LAS SESIONES), 27° (ADOPCION DE ACUERDOS),
28° (ACTAS Y CERTIFICACIONES), 29° (ESTRUCTURA DEL ORGANO DE ADMINISTRACION),
30° (CONDICIONES SUBJETIVAS), 31° (PLAZO DE DURACION Y REMUNERACION DEL CARGO),
32° (DEBERES DE_LOS CONSEJEROS), 34° (CONVOCATORIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION), 35° (CONSTITUCION DEL CONSEJO DE _ADMINISTRACION.
REPRESENTACION), 36° (DELIBERACIONES), 39° (DELEGACION DE FACULTADES), 40°
(COMITE DE AUDITORIA Y OTRAS COMISIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION), 42°
(PODER DE_ REPRESENTACION), 45° (FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES), 46°
(VERIFICACION DE LAS CUENTAS ANUALES), 47° (APROBACION Y DEPOSITO DE LAS
CUENTAS ANUALES), 49° (LIQUIDADORES) Y 51° (APROBACION DEL BALANCE Y REPARTO
DEL HABER SOCIAL), CON EL FIN DE ADAPTAR SU CONTENIDO AL REAL DECRETO
LEGISLATIVO 1/2010, DE 2 DE JULIO, POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, Y A OTRAS DISPOSICIONES LEGALES RECIENTES QUE SON
DE APLICACION A ACCIONA, S.A.

8.- Aprobar la modificacion de los Articulos 1°.- (Denominacion social), 7°.- (Representacién de
las acciones), 8°.- (Régimen de las acciones), 9°.- (Desembolsos pendientes), 12°.- (Clases de
Juntas Generales), 13°.- (Competencia para la convocatoria de la Junta General), 14°.- (Anuncio
de la convocatoria), 15°.- (Derecho de informacion), 17°.- (Constitucién de la Junta General),
18°.- (Legitimacion para asistir), 21°.- (Lugar y tiempo de celebracion de la Junta. Prérroga de
las sesiones), 27°.- (Adopcidn de acuerdos), 28°.- (Actas y certificaciones), 29°.- (Estructura del
organo de administracion), 30°.- (Condiciones subjetivas), 31°.- (Plazo de duracion y
remuneracion del cargo), 32°.- (Deberes de los Consejeros), 34°.- (Convocatoria del Consejo de
Administracion), 35°.- (Constitucién del Consejo de Administracién. Representacion), 36°.-
(Deliberaciones), 39°.- (Delegacion de facultades), 40°.- (Comité de Auditoria y otras
Comisiones del Consejo de Administracién), 42°- (Poder de representacion), 45°.-
(Formulacién de las cuentas anuales), 46°.- (Verificacion de las cuentas anuales), 47°.-
(Aprobacién y depdsito de las cuentas anuales), 49°.- (Liquidadores) y 51°.- (Aprobacién del
balance y reparto del haber social), de los Estatutos Sociales , con el fin de adaptar su contenido
al Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, y a otras disposiciones legales recientes que son de aplicacion a
Acciona, S.A. y cuya nueva redaccion serd la que ha sido puesta a disposicion de los
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De conformidad con lo establecido en el articulo 27 del Reglamento de la Junta General se
someterd a votacion, de forma separada las modificaciones introducidas en cada uno de los
Titulos de los estatutos sociales.

*Con objeto de facilitar la lectura de los articulos cuya propuesta de modificacion se relaciona a
continuacion, se marcan en azul las adiciones incluidas a los mismos, sin perjuicio de las
eliminaciones que hayan sufrido y cuya redaccion (anterior y nueva propuesta) pueden examinar
en el Informe elaborado al efecto por el Consejo de Administracion de la entidad.

8.1. Titulo I.- Disposiciones Generales.

JUSTIFICACION Se propone la modificacion del Articulo 1, para eliminar la referencia a que
la Sociedad se rige por la Ley de Sociedades Andnimas y adaptar asi el articulo al Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, que aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Redaccidén Integra Propuesta

Articulo 1°.- Denominacién social

La sociedad se denomina “Acciona, S.A." y se rige por los presentes Estatutos, y por las demas
disposiciones legales vigentes.

8.2. TITULO Il.- EL CAPITAL SOCIAL Y LAS ACCIONES

JUSTIFICACION Se propone la modificacion del Articulo 7, y que al igual que los dos
siguientes 8 y 9, tienen por proposito simplificar determinadas referencias legislativas o adaptar
terminologia que ha quedado desfasada con el transcurso del tiempo y la evolucién legislativa.

Redaccidon Integra Propuesta

Articulo 7°.- Representacién de las acciones

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, rigiéndose por lo dispuesto en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, su normativa de desarrollo* y demas disposiciones
que les sean aplicables. De conformidad con lo establecido en dicha normativa, la llevanza del registro
contable de las acciones correspondera a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., conjuntamente con sus entidades participantes.

Articulo 8°.- Régimen de las acciones

1. La accidn confiere a su propietario la condicion de socio y todos los derechos y obligaciones que
le son inherentes. La suscripcion, adquisicion o tenencia por otro titulo de acciones de la Sociedad
comporta la aceptacion de los Estatutos y la conformidad con los acuerdos adoptados o que adopten los
organos sociales con arreglo a la Ley y a los Estatutos.

El derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones y de obligaciones convertibles en acciones
podra ser suprimido total o parcialmente mediante acuerdo de la Junta General o, en su caso, del
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Consejo de Administracion, en los supuestos y términos en que sea permitido legalmente.

2. Las acciones tendran caracter de indivisibles frente a la Sociedad, que no reconocera mas que a
una persona para el ejercicio de los derechos de socio. Los copropietarios de una accion deberéan
nombrar a uno de ellos para que ejerza los derechos de socio y responderan solidariamente frente a la
Sociedad de sus deberes como accionista.

3. Las acciones y los derechos de suscripcion preferente son transmisibles por todos los medios
admitidos en Derecho.

Su transmision y la constitucion de derechos reales limitados o cualquier otra clase de gravamenes seran
objeto de inscripcién en el correspondiente registro contable a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y sus entidades participantes.

La transmision de las acciones de la Sociedad, que sera libre, tendra lugar por transferencia contable. La
inscripcién de la transmision en el registro contable a favor del adquirente producira los mismos efectos
que la tradicion de los titulos.

La legitimacién para la transmision y para el ejercicio de los derechos derivados de las acciones de la
Sociedad, o de los derechos reales limitados o gravamenes constituidos sobre ellas, podra acreditarse
mediante la exhibicién del correspondiente certificado expedido por la Entidad u Organismo encargado
del registro contable en que se hallen inscritas las acciones.

Articulo 9°.- Desembolsos pendientes

1. Cuando existan acciones parcialmente desembolsadas, el accionista debera proceder al desembolso,
ya sea este dinerario o no dinerario, en la forma y dentro del plazo que determine el Consejo de
Administracion.

2. El Consejo de Administracion debera acordar el pago de la parte del capital no desembolsado en el
plazo maximo de cinco afios a contar de la fecha del acuerdo de aumento del capital social.

8.3. TITULO IIl.- CAPITULO 1 LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

JUSTIFICACION En el Articulo 12 se propone la inclusion de un nuevo apartado 4 para
regular expresamente la obligacion legal de que la Sociedad cuente con un Reglamento de la
Junta General.

En el Articulo 13, se propone adaptar el plazo que los administradores tienen para convocar la
Junta General cuando dicha convocatoria es solicitada por accionistas titulares de al menos un
5% del capital social . Asimismo, se modifica en el referido articulo la referencia a los juzgados
de primera instancia, que se actualiza y sustituye por una mencién a los juzgados de lo
mercantil.

En el articulo 14 de los Estatutos se propone adaptar las reglas de convocatoria de la Junta a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por el Real Decreto Ley
13/2010, de 3 de diciembre, sobre actuaciones en el &mbito fiscal, laboral y liberalizadoras para
fomentar la inversion y la creacion de empleo. En concreto, se prevé que la Junta haya de ser
convocada mediante anuncio publicado en el Borme y en la pagina web de la Sociedad, y s6lo
en el supuesto de que la Sociedad no contase con ella, en uno de los diarios de mayor
circulacion de la provincia.

La propuesta de modificacién de este articulo 14 se completa con otras previsiones de caracter
esencialmente técnico asi como con una referencia a los supuestos legales donde se exige que la
convocatoria de la Junta se efectle con una antelacion superior al mes.
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En el articulo 15 se propone incorporar una referencia a la pagina web de la Sociedad, que habra
de contener la informacion relevante prevista por la legislacion aplicable.

En el Articulo 17 La modificacion que se propone tiene por objeto adaptar su tenor literal a la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de Sociedades Mercantiles, para
incorporar las referencias pertinentes a la cesién global de activo y pasivo, asi como otras
precisiones de caracter eminentemente técnico en relacién con los supuestos en los que se exige
un quérum reforzado en sede de Junta General.

En el articulo 18, amén de otras precisiones esencialmente técnicas, se propone sustituir la
mencion a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, por una referencia mas
genérica pero igualmente idonea a la legislacion del mercado de valores.

En relacién con la modificacion del articulo 21 de los Estatutos Sociales la propuesta que se
formula pretende flexibilizar el régimen de celebracion de la Junta General, permitiendo que
ésta tenga lugar, al amparo de lo previsto en el articulo 175 de la Ley de Sociedades de Capital,
en lugares distintos de la localidad donde la Sociedad tiene su domicilio., y en consecuencia se
permite que la Junta General se celebre ,de ordinario , en cualquier localidad de la provincia
donde la Sociedad esta domiciliada, al tiempo que se admite que el Consejo pueda decidir con
ocasion de cada convocatoria que la asamblea se celebre en cualquier otro lugar del territorio
nacional.

En el articulo 27 de los Estatutos Sociales se especifica, con mayor claridad, que la mayoria por
la que se adoptaran los acuerdos sociales sera la mayoria ordinaria, entendiendo por esta aquélla
en la que el nimero de votos a favor es mayor que la suma de los votos en contra, en blanco o
abstenciones.

Por Gltimo, la modificacién propuesta en el articulo 28 incorpora un cambio de naturaleza
técnica para sustituir una referencia al antiguo articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas
(acta notarial) por una mencién genérica a la posibilidad de que se requiera la presencia de
notario para que elabore el acta de la Junta.

Redaccién Integra Propuesta

Seccidn 22.- Organizacion vy funcionamiento de la Junta General

Articulo 12°.- Clases de Juntas Generales

1. La Junta General es la reunion, debidamente convocada, de un nimero suficiente de accionistas de la
Sociedad. La Junta General podra ser ordinaria o extraordinaria

2. La Junta General ordinaria se reunird necesariamente dentro del primer semestre de cada afio natural,
para censurar la gestion social, aprobar las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion del resultado,
sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en el orden
del dia.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

4. La Junta General se regira por un reglamento especifico en el que podrén contemplarse todas
aquellas materias que atafien a la junta general respetando lo establecido en la ley y los estatutos. El
Reglamento se comunicard a la Comision Nacional del Mercado de Valores y figurara inscrito en el
Registro Mercantil.

Articulo 13°.- Competencia para la convocatoria de la Junta General.
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1. La convocatoria de la Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, corresponde al Consejo de
Administracion.

2. El Consejo de Administracion debera convocar Junta General extraordinaria cuando:

a. Lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso el Consejo dispondra de un
méaximo de quince dias, contados desde que hubiera sido requerido notarialmente al efecto, para
convocar la reunion con la antelacién minima legalmente exigible;

b. Se formule una oferta publica de adquisicion de acciones de la Sociedad que no haya merecido
informe favorable del Consejo de Administracion.

3. Si la Junta General ordinaria no fuese convocada dentro del plazo legal, podré serlo, a peticion de
cualquier socio y con audiencia de los administradores, por el Juez de lo mercantil del domicilio social.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respecto de la Junta General extraordinaria cuando lo
solicite el nimero de accionistas a que se refiere el apartado 2, parrafo a) anterior, o proceda conforme
al parrafo b) del mismo apartado.

Articulo 14°.- Anuncio de la convocatoria

1. La Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, debera ser convocada mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina Web de la sociedad o, en el caso
de que no exista, en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia, por lo menos un mes
antes de la fecha fijada para su celebracion.

2. El anuncio expresard, la fecha de la reunion en primera convocatoria y todos los asuntos que han de
tratarse, asi como la demas informacion legalmente exigible. Podra hacerse constar, asimismo, la fecha
en la que, si procediere, se reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

3. En el caso de Junta General ordinaria y en los demé&s casos establecidos por la Ley, el anuncio
indicara, ademas, lo que proceda respecto del derecho a examinar en el domicilio social, de consultar
en la pagina Web de la Sociedad, y a obtener, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han
de ser sometidos a la aprobacidn de la misma vy, en su caso, el informe o los informes legalmente
previstos.

4. Si la Junta General hubiese de decidir sobre cualquiera de las cuestiones que requieren la asistencia
de un quérum reforzado de acuerdo con los presentes estatutos, la convocatoria debera expresar los
extremos que precisan de quérum reforzado para su deliberacion y voto.

5. El anuncio de la convocatoria sera firmado por quien tenga facultad de certificar los acuerdos del
Consejo de Administracion.

6. Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas incluyendo uno
0 més puntos en el orden del dia.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como minimo a la
fecha establecida para la reunién de la Junta General.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado seré causa de
nulidad de la Junta General.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicion legal exija requisitos distintos
para Juntas que traten de asuntos determinados, en cuyo caso se debera observar lo especificamente
establecido.
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Articulo 15.- Derecho de informacidn

1. Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y hasta el séptimo dia
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria, los accionistas
podran solicitar por escrito la informacién o las aclaraciones que estimen precisas, o formular las
preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y de la
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la Gltima Junta General.

2. Durante la celebracién de la Junta General los accionistas podran solicitar verbalmente los informes o
aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

3. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada, salvo en los casos en que, a
juicio del Presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses sociales. No
procederd la denegacion de informacion cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen al menos la cuarta parte del capital social.

4. La informacion solicitada al amparo del primer péarrafo se facilitard por escrito hasta el dia de la
celebracion de la Junta General. La solicitada durante la propia Junta General lo serd en la propia Junta
General 0, en caso de que no fuera posible a los administradores satisfacer el derecho del accionista en
ese momento, por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta General.

5. La Sociedad contara con una pagina web, en la que se incluiran y pondran a disposicion de los
accionistas e inversores los documentos e informaciones relevantes previstos por la Legislacion aplicable
en cada momento.

Articulo 17°.- Constitucion de la Junta General

1. La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedard validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean al menos el veinticinco por ciento
(25%) del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria seré vélida la constitucion de la
Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2. No obstante lo anterior:

(i) La Junta General debera constituirse con un quérum del sesenta y siete por ciento (67%) del capital
suscrito con derecho a voto en primera convocatoria, o del sesenta y dos por ciento (62%) en segunda
convocatoria, para poder decidir sobre cualquiera de las cuestiones siguientes:

a) Modificacion de los Estatutos, exclusion hecha del traslado del domicilio social, del aumento de
capital, de la ampliacion del objeto social, y, en los supuestos en que sea legalmente obligatoria, de
la reduccion de capital.

b) Transformacion, fusion, escision, cesion global de activo y pasivo, y disolucion de la Sociedad, salvo
el supuesto de disolucion que sea legalmente obligatoria.

(i) Para el traslado del domicilio social, el aumento de capital, la ampliacién del objeto social, la supresion
o limitacién del derecho de suscripcion preferente, la emisién de obligaciones o bonos simples,
convertibles o canjeables, la emisién de “warrants” u opciones (solos 0 unidos a obligaciones) y de
participaciones preferentes y, en los supuestos en que sea legalmente obligatoria, la reduccién de capital
y la disolucion y liquidacion, la Junta General debera constituirse en primera convocatoria con un quérum
del sesenta y siete por ciento (67%) del capital suscrito con derecho de voto 0 en segunda convocatoria
con un qudrum del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho de voto.

Los mismos porcentajes previstos en el parrafo anterior resultaran de aplicacion cuando, en los supuestos
de aumento del capital o emision de obligaciones, bonos, warrants o participaciones preferentes, la Junta
dé autorizacion o delegue en el Consejo de Administracion la facultad para la adopcion de los indicados
acuerdos.

3. Si el “gquérum” alcanzado bastare para decidir sobre unos puntos del Orden del Dia pero no sobre
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otros, la Junta General se celebrard para deliberar y decidir inicamente sobre aquellos puntos para los
que concurra quérum suficiente.

4. Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la Junta General no afectaran a su
celebracion.

Articulo 18°.- Legitimacidn para asistir

1. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos aquellos accionistas que, con la anticipacion
que marca la Ley, tengan inscritas sus acciones en el registro contable correspondiente de conformidad
con la legislacién del Mercado de Valores, y demas disposiciones aplicables. No serd necesaria la
posesion de un nimero minimo de acciones para asistir a la Junta General.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en cuanto al derecho de asistencia, los accionistas
deberan proveerse de la correspondiente Papeleta de Ingreso a la Junta, donde se expresara el nimero
de acciones de su titularidad, asi como el nimero de votos que por ellas pueden emitirse.

3. La Papeleta de Ingreso a la Junta se emitird por la Sociedad en favor de los accionistas con derecho
de asistencia a la Junta contra entrega a la Sociedad o entidades que ésta designe, del correspondiente
certificado de legitimacion en su favor por la Entidad u Organismo encargado del registro contable en que
hallen inscritas las acciones, acreditativo de la inscripcion de las acciones a su nombre con la antelacion
referida en el punto 1 anterior.

4. El Consejo de Administracién podra autorizar que la Papeleta de ingreso se sustituya por documentos
equivalentes emitidos por otras entidades.

Articulo 21°.- Lugar y tiempo de celebracion de la Junta. Prérroga de las sesiones

1. La Junta General se celebraré en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio o en cualquier otro
lugar del territorio nacional, correspondiendo al Consejo de Administracion, con ocasion de cada
convocatoria, decidir dentro de los indicados pardmetros la concreta localidad en que haya de celebrarse
la reunion. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social.

2. La Junta General podré acordar su propia prérroga durante uno o varios dias consecutivos, a
propuesta del Consejo de Administracion o de un nimero de socios que representen, al menos, la cuarta
parte del capital social concurrente a la misma. Cualquiera que sea el nimero de las sesiones en que se
celebre la Junta, se considerara Unica levantandose una sola acta para todas las sesiones.

Articulo 27°.- Adopcién de acuerdos

1. Cada accion da derecho a un voto.

2. Los acuerdos se adoptaran por la mayoria ordinaria de los votos correspondientes a las acciones con
derecho de voto concurrentes, ya sean presentes o representados a la constitucion de la Junta General.

3. Una vez sometido un asunto a votacidn, el Presidente proclamard el resultado, declarando, en su caso,
validamente adoptado el acuerdo.

Articulo 28°.- Actas v certificaciones

1. El acta de la Junta General se confeccionara por el Secretario, y se aprobara por la propia Junta al final
de su celebracion o dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria, segin decida el Presidente en atencion al desarrollo
de la sesion. El acta, una vez aprobada, sera firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.
Todo ello sin perjuicio de lo previsto en la normativa vigente para el caso de que se haya requerido la
presencia de notario que levante acta de la junta general.

-17-



{ ; acciona

2. El Secretario de la Sociedad expedira, con el Visto Bueno del Presidente, las certificaciones de los
acuerdos adoptados por la Junta General. Cualquier accionista 0 su representante en una Junta General
tienen derecho a solicitar una certificacion de los acuerdos adoptados.

8.4. TITULO lll.- CAPITULO 2 EL ORGANO DE ADMINISTRACION.

JUSTIFICACION En lo referente a las modificaciones que afectan al Capitulo 2° del Titulo
Il de los Estatutos Sociales, que atafien al Consejo de Administracion, la modificacion del
articulo 29 tiene como propdsito incorporar un nuevo apartado 3 en el precepto, destinado a
explicitar que la regulacion del 6rgano de administracion se complementara por lo previsto en el
Reglamento del Consejo de Administracion, tal y como preceptua la normativa aplicable.

La propuesta de modificacién de los articulos 30 y 31 tiene por objeto unas simples mejoras o
precisiones técnicas.

En la redaccion propuesta del articulo 32, se sustituyen las referencias a los concretos deberes
de los administradores por una mencién mas general pero igualmente vélida a todos los deberes
impuestos por la normativa vigente.

En los Articulos 34 y 36 la propuesta se limita a incorporar titulo al articulo.

En el articulo 35, ademas de incorporar un titulo al precepto, se sustituye la referencia a la
mayoria de la mitad mas uno de los consejeros por una mencién a la mayoria de mas de la mitad
de los consejeros para la constitucion del Consejo, precision que resulta relevante cuando el
organo esta conformado por un nimero impar de integrantes.

En el articulo 39 se propone la inclusion de mejoras técnicas y se eliminan referencias a los
deberes de no competencia de los administradores que ya figuran incorporadas en la normativa
aplicable y cuya autorizacidn es competencia no del Consejo sino de la Junta de accionistas.

La modificacion propuesta en el articulo 40, se basa en la modificacion de las competencias del
Comité de Auditoria para adaptarlas a la nueva redaccion de la disposicion adicional 18% de la
Ley del Mercado de Valores, resultante de la Ley 12/2010, de 30 de junio, de Auditoria de
Cuentas

La modificacién propuesta del articulo 42 es de naturaleza técnica, para especificar que, si se
delegasen las facultades del Consejo en uno o varios consejeros delegados, el poder de
representacion podré corresponder a cada uno de ellos a titulo individual o conjunto, en cuyo
caso se determinard asimismo el régimen de actuacion.

Redaccién Integra Propuesta

CAPITULO 2°.- El 6rgano de administracion

Seccién 12.- Disposiciones Generales

Articulo 29°.- Estructura del érgano de administracion.

1. La sociedad estara administrada por un Consejo de Administracién, integrado por un minimo de tres y
un maximo de dieciocho miembros.

2. Corresponde a la Junta General la determinacion del nimero de componentes del Consejo, a cuyo
efecto podrd proceder a la fijacién de dicho nimero mediante acuerdo expreso o, indirectamente,
mediante la provision de vacantes o nombramiento de nuevos Consejeros, dentro del maximo establecido
en el apartado anterior.

3. El Consejo de Administracion se regird por lo establecido en la Ley, los presentes estatutos y por un
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Reglamento de normas de régimen interno y funcionamiento que aprobara el Consejo con informe a la
Junta General. El Reglamento se comunicara a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y figurara
inscrito en el Registro Mercantil.

Articulo 30°.- Condiciones subjetivas

1. Para ser nombrado Consejero no se requiere la condicion de accionista.

2. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjesen vacantes, el Consejo
de Administracion podra designar entre los accionistas las personas que hayan de ocupar tales vacantes
hasta que se redna la primera Junta General.

3. El nombramiento de los Consejeros surtira efecto desde el momento de su aceptacion y deberd ser
presentado a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a la fecha de aquélla,
haciéndose constar sus nombres, apellidos y mayoria de edad, si fueran personas fisicas, 0 su
denominacion social, si fueran personas juridicas y, en ambos casos, su domicilio y nacionalidad y, en
relacion a los Consejeros que tengan atribuida la representacion de la sociedad, si pueden actuar por si
solos o necesitan hacerlo conjuntamente.

Articulo 31°.- Plazo de duracion y remuneracién del cargo.

1. Los miembros del 6rgano de administracion ejerceran su cargo durante un plazo maximo de cinco afios
y podran ser reelegidos una 0 mas veces.

La Junta General determinara, en el momento de eleccion o reeleccion, el plazo concreto de duracion del
cargo del Consejero nombrado que debera ser igual para todos los administradores. En defecto de tal
determinacion, el plazo sera de cinco afios.

2. La retribucion anual del Consejo de Administracion serd de un 5% de los beneficios, una vez dotadas
las partidas a que se refieren los parrafos 1°, 2° y 3° del articulo 47.2 de estos Estatutos, salvo que la
Junta General, en el momento de aprobar las cuentas anuales y a propuesta del Consejo de
Administracion, determine otro porcentaje menor.

La distribucién de la retribucién entre los Consejeros se realizara en la proporcion que el Consejo tenga a
bien acordar.

Previo acuerdo de la Junta General de accionistas con el alcance legalmente exigido, los Consejeros
ejecutivos podran también ser retribuidos mediante la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre
las acciones o mediante cualquier otro sistema de remuneracién que esté referenciado al valor de las
acciones.

Articulo 32.- Deberes de los Consejeros

Los consejeros de la Sociedad daran fiel cumplimiento a los deberes impuestos por la normativa vigente,
el reglamento del Consejo de Administracion y las demas obligaciones que, de acuerdo con la buena fe,
se sigan de ellos.

Articulo 34°.- Convocatoria del Consejo de Administracion

1. El Consejo de administracion sera convocado por el Presidente, 0 en caso de ausencia, incapacidad o
vacante por el Vicepresidente, siempre que lo considere necesario o conveniente. Debera ser convocado
necesariamente siempre que lo solicite un Vicepresidente, un Consejero Delegado, un Consejero Director
General o cinco Consejeros. En el caso de que hubieran transcurrido quince dias naturales desde la
recepcion de la solicitud sin que el Presidente hubiera convocado el Consejo, éste debera ser convocado
por el Vicepresidente.

2. En la convocatoria no sera necesario indicar el orden del dia de la sesion.
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3. Todo lo relativo a la fecha y forma de convocatoria y a la celebracion de las reuniones del Consejo de
Administracion seran facultades del Presidente o de quien haga sus veces.

4. El Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin necesidad de convocatoria si,
presentes 0 representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la celebracion de sesion.

Articulo 35°.- Constitucién del Consejo de Administracion. Representacion.

1. El Consejo de Administracion quedara validamente constituido para deliberar y acordar sobre cualquier
asunto cuando concurran a la sesion, presentes o representados, mas de la mitad de los componentes
del mismo que hubiere fijado en su dia la Junta General, aungque no se hallare cubierto dicho nimero en
su totalidad o aunque con posterioridad se hubieran producido vacantes.

2. Los miembros del Consejo de Administracion sdlo podrén delegar su representacion en otro miembro
del Consejo.

3. La representacion habra de conferirse por cualquier medio escrito dirigido al Presidente y con caracter
especial para cada sesion.

Articulo 36°.- Deliberaciones.

El Consejo de Administracion podra deliberar y adoptar acuerdos sobre las materias propias de su
competencia, aunque no figuren en el orden del dia de la convocatoria.

Articulo 39°.- Delegacidn de facultades

1. El Consejo de Administracion podra delegar, con caracter permanente, la totalidad o parte de sus
facultades en una comision ejecutiva 0 en uno o varios Consejeros Delegados, y determinar los miembros
del propio Consejo que vayan a ser titulares del 6rgano delegado.

2. La delegacion de facultades con caracter permanente y la determinacién de los miembros del propio
Consejo que hayan de ocupar tales cargos, requerirdn para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes del nimero de miembros del Consejo que en su dia hubiera fijado la Junta General para
la composicién de este érgano, aunque no se hallare cubierto dicho nimero en su totalidad o aunque con
posterioridad se hubieran producido vacantes, y no produciran efecto alguno hasta su inscripcién en el
Registro Mercantil.

3. En ningln caso podran ser objeto de delegacion la formulacion de las cuentas anuales y su
presentacion a la Junta General, las facultades de organizacion del propio Consejo, ni aquellas que la
Junta General hubiera delegado en éste, salvo en este Ultimo caso si existe autorizacion expresa de la
Junta General.

4. No obstante la delegacion, el Consejo de Administracion conservaré las facultades delegadas.

5. Ademés el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva o los Consejeros en los que haya
delegado facultades podran designar y apoderar a las personas a quienes se confie la direccion,
administracion y gestion de los negocios de la Sociedad, los cuales ejerceran sus funciones con la
autoridad que les otorgue el Consejo y de acuerdo con las instrucciones que emanen de éste.

Las personas a que se refiere el parrafo anterior tendran derecho a la retribucion que el Consejo les
sefiale. La retribucion podra consistir en una cantidad fija periédica, en una cuota en la participacion en
los productos sociales que corresponda al Consejo de Administracion, o simultanear ambas formas.
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Articulo 40.- Comité de Auditoria y otras Comisiones del Consejo de Administracion.

1.

El Consejo de Administracion podra constituir para mejor desempefio de sus funciones las
comisiones que considere necesarias para que le asistan sobre aquéllas cuestiones que corresponde
a las materias propias de su competencia.

Existira en todo caso un Comité de Auditoria que estard compuesto por un minimo de tres
Consejeros 'y un maximo de cinco, todos ellos externos, nombrados por el Consejo de
Administracion. EI Consejo designard asimismo al Presidente entre los Consejeros independientes.
El Presidente deberé ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un afio desde su cese.

Desempenaré la Secretaria del Comité de Auditoria el Secretario del Consejo de Administracion y, en
su ausencia, el Vicesecretario de este 6rgano.

El Comité de Auditoria se reunira periddicamente en funcién de sus necesidades, cada vez que lo
convoque su Presidente, bien por propia iniciativa o a solicitud de cualquiera de sus miembros. En
caso de ausencia o incapacidad del Presidente se convocara por el Secretario a solicitud de
cualquiera de sus miembros.

El Comité quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, al menos la mitad de sus miembros, y adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta
de los concurrentes, siendo de calidad el voto del Presidente. EI Comité de Auditoria podra requerir la
presencia en sus reuniones de aquellos directivos que considere necesario, y del auditor externo de
cualquier compafiia del grupo. Ademas, podréa recabar el asesoramiento de expertos externos.

El Comité de Auditoria tendra las siguientes competencias, sin perjuicio de aquellas otras que le
atribuya el Reglamento del Consejo o le encomiende el Consejo de Administracién:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ellas planteen los
accionistas en materia de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
el nombramiento de los auditores de cuentas externos, asi como sus condiciones de
contratacion, el alcance de su mandato profesional y la revocacion o prorroga del mandato.

c) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, los servicios de auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas externos las
debilidades significativas del sistema de control interno que, en su caso, puedan haberse
detectado en el desarrollo de la auditoria.

d) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada,
vigilando el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

e) Mantener relacion con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otros relacionados con el
preciso desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria. En todo caso,
deberd recibir anualmente de los auditores externos la confirmacion escrita de su independencia
frente a la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacion de los servicios adicionales de cualquier clase presentados a estas entidades por los
citados auditores o por las personas o entidades vinculadas a éstos de acuerdo con lo dispuesto
en la Legislacion de auditoria de cuentas y demas disposiciones aplicables.

f)  Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se exprese una opinién sobre la independencia de los auditores externos. Este
informe se pronunciard en todo caso sobre la prestacion de servicios adicionales a que hace
referencia el apartado anterior.

g) Informar y asesorar al Consejo de Administracion sobre el cumplimiento de las reglas de
gobierno corporativo y de las normas de conducta exigibles a la sociedad y su grupo.

-21-



B .
)Ij' dacclona
]

Articulo 42°.- Poder de representacion

1. El poder de representacion, en juicio y fuera de él, correspondera al Consejo, que actuara
colegiadamente.

2. Si el Consejo de Administracién acordase delegar sus facultades en uno o varios Consejeros
Delegados, el poder de representacion podra corresponder a cada uno de ellos a titulo individual o
conjunto, en cuyo caso determinara asimismo el régimen de su actuacion.

8.5. TITULO IV .- CUENTAS ANUALES

JUSTIFICACION En el Titulo IV de los Estatutos Sociales, relativo a las cuentas anuales, se
propone la modificacion del Articulo 45, para incorporar las referencias pertinentes a las cuentas
consolidadas y eliminar las relativas a las cuentas abreviadas, dada la dimensién de la Sociedad.
Por el mismo motivo que la modificacion anterior propuesta, se realiza la del Articulo 46, para
eliminar las menciones a las cuentas abreviadas. Finalmente en este Titulo, se propone
modificar el Articulo 47, para incorporar algunas mejoras técnicas y las oportunas referencias a
las cuentas consolidadas.

Redaccidén Integra Propuesta

Articulo 45°.- Formulacién de las cuentas anuales

Dentro del plazo legal, el Consejo de Administracion formulard y firmaré las cuentas anuales, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de
gestion consolidados.

Articulo 46°.- Verificacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales y el informe de gestidn deberan ser revisadas por auditores de cuentas en los
términos previstos por la ley.

Articulo 47°.- Aprobacion y depésito de las cuentas anuales

1. Las cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General ordinaria de accionistas.

2. La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio, de acuerdo con las siguientes
prioridades:

19 Se aplicara a reserva legal la cantidad que corresponda con arreglo a los preceptos legales
aplicables.

2°) Se aplicara a reserva estatutaria la cantidad necesaria para que sumada al importe de la aplicacion
anterior se lleve a reserva en conjunto un 10% de los beneficios del ejercicio.

3% Se aplicard como pago de dividendo a los accionistas un minimo del cuatro por cien de su valor
nominal.

4°) El saldo se aplicara segun acuerde la Junta General de conformidad con estos Estatutos.

3. Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, los administradores presentaran,
para su depdsito en el Registro mercantil del domicilio social, certificacion de los acuerdos de la Junta
General de aprobacion de las cuentas anuales y de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, de
las cuentas consolidadas, a la que se adjuntara un ejemplar de cada una de dichas cuentas, del
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informe de gestion y del informe de los auditores, si la sociedad estuviera obligada a auditoria o se
hubiera practicado ésta a peticion de la minoria.

8.6. TITULO V.- DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.

JUSTIFICACION Por (ltimo, en relacion a los Articulos 49 y 51 las modificaciones que se
proponen lo son para adaptar el tenor literal de dicho preceptos a las ultimas modificaciones en
materia de sociedades de capital en lo referente al proceso de liquidacién de sociedades.

Redaccidén Integra Propuesta

Articulo 49°.- Liquidadores

1. La Junta General que acuerde la disolucion:
a) fijar el momento de la iniciacion de la misma;

b) nombrard los liquidadores que estime oportunos, en nimero impar, concediéndoles las atribuciones
y facultades y fijandoles las asignaciones fijas que estime adecuadas al buen desempefio de su
cometido, siempre dentro de las previsiones legales. Igualmente sefialard también la Junta General
los periodos dentro de los cuales los liquidadores deberan rendirle cuenta de su gestion.

2. La Junta General podra en cualquier momento sustituir a los liquidadores nombrados.

3. Desde el momento en que la Sociedad abra el periodo de liquidacion, cesara en sus funciones el
Consejo de Administracion, cuyos miembros podran, no obstante, haber sido y ser nombrados
liquidadores.

Articulo 51°.- Aprobacidn del balance v reparto del haber social

1. El balance final de liquidacion se sometera para su aprobacion a la Junta General de Accionistas.

2. Transcurrido el término para impugnar el balance sin que contra €l se hayan formulado reclamaciones
o firme la sentencia que las hubiese resuelto, se procedera al reparto entre los accionistas del haber
social existente, ateniéndose a lo que del balance resulte.

3. La division del haber social se practicara con arreglo a las normas fijadas por la Junta General de
Accionistas.

PUNTO NOVENO

MODIFICACION DEL PREAMBULO Y DE LOS SIGUIENTES ARTICULOS DEL REGLAMENTO DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS: 1° (OBJETO), 4° (FUNCION DE LA JUNTA GENERAL
COMO ORGANO SOCIETARIO),5°(COMPETENCIAS DE LA JUNTA GENERAL) 6° (CLASES DE
JUNTAS GENERALES), 7° (CONVOCATORIA), 8° (ANUNCIO DE CONVOCATORIA), 15°
(LEGITIMACION PARA ASISTIR), 18° (LOCALIZACION DE LA JUNTA GENERAL), 19°
(QUORUM DE CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL), 29° (ACTAS Y CERTIFICACIONES), E
INTRODUCCION DE UN NUEVO ARTICULO 31° (FORO ELECTRONICO Y ASOCIACIONES DE
ACCIONISTAS), PARA ADAPTAR SU CONTENIDO A LAS MODIFICACIONES ESTATUTARIAS
ACORDADAS, EN SU CASO, EN EL PUNTO 8° DEL ORDEN DEL DiA.

9. Aprobar la modificacion del PreAmbulo y de los Articulos 1°. (Objeto), Articulo 4°. (Funcién
de la Junta General como 6rgano societario), 5°( Competencias de la Junta general) Articulo 6°.
(Clases de Juntas Generales), Articulo 7°. (Convocatoria), Articulo 8° (Anuncio de
convocatoria), Articulo 15°. (Legitimacion para asistir), Articulo 18°. (Localizacién de la Junta
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General), Articulo 19°. (Quérum de constitucion de la Junta General), Articulo 29°. (Actas y
certificaciones) y la introduccién de un nuevo articulo 31 (Foro Electrénico y Asociaciones de
Accionistas) en el Reglamento de la Junta General de Accionistas para adaptar su contenido a
las modificaciones estatutarias y cuya nueva redaccién sera la que ha sido puesta a disposicién
de los accionistas.

*Con objeto de facilitar la lectura de los articulos cuya propuesta de modificacion se relaciona a
continuacion, se marcan en azul las adiciones incluidas a los mismos, sin perjuicio de las
eliminaciones que hayan sufrido y cuya redaccion (anterior y nueva propuesta) pueden examinar
en el Informe elaborado al efecto por el Consejo de Administracion de la entidad.

PREAMBULO

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 512 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio que aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta General de
Accionistas de Acciona, S.A. ha aprobado el presente Reglamento, que sistematiza y desarrolla
las reglas de funcionamiento de este 6rgano social. En su formulacidn se han tenido en cuenta
tanto las normas legales y estatutarias y las recomendaciones sobre buen gobierno corporativo
de las sociedades cotizadas, como la propia experiencia de la Compafiia.

TITULO I
DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 1. Objeto

1. Es objeto del presente Reglamento (el “Reglamento”) establecer:

e las reglas de constitucion y funcionamiento de la Junta General como 6rgano societario
de Acciona, S.A. (“Acciona”, la “Sociedad” o la “Compafiia”);

e las reglas de ejercicio por los accionistas de sus derechos politicos, incluyendo los de
informacidn, asistencia, intervencion, voto y otros que legalmente les corresponden, en
relacion con la Junta General.

2. El Reglamento tiene como misién conseguir la participacion efectiva del mayor nimero
posible de accionistas en las Juntas Generales, contando con la informacion necesaria para
ello y con una adecuada ordenacién del desarrollo de la asamblea.

3. Con la asuncion del Reglamento la Sociedad:

e da cumplimiento al deber impuesto por la Ley de Sociedades de Capital y a las deméas
disposiciones concordantes de la legislacién vigente;

e incorporay desarrolla los mandatos legales sobre gobierno corporativo a que esté sujeta
Acciona como sociedad con acciones cotizadas en Bolsa; y,

e asume los principios y las recomendaciones sobre gobierno corporativo, adaptados a la
realidad accionarial de Acciona.

TITULO 11
FUNCION, COMPETENCIA Y CLASES DE JUNTA GENERAL
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Articulo 4. Funcién de la Junta General como érgano societario

La Junta General de Accionistas es el 6rgano soberano de Acciona en las materias propias
de su competencia conforme a la legislacion aplicable en materia de Sociedades Andnimas
y demaés normas de aplicacién y a sus Estatutos.

Los acuerdos de la Junta General obligan a todos los accionistas, incluidos los ausentes, los
disidentes, los que se abstengan de votar, y los que no disponen de derecho de voto, sin
perjuicio de los derechos de impugnacion que puedan corresponderles.

Articulo 5. Competencia de la Junta General

1.
@)

(b)

©

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

0)

(K)

(N

Son, entre otras, competencia de la Junta General las siguientes decisiones:

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Compafiia, resolver
sobre la aplicacién del resultado de cada ejercicio, y censurar la gestion social.

Aprobar su propio Reglamento, asi como sus modificaciones posteriores.

Nombrar y, en su caso, reelegir o ratificar a los miembros del Consejo de Administracion y
decidir su cese; ello sin perjuicio de la facultad de cooptacién propia del Consejo de
Administracion y del derecho de representacion proporcional de los accionistas.

Nombrar y reelegir a los auditores de cuentas de la sociedad y a los de su grupo de sociedades,
asi como acordar su revocacion en los casos legalmente permitidos.

Acordar el aumento del capital social, y en su caso, la supresion o limitacién del derecho de
suscripcion preferente y autorizar al Consejo de Administracién para que lo decida, su
reduccion, la transformacion, la fusion, la cesion global de activo o pasivo, el traslado del
domicilio al extranjero, la escision y la disolucion de la Sociedad;

Acordar o aprobar la emisién de obligaciones, ya sean simples, convertibles o canjeables, de
“warrants” u opciones (solos o unidos a obligaciones);

Aprobar la modificacion de los Estatutos;

Aprobar la retribucién anual de los administradores si fuera inferior a la prevista en los
Estatutos;

Aprobar, si lo previeran los Estatutos, el establecimiento de sistemas de retribucion
consistentes en la entrega de acciones o de derechos sobre ellas, asi como de cualquier otro
sistema de retribucion que esté referenciado al valor de las acciones, con independencia de
quién resulte ser beneficiario de tales sistemas de retribucion.

Autorizar las operaciones ajenas al objeto social.

Adoptar las decisiones de negocio que sean trascendentales para el futuro de la Sociedad y
trasciendan del objeto social,

Aprobar, en su caso, la adquisicion o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando
entrafie una modificacion efectiva del objeto social, y las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

(m) Decidir sobre los asuntos que le sean sometidos por acuerdo del Consejo de Administracion.
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2.

La Junta General s6lo podra delegar sus competencias en el Consejo de Administracion en
los casos previstos por la Ley y los Estatutos.

La ejecucion de los acuerdos de la Junta General corresponde al Consejo de
Administracién y a sus 6rganos delegados, con facultad para concretar los extremos no
precisados por la Junta General y subsanar, en su caso, los acuerdos adoptados por ésta
para acomodarlos en lo necesario a la legalidad.

Articulo 6. Clases de Juntas Generales

1. LaJunta General puede ser ordinaria o extraordinaria.

2. Serd Junta General ordinaria la que debera ser convocada por el Consejo de Administracion
y reunirse dentro del primer semestre de cada afio natural, para, en su caso, aprobar la
gestion social, la cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.
La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada fuera de plazo.

3. Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de
Junta General extraordinaria.

4. Todas las Juntas Generales, sean ordinarias o extraordinarias, estan sujetas a las mismas
reglas de funcionamiento y competencia.

TITULO 111

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 7. Convocatoria

a)

b)

La convocatoria de la Junta General corresponde al Consejo de Administracién.

También serd posible la convocatoria judicial en el supuesto previsto en el Gltimo apartado
de este articulo, asi como en los demas supuestos previstos en la legislacion vigente.

El Consejo de Administracion convocara la Junta General siempre que lo considere
conveniente u oportuno para los intereses sociales.

En todo caso convocara la Junta General ordinaria para su celebracion dentro de los seis
meses siguientes al cierre de cada ejercicio social.

El Consejo de Administracion estara, ademas, obligado a convocar Junta General en los
siguientes supuestos:

Cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del
capital social expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General.

En este caso el Consejo dispondra de un maximo de quince dias, contados desde que
hubiera sido requerido notarialmente al efecto, para convocar la reunion con la antelacion
minima legalmente exigible

El orden del dia de la Junta General solicitada por accionistas incluird necesariamente los
asuntos que hubiesen sido indicados en la solicitud.

Cuando se formule una oferta publica de adquisicion de acciones de la Sociedad que no
haya merecido informe favorable del Consejo de Administracion.

La convocatoria habra de efectuarse a la mayor brevedad posible para la celebracion de la
Junta General antes de la finalizacion del plazo de aceptacion de la oferta publica.
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4. Si la Junta General ordinaria o la solicitada por accionistas al amparo del apartado 3.a)
precedente no fuera convocada, podra serlo por el Juez de lo Mercantil del domicilio social.

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General se anunciard en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en la convocatoria se incluira también en la pagina web de Acciona.

El anuncio de convocatoria se remitird a la Comision Nacional del Mercado de Valores
como hecho relevante no mas tarde de su publicacion. Si las acciones u otros valores
emitidos por la Sociedad cotizaran en otros mercados de valores, se remitira también a sus
organismos rectores de conformidad con las normas aplicables en ellos.

2. Los anuncios se publicaran por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion
en primera convocatoria o en cualquier forma y plazo que establezca la legislacion vigente.

3. El anuncio expresara la fecha y hora de la reunién en primera convocatoria y en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por lo menaos, un plazo
de veinticuatro horas.

Indicara también el lugar en que vaya a celebrarse.

4. El anuncio contendré el orden del dia de la Junta General, enumerando de forma clara y
concisa los asuntos a tratar, identificando, en su caso, los puntos del orden del dia que hayan
sido incluidos a solicitud de los accionistas legitimados para ello.

5. Si la Junta General hubiese de decidir sobre cualquiera de las cuestiones que requieren la
asistencia de un quérum reforzado de acuerdo con la ley o los Estatutos, se hara constar
expresamente en la convocatoria, sefialando los extremos que precisan de ese qudrum
reforzado para su deliberacion y voto.

6. El anuncio indicara que los accionistas pueden delegar su representacion para la Junta
General con sujecion a los requisitos legales y estatutarios.

Indicara, especificamente, como podra formalizarse la representacion o ejercitarse el voto
por correo, por medios electronicos o por otros medios de comunicacion a distancia, asi
como el plazo limite para ello, de conformidad con la ley y con las disposiciones concretas
de este Reglamento contenidas en los articulos 11, 12 y 13.

7. El anuncio explicitard cualquier derecho especifico de informacion que legal o
estatutariamente corresponda a los accionistas en relacion con la Junta General, adicional al
establecido con caracter general el articulo 9 de este Reglamento.

El Anuncio incluird la mencion de los documentos, informes y propuestas que se pongan a
disposicion de los accionistas.

Se especificara el lugar en que los accionistas tienen la informacién a su disposicion.
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Si los accionistas tuvieran derecho al envio gratuito de la informacion, se hara constar
expresamente.

Ademas, se recordara la posibilidad de acceder a la informacién por medios telematicos, y
la direccion en que estara disponible. En la pagina web de Acciona lo estaré en todo caso.

8. El anuncio de la convocatoria figurara firmado por el Secretario del Consejo de
Administracién o por otra persona que tenga facultad de certificar los acuerdos del Consejo
de Administracion.

9. Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de
accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta General.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado
serd causa de nulidad de la Junta General.

TITULO VI

CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL
Capitulo |

ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Articulo 15. Legitimacion para asistir

1. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos aquellos accionistas que, con la
anticipacion que marca la Ley, tengan inscritas sus acciones en el registro contable
correspondiente de conformidad con la legislacion del Mercado de Valores, y demaés
disposiciones aplicables. No sera necesaria la posesion de un nimero minimo de acciones
para asistir a la Junta General

Los consejeros de Acciona tienen la obligacion de asistir a las Juntas Generales.

3. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente.

En particular, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta a la prensa econdémica y a
analistas financieros para promover la mas amplia difusion del desarrollo de la sesion y de los
acuerdos adoptados. El personal de los medios de comunicacion que a tal efecto asista a la
Junta General debera estar acreditado.

El Presidente podré disponer la grabacion audiovisual de la Junta General o su retransmision por
internet o medios de comunicacion.

Capitulo 11
CONSTITUCION
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Articulo 18. Localizacién de la Junta General

1. La Junta General se celebrara en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio o en
cualquier otro lugar del territorio nacional, correspondiendo al Consejo de Administracion,
con ocasién de cada convocatoria, decidir dentro de los indicados parametros la concreta
localidad en que haya de celebrarse la reunion. Si en la convocatoria no figurase el lugar de
celebracion, se entendera que la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio
social.

2. Ademas del lugar en que vaya a celebrarse la Junta General segin al anuncio de la
convocatoria, se podra disponer por Acciona otros lugares e instalaciones conectados con aquél
por sistemas de videoconferencias que permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes, la permanente comunicacion entre los concurrentes independientemente del lugar en
que se encuentren, la intervencion en cualquiera de ellos con conocimiento en los demés y la
emision del voto en cada uno de ellos.

Los asistentes en cualquiera de los lugares o instalaciones asi habilitadas se consideraran, a
todos los efectos relativos a la Junta General, como asistentes a la reunion.
La reunidn se entendera celebrada en donde radique el lugar principal.

3. El Consejo de Administracién y sus 6rganos delegados podran establecer las medidas de
vigilancia y proteccidn, incluidos sistemas de control de acceso, que resulten adecuadas para la
seguridad de los asistentes y del buen orden en el desarrollo de la Junta General.

Articulo 19. Quérum de constitucion de la Junta General

1. La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean al menos el veinticinco
por ciento (25%) del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria seré valida
la constitucion de la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2.  No obstante lo anterior:

a. La Junta General debera constituirse con un quérum del sesenta y siete por ciento (67%)
del capital suscrito con derecho a voto en primera convocatoria, 0 del sesenta y dos por
ciento (62%) en segunda convocatoria, para poder decidir sobre cualquiera de las
cuestiones siguientes:

i. Modificacion de los Estatutos, exclusién hecha del traslado del domicilio social, del
aumento de capital, de la ampliacion del objeto social, y, en los supuestos en que sea
legalmente obligatoria, de la reduccion de capital.

ii. Transformacion, fusién, escision, cesion global de activo y pasivo, y disolucién de la
Sociedad, salvo el supuesto de disolucion que sea legalmente obligatoria.

b. Para el traslado del domicilio social, el aumento de capital, la ampliacion del objeto social,
la supresidn o limitacion del derecho de suscripcion preferente, la emision de obligaciones
0 bonos simples, convertibles o canjeables, la emision de “warrants” u opciones (solos o
unidos a obligaciones) y de participaciones preferentes y, en los supuestos en que sea
legalmente obligatoria, la reduccién de capital y la disolucién y liquidacion, la Junta
General debera constituirse en primera convocatoria con un quorum del sesenta y siete por
ciento (67%) del capital suscrito con derecho de voto 0 en segunda convocatoria con un
qudrum del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho de voto.

3. Los mismos porcentajes previstos en el parrafo anterior resultaran de aplicacion cuando, en los
supuestos de aumento del capital o emision de obligaciones, bonos, warrants o participaciones
preferentes, la Junta dé autorizacién o delegue en el Consejo de Administracién la facultad
para la adopcion de los indicados acuerdos.
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4.  Si el quérum de asistencia alcanzado bastare para decidir sobre unos puntos del Orden del Dia
pero no sobre otros, la Junta General se constituira para deliberar y decidir inicamente sobre
aquellos puntos para los que concurra quérum suficiente.

5. Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la Junta General no afectaran
a su celebracion.

6. Para la valida constitucion de la Junta no sera precisa la asistencia de los miembros del
Consejo de Administracion.

TITULO VII
DOCUMENTACION Y PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS
DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 29. Actas v certificaciones

1. El acta de la Junta General se redactara por el Secretario de la Junta General, y se aprobara
por la propia Junta General al final de su celebracion.

Alternativamente, si asi lo decidiera el Presidente, el acta se aprobara dentro del plazo de
quince dias por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro
por la minoria.

2. El acta, una vez aprobada, sera firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.
Todo ello sin perjuicio de lo previsto en la legislacion vigente para el caso de que se haya
requerido la presencia de notario para que levante acta de la Junta General.

3. El Secretario del Consejo de Administracién expedira, con el Visto Bueno del Presidente
del Consejo de Administracion, las certificaciones de los acuerdos adoptados por la Junta
General.

4. Cualquier accionista o su representante en una Junta General tienen derecho a solicitar
una certificacion de los acuerdos adoptados y del acta.

TiTuLovinn
FORO ELECTRONICO Y ASOCIACIONES DE ACCIONISTAS
Articulo 31.

1. En la pagina Web de la sociedad se habilitara un Foro Electrénico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las
asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su comunicacion con
caracter previo a la celebracion de las Juntas Generales. En el Foro podran publicarse
propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la
convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el
porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas
0 peticiones de representacion voluntaria.

Los accionistas podran constituir Asociaciones especificas y voluntarias para el ejercicio de
sus derechos y la mejor defensa de sus intereses comunes. Las Asociaciones de accionistas
deberan inscribirse en un Registro especial habilitado al efecto en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.
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En la pagina Web de la Sociedad estaran disponibles las Normas de Funcionamiento del
Foro Electronico de Accionistas, aprobadas por el Consejo de Administracion, que seran de
obligado cumplimiento para los accionistas.

Para poder acceder al Foro y utilizar sus aplicaciones, los accionistas y asociaciones
voluntarias de accionistas deberan registrase como “Usuario Registrado” acreditando tanto
su identidad como la condicion de accionistas o asociacion voluntaria de accionistas, en los
términos y condiciones descritos en la pagina Web de la sociedad, mediante el
correspondiente formulario de alta.

El acceso al Foro por parte de los Usuario Registrados queda condicionado al
mantenimiento, en todo momento, de la condicion de accionista o de asociacion voluntaria
de accionistas debidamente constituida e inscrita.

2. Al Consejo de Administracion corresponde establecer el contenido de la informacion a
facilitar en la pagina Web, de conformidad con lo que establezca el Ministerio de Economia
y Hacienda o, con su habilitacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

PUNTO DECIMO: INFORME SOBRE POLITICA RETRIBUTIVA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

Aprobar, con caracter consultivo, el informe sobre politica retributiva del Consejo de
Administracién correspondiente al ejercicio 2010.

PUNTO DECIMOSEGUNDO: DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA EL DESARROLLO, INTERPRETACION, SUBSANACION Y EJECUCION
DE LOS ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL

Delegar en el Consejo de Administracion las mas amplias facultades de desarrollo,
interpretacion, subsanacion y ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General, con
autorizacién expresa para que estas facultades puedan ser ejercitadas por los Consejeros o el
Secretario a quienes el Consejo de Administracion las delegue o las haya delegado.

Asi, entre otras actuaciones, se faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas
solidaria e indistintamente pueda:

- Refundir los textos vigentes de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta General.

- Proceder a la publicacion de los anuncios que fueren necesarios relativos a los acuerdos de
fusion por absorcion.

- Garantizar los créditos a los acreedores que, en su caso, se opongan a la operacion de fusion
por absorcion en las condiciones establecidas en el articulo 44 LME.

- Comunicar al Ministerio de Economia y Hacienda el sometimiento de la operacién al
Régimen de Neutralidad Fiscal previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

- Otorgar en su dia la oportuna escritura publica de Fusion por Absorcién, redactar los anexos
que procedan, correspondientes a toda clase de bienes muebles, inmuebles, créditos, titulos
valores y demas bienes o derechos cuya titularidad se trasmita a la Sociedad Absorbente,
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- Subsanar los defectos en la formalizacion de los acuerdos adoptados por la Junta General y
en particular los relativos a la fusion, en el sentido que indiquen las autorizaciones pertinentes
o la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil.

kkhkkkkkhkhhkhkkkkhkhihkkkkikx
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A los efectos de lo previsto en los articulos 30. 31 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de

abril. sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo,
“LME™). los abajo firmantes. en su calidad de administradores de Acciona, S.A.. como sociedad
absorbente (*ACCIONA™ o la "Sociedad Absorbente™) y Grupo Entrecanales, S.A.
(“GESA™), Servicios Urbanos Integrales. S.A. (“Seuinsa™). Tivafén. S.A.. Sociedad
Unipersonal (~Tivafén™) y Osmosis Internacional. S.A.. Sociedad Unipersonal (“Osmosis™ .
conjuntamente con GESA, Seuinsa y Tivafén. las “Sociedades Absorbidas™) formulan el
presente proyvecto comun de fusién (en lo sucesivo. el "Proyecto de Fusién™ o el “Proyecto™).

que serd sometido, para su aprobacion, a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y

accionista tnico, segun sea el caso. de conformidad con lo previsto en el articulo 40 LME.

1.  INTRODUCCION

1.1. Principios generales determinantes de la fusion

Tras haber obtenido el oportuno asesoramiento financiero, legal y fiscal. y previa
valoracion de la operacion por el Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de
ACCIONA y por un Comité Especial de Estudio de la Fusién Inversa creado en el seno
del Consejo de Administracién de ACCIONA del que han formado parte todos los
consejeros externos de ACCIONA. sin intervencion alguna de los consejeros dominicales
de ACCIONA miembros de la familia Entrecanales por su vinculacion con GESA. se ha
acordado por el Consejo de Administracion de ACCIONA y por los administradores de
las Sociedades Absorbidas la operacion de modificacion estructural objeto de esie
Proyecto por efecto de la cual se produzea la desconcentracion de la estructura actual de
tenencia de la participacion de la familia Entrecanales en ACCIONA a través de una
tinica sociedad. GESA, mediante la fusion inversa por absorcion de GESA y de las demis

Sociedades Absorbidas por ACCIONA como sociedad absorbente.

La participaciéon accionarial de GESA y del resto de Sociedades Absorbidas en

ACCIONA es. en la actualidad, la que se recoge en el siguiente grafico:




arurQ

La fusién no tendrd efecto dilutivo para los accionistas de ACCIONA por las
particularidades propias de la estructura proyectada que se explican en el apartado 1.2
siguiente (inversa y sin que requiera aumentar el capital de ACCIONA al consistir [a

contraprestacion en las propias acciones de ACCIONA aportadas en la fusién por las
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Sociedades Absorbidas ).

De dicha reorganizacién se prevén una serie de beneficios para ACCIONA y sus

accionistas. que se apuntan en sintesis a continnacion;

d,

cuando después de la fusién los accionistas significativos o con
representacion en el Consejo de Administracion de ACCIONA
resultantes tengan una participacion agregada inferior al 50% del
capital de ACCIONA la ponderacién de ACCIONA en el IBEX
pasaria del 80% al 100%. lo que determinaria que el peso de la
sociedad en este indice pasase del 0,80% al 1.00%. Previsiblemente.
esta circunstancia no se producirs en el momento inicial tras la fusion.
aunque se facilitara notablemente por cuanto se dara lugar a una
tenencia de participaciones ligeramente superior al 3% que cuando se
reduzca por debajo de este umbral aumentar el fiee float real v, en su
caso, la ponderacién en el IBEX en los términos indicados, con los
efectos ventajosos de esta circunstancia de una mayor demanda de los
titulos de ACCIONA. lo que repercutird positivamente en la

cotizacion de la sociedad:
aumento del free-float al menos en un 7.04%:

desaparece la percepcion a la que podria estar expuesta la

capitalizacion bursatil de ACCIONA por cstar controlada por una



1.2.

sociedad holding familiar, pudiendo dar tugar la fusién, por tanto. a un

meremento de la capitalizacion bursatil de ACCIONA:

d. se desconcentrara la propiedad y se eliminara una sociedad intermedia
y. con ello. se incrementara la transparencia y visibilidad de la
estructura de propiedad de la compaiiia al pasar a estar distribuida

entre las distintas ramas familiares;

e. se dotara de mayor flexibilidad y dinamismo a la estructura de

propiedad de la compaiiia:

f. se optimizara el funcionamiento del grupo de entidades a efectos del
IVA permitiendo la inclusiéon de entidades del grupo Acciona
actualmente excluidas del régimen, al pasar a ser ACCIONA la

cabecera del grupo, simplificando su administracion.

El impacto de la operacién en la cuenta de resultados de ACCIONA sera
neutro para sus accionistas. Ademas, la operacién se acogerd al régimen
fiscal previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que serd neutra para ACCIONA

desde el punto de vista fiscal.

Estructura de la operacion

La operacion de fusion proyectada consiste en la absorcién de GESA y sus filiales
Seuinsa. Tivafén y Osmosis (Sociedades Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad
Absorbente), con extincion, mediante la disolucion sin liquidacién de las Sociedades
Absorbidas, y transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que
adquirira, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de GESA. Seuinsa. livafén

y Osmosis {en adelante la “Fusién Inversa™).

A la fecha de este Proyecto. GESA es titular de 36.064.557 acciones de ACCIONA,
representativas del 56.749% de su capital social. Tivafén es titular de 1.178.646 acciones
de ACCIONA, representativas del 1.855% de su capital social y Seuinsa es titular de
653.226 acciones de ACCIONA, representativas del 1.028 % de su capital social. En total
agregado, ¢l conjunto de las Sociedades Absorbidas poseen 37.896.429 acciones de

ACCIONA (en adelante referidas como las “Acciones a Canjear™).

A su vez, Tivafén y Osmosis estan integramente participadas de forma directa por GESA.
Seuinsa ¢sta integramente participada por GESA, de forma directa ¢ indirecta (a través de

su participacion en Tivafén).
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En la fecha de la fusion, las Sociedades Absorbidas tendran, como anico activo

patrimonial, en términos agregados:
(i) las referidas Acciones a Canjear.

(ii) en el caso de GESA, 7.674.003 acciones propias gque, conforme al articulo 26

1.ME. seran amortizadas. y

(1ii)  diversas partidas de activo circulante y de pasivo circulante (incluyendo la

prevision de gastos de fusién) cuyos importes s¢ compensan entre si.

En comsecuencia. en términos agregados netos. el unico elemento patrimonial que
transmitiran las Sociedades Absorbidas a ACCIONA seran las Acciones a Canjear. que

seran sepuidamente entregadas en canje a los accionistas de GESA.

Se ha considerado preferible que sea ACCIONA la sociedad absorbente €n la fusion
proyectada. Ello responde al cardcter de sociedad cotizada de ACCIONA y a su mayor

grado de operatividad. conocimiento pablico y presencia en el mercado.

Por otro lado, 1a fusion de las Sociedades Absorbidas por ACC JONA permite emplear las
acciones de esta Gltima que son actualmente propiedad de las Sociedades Absorbidas para
atender al vanje de acciones derivado de la fusion. sin que sea necesario que ACCIONA

aumente su capital.

Dado que Tivafén, Osmosis y Seuinsa estan integramente participadas, de forma directa ©
indirecta, por GESA, corresponderd entregar las Acciones a Canjear a los accionistas de

GESA. que pasaran a ser accionistas de ACCIONA.

IDENTIFICACI()N DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN 1A FUSION

ACCIONA (Sociedad Absorbente)

ACCIONA. S.A. es und sociedad andnima domiciliada ¢n Alcobendas (Madrid), Avenida
de Curopa, 18. Fue constituida por tiempa indefinido con la denominacion de “Cubiertas
y Tejados. S.A.7. por transformacién de otra colectiva en escritura de 17 de junio de
1916. ante el Notario que fue de Barcelona Don Pedro Arnau Ribas: adoptd la
denominacién “Cubiertas ¥ Mzov. S A en escritura de -+ de actubre de 1978. autorizada
por el Notario que fue de dicha ciudad Don fLuis Felez Costea: fueron adaptados sus
estatutos a la Ley de Sociedades Anonimas en eserilura de 22 de junio de 1992, ante el
Notario de Barcelona Don David Pérez Maynar. pimere 1.194 de su protocolo.
subsanada por otra ante el misme Notario de fecha 19 de octubre de 1992. namero 1.811:

adoptd la denominacion ~(rupo Acciona, S.A.” en virtud de acuerdo de la Junta General
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de Accionistas de fecha 17 de marzo de 1997 en la que, entre otros acuerdos, se acordo la
fusion por absorcion de ~Entrecanales v Tavora. S.A.” Y de “Eur. S.A." por parte de
~Cubiertas y Mzov. S.A.”7y la subsigniente modificacion de la denominacion social por la
de “Grupo Acciona. S.A.", seglin consta en escritura de 28 de abril de 1997, ante el
Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola Lucas, nimero 1.958 de su protocolo: ¥ adopto
finalmente la denominacién actual de “Acciona. S.A." y traslado su domicilio al actual en
virtud de acuerdo adoptado en la Junta General ordinaria de accionistas de 19 de junio de
1998, segin consta en escritura de 6 de julio de 1998 otorgada ante el Notario de Madnid

D. Gabriel Baleriola Lucas, nimere 2.643 de su protocolo.

ACCIONA esta inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13.351. Libro 0.
Folio 1. Seccion 8, Hoja M-216.3 84.

El Namero de Identificacion Fiscal de ACCIONA es A-08001 851.

La totalidad de las acciones de ACCIONA cotizan en las Bolsas de Madrid y de

Barcelona y estan integradas en el SIBE (Sistema de Interconexion Bursitil Espafiol).

GESA (Sociedad Absorbida)

GRUPO ENTRECANALES, S.A. €5 una sociedad anonima domiciliada en Madrid. Calle
juan de Mena. 8. planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacion “Holding Entreaz. S A", mediante escritura piblica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallardon. el 15 de junio de 1988, con el numero 1.714
de orden de su protocolo; fueron adaptados sus estatutos sociales a la Ley de Sociedades
Anénimas por escritura otorgada ante el mismo notario el 30 de marzo de 1992. con el
ntimero 802 de su protocolo: y fue cambiada su denominacion social por la actual
mediante escritura piblica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola

Lucas, ¢l 14 de abril de 1997. conel namero 1.724 de orden de su protocolo.

GESA esté inscrila en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.781. Folio 127, Seccion
82 Hoja M-17.640.

El Namern de Identificacion Fiscal de GESA es A-78.847.480.

Seuinsa (Sociedad Absorbida)

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es una <ociedad anénima domiciliada en Madrid.
Calle Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido mediante
escriiura publica otorgada ante la Notaria de Madrid Dia. Maria Angeles Escribano

Romera, ¢l 30 de junin de 1994, con el nimern 1.542 de orden de su protocolo.
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Seuinsa esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.328, Folio 83. Seccidn

8*, Hoja M-124.281.
El Numero de Identificacion Fiscal de Seuinsa es A-R0.945.975.

Tivafén (Sociedad Absorbida)

TIVAFEN. S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL es und sociedad anonima domiciliada en
Madrid. Calle Juan de Mena. 8. planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola

Lucas. ¢l 15 de septiembre de 1997, con el nimero 3.873 de orden de su protocolo.

Tivafén estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.564, Folio 74,

Seccion 8. Hoja M-200.688.
El Numero de Identificacién Fiscal de Tivafén es A-81.820.524,

Osmosis (Sociedad Absorbida)

—

OSMOSIS INTERNACIONAL. S.A.. SOCIEDAD UNIPERSONAL es una sociedad anénima
domiciliada en Madrid. Calle Diego de Leon. 56 bis. Fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura piblica otorgada ante ¢l Notario de Madrid D. Valerio
Pérez de Madrid y Pala. el 11 de junio de 1991, con el némero 2.296 de orden de su

protocolo.

Osmosis esta inscrita en el Registro Mercantil de¢ Madrid al Tomo 1.658. Folio 184,

Seccion 8% Hoja M-30.200.

El Nimero de Identificacién Fiscal de Osmosis es A-80.055.049.

=
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TIPO DE CANJE DE LA FUSION

El tipo de canje de Jas acciones de las entidades que participan en la fusién. que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de AC CIONA y las
Sociedades Absorbidas, sera el resultante de dividir el numero total de las Acciones a
Canjear (37.896.429) por o] nimero total de acciones de GESA que son propiedad de sus
accionistas (78.746.630. resultado de deducir del total de 86.420.633 acciones emitidas
por GESA su autocartera de 7.674.003 acciones).

En consecuencia, la relacion de canje sera de 00.48124508947 acciones de Acciona de un

euro de valor nominal por cada accion de GESA del mismo valor nominal.

Cada accionista de GESA recibird acciones de ACCIONA en el nimero entero
inmediatamente inferior a aquél que resulte de aplicar la relacién de canje al ntmero de
acciones de GESA propiedad de ese accionista. Por el resto. inferior a la unidad. que
pueda resuliar, el accionista recibird la copropiedad de una o mas acciones de ACCIONA

de la que seran copropietarios otros accionistas de GESA.
No se preve compensacion complementaria en dinero.

ACCIONA utilizara para el carje las propias Acciones a Canjear, las cuales se integrardn
en el patrimonio de ACCIONA como consecuencia de la fusion. y seran entregadas por
ACCIONA a los accionistas de GESA en canje de sus acciones de GESA como resultado

de la fusién.

Para el calculo del tipo de canje. se ha considerado que, al tiempo de la fusidn, los unicos
activos de las Sociedades Absorbidas, en términos netos agregados, serén las Acciones a

Canjear.

Los restantes elementos patrimoniales de las Sociedades Absorbidas no se han tenide ¢n
cuenta dado yue. tal y como s¢ indica en el apartado 1.2 anterior. (i} las acciones propias
de GESA seran amortizadas en cumplimiento del articulo 26 LME. y (ii) el valor
apregado de los restantes elementos de activo circulante y de pasivo circulanie se
compensan. resultado de lo cual es que no se producird ninguna aportacion neta de mas

valor patrimonial ACCIONA por las Sociedades Absorbidas.

Ademas. en el momento Je canje. GESA sera titular directo o indirecto de la totalidad de
las acciones de Seuinsa. Tivafény Osmosis. por lo que. en aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 26 LME. las acciones de Seuinsa. Tivafén y Osmosis titularidad de GESA
tampoco podran ser objeto de canje por acciones de la Sociedad Absorbente y serdn

amortizadas.
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33, Los accionistas de GESA que sean poscedores de acciones que representen una fraccion
del namern de acciones de ACCIONA fijado como tipo de canje podran fambién
agruparse 0 transmitir su derecho segun dicha paridad. Sin perjuicio de ello, las
sociedades intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos orientados a facilitar
la realizacién de operaciones de transmision de cuotas de copropiedad de acciones entre
los accionistas de GESA a los que la relacion de canje acordada no les permita recibir un

niumera entero de acciones de ACC [ONA.

4. BALANCES DE FUSION, CUENTAS ANUALES Y VALORACION DE L.OS
ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE TRANSMITEN

4.1. Balances de fusion y cuentas anuales

Se consideraran balances de fusién. a los efectos previstos en el articulo 36.1 LME. el
balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2010 de ACCIONA y un balance cerrado ad
hoc por las Saciedades Absorbidas a 73 de marzo de 2011 Los balances han sido
formulados por los organos Je administracion de todas las sociedades que se fusionan.
como parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2010. en lo que se retiere al
balance de fusion de ACC JONA. y cerrado al dia anterior al de aprobacion de este
Proyecto de Fusién. como balances especificos de fusion, en el caso de las Sociedades

Absorbidas.

1.os balances serdan debidamente verificados por los auditores de cuentas (€n los casos en
que las sociedades estén obligadas a auditar sus cuentas) y seran somelidos a la
aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas (en el caso de ACCIONA, GESA Yy
Seuinsa) y accionista Gnico (en el caso de Tivafén y Osmosis, de Jas que s Socio tnico la
propia GESA) de las sociedades que se¢ fusionan, con caracter previo a la adopeion del

propio acuerdo de fusion.

Se hace constar. a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10° LME. que la fecha de
las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para ostablecer las condiciones en
que se realiza la fusion son. respectivamente, el 31 de diciembre de 2010 para ACCIONA

y el 23 de marzn de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances de fusion de todas las sociedades que < fusionan se pondran a disposicion
de los accionistas y de los representantes de los trabajadores al tiempo de publicacion de
la convocatoria de las Juntas Generales de accionistas que hayan de resolver sobre la
fusién. junto con las cuentas anuales e informes de gestion correspondientes a los
gjercicios 2008, 2009 y 2010 y el reste de documentos a que hiace referencia el articuln

29,1 LME.
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Se hace constar que en los balances de fusién de las Sociedades Absorbidas, formulados
por sus respectivos drganos de administracion y que se pondran a disposicion de sus
accionistas y socin unico, se han contemplado como pasivo exigible las correspondientes
partidas para gastos corrientes y de fusion hasta la fecha en la que la fusién surta efectos,
de tal forma que, en la fecha de la fusién. el saldo nelo de activo de las Sociedades

Absorbidas distinto de las Acciones a Canjear sera igual a cero.

4.2. Valoracién de los activos v pasives que se transmiten

Se hace constar a efectos de los dispuesto en ¢l articulo 31.9° LME que, habida cuenta de
que. conforme a lo antes dispuesto. la fusién se articula mediante el canje de acciones de
GESA por acciones de ACCIONA, se entregaran las propias Acciones a Canjear, siendo
la valoracion neta de los otros activos y pasivos que se transmiten como parte del

Patrimonio de las Sociedades Absorbidas igual a cero.

5. PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LLAS ACCIONES

El procedimiento Je canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA sera el

sigujente:

1) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ACCIONA, GESA
¥ Seuinsa. y por GESA como accionista Gnico de Tivafén y Osmosis. e inscrila la
escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de las

acciones de GESA por acciones de ACCIONA.

2)  El canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA se efectuard a través
de la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro.
Compensacion y Liquidacion de Valores. S.A. (Iberclear) que sea depositaria de las
Acciones a Canjear . con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen

de las anotaciones en cuenta por el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

3)  La entidad depositaria de las Acciones a Canjear propiedad de GESA debera
efectuar, cuando se consume la fusién por su inscripcién en el Registro Mercantil.
los asientos contables de transmision de las Acciones a Canjear a favor de los
accionistas de GESA que consten en ¢l Libro Registro de acciones nominativas de
GESA a la fecha de la fusion. segin le sea debidamente acreditado por
certificacion emitida por el Secretario del Consejo de Administracion de GESA o

por exhibicion del Libro Registrn de acciones nominativas de GESA.

4)  En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la

cxistencia de un usufiucto, se¢ atribuird la condicién de nudo propietario y la de



usufructuario de las acciones de ACCIONA que correspondan en el canje a quienes

respectivamente le fueran de las acciones de GESA usufructuadas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que consie a GESA la
existencia de una prenda, se atribuira la condicion de accionista pignorante y la de
acreedor pignoraticio de las acciones de ACCIONA que correspondan en ¢l canje a

quienes respectivamente 1o fueran de las acciones de GESA pignoradas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la
existencia de cualquier otra carga © gravamen se procederd al canje y se
reconoceran. mutatis mutandis, 108 respectivos derechos a sus titulares sobre las

acciones de ACCIONA adjudicadas.

La misma regla se aplicara, en su ¢aso, a las fracciones de acclones de ACCIONA
que correspondan en copropiedad al accionista de GESA por efecto de la relacién

de canje contorme a lo previsto en el apartado 3.1 de este Proyecto.

5y Como consecuencia de la fusion. las acciones de GESA Y las de las olras

sociedades absorbidas (Tivatén, Osmosis y Seuinsal quedaran extinguidas.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS AC CIONES ENTREGADAS EN CANJE
DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las acciones entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA daran derecho a sus
titulares a participar en las ganancias sociales de ACCIONA a partir de la fecha de efecto
de la fusion sefialada en el apartado 8 posterior {1 de enero de 2011), asi como a cualquier
distribucion de beneficios, reservas © prima de emision generados con anterioridad a esa
fecha y que se paguen con posterioridad a la aprobacion de este Proyecto por el € onsgje

de Administracién de ACCIONA.

ORGANO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo previsto en el articulo 39.5° LME. al publicar la convocatoria de
|a Junta General de Accionistas que decida sobre la fusion se pondran a disposicion de los
accionistas. y de los representantes de los trabajadores. los datos identificativos de los
administradores de las sociedades que intervienen en 1a fusion, asi como de los que vayan

a ser propuestos para desempefiar este cargo ¢omo consecuencia de la fusion.

El Consejo de Administracion de Acciona. S.A. mantendrd su actual composicion
cuantitativa (13 consejeros) y cualitativa (8 consejeros independientes y 1 Consejero

externo no independiente).
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FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de GESA se consideraran

realizadas a efectos contables por cuenta de ACCTIONA el dia | de enero de 2011.

[.a retroaccion contable asi determinada es conforme con el Plan General de

Contabilidad.

PRESTACIONES ACCESORIAS, APORTACIONES DE INDUSTRIA Y
DERECHOS ESPECIALES

No existen en las Sociedades Absorbidas prestaciones accesorias ni aportaciones de

industria.

Tampoco existen en las Sociedades Absorbidas acciones especiales ni derechos

especiales distintos de las acciones.

Las acciones de ACCIONA que se entreguen a los accionistas de GESA por virtud de la
fusion contemplada en el presente Proyecto no otorgaran a sus titulares derecho especial

alguno,

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES

No se atribuira ninguna clase de ventaja en ACCIONA a los administradores de ninguna
de las entidades participantes en la fusion. ni a favor del experto independiente que

intervenga en el proceso de fusién,

REGIMEN FISCAL

La fusion proyectada se acogera al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A tal efecto, y segin lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido. la
operacion de fusion sera comunicada a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria

en la forma reglamentartamente establecida,
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IMPACTO EN EMPLEO, GENERO__Y RESPONSABILIDAD SOCIAL
CORPORATIVA

Posibles consecuencias de la fusion en relacién con el empleo

ACCIONA asumira los empleados en las Sociedades Absorbidas dedicados a la gestion
del grupo fiscal y otros intereses del Grupo Acciona en el momento en el que la fusion
surta efectos. subrogandose en los derechos y obligaciones laborales de los trabsjadores

de las Sociedades Absorbidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto
de los Trabajadores.

Las sociedades participantes en la fusion darin cumplimiento a sus obligaciones de
informacién y, en su caso. de consulta respecto de la representacion legal de los
trabajadores de cada una de ellas. conforme a lo dispuesto en la normativa laboral.
Asimismo, la fusién proyectada se notificara a los organismos piblicos a los que resulte

procedente. en particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.
Por todo ello. se estima que la fusion no tendra ningin impacto negativo sobre el empleo.
Impacto de género en los érganos de administracion

No estd previsto que, con ocasion de la fusion. se produzcan cambios de especial
significacién en la estructura del 6rgano de administracion de ACCIONA desde el punto
de vista de su distribucién por géneros. De igual manera, la fusion no Al B

politica que ha venido gobernando esta materia en ACCIONA.

Incidencia de la fusién en la responsabilidad social corporativa de la empresa

Conforme al Reglamento del Consejo de Administracion de ACCIONA, corresponde a su
Consejo de Administracion la aprobacién de la politica en materia de responsabilidad
social corporativa, asi como la funcion de velar para que se observen los deberes éticos y
principios de responsabilidad social que ACCIONA voluntariamente haya asumido para
una responsable conducciéon de los negocios. Dichos deberes éticos ¥y principios se
recogen, principalmente. en el Cédigo de Conducta aprobado por ¢l Consejo de
Administracion de ACCIONA en el afio 2007 y plenamente operativo desde entonces. y
en su Reglamento de Procedimiento del Codigo de Conducta. Ademas. el Consejo de
Administracién cuenta con un Comité de Sostenibilidad. integrado exclusivamente por
consejeros ¢xlernos. que tiene. entre otras. las funciones de identificar y orientar la
politica. objetivos. buenas practicas y programas de sostenibilidad y de responsabilidad
social corporativa de ACCIONA y su grupo, y de claborar anualmente una Memoria de

Sostenibilidad para su aprobacion por el Consejo de Administracion. Para ACCIONA su

~u
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politica de responsabilidad social corporativa constituye por si misma una pauta

fundamental de actuacion comprometida con la sostenibilidad y la mejora social y

medioambiental que contribuye a la creacidn de valor a largo plazo.

Como consecuencia de la fusién, ACCIONA no variard su actual politica de

responsabilidad social corporativa.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

La fusidn descrita en el presente Proyecto no requiere que ACCIONA modifique sus

estatutos por razon de la fusion.

El Consejo de Administracion de ACCIONA someterd a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de ACCIONA que apruebe la fusion. la incorporacion de
modificaciones en los Estatulos Sociales y en ¢l Reglamento de la Junta General de
ACCIONA que se deriven de la adaptacion a la vigente Ley de Sociedades de Capital y a

otras normas legales recientes de aplicacion a ACCIONA.

Se adjunta como Anexo 1 el texto integro de los vigentes Estatutos de ACCIONA y la de
modificacion de sus Estatutos a la que se acomodara, en lo sustancial. la propuesta que el

Consejo de Administracion de ACCIONA sometera a su Junta General de accionistas.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34.1 LME. los administradores de
ACCIONA y de las Sociedades Absorbidas solicitaran al Registro Mercantil de Madrid la
designacién de un mismo ¢xperto independiente para la elaboracion de un tnico informe

sobre el presente Proyecto de Fusion.

De confornmidad con lo establecido en el articulo 30 LME. todos los administradores de

ACCIONA y de las Sociedades Ahsorbidas cuyos nombres se hacen constar a continuacion

suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Fusion en cinco (5) ejemplares. idénticos

en su contenido y presentacion. que ha sido aprobado por sus respectivos organos de

administracion el dia 24 de marzo de 2011.
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ACCIONA SA - A08001851

Depdsito de proyecto
Depésito del proyecto de fusidn por absorcion (sociedad absorbente)
29/03/2011

importe de publicacién en BORME : 9,18

de fecha

OSMOSIS INTERNACIONAL SA - A80055049

Depdsito de proyecto
Depésito del proyecto de fusidon por absorcion (sociedad absorbida)
29/03/2011

Importe de publicacion en BORME : 0,00

de fecha

GRUPO ENTRECANALES SA - A78847480

Depésito de proyecto
Depédsito del proyecto de fusién por absorcidn (sociedad absorbida)
29/03/2011

Importe de publicacién en BORME : 0,00

de fecha

TIVAFEN SA - AB1820524

Depésito de proyecto
Depdsito del proyecto de fusion por absorcién (sociedad absorbida)
29/03/2011

Importe de publicacién en BORME : 0,00

de fecha

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES SA - A80945975

Depdsito de proyecto
Deposito del proyecto de fusiéon por absorcién (sociedad absorbida)
29/03/2011

Importe de publicaciéon en BORME : 0,00

de fecha



E-rRiangsag,

[ =

Rearstradores Mercandes de Madr.d C.H

"—lﬁaf"?’é'q REGISTRO MERCANTIL DE MADRID PAGINA .
i

LISTADO DE ENVIO AL BORME DE ACTOS
REGISTRO MERCANTIL

DE MADRID (Entrada 39.650,0/2011)

P DEIACASTELLANA 14
B04+ S{ADRID



i

{{acciona

ACCIONA, S.A.

INFORME
del Consejo de Administracion sobre
EL PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION

DE GRUPO ENTRECANALES, S.A. Y SUS FILIALES POR ACCIONA, S.A.

1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. (“ACCIONA” o la “Sociedad Absorbente™) y
los drganos de administracién de Grupo Entrecanales, S.A. (“GESA”), Servicios Urbanos
Integrales, S.A. (“Seuinsa”), Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal (“Tivafén”) y Osmosis
Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (“Osmosis” y, conjuntamente con GESA, Seuinsa y
Tivafén, las “Sociedades Absorbidas”) han aprobado con fecha de 24 de marzo el proyecto
comdn de fusién por absorcion de GESA vy sus filiales Seuinsa, Tivafén y Osmosis por
ACCIONA (el “Proyecto” o el “Proyecto de Fusion”). El Proyecto ha sido aprobado y firmado
por los administradores de todas las sociedades intervinientes en la fusién de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 30 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME”), y ha quedado depositado

en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de 29 de marzo.

A los efectos de lo previsto en el articulo 33 y concordantes LME, el Consejo de Administracion
de ACCIONA, ha elaborado y procede a aprobar el preceptivo informe de administradores
sobre el Proyecto de Fusion (el “Informe”) por el que explican y justifican el Proyecto en sus

aspectos juridicos y econémicos.

2. JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE FUSION

Segun se indica en el Proyecto de Fusion, tras haber obtenido el oportuno asesoramiento
financiero, legal y fiscal, el Consejo de Administracion de ACCIONA, previa valoracién por el
Comité de Auditoria, Comité de Nombramientos y Retribuciones y el Comité Especial creado
ad hoc para el estudio de la fusion y los 6rganos de administracion de las Sociedades
Absorbidas han acordado proponer a las respectivas juntas de accionistas la fusion por

absorcion que se describe en el Proyecto de Fusion.

La participacion accionarial de GESA y del resto de Sociedades Absorbidas en ACCIONA es,

en la actualidad, la que se recoge en el siguiente grafico:



=y <
{ jacciona

GRUPO |
ENTRECANALES, § A
9.97% W% W%
SERVICIOS URBANOS | A5EMO5E
WTEGRALES, 5A. 0,0% THAFEN, S.A INTERMACIONAL 5 A
L855% 8%

La fusion no tendra efecto dilutivo para los accionistas de ACCIONA por las particularidades
propias de la estructura proyectada que se explican en el apartado 1.2 del Proyecto de Fusién y
en el apartado 3.1 de este Informe (fusion inversa y sin que requiera aumentar el capital de
ACCIONA al consistir la contraprestacion en las propias acciones de ACCIONA aportadas en

la fusion por las Sociedades Absorbidas).

De dicha reorganizacién se prevén una serie de beneficios para ACCIONA y sus accionistas,

que se describen en el Proyecto Comun de Fusion y que se apuntan en sintesis a continuacion:

NEUTRALIDAD FINANCIERA. Operacién financiera, fiscal y patrimonialmente neutra para
ACCIONA.
SIMPLIFICACION ADMINISTRATIVA: Eliminacion del grupo IVA con GESA.

ORGANOS DE GOBIERNO: No implica cambios en la composicion de los 6rganos de

Gobierno o de Gestion.

INCREMENTO DEL FREE FLOAT Y FACTOR DE PONDERACION EN EL IBEX 35:
Aumento del free float en al menos un 7,04%, Mayor visibilidad en los mercados de capitales,
Previsible aumento del factor de ponderacion en el IBEX 35 del 80% actual al 100%, Implicaria

mayor volumen de contratacion de fondos indexados.

TRANSPARENCIA EN LA ESTRUCTURA DE PROPIEDAD: Desconcentracion de la
propiedad y eliminacion de sociedad intermedia, Visibilidad de los accionistas de referencia,
Previsible reduccion de la percepcién de holding familiar.

FORTALECIMIENTO DEL GOBIERNO CORPORATIVO: Refuerzo de la autonomia del
Consejo de Administracion de ACCIONA por desaparicion de la sociedad intermedia absorbida.

Visibilidad del pacto entre accionistas de referencia (Derecho de adquisicién preferente).
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El impacto de la operacién en la cuenta de resultados de ACCIONA sera neutro para sus

accionistas. Ademas, la operacion se acogera al régimen fiscal previsto en el Capitulo VIII del

Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que sera neutra
para ACCIONA desde el punto de vista fiscal.

3.

3.1

ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO DE FUSION

Estructura de la operacion de fusion proyectada

La operacion de fusién proyectada consiste en la absorcion de GESA y sus filiales
Seuinsa, Tivafén y Osmosis (Sociedades Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad
Absorbente), con extincion, mediante la disolucion sin liquidacién de las Sociedades
Absorbidas, y transmisidn en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que
adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de GESA, Seuinsa, Tivafén

y Osmosis (en adelante la “Fusion Inversa™).

A la fecha de este Proyecto, GESA es titular de 36.064.557 acciones de ACCIONA,
representativas del 56,749% de su capital social, Tivafén es titular de 1.178.646 acciones
de ACCIONA, representativas del 1,855% de su capital social y Seuinsa es titular de
653.226 acciones de ACCIONA, representativas del 1,028% de su capital social. . En
total agregado, el conjunto de las Sociedades Absorbidas poseen 37.896.429 acciones de

ACCIONA (en adelante referidas como las “Acciones a Canjear”).

A su vez, Tivafén y Osmosis estan integramente participadas de forma directa por
GESA. Seuinsa esta integramente participada por GESA, de forma directa e indirecta (a

través de su participacion en Tivafén).

En la fecha de la fusién, las Sociedades Absorbidas tendran, como Unico activo

patrimonial, en términos agregados:
(i) las referidas Acciones a Canjear,

(i) en el caso de GESA, 7.674.003 acciones propias que, conforme al articulo 26

LME, serdn amortizadas, y

(iii) diversas partidas de activo y pasivo circulante cuyos importes se compensan entre
si.
En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento patrimonial que

transmitiran las Sociedades Absorbidas a ACCIONA seran las Acciones a Canjear, que

seran seguidamente entregadas en canje a los accionistas de GESA.

Se ha considerado preferible que sea ACCIONA la sociedad absorbente en la fusion
proyectada. Ello responde al caracter de sociedad cotizada de ACCIONA y a su mayor

grado de operatividad, conocimiento publico y presencia en el mercado.
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3.2

Por otro lado, la fusién de las Sociedades Absorbidas por ACCIONA permite emplear las
acciones de esta Ultima que son actualmente propiedad de las Sociedades Absorbidas para
atender al canje de acciones derivado de la fusion, sin que sea necesario que ACCIONA

aumente su capital.

Dado que Tivafén, Osmosis y Seuinsa estan integramente participadas, de forma directa o
indirecta, por GESA, corresponderd entregar las Acciones a Canjear a los accionistas de
GESA, que pasaran a ser accionistas de ACCIONA.

Analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusién

El Proyecto de Fusion se ha elaborado con arreglo a lo dispuesto en la LME vy, en
particular, incluye las menciones obligatorias que el articulo 31 LME configura como
contenido minimo del Proyecto de Fusion, ademas de otros aspectos que, por su
trascendencia, los administradores que lo han formulado han considerado oportuno

incluir.

A continuacion se analizan pormenorizadamente los aspectos juridicos del contenido del

Proyecto de Fusion:

3.2.1. Identificacion de las sociedades participantes en la fusién

El apartado 2 del Proyecto identifica a cada una de las sociedades participantes en la
fusion, incluyendo los datos minimos exigidos por el articulo 31.1* LME, esto es,
denominacion social completa, tipo social, domicilio social y datos identificadores de
su inscripcion en el Registro Mercantil.

3.2.2. Tipo de canje de las acciones

El apartado 3 del Proyecto establece el tipo de canje de la fusion que, de conformidad
con lo previsto en el articulo 25 LME, ha sido determinado sobre la base del valor real

del patrimonio de las sociedades participantes en la fusion.

El tipo de canje es por cada accién de GESA, de un euro (€1) de valor nominal cada
una, 0,48124508947 acciones de ACCIONA, de un euro (€1) de valor nominal cada

una.

No se prevé compensacién complementaria en dinero.

El apartado 4 de este Informe contiene el analisis economico del tipo de canje de la
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fusion.

3.2.3. Procedimiento de canje de las acciones

El procedimiento de canje de las acciones se describe en el apartado 5 del Proyecto y

es el siguiente:

Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ACCIONA, GESA y
Seuinsa, y por GESA como accionista Gnico de Tivafén y Osmosis, e inscrita la
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de las
acciones de GESA por acciones de ACCIONA.

El canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA se efectuard a través de
la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) que sea depositaria de las
Acciones a Canjear, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de

las anotaciones en cuenta por el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

La entidad depositaria de las Acciones a Canjear propiedad de GESA debera efectuar,
cuando se consume la fusién por su inscripcion en el Registro Mercantil, los asientos
contables de transmision de las Acciones a Canjear a favor de los accionistas de GESA
gue consten en el Libro Registro de acciones nominativas de GESA a la fecha de la
fusion, segun le ser& debidamente acreditado por certificacién emitida por el Secretario
del Consejo de Administracion de GESA o por exhibicion del Libro Registro de

acciones nominativas de GESA.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la existencia
de un usufructo, se atribuira la condicion de nudo propietario y la de usufructuario de
las acciones de ACCIONA que correspondan en el canje a quienes respectivamente lo

fueran de las acciones de GESA usufructuadas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la existencia
de una prenda, se atribuira la condicién de accionista pignorante y la de acreedor
pignoraticio de las acciones de ACCIONA que correspondan en el canje a quienes

respectivamente lo fueran de las acciones de GESA pignoradas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la existencia
de cualquier otra carga o gravamen se procedera al canje y se reconoceran, mutatis
mutandisi, los respectivos derechos a sus titulares sobre las acciones de ACCIONA

adjudicadas.
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La misma regla se aplicard, en su caso, a las fracciones de acciones de ACCIONA que
les correspondan en copropiedad sobre una accidn por efecto de la relacion de canje
conforme a lo previsto en el apartado 3.1 del Proyecto, que establece que, los
accionistas de GESA que sean poseedores de acciones que representen una fraccion del
nimero de acciones de ACCIONA fijado como tipo de canje podran agruparse o
transmitir su derecho segun dicha paridad y que, sin perjuicio de ello, las sociedades
intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos orientados a facilitar la
realizacion del canje a aquellos accionistas a los que la relacion de canje acordada no

les permita recibir un nimero entero de acciones de ACCIONA.

Como consecuencia de la fusion, las acciones de GESA vy las de las otras sociedades

absorbidas (Tivafén, Osmosis y Seuinsa) quedaran extinguidas.

3.2.4. Balances de fusion, fecha de las cuentas anuales tomadas en consideracion y

valoracidn de los activos y pasivos que se transmiten

El apartado 4.1 del Proyecto de Fusion establece que se consideraran balances de
fusion a los efectos previstos en el articulo 36.1 LME, el balance anual cerrado a 31
de diciembre de 2010 de ACCIONA y un balance cerrado ad hoc por las Sociedades
Absorbidas a 23 de marzo de 2011. Los balances han sido formulados el dia 24 de
marzo por los érganos de administracion de todas las sociedades que se fusionan como
parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2010 en lo que se refiere al balance
de fusion de ACCIONA y como balances especificos de fusion para las Sociedades
Absorbidas.

Los balances han sido debidamente verificados por los auditores de cuentas (en los
casos en que las sociedades estén obligadas a auditar sus cuentas) y seran sometidos a
la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas (en el caso de ACCIONA, GESA
y Seuinsa) y accionista tnico (en el caso de Tivafén y Osmosis, que lo es GESA) de
las sociedades que se fusionan, con caracter previo a la adopcién del propio acuerdo de

fusion.

En el apartado 4.1 del Proyecto de Fusion se deja, ademas, constancia para dar
cumplimiento al articulo 31.108 LME de que las fechas de las cuentas de las
sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza
la fusion son, respectivamente, la del 31 de diciembre de 2010 para ACCIONA vy la del
23 de marzo de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Por Gltimo, en el apartado 4.2 del Proyecto de Fusion se hace constar a los efectos de
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lo previsto en el articulo 31.9% LME que, habida cuenta de que la fusion se articula
mediante el canje de acciones de GESA por acciones de ACCIONA (excluyendo las
Acciones a Canjear), la valoracion neta de los activos y pasivos que se transmiten por
las Sociedades Absorbidas a la Sociedad Absorbente serd igual a cero.

3.2.5. Prestaciones accesorias, aportaciones de industria y derechos especiales

En el apartado 9 del Proyecto de Fusion se confirma que no existen en las Sociedades
Absorbidas prestaciones accesorias, aportaciones de industria, acciones especiales ni
derechos especiales distintos de las acciones, y que las acciones de ACCIONA que se
entreguen a los accionistas de GESA por virtud de la fusién no otorgaran a sus titulares

derecho especial alguno.

3.2.6. Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes

Segun establece el apartado 10 del Proyecto de Fusién, no se atribuird ninguna clase de
ventaja en ACCIONA a los administradores de las sociedades participantes en la

fusion ni al experto independiente que intervenga en el proceso de fusion.

3.2.7. Fecha a partir de la cual las acciones entregadas en canje dan derecho a

participar en las ganancias sociales

Tal y como se establece en el apartado 6 del Proyecto de Fusion, las acciones que sean
entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA por virtud de la fusion daran
derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de ACCIONA a partir de
la fecha de efecto de la fusién, esto es, el 1 de enero de 2011, asi como a cualquier
distribucién de beneficios, reservas o prima de emisidn generados con anterioridad a
esa fecha que se paguen con posterioridad a la aprobacion del Proyecto por el Consejo
de Administracion de ACCIONA.

3.2.8. Fecha de efectos contables de la fusion

El apartado 8 del Proyecto de Fusion fija el dia 1 de enero de 2011 como fecha a partir
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- de la cual las operaciones de GESA y las sociedades absorbidas se consideraran |
' realizadas a efectos contables por cuenta de ACCIONA. La retroaccion contable asi

determinada es conforme con el Plan General de Contabilidad.

3.2.9. Estatutos Sociales de ACCIONA

Segun se explica en el apartado 13 del Proyecto de Fusion, la operacion de fusion de

GESA vy sus filiales con ACCIONA, tal y como esta estructurada, no requiere que
ACCIONA modifique sus Estatutos.

No obstante, el Consejo de Administracion de ACCIONA ha considerado conveniente
modificar determinados articulos de los Estatutos Sociales cuya propuesta de
redaccion y justificacion detallada se contiene, a los efectos del articulo 286 de la Ley

de Sociedades de Capital, en el Anexo 1 del Proyecto de Fusién

3.2.10. Impacto en género, empleo y responsabilidad social corporativa

Segln se explica en el apartado 12 del Proyecto de Fusion, no es previsible que la
fusién tenga impacto negativo sobre el empleo, ni que produzca cambios de
significacion en la estructura del 6rgano de administracion desde el punto de vista de
su distribucion de géneros, ni que tenga incidencia en la responsabilidad social de
ACCIONA.

3.2.11. Menciones adicionales contenidas en el Proyecto de Fusién

Segun se establece en el apartado 11 del Proyecto, la fusion proyectada se acogera al
régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo vy, a tal efecto, segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto
Refundido, la fusion ser4 comunicada a la Agencia Estatal de Administracion

Tributaria en la forma reglamentariamente establecida.

Los administradores de ACCIONA y de las Sociedades Absorbidas hicieron constar en
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3.3.

el apartado 14 del Proyecto de Fusién que solicitarian al Registro Mercantil de Madrid
la designacion de un mismo experto independiente para la elaboracion de un Unico
informe sobre el Proyecto de Fusion de acuerdo con lo previsto en el articulo 34.1
LME.

Desarrollo del procedimiento legal de fusién por absorcion

A continuacién se describen brevemente y por orden cronoldgico los diferentes hitos del
proceso de fusion (tanto los ya formalizados hasta el momento de emision de este Informe como
los que estarian pendientes para completar el proceso de fusion) en atencion al régimen legal
previsto en la LME y teniendo en cuenta las particularidades propias de la estructura de fusién
proyectada objeto de este informe (inversa y sin que requiera aumentar el capital de ACCIONA
al consistir la contraprestacién en las propias acciones de ACCIONA aportadas en la fusién por

las Sociedades Absorbentes).

yaNel el o1l (o] a MM Ta0a-® La ley establece como punto de partida obligatorio del proceso
[o ] I Sl o) V/-Tei (ol o @ le fusion, la elaboracion de un proyecto comdn de fusion por
Fusién parte de los administradores de las sociedades que se fusionan,
en el que se sientan las bases y los criterios para el desarrollo
de la operacion de fusion.

El Proyecto de Fusion fue aprobado y suscrito el 24 de marzo
de 2011 de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y
concordantes LME por los 6rganos de administracion de
ACCIONA, como Sociedad Absorbente, y de GESA y sus
filiales, como Sociedades Absorbidas. No obstante, como asi
se hizo constar en el Proyecto, en lo que a ACCIONA se
refiere, los consejeros dominicales D. Juan Entrecanales de
Azcéarate y D. Daniel Entrecanales Domecq Yy los ejecutivos
D. José Manuel Entrecanales Domecq y D. Juan Ignacio
Entrecanales Franco se abstuvieron de participar en la
deliberacidn y votacién del Proyecto por entender que podrian

estar afectados por un potencial conflicto de interés.

El pasado dia 25 de marzo se presento en el Registro Mercantil
de Madrid, para su depdsito, un ejemplar del Proyecto de
Fusion. El deposito se acordd con fecha 29 de marzo y se

publicé en el Boletin Oficial del Registro Mercantil en dicha
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Informe del experto
independiente sobre
el Proyecto de Fusion

Informe de
administradores

sobre el Proyecto de
Fusion

Convocatoria de
Juntas Generales de

Accionistas

fecha.

En fecha 25 de marzo se solicitd del Registro Mercantil de
Madrid por parte de todas las sociedades intervinientes en la
fusion, conjuntamente y de conformidad con lo previsto en el
articulo 34 LME y 349 del Reglamento del Registro Mercantil,
la designacion de un Unico experto independiente para la

elaboracion de un nico informe sobre el Proyecto de Fusion.

Tal designacién recayé en Ernst&Young, quien aceptd su
nombramiento y emitio el correspondiente informe con fecha
de 27 de abril, cuyas conclusiones se recogen en el apartado

4.3 de este Informe.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 33 LME, los
administradores tanto de ACCIONA como de las Sociedades
Absorbidas han redactado sus respectivos informes en los que
explican y justifican detalladamente el Proyecto de Fusion en
sus aspectos juridicos y econémicos, con especial referencia al
tipo de canje de las acciones, asi como las implicaciones de la
fusion para los accionistas, los acreedores y los trabajadores.

El Consejo de Administracion de ACCIONA ha aprobado este
Informe con fecha de hoy. Igualmente esta previsto que los
organos de administracion de las Sociedades Absorbidas
aprueben sus respectivos informes con la justificacion y

explicacion del Proyecto de Fusion.

También en el dia de hoy el Consejo de Administracion de
ACCIONA ha acordado convocar Junta General Ordinaria de
accionistas de ACCIONA para su celebracion en Madrid, el 8
de junio, en primera convocatoria, y el 9 de junio, en segunda

convocatoria.

Entre los puntos que integran el orden del dia de la Junta
General de ACCIONA se encuentra la deliberacién y, en su
caso, aprobacion de la fusion inversa por absorcion de GESA 'y
sus filiales por ACCIONA en los términos previstos en el

Proyecto de Fusion.

Al publicar la convocatoria de la Junta General de ACCIONA

10
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Acuerdos de fusién y

publicacion de
anuncios

Otorgamiento e
inscripcion __de la
escritura de fusion

Canje de las acciones

se pondran a disposicion los documentos que se detallan en el

apartado 3.4 siguiente de este Informe.

De acuerdo con el articulo 40 LME, la fusiéon deberd ser
acordada por la Junta General de accionistas (0 accionista
Unico, segun sea el caso) de cada una de las sociedades
intervinientes en la fusion, ajustandose estrictamente a lo

previsto en el Proyecto de Fusion.

El acuerdo de fusion serd publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de gran circulacion
en la provincia de Madrid. En el anuncio se hara constar el
derecho que asiste a los accionistas y acreedores de las
sociedades intervinientes en la fusion de obtener el texto
integro del acuerdo adoptado y del balance de fusion, asi como
el derecho de oposicion que corresponde a los acreedores en
los términos previstos en el articulo 44 LME, que podran
ejercer dentro del plazo de un mes a contar desde la fecha de

publicacion del dltimo anuncio del acuerdo de fusion.

Una vez adoptados los correspondientes acuerdos de fusion,
publicados los anuncios a que se refiere el articulo 43 LME y
transcurrido el plazo legal sin que ningun acreedor hubiera
ejercitado su derecho de oposicion o, en su caso, habiéndose
satisfecho o garantizado debidamente los créditos de aquéllos
gue si lo hubiesen ejercitado y gozaran de este derecho, se

procedera a otorgar la correspondiente escritura de fusion.

Dicha escritura sera presentada para su inscripcion en el
Registro Mercantil de Madrid, del que se solicitara la
cancelacion de los asientos registrales correspondientes a las
sociedades que se extinguen con la fusién proyectada (GESA,

Seuinsa, Tivafén y Osmosis).

Efectuada la inscripcion de la escritura de fusion, se procedera
a realizar, en los términos previstos en el Proyecto de Fusion y
descritos en el apartado 3.2.3 de este Informe, el canje de
acciones de GESA por acciones de ACCIONA.

11
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3.4.

Informacion sobre la operacion proyectada

De acuerdo con lo establecido en el articulo 39 LME, desde la publicacion de la convocatoria de la
Junta General de accionistas de ACCIONA se pondran a disposicion de los accionistas, asi como
de los representantes de los trabajadores, para su examen en el domicilio social, los siguientes

documentos relativos a la fusion inversa entre GESA y sus filiales y ACCIONA:
(i)  El Proyecto de Fusion.

(ii)  Los informes de los administradores de ACCIONA, GESA, Seuinsa, Tivafén y Osmosis

sobre el Proyecto de Fusion.
(iii)  El informe Unico del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.

(iv)  Los balances de fusion de ACCIONA, GESA, Seuinsa, Tivafén y Osmosis (que sera en el
caso de ACCIONA el balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2010 que forma parte
de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a esa fecha, y en el caso de las Sociedades
Absorbidas los balances especificos de fusion a 23 de marzo de 2011), acompafiados de
los informes de los auditores de cuentas en los casos en gque su emision sea legalmente

exigible.

(v) Las cuentas anuales y los informes de gestién de los ejercicios 2008, 2009 y 2010 de
ACCIONA, GESA, Seuinsa, Tivafén y Osmosis, asi como los informes de los auditores

de cuentas, cuando su emision fuera legalmente exigible.
(vi) Los Estatutos Sociales vigentes de ACCIONA, GESA, Seuinsa, Tivafén y Osmosis.

(vii) El texto integro de los Estatutos Sociales de ACCIONA incorporando destacadamente las
modificaciones que hayan de introducirse.

(viii) La identidad de los administradores de ACCIONA, GESA, Seuinsa, Tivafén y Osmosis,
la fecha desde la que desempefian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de
quienes vayan a ser propuestos como consecuencia de la fusién o coincidiendo con su

aprobacion por la junta general.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 39 LME, los accionistas y los representantes de los
trabajadores de ACCIONA y de cada una de las Sociedades Absorbidas podran pedir la entrega
o0 el envio gratuito del texto integro de los documentos antes relacionados por cualquier medio

admitido en derecho.

Estara también a disposicion de los accionistas de ACCIONA para su examen en el domicilio
social, el texto integro de las modificaciones a introducir en los Estatutos Sociales de
ACCIONA vy el correlativo informe de los administradores, previstos en el articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital, pudiendo obtener dichos accionistas la entrega o el envio gratuito

de los documentos.
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4.1.

4.2.

La informacion y documentacion de la Junta General de ACCIONA se podrd consultar y

obtener, ademas, a través de la pagina web de ACCIONA (http://www.acciona.es).

ASPECTOS ECONOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION

Balances de fusion, cuentas anuales y modificaciones

El apartado 4 del Proyecto de Fusion especifica que se consideraran como balances de fusion, a
los efectos de lo previsto en el articulo 36.1 LME, el balance anual cerrado a 31 de diciembre
de 2010 de ACCIONA vy un balance cerrado ad hoc por las Sociedades Absorbidas a 23 de
marzo de 2011. Los balances han sido formulados el dia 24 de marzo de 2011 por los érganos
de administracion de todas las sociedades que se fusionan, Los balances asi formulados y, en su
caso, verificados por los auditores de cuentas, seran sometidos a la aprobacion de las Juntas
Generales de accionistas (y a GESA, como accionista Gnico, en el caso de Tivafén y Osmosis
gue hayan de resolver sobre la fusion, con caracter previo a la adopcion del propio acuerdo de
fusion

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10% LME, que la fecha de las
cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones que se
realiza la fusion son, respectivamente, la del 31 de diciembre de 2010 para ACCIONA vy la del

23 de marzo de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances de fusién, asi como las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2008,
2009 y 2010 de cada una de las sociedades intervinientes en la fusion, se pondran a disposicion
de los accionistas, de ACCIONA, asi como de los representantes de los trabajadores, junto con
los restantes documentos a que hace referencia el articulo 39.1 LME, en el momento en que se
publique la convocatoria de la Junta General de accionistas de ACCIONA que haya de resolver

sobre la fusion.

Finalmente, se hace constar que en los balances de fusion de la Sociedad Absorbidas se han
incluido las correspondientes partidas para gastos corrientes hasta la fecha en la que la fusién
surta efectos, de tal forma que, en la fecha de la fusion, el saldo neto de dichas partidas para

gastos corrientes sera igual a cero.
Tipo de canje y su justificacion

Tal y como se indica en el apartado 3 del Proyecto de Fusion, el tipo de canje de las acciones de
las entidades que participan en la fusidn sera el siguiente: por cada accién de GESA, de un euro
(€1) de valor nominal cada una, 0,48124508947 acciones de ACCIONA, de un euro (€1) de

valor nominal cada una. No se prevé compensacién complementaria en dinero.
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Cada accionista de GESA recibira acciones de ACCIONA en el nimero entero inmediatamente
inferior a aquél que resulte de aplicar la relacion de canje al nimero de acciones de GESA
propiedad de ese accionista. Por el resto, inferior a la unidad, que pueda resultar, el accionista
recibira la copropiedad de una o mas acciones de ACCIONA de la que seran copropietarios

otros accionistas de GESA.

Teniendo en cuenta que, como ya ha quedado dicho en el apartado 3.1 de este Informe, en el
momento de la fusién, las Sociedades Absorbidas tendran como Unico activo patrimonial, en
base consolidada, las Acciones a Canjear (ademas de diversas partidas de activo y pasivo
circulante cuyos importes se compensan entre si y, en el caso de GESA, 7.674.003 acciones
propias que seran amortizadas), la relacion de canje resulta de dividir el nmero de acciones de
ACCIONA propiedad de las Sociedades Absorbidas entre el nimero de acciones de GESA

(minoradas por la autocartera de GESA) a la fecha de la fusion.

En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento patrimonial que transmitiran
las Sociedades Absorbidas a ACCIONA seran las Acciones a Canjear, que seran precisamente

adjudicadas en canje por efecto de la fusién a los accionistas de GESA.

El Consejo de Administracion de ACCIONA considera que el tipo de canje propuesto en el

Proyecto de Fusion esta suficientemente justificado en los términos expuestos.

Informe de Experto Independiente

Ernst&Young como experto independiente designado por el Registrador Mercantil al que se ha
hecho referencia en el apartado 3.3 de este Informe, ha emitido con fecha 27 de abril el
preceptivo informe cuyas consideraciones sobre la valoracion y sus conclusiones se reproducen

a continuacion:
Consideraciones sobre la valoracion

En el caso que nos ocupa, la fusion se articula mediante el canje de acciones de GESA por
acciones de ACCIONA, donde se entregaran las propias “Acciones a Canjear” tal y como se
han definido en el apartado 1.2 de este informe, estableciéndose en el Proyecto de Fusion que
el valor neto agregado de los otros activos y pasivos diferentes a las ““Acciones a Canjear” en
el momento de la fusion, todos ellos de circulante y que se transmiten como parte del
Patrimonio de las Sociedades Absorbidas, sera igual a cero.

La valoracion de los activos y pasivos a transmitir que no se corresponden con las acciones de
ACCIONA, estan constituidos, basicamente, por saldos deudores en bancos y cuentas a cobrar
y a pagar a corto plazo entre las sociedades que se absorben. La valoracion de estos activos y
pasivos circulantes, se realiza por su valor contable en libros, dado que el mismo coincide con

el valor real de los mismos.
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En los balances de fusiéon de las sociedades absorbidas el valor neto de los otros activos y
pasivos diferentes a las ““Acciones a Canjear” es positivo por importe de 11.464 y 7.340 miles
de euros, para TIVAFEN y OSMOSIS, respectivamente, y negativo por importe de 3.014 y
15.790 miles de euros, para GESA y SEUINSA, respectivamente. Por lo tanto, el valor neto
agregado de estos activos y pasivos incluidos en los balances de fusion ya presentan un importe
de cero.

En este sentido, se pone de manifiesto en el momento de la fusién, que el Gnico activo con valor
neto patrimonial a transmitir serén las propias acciones que las Sociedades Absorbidas poseen
de la Sociedad Absorbente y que se utilizaran para ser entregadas en canje a los accionistas de
GESA. Cualquier criterio utilizado para la valoracion de dichas acciones no afectaria al tipo
de canje establecido en la fusion, por lo que no se ha considerado necesario, a los efectos de
establecer la ecuacion de canje, el determinar una valoracion de mercado de los patrimonios
de las sociedades fusionadas.

Por otro lado, tal y como se indica en el apartado 1.6 de este informe, la fusién proyectada se
acogera al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo. A juicio de los expertos que han actuado como asesores fiscales de la fusion, existen
motivos economicos validos que sustentan la aplicacion de este régimen tributario y, en
consecuencia, las conclusiones de nuestro informe asumen que no se pondran de manifiesto
para ACCIONA, una vez realizada la fusion proyectada bajo este régimen de neutralidad fiscal,
riesgos adicionales de naturaleza fiscal en relacion con una posible interpretacion de la

Administracion Tributaria en sentido adverso a la aplicacion de dicho régimen.

Conclusiones:

“De acuerdo con el trabajo realizado, con el objeto exclusivo de cumplir con lo establecido en
el articulo 34 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles,

consideramos que:

- La metodologia de valoracién utilizada en la determinacion del valor de las Sociedades son
adecuadas en el contexto y las circunstancias de la operacion planteada, estando justificado

el tipo de canje previsto en el Proyecto de Fusion.

- El valor del patrimonio aportado por las Sociedades Absorbidas, es igual, por lo menos, al
valor de las propias acciones de ACCIONA que son poseidas en el momento de la fusion por
las Sociedades Absorbidas y que constituyen las Acciones a Canjear, no siendo necesario

realizar ampliacion alguna de capital en la Sociedad Absorbente.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos empleados

en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda derivarse ninguna responsabilidad adicional a
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5.1.

5.2.

la relacionada con la razonabilidad del tipo de canje propuesto y el valor asignado a la

aportacion no dineraria.”

IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS ACCIONISTAS, LOS ACREEDORES Y

LOS TRABAJADORES

Implicaciones para los accionistas

5.1.1. De las Sociedades Absorbidas (GESA v sus filiales)

Como consecuencia de la fusion mediante la absorcion de GESA y sus filiales por ACCIONA,
los actuales accionistas de GESA dejaran de ostentar esa condicion, incorporandose al
accionariado de ACCIONA. Ello se articular4, como ha quedado explicado, mediante la
atribucion a los accionistas de GESA de las acciones de ACCIONA de las que actualmente son
titulares GESA vy sus filiales, en proporcion a su respectiva participacion en el capital de GESA.
El canje se desarrollara en los términos expuestos en el apartado 3.2.3 anterior y, por tanto, no

requiere de ninguna actuacion especial por parte de los accionistas de GESA.

La fusion implica, ademas, para los actuales accionistas de GESA la atribucién de los derechos
y deberes, en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de ACCIONA, que les
corresponden legal y estatutariamente por su condicion de accionistas. En particular, los
accionistas de GESA tendran derecho a participar en las ganancias sociales de ACCIONA
obtenidas a partir de la fecha de efecto de la fusion, esto es, el 1 de enero de 2011, asi como a
cualquier distribucion de beneficios, reservas o prima de emisién generados con anterioridad a
esa fecha y que se paguen con posterioridad a la aprobacion del Proyecto de Fusion por el
Consejo de Administracion de ACCIONA.

5.1.2. De ACCIONA

La operacion de fusion, tal y como ha sido estructurada, no tendra efecto dilutivo para los actuales
accionistas de ACCIONA ya que no requiere realizar ninguna ampliacion de capital (como
contraprestacion se entregarian las propias acciones de ACCIONA aportadas en la fusion), ni
tendrd ningun otro efecto sobre sus derechos y deberes legales y estatutarios, que seguiran

siendo exactamente los mismos después de que, en su caso, culmine el proceso de fusion.

Los beneficios que para los accionistas de ACCIONA se derivaran de la fusion han quedado

apuntados, en sintesis, en el apartado 2 de este Informe.
Implicaciones para los acreedores

A la fecha del Proyecto de Fusién ni GESA ni el resto de Sociedades Absorbidas mantienen
obligaciones vigentes ni deudas pendientes con terceros acreedores, salvo las inversiones

financieras intragrupo y los saldos derivados del grupo de Entidades de IVA.
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5.3.

Implicaciones para los trabajadores

Acciona, S.A. asumird los empleados de las sociedades absorbidas dedicados a la gestion del
grupo fiscal y otros intereses del Grupo Acciona y se subrogaré en los derechos y obligaciones
laborales de los trabajadores de las sociedades absorbidas de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores. No se estima, por tanto, que la fusion tenga ningdn
impacto negativo sobre el empleo. Las sociedades participantes en la fusion daran cumplimiento
a sus obligaciones de informacion y, en su caso, de consulta respecto de la representacion legal
de los trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa laboral.
Asimismo, la fusion proyectada se notificara a los organismos publicos a los que resulte

procedente, en particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

Este Informe es aprobado por el Consejo de Administracion de ACCIONA en su sesion del dia
5 de mayo de 2011.

Se hace constar expresamente que siguiendo las mejores practicas de gobierno corporativo los
consejeros Sres. José Manuel Entrecanales Domecq, D. Juan Ignacio Entrecanales Franco,
D. Juan Entrecanales Azcarate y D. Daniel Entrecanales Domecq, se han abstenido de
participar en el Consejo de Administracion de ACCIONA en la deliberacion y votacion de este
informe por entender que[por su condicion de consejeros dominicales y titulares de una

participacion indirecta en GESA podrian estar afectados por un potencial conflicto de interés.

*khkhkkkhkhkhhkhhkkhkhkihhkkhkhkiikiihihiikx
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Informe de Experto Independiente sobre Proyecto de Fusidn

ACCIONA, S.A. (como Sociedad Absorbente) y,

GRUPO ENTRECANALES, S.A., SERVICIOS URBANOS
INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS
INTERNACIONAL, S.A.U. (como Sociedades Absorbidas)

Ell EFRNST & YOUNG



Plaza Pablo Ruiz Pizasse, 1
28020 Madrid
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE PROYECTQ DE FUSION

A los Administradores de ACCIONA, S.A. (Sociedad Absorbente) y GRUPO ENTRECANALES,
S.A., SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS
INTERNACIONAL, S.A.U. (Sociedades Absorbidas):

De conformidad con lo establecido en el articulo 34 de Ia Ley sobre Modificaciones
Estructuraies de las Sociedades Mercantiles y en relacién con los articulos 340 y 349 del
Reglamento del Registro Mercantil, el 5 de abril de 2011 el limo. Sr. D. José Maria Méndez-
Castrillén, Registrador Mercantil ndmero XIIl de Madrid y su provincia, designé a Ernst &
Young, S.L. como experto independiente para la elaboracién de un Gnico informe,
correspondiente al expediente nimero 253/11, sobre el Proyecto de Fusién por absorcién
que ACCIONA, S.A. (como Sociedad Absorbente) y, GRUPO ENTRECANALES, S.A.,
SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y GSMOSIS INTERNACIONAL,
S.A.U. (como Sociedades Absorbidas), pretenden llevar a cabo. Nuestro informe se refiere
al patrimonio aportado por las sociedades que se extinguen, y en particular, sobre si el tipo
de canje de las acciones esta o no justificado, cudles han sido los métodos sequidos para
establecerlo, si tales métodos son adecuados, mencionande los valores a los que conducen,
y las dificultades especiales de valoracidn, si existieren, debiendo manifestar asf mismo, si el
patrimonio aportado por las sociedades que se extinguen es igual, por lo menos, al aumento
de capital, en su caso, de la sociedad absorbente.

Con fecha 29 de marzo de 2011 se deposité en el Registro Mercantil de Madrid el Proyecto
de Fusién de las citadas sociedades aprobado por los respectivos Organos de
Administracion.

1. Descripcién de la operacidn

Con fecha 24 de marzo de 2011, los Organos de Administracién de ACCIONA, S.A., GRUPO
ENTRECANALES, S.A., SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y
OSMOSIS INTERNACIONAL, 5.A.U. aprobaron y suscribieron el proyecto comun de fusién
por absorcion de , GRUPO ENTRECANALES, S.A., SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.,
TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A.U. por ACCIONA, S.A. (el "Proyecto
Comun de Fusién” que se adjunta a este informe como Anexo 1), de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 30 y 31 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles.

Domigio Soc.al: Pl Pablo Ruiz Fi-asse, 1. 28020 Madnd
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La operacion de fusion proyectada consiste en la absorcién de GRUPO ENTRECANALES,
S.A. y sus filiales SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS
INTERNACIONAL, S.A.U. (Sociedades Absorbidas) por ACCIONA, S.A. (Sociedad
Absorbente), con extincién, mediante la disolucidn sin liquidacidn de las Sociedades
Absorbidas, y transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que
adquirird, por sucesidn universal, los derechos y obligaciones de GRUPO ENTRECANALES,
S.A., SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS
INTERNACIONAL, S.A.U..

A la fecha del Proyecto de Fusién, GRUPO ENTRECANALES, S.A. es titular de 36.064.557
acciones de ACCIONA, S.A., representativas del 56,749% de su capital social, TIVAFEN,
S.A.U. es titular de 1.178.646 acciones de ACCIONA, S.A., representativas del 1,855% de
su capital social y SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es titular de 653.226 acciones
de ACCIONA, S.A., representativas del 1,028 % de su capital social. En total agregado, el
conjunto de las Sociedades Absorbidas poseen 37.896.429 acciones de ACCIONA, S.A. (en
adelante referidas como las “Acciones a Canjear”).

A su vez, TIVAFEN, S.A.U. y OSMOSIS INTERNACIONAL, $.A.U. estdn integramente
participadas de forma directa por GESA.

SEUINSA esta integramente participada por GRUPO ENTRECANALES, S.A., de forma directa
e indirecta (a través de su participacion en TIVAFEN, S.A.U.).

El procedimiento de fusidn inversa que se pretende llevar a cabo permite emplear las
acciones de ACCIONA, S.A. que son actualmente propiedad de las Sociedades Absorbidas
para atender al canje de acciones derivado de la fusién, sin que sea necesario que ACCIONA,
S.A. aumente su capital.

La fusién mencionada anteriormente se enmarca dentro de un proceso de desconcentracién
de la estructura actual de tenencia de la participacién de la familia Entrecanales en
ACCIONA, S.A., y todo ello, sin que se produzca un efecto dilutivo para los accionistas de
ACCIONA, S.A.

La fusién planteada dard lugar, de acuerdo a lo indicado en el Proyecto de Fusién, a una
reorganizacion accionarial de la que se prevén una serie de beneficios para ACCIONA, S.A. y
sus accionistas, que de modo resumido serian:

a) Al dejar de contar con un Accionista de control, la valoracion de ACCIONA, S.A.,
podria pasar a incorporar una prima respecto de su cotizacién actual.

b) Aumento del Free Float en al menos, un 7,04%.

c) Eliminacién del control accionarial por parte de una sociedad holding familiar, que,

segun el consenso de la comunidad financiera internacional pudiera dar lugar a un
incremento de |a capitalizacién bursatil de ACCIONA, S.A.

d) Mayor flexibilidad, transparencia y dinamismo en la estructura de propiedad de la
compafia.
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1.1

Optimizacion del funcionamiento, a efectos del IVA, al permitirse la inclusién de
entidades del grupo ACCIONA, S.A. actualmente excluidas del “Grupo de entidades
de IVA" donde en la actualidad el GRUPO ENTRECANALES, S.A. figura como
sociedad dominante.

Identificacion de las entidades participantes en la fusidn

ACCIONA, S.A. (en adelante ACCIONA)

Domiciliada en Avenida de Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja, Alcobendas
(Madrid) e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 13.351, libro 0, folio 1,
seccion 89, hoja M-216.384.

El NUmero de Identificacidn Fiscal de ACCIONA es A-08001851.

GRUPO ENTRECANALES, S.A. (en adelante GESA)

Domiciliada en la Calle Juan de Mena, 8 de Madrid e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 2.781, folio 127, seccién 8%, hoja M-47.640.

El Nimero de Identificacion Fiscal de GESA es A-78847480.

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. (en adelante SEUINSA)

Domiciliada en la Calle Juan de Mena, 8 de Madrid e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 8.328, folio 83, seccién 8°, hoja M-134.281.

El Nomero de Identificacion Fiscal de SEUINSA es A-80945975,

TIVAFEN, S.A. Sociedad Unipersonal (en adelante TIVAFEN)

Domiciliada en la Calle Juan de Mena, 8 de Madrid e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 12.564, folio 74, seccién 89, hoja M-200.688.

El Nimero de Identificacién Fiscal de TIVAFEN es A-81820524.

OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A. Sociedad Unipersonal (en adelante OSMOSIS)

Domiciliada en la Calle Diego de Ledn, 56 bis. de Madrid e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 1.658, folio 184, seccién 8°, hoja M-30.200.

El Ndmero de Identificacién Fiscal de OSMOSIS es A-80055049.
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1.2 Tipo de canje de la fusion

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién, ha sido
determinado, segun se indica en el Proyecto de Fusidn, sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de ACCIONA y las Sociedades Absorbidas, siendo el resultante de
dividir el nimero total de las Acciones de ACCIONA a Canjear (37.896.429) por el nimero
total de acciones de GESA gue son propiedad de sus accionistas (78.746.630, resultado de
deducir del total de 86.420.633 acciones emitidas por GESA su autocartera de 7.674.003
acciones).

En consecuencia, la relacidn de canje sera de 0,48124508947 acciones de Acciona de un
euro de valor nominal por cada accion de GESA del mismo valor nominal.

Cada accionista de GESA recibird acciones de ACCIONA en el ndmero entero
inmediatamente inferior a aquél que resulte de aplicar la relacién de canje al nimero de
acciones de GESA propiedad de ese accionista. Por el resto, inferior a la unidad, que pueda
resultar, el accionista recibird la copropiedad de una o mds acciones de ACCIONA de la que
seran copropietarios otros accionistas de GESA.

No se prevé compensacion complementaria en dinero.

El Proyecto de Fusién indica que ACCIONA utilizara para el canje, las propias “Acciones a
Canjear”, las cuales se integraran en el patrimonio de ACCIONA como consecuencia de la
fusion, y seran entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA en canje de sus acciones
de GESA como resultado de la fusién.

Para el célculo del tipo de canje, se ha considerado que, al tiempo de la fusién, los Gnicos
activos de las Sociedades Absorbidas, en términos netos agregados, seran las “Acciones a
Canjear”.

Los restantes elementos patrimoniales de [as Sociedades Absorbidas no se han tenido en
cuenta dado que, (i) las acciones propias de GESA seran amortizadas en cumplimiento del
articulo 26 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, (ii)
el valor agregado de los restantes elementos de activo circulante y de pasivo circulante se
compensan, resultado de lo cual no se producird ninguna aportacién neta de més valor
patrimonial a ACCIONA por las Sociedades Absorbidas.

Ademas, en el momento de canje, GESA serd titular directo o indirecto de la totalidad de las
acciones de SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS, por lo que, en aplicacién de lo dispuesto en el
articulo 26 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, las
acciones de SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS titularidad de GESA tampoco podrén ser objeto
de canje por acciones de |la Sociedad Absorbente y serdn amortizadas.
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Los accionistas de GESA que sean poseedores de acciones que representen una fraccion del
ndmero de acciones de ACCIONA fijado como tipo de canje podran también agruparse o
transmitir su derecho sequn dicha paridad. Sin perjuicio de ello, las sociedades
intervinientes en la fusién podran establecer mecanismos orientados a facilitar la
realizacién de operaciones de transmision de cuotas de copropiedad de acciones entre los
accionistas de GESA a los que la relacion de canje acordada no les permita recibir un
numero entero de acciones de ACCIONA.

Como consecuencia de la fusidn, las acciones de GESA y las de las otras sociedades
absorbidas (TIVAFEN, OSMOSIS y SEUINSA) quedarén extinguidas.

1.3 Balances de Fusién

De acuerdo con el Proyecto de Fusidn se han considerado balances de fusidn, a los efectos
previstos en el articulo 36.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles, el balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2010 de ACCIONA v los balances
cerrados ad hoc por las Sociedades Absorbidas a 23 de marzo de 2011. Los balances han
sido formulados por los Organos de Administracién de todas las sociedades que se fusionan,
como parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2010, en lo que se refiere al
balance de fusion de ACCIONA, y cerrado al dia anterior al de aprobacién del Proyecto de
Fusién, como balances especificos de fusién, en el caso de las Sociedades Absorbidas.

Los balances han sido debidamente verificados por los auditores de cuentas (en los casos en
que las sociedades estén obligadas a auditar sus cuentas, es decir, para las sociedades
ACCIONA y GESA), y seran sometidos a la aprobacion de las Juntas Generales de
Accionistas (en el caso de ACCIONA, GESA y SEUINSA) y Accionista Unico (en el caso de
TIVAFEN y OSMOSIS, de las que es Accionista Unico la propia GESA) de las sociedades que
se fusionan, con caracter previo a la adopcion del propio acuerdo de fusion. En el Proyecto
de Fusion, se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que la fecha de las cuentas de
las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la
fusioén son, respectivamente, el 31 de diciembre de 2010 para ACCIONA y el 23 de marzo
de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances de fusién de todas las sociedades que se fusionan se pondran a disposicién de
los accionistas y de los representantes de los trabajadores al tiempo de publicacién de la
convocatoria de las Juntas Generales de accionistas que hayan de resolver sobre la fusion,
junto con las cuentas anuales e informes de gestién correspondientes a los ejercicios 2008,
2009 y 2010 y el resto de documentos a que hace referencia el articulo 39.1 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles.
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Por dltimo, el Proyecto de Fusién indica que en los balances de fusién de las Sociedades
Absorbidas, formulados por sus respectivos Organos de Administracién y que se pondran a
disposicién de sus accionistas y Accionista Unico, se han contemplado como pasivo exigible
las correspondientes partidas para gastos corrientes y de fusién hasta la fecha en la que Ia
fusién surta efectos, de tal forma que, en la fecha de la fusién, el saldo neto de activos v
pasivos de las Sociedades Absorbidas, distinto de las “Acciones a Canjear”, serd igual a
cero.

1.4 Valoracién de los activos y pasivos que se transmiten

El Proyecto de Fusién indica a efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles que, habida cuenta de que la
fusidn se articula mediante el canje de acciones de GESA por acciones de ACCIONA, se
entregaran las propias “Acciones a Canjear”, siendo el resultado de la valoracidon neta de los
otros activos y pasivos que se transmiten como parte del Patrimonio de las Sociedades
Absorbidas, un importe igual a cero.

1.5 Fecha a efectos contables y de participacion en las ganancias sociales de las nuevas
acciones

Se establece en el Proyecto de Fusion como fecha a partir de la cual las operaciones de
GESA se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de ACCIONA el dia 1 de
enero de 2011,

Las acciones entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA dardn derecho a sus
titulares a participar en las ganancias sociales de ACCIONA a partir de la fecha de efecto de
la fusion (1 de enero de 2011), asi como a cualquier distribucién de beneficios, reservas o
prima de emisidn generados con anterioridad a esa fecha y que se paguen con posterioridad
a la aprobacidn de este Proyecto de Fusién por el Consejo de Administracién de ACCIONA.

1.6  Régimen fiscal

De acuerdo con el Proyecto de Fusion, la fusién proyectada se acogerd al régimen tributario
establecido en el Capitulo VIl del Titulo VIl del texto refundido de la Ley del impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto Leqislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la operacién
de fusién serad comunicada a [a Agencia Estatal de Administracién Tributaria en la forma
reglamentariamente establecida.
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2. Método de valoracién empleado por los Administradores

Los Administradores de las sociedades que participan en ia fusidon, especifican en el
Proyecto de Fusidn que el tipo de canje de las acciones de las Sociedades Absorbidas por
acciones de la Sociedad Absorbente ha sido determinado sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de las sociedades intervinientes.

El método de valoracion empleado se justifica porque, en la fecha de la fusidn, las
Sociedades Absorbidas tendran en su patrimonio, en términos agregados.

Q) las referidas Acciones de ACCIONA a Canjear, tal y como se ha descrito en el
apartado 1.2.

@iy en el caso de GESA, 7.674.003 acciones propias que, conforme al articulo 26 de ia
Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, serdn
amortizadas, y

(iiiy  diversas partidas de activo circulante y de pasivo circulante (incluyendo la previsién
de gastos de fusidn) cuyos importes se compensaran entre si resultando un valor
neto de cero y que han sido valoradas por su valor contable.

En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento que transmitiran las
Sociedades Absorbidas a ACCIONA con valor patrimonial seran las “Acciones a Canjear”,
que como consecuencia de fa fusién, se entregarian a los accionistas de GESA.

Por lo indicado anteriormente, a la hora de determinar el tipo de canje, solo se ha
considerado a relacidn existente entre (i) el nimero total de acciones de ACCIONA a
canjear y que asciende a 37.896.429 y (ii) el nimero total de acciones de GESA que son
propiedad de sus accionistas, una vez deducida su autocartera, y que ascienden a
78.746.630.

Adicionalmente, se hace especial mencién en el Proyecto de Fusidn, a que no es necesario
que la Sociedad Absorbente amplie capital, por cuanto las mencionadas 37.896.429
acciones que serian recibidas en autocartera en ACCIONA como consecuencia de la fusidn,
se entregarian a los accionistas de GESA.

Adicionalmente a todo lo anterior y, de acuerdo con la informacion recibida de los
Administradores de ACCIONA, ésta contraté los servicios de Citigroup Global Markets
Limited y Santander Global Banking & Markets, como asesores financieros, en relacién con
la fusidn y para la emision de un informe sobre el posible impacto en el valor de cotizacién
de las acciones de ACCIONA en el mercado, en ambos informes |a conclusién de los expertos
financieros apunta a una posible reaccion positiva por parte del mercado al proceso de
fusion propuesto y, por lo tanto, favorable para los Accionistas de ACCIONA.
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3.

Alcance y procedimientos empleados en nuestro trabajo

Los anadlisis y comprobaciones que hemos efectuado han tenido como objeto,
exclusivamente, el cumplimiento de los requisitos contenidos en el articulo 34 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles. Los procedimientos
empleados en la realizacién de nuestro trabajo han sido los siguientes:

3.1

Obtencién y andlisis de la siguiente informacién:

Proyecto de Fusién formulado y aprobado por los Consejos de Administracion de
ACCIONA, GRUPO ENTRECANALES, SEUINSA y TIVAFEN, y por los Administradores
Mancomunados de OSMOSIS., de fecha 24 de marzo de 2011 (Anexo I).

Certificados de los acuerdos de los Consejos de Administracién de ACCIONA, GRUPO
ENTRECANALES, SEUINSA y TIVAFEN, y de los Administradores Mancomunados de
OSMOSIS, de fecha 24 de marzo de 2011 (Anexo ).

Informes emitidos, como asesores financieros, por Santander Global Banking &
Markets “Fusion entre Grupo entrecanales y Acciona” y Citigroup Global Markets
Limited “Consideraciones sobre una Potencial Fusién por Absorcién de Grupo
Entrecanales y Otras Sociedades por parte de Acciona”, de fecha Marzo de 2011.

Informes emitidos, como asesores fiscales, por Uria Menéndez denominados
“Absorcidn del Grupo Entrecanales, S.A. por Acciona, S.A. - Aplicacién del Articulo
15 LIS", “Absorcion del Grupo Entrecanales, S.A. por Acciona, S.A. - Régimen
Fiscal" e “Informe de revision fiscal de Grupo Entrecanales, S.A. - Tivafén, S.A.U.,
Osmosis Internacional, S.A.U. y Servicios Urbanos Integrales, S.A.", los dos primeros
de fecha 22 de febrero de 2011 y el Ultimo de fecha 25 de febrero de 2011.

Informe emitido, como asesores fiscales, por Cuatrecasas Gongalves Pereira
“Aplicacion del régimen general del Impuesto sobre Sociedades a fa Fusién por
absorcién de GESA vy sus participadas por Acciona”, de fecha 23 de febrero de 2011,

Actas de las Juntas Generales de Accionistas y de los Consejos de Administracion (o
reuniones de los Administradores Mancomunados, en su caso) de ACCIONA, GRUPO
ENTRECANALES, SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS, celebrados desde el 1 de enero de
2010 y hasta la fecha de emision de este informe,

Actas de los Comités de Auditoria de ACCIONA, celebrados desde el 1 de enero de
2010 y hasta la fecha de emisién de este informe.

Actas de los Comités Especiales de Estudio de la Fusién Inversa de ACCICNA,
celebrados desde el 26 de febrero de 2007 (fecha de la primera reunién del Comité)
y hasta la fecha de emisién de este informe.

Cuentas anuales individuales y consolidadas, formuladas por el Consejo de
Administracién de ACCIONA y correspondientes al ejercicio 2010, junto con los
informes de auditoria emitidos por Deloitte, S.L. el 24 de febrero de 2011, en los
que expresan una opinion sin salvedades.
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- Cuentas anuales individuales y consolidadas, formuladas por el Consejo de
Administracién de GRUPO ENTRECANALES vy correspondientes al ejercicio 2010,
junto con los informes de auditoria emitidos por Deloitte, S.L. el 14 de marzo de
2011, en los que expresan una opinién sin salvedades.

= Cuentqs anuales individuales formuladas por los Organos de Administracién de
TIVAFEN, OSMOSIS y SEUINSA, correspondientes al ejercicio 2010 y no sometidas a
auditoria.

- Balance de fusion al 23 de marzo de 2011 de GRUPO ENTRECANALES, junto con el
informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. el 25 de abril de 2011, en el que se
expresa una opinién sin salvedades.

Balances de fusién al 23 de marzo de 2011 de SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS, junto
con sus Notas Explicativas.

Revisidn de las principales lpartidas de activo y pasivo, incluidas en el balance de
fusién de SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS al 23 de marzo de 2011,

Certificado de la Sociedad de Valores BESTINVER, de fecha 13 de abril de 2011,
confirmando el nimero de acciones de ACCIONA depositadas en dicha sociedad de
valores y cuya titularidad correspondia al 23 de marzo de 2011 a GRUPO
ENTRECANALES, TIVAFEN y SEUINSA.

- Estatutos Sociales de ACCIONA, GRUPO ENTRECANALES, SEUINSA, TIVAFEN y
OSMOSIS.

= Otra informacién disponible que ha sido considerada relevante para la realizacién de
nuestro trabajo.

3.2  Revision de la metodologia de valoracidn realizada por los Administradores para la
determinacion de la ecuaciéon de canje de la operacion de fusidn prevista con la
documentacién soporte existente.

3.3  Andlisis del patrimonio aportado como contraprestacién.

3.4  Mantenimiento de reuniones con la Direccién de las Sociedades fusionadas, asi como
con sus auditores, con el propésito de recabar cuanta informacién y aclaraciones hemos
considerado necesarias para la realizacién de nuestro trabajo.

3.5 Obtencién de una carta de manifestaciones firmada por los Administradores de las
Sociedades fusionadas.

Nuestro trabajo se ha basado en informacién auditada y/o no auditada proporcionada por la
Direccién de las Sociedades fusionadas. En |a realizacién de nuestro trabajo hemos asumido
la integridad y exactitud de dicha informacion.
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Adicionalmente, nuestro trabajo se ha basado, entre otras, en fuentes de informacién
publicas. No ha constituido parte de nuestro trabajo el contraste de dicha informacidn con
evidencias externas a las Sociedades fusionadas, sin perjuicio de que, en la medida de lo
posible, hemos comprobado que la informacidn presentada es consistente con otros datos
proporcionados durante el curso de nuestro trabajo.

El alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la informacion
recibida de las Sociedades fusionadas, por lo que el mismo no ha constituido una auditoria
de dicha informacion.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, resulten
pertinentes en Espaiia y en las demas jurisdicciones en que estén presentes dichas
Sociedades fusionadas para la efectividad de la fusién proyectada y que afecten de forma
significativa a nuestro analisis, se obtendran sin ningun efecto adverso para las mismas o
para los beneficios esperados de la Operacién.

Finalmente, debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por
tanto no supone ninguna recomendacion a los Administradores de las Sociedades
fusionadas, la Direccién, los accionistas o a terceros en relacion con la posicién que
deberian tomar en relacién con la operacién de fusién prevista.

4. Dificultades especiales de la valoracién

En el caso que nos ocupa, la fusidn se articula mediante el canje de acciones de GESA por
acciones de ACCIONA, donde se entregaran las propias “Acciones a Canjear” tal y como se
han definido en el apartado 1.2 de este informe, estableciéndose en et Proyecto de Fusidn
que el valor neto agregado de los otros activos y pasivos diferentes a las “Acciones a
Canjear” en el momento de la fusién, todos ellos de circulante y que se transmiten como
parte del Patrimonio de las Sociedades Absorbidas, serd igual a cero.

La valoracién de los activos y pasivos a transmitir que no se corresponden con las acciones
de ACCIONA, estan constituidos, basicamente, por saldos deudores en bancos y cuentas a
cobrar y a pagar a corto plazo entre las sociedades que se absorben. La valoracion de estos
activos y pasivos circulantes, se realiza por su valor contable en libros, dado que el mismo
coincide con el valor real de los mismos.

En los balances de fusidn de las sociedades absorbidas el valor neto de los otros activos y
pasivos diferentes a las “Acciones a Canjear” es positivo por importe de 11.464 y 7.340
miles de euros, para TIVAFEN y OSMOSIS, respectivamente, y negativo por importe de
3.014 y 15.790 miles de euros, para GESA y SEUINSA, respectivamente. Por lo tanto, el
valor neto agregado de estos activos y pasivos incluidos en los balances de fusién ya
presentan un importe de cero.
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En este sentido, se pone de manifiesto en el momento de la fusidn, que el unico activo con
valor neto patrimonial a transmitir seran las propias acciones que las Sociedades
Absorbidas poseen de la Sociedad Absorbente y que se utilizardn para ser entregadas en
canje a los accionistas de GESA. Cualquier criterio utilizado para la valoracién de dichas
acciones no afectaria al tipo de canje establecido en la fusién, por lo que no se ha
considerado necesario, a los efectos de establecer la ecuacion de canje, el determinar una
valoracion real de mercado de los patrimonios de las sociedades fusionadas.

Por otro lado, tal y como se indica en el apartado 1.6 de este informe, la fusion proyectada
se acogera al régimen tributario establecido en el Capitulo VIl del Titulo VII del texto
refundido de |a Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo. A juicio de los expertos que han actuado como asesores fiscales de
la fusién, existen motivos econdémicos validos que sustentan la aplicacidn de este régimen
tributario y, en consecuencia, las conclusiones de nuestro informe asumen que no se
pondran de manifiesto para ACCIONA, una vez realizada la fusion proyectada bajo este
régimen de neutralidad fiscal, riesgos adicionales de naturaleza fiscal en relacién con una
posible interpretacién de la Administracién Tributaria en sentido adverso a la aplicacion de
dicho régimen.

5. Conclusiones

De acuerdo con el trabajo realizado, con el objeto exclusivo de cumplir con lo establecido en
el articulo 34 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles,
consideramos que:

- La metodologia de valoracion utilizada en la determinacidn del valor de las Sociedades
son adecuadas en el contexto y las circunstancias de la operacién planteada, estando
justificado el tipo de canje previsto en el Proyecto de Fusién.

- El valor del patrimonio aportado por las Sociedades Absorbidas, es igual, por lo menos,
al valor de |las propias acciones de ACCIONA gque son poseidas en el momento de la
fusion por las Sociedades Absorbidas y que constituyen las “Acciones a Canjear”, no
siendo necesario realizar ampliacion alguna de capital en la Sociedad Absorbente.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos
empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda derivarse ninguna responsabilidad
adicional a la relacionada con la razonabilidad del tipo de canje propuesto y el valor
asignado a la aportacién no dineraria.

27 de abril de 2011




ANEXO |

Proyecto Comun de Fusion formulado y aprobado por IosIConsejos de Administracién
de ACCIONA, GRUPO ENTRECANALES, SEUINSA y TIVAFEN, y por los Administradores
Mancomunados de OSMOSIS, de fecha 24 de marzo de 2011.
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Anexo 5,

ante Vd. comparecen y come mejor proceda en Derecho.

EXPONEN

Oue los Organos de Administracion Jde Acciona. GESA. Tivafén. Seuinsa y Osmosis han
aprobade ¥ suscrito con techa 24 de marze de 2011 el proyecto comidn de fusion por
absorcién de GESA. Tivaién, Seuinsa y Osmosis por Acciona (el “Proyecto Comin de
Fusién ). de conformuidad con lo dispuesto en los articulos 30y 31 de la Ley 3/2009, de 3
de abril. sobre modificaciones ostructurales de las sociedades mercantiles (la “Ley de

Modificaciones Estructurales ).

Se acompanan al presente €scrito €n los Anexos 1 a 5 certificaciones acreditativas de la
aprobacion del citado Proyecte Comin de Fusion por los Consejos de Administracion de
Acciona. GESA, Tivatén y Seuwsa y por los admimistradores mancomunados e
Asmosts. respectivamente. Asimismo. se acompafia come ANEXo o un gjemplar del
Proyecto Comun de Fusion debidamente suscrito por todos los miembros de los Organaos

de Administracion de Acciona. GESA., Tivafén, Seuinsa y Osmosis.

Que con techa 24 de marze de 2011 y simultaneamente a la presentacién de esta solicitud
de deposito, se ha solicitade al Registro Mercantil de Madnd ¢! nombramiento Jde un
experto independiente comun a Acciona. GESA, Tivarén. Seuinsa ¥ Osmosis para la
claboracién de un Unico mforme sobre ¢l citade Proyecte Comun de Fusioén y sobre ¢l
patnmonio aportade por las socledades que se extinguen cn la operacion de fusion
propuesta. todo ello Jde contformidad con le cstablecido en el articuln 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales 3y en el articulo 249.2 del Reglamento del Repistro

Mercantil.
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Oue al estai Acciona. GESA. Tivaten. Seumnsa } Osmosls Jonuciliadas en Madrid. <l
deposite el ¢jemplar del Proyectn Comun de Fusion que se adiunta debe realizarse en el

Registre Mereantil de Madnd.

En virtud de cuanto antecede.

(41

SOLICITAN

Que temendo por presentade este escrito iunte con los documentos Yue se acompanan, s€
sirva admutirlos y. realizada la oportuna calificacion. s procede. tenga por presentado
para su depositv ¢l cjemplar Jdel Proyecto Comun de Fusion por absorcion Je GESA
[1vatén. Seuinsa ¥y Osmosis por Acciona que s€ adjunta, y que. practicadas las notas
marginales que correspondan. comunique al Registre Mercantil Central. para su
inmediata publicacion en <l Boletin Oficial Jel Registre Mercantil. ¢} hecho del deposito

y la fecha en que haya tenido lugar.

Que a efectos de comunicaciones. s€ irvan remilir cualesquiera notificaciones en

relacién con lo anterior las siguienies direcciones:
Acciona:

Atn. D. Jorge Vega-Penichet Lopez
Avenida Je Europa 18

Parque Empresarial La Moraleja
28.10% Alcobendas, Madrid
Teléfono: 91 663 30 92

Fax: 91 62 2R R4
GESA, Tivafén, Seuinsa_y Osmosis:

A, D. Vicente Santamaria de Paredes Castillo
Avenida de Europa. 18

Parque Empresarial La Moraleja

28.10% Alcobendas, Madnd

Telefono: 91 662 30 93

Fax: 91 661 7227
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Jorge Vega—Penichet Lopez. Secretario del Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. en
adelante. 1a «gociedad™). con domicilio social en Alcobendas (Madrid). Avenida de Europa. w
18, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.351. Libro 0. Folio 9. Seccion 8.
Hoja M-216384.% ClFE. A-08001851.

CERTIFICO:

1. Que ¢l dia 24 de maiz0 de 2011. en el domicilio social de Avenida de Europa. e 18.
Alcobendas (Madrid), s€ counio en sesion previamente convocada al efecto ol Consejo de
Administracion ¥ =t la que estuvieron presentes 1a totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion Sres. D. José Manuel Entrecanales Domecd. D. Juan lgnacio Entrecanales

Franco, D. Juan C. Entrecanales de Azcarate, D. Juan Manuel Urgoiti ¥ 1.opez-Ocafia. D.
Jaime Castellanos Borrego, D- Fernando Rodes vila, D. Valentin Montoya Moya- D. Daniel
Entrecanales Domecd, D- Carlos Espinosa de los Monteros ¥ Bernaldo de Quirds. D? Miriam
Gonzalez DuranteZ’y D? Consuelo Crespo Bofitl. Tristan Garel Jones y Da.- Belén Villalonga
Morenes.

L. Actuaron como Presidente ¥ Secretario. en gl desempeiio de sus cargos, D. José Manuel
Entrecanales Domecq y D. Jorge Vega-Penichet Lopez, respectivamente-

. Los puntos aceptados como orden del diade 1 sesion son los siguientes: ]

1) Formulacion y- &l su caso, aprobacic')n y suscripcion del Proyecto Comun de Fusidn
por absorcion de ACCIONA, g A, (como Sociedad Absorbente) ¥ GRUPO
ENTRECANALES. S.A. SERVICIOS URBANOS INTEGRALES. g.A., TIVAFEN,
S.A. Sociedad Unipersonal ¥ OSMOSIS INTERNAClONAL, g.A. Sociedad

Unipersonal (como Sociedades Absorbidas). Solicitud de deposito del Proyecto
Comun de Fusionen el Registro Mercantil.

2) Formulacion del Batance de Fusion.

3) Solicitud de designacion por el Registro Mercanti} de un Gnico Experto Independiente
para la elaboracion de un anico informe sobre el Proyecto Comin de Fusion.

4 Sometimiento de 1a fusion al régimen fiscal especial contemplado en el Capitulo Vil
del Titulo VII del Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que s€ aprueba el Texte
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

5) Delegacion de facultades para 12 ejecucion de los acuerdos adoptados.

6) Redactary- e 51 Caso. aprobar el acta.

Iv. gometidos 108 distintos temas integrantes del Orden del Dia a deliberacion, el Consejo
adopta. con jos votos que 2 continuacion se indican. los siguientes acuerdos:

“Primero.- Aprobar ¥ suscribir. de conformidad con lo establecido en los articulos 30 ¥ 31

de la Ley 372009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades

Mercantiles (€T adelante, <L ME™) el Proyecto Comin de fusion pof el que Acciona, S.A.

como sociedad absorbente. absorbe a Grupo Entrecanales. §.A.. Servicios Urbanos

/?rales. S.AL, Tivafen. 3.A. (Sociedad Unipersonal) y Osmosis lntemacional. S.A.
(H0c

% iedad Unipersonal), con extincion mediante la disolucién sin liquidacion de las
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ion en blogue de todo su patrimonio a la sociedad

sociedades absorbidas ¥ transmis
absorbente, Acciona, S.A., que adquiriré por sucesion universal los derechos ¥ obligaciones
to que s¢

de las sociedades absorbidas, tod0 ello en los términos que constan en el documen
adjunta como Anexo I a este actd (el “Proyecto Comin de Fusion' ).

Presentar para su deposito ent gl Registro Mercantil de Madrid un gjemplar del Proyecto

Comun de Fusion ¥- @ tal efecto, apoderar gspecificamente al Secretario del Consejo de

Administracion de Acciona. S-A. pD. Jorge Vega-Penichet Lopez. mayor de edad, casado.

de nacionalidad espaﬁola, con domicilio, @ estos efectos, en Alcobendas \Madrid). Avenida
de Europa. 18y provisto de DNIL-N.LF. 02.195235-1. para que deposite el Proyecte
Comun de Fusion en el Registro Mercantil de Madrid, asi como para que realice cuantos
actos sean precisos ¥ otorgue cuantos documentos publicos © privados sean necesarios para
obtener el citado deposito 4e conformidad con lo previsto en el articulo 32 de laLME y en

el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

Votacién: S¢ hace constar queé, de acuerdo con lo establecido en el articulo 229 de la Ley

de Sociedades de Capital y 1as mejores practicas de gobiemo corporativo. todos
los consejeros dominicales designados 3 instancias de Grupo Entrecanales. S.A.
y titulares indirectos de participacién en el capital de €52 sociedad, esto €5 los
Sres. D. José Manuel Entrecanales Domecq, D. Juan lgnacio Entrecanales
Franco, D. Juan Entrecanales de Azcarate y D Daniel Entrecanales Domecd. se
abstienen de participar en 1a deliberacion ¥ votacion del presente acuerdo por

entender que podrian estar afectados por un potencial conflicto de interés.
El resto de CONsejeros, manifiestan su voto 2 favor del Proyecto de Comin de
Fusion.

cede 2 continuacién 2 12 firma del Proyecto Comun de Fusion por todos

Se pro
los consejeros, incluyendo aquellos consejeros que s€ han abstenido- quienes
bacion del

firman para constatar {inicamente Su reconocimiento de la apro
Proyecto Comun de Fusion pot este Consejo de Administracion.

+Segundo.- De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de {a LME, adoptar como
balance de fusion. el cerrado a 31 de diciembre de 2010. quedando adjuntado 2 este acta

como Anexo 1.

De acuerdo con lo previsto poT el citado articulo de 1a LME, el palance de fusion ha sido
cerrado dentro de los tres meses anteriores a4 la fecha del Proyeclo Comin de Fusion,

0s Mismos métodos ¥ criterios de presentacién del ailtimo balance anual.

siguiendo 1
£ balance de fusion ha sido verificado por 108 auditores de cuentas Je la sociedad. quienes

han emitido el correspondiente Informe sin salvedades.”

Votacién: LosS Sres. D. José Manuel Entrecanales Domecd: D. Juan Ignacio Entrecanales

_.__._—_.__F r .

Franco. D. Juan Entrecanales de Azcarate y D- Daniel Entrecanales Domecq- se
abstienen de participar en la deliberacion ¥ votacion del presente acuerdo por 13
misma cuestion de conflicto de interés descrita en el apartado (B) anterior.

resto de COnsejeros manifiestan su voto @ favor del acuerdo.
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wCuarto.- A efectos de lo dispuesto en ol articulo 96.1.a del texto refundido de Ia Ley del
Impuesto sobre Sociedades. aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004. de 5 de marzo,
proponer a la Junta General de accionistas de Grupo Entrecanales, S.A. que someta la
operacion de fusion consistente en la absorcién por Acciona, S.A. de Grupe Entrecanales,
S.A. y resto de sociedades absorbidas al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII de la citada Ley.

A tal efecto. la operacion de fusion seré comunicada a la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria en la forma reglamentariamente establecida.”

Votacion: Aprobado por unanimidad.

“Quinto.- Se acuerda facuitar a los sefiores Consejeros. asi come apoderar especificamente
al Secretario del Consejo de Administracién de Acciona, S.A., D. Jorge Vega-Penichet
Lopez. mayor de edad. casado, de nacionalidad espaiola, con domicilio, a estos efectos, en
Alcobendas (Madrid). Avenida de Europa. 18 ¥ provisto de D.N.L-N.LF. 02.195.235-T,
para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados sean procedentes para la plena efectividad de los anteriores
acuerdos, con facultad expresa de subsanacion y rectificacion, asi como las que fueran
necesaria para lograr su inscripcion total o parcial.

Asi entre otras actuaciones, se faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas
solidaria e indistintamente:

- Presente en el Registro Mercantil de Madrid el Proyecto Comin de Fusion para su
depésito, de conformidad con lo previsto por el articulo 32 LME y 226 del Reglamento
del Registro Mercantil.

- Solicite al Registrador Mercantil de Madrid el nombramiento de un inico experto
independiente para la elaboracion de un Gnico informe sobre el Proyecto Comin de
Fusion y el patrimonio a aportar a la sociedad absorbente por las sociedades absorbidas
como consecuencia de la fusion, de conformidad con lo previsto en los articulos 34 de
la LME y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

- Comunique al Ministerio de Hacienda la sujecién de la operacion al régimen fiscal
especial de las fusiones, escisiones. aportaciones de activos y canje de valores previsto
en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo.
del Impuesto sobre Sociedades.”

Votacion: Aprobado por unanimidad.

A los efectos oportunos se hace consta que el acta de la reunion fue aprobada por unanimidad de
los asistentes y firmada por el Presidente y el Secretario del Consejo.

4 que asi conste expide la presente certificacion, con ¢l visto bueno del Presidente del

onsejo de Adminisiracion. D. Jose Manue! Entrecanales Domecq. en Alcobendas (Madrid). a
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GRUPO ENTRECANALES, S.A.

Ciduan de Mena. 8
28014 MADRID

D VICENTE SANTAMARIA DE PAREDES. con DNJ. n° 788.710, en su calidad de Secretario del
Consejo de Administracion de 1a Sociedad. GRUFO ENTRECANALES, S.A., domiciliada en Madrid. calle
Juan de Mena. n° 8 y N.LF A-78847480.

CERTIFICA
) Que el dia 24 de marzo de 2011 se celebro en Avda. de Europa. 18, PE La Moraleja, Alcobendas

Madrid) reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad, que habia sido debidamente convocado.

con la asistencia de la totalidad de sus miembros segin la siguiente refacion de asistentes:

Presidente Teresa Mufioz-Rojas Entrecanales
Vicepresidente Pimero Inés Isabel Entrecanales Franco
Vicepresidente Segundo Bruno Entrecanales Domecq

Vocal José Manue! Entrecanales Domecg
Vocal Daniel Entrecanales Domecq

Vocat Juan Ignacio Entrecanales Franco
Vocal Marta Varela Entrecanales

Vocal Javier Entrecanales Franco

Vocal M2 de las Nieves Entrecanales Domecq
Vocal M? de las Nieves Domecq Zurita
Vocal Juan C. Entrecanales de Azcarate
Vocal Maria Mercedes Entrecanales Franco
Vocal James Wansbrough Entrecanales

1) Actuaron como Presidenta y Secretario, en el desempefio de sus cargos. Dofia Teresa Mufioz-Rojas

Entrecanates y D. Vicente Santamana de Paredes Castillo, respectivamente

1i1) Los puntos aceptados como orden del dia de la sesion son los siguientes:

1) Formufacion y, en su caso, aprobacion y suscripcion de! Proyecto Comiin de Fusion por
absorcion de ACCIONA, S.A. (como Sociedad Absorbente) y GRUPO ENTRECANALES,
S.A. SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.. TIVAFEN, S.A. Sociedad Unipersonal y
OSMOS!S INTERNACIONAL. S.A. Sociedad Unipersona! {como Sociedades Absorbidas).

Solicitud de depostto del Proyecto Comin de Fuston en el Registro Mercantil

2) Formulacion del Balance de Fusion

3) Soficitud de designacion por el Registro Mercantil de Experto independiente para la

elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto Coman de Fusidn.
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4) Sometimiento de la fusion al regimen fiscal especial contemplade en el Capituio VII! del
Tituio Vil del Real Decreto 4/2004. de 5 de marzo. por el que se aprueba e Texto refundido
de [a Ley del impuesto sobre Sociedades

5) Delegacion de facultades para la ejecucion de los acuerdos adoptados

6) Redactary. en su caso, aprobar el acta.

Sometidos fos disltinfos temas integrantes del Orden del Dia a deliberacion el Consepp de

Administracion adopto. por unanimidad. entre otros. tos siguientes acuerdos.

“Primero.- Aprobar y suscribir. de canformidad con lo establecido en los articulos 30 y 31 de la Ley
3/2009 de 3 de abril. sobre Medificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante.
'LME") el Proyecto Comin de fusion por el que Acciona, S.A.. como sociedad absorbente, absorbe a
Grupo Entrecanales. S.A.. Servicios Urbanos Integrales. S.A.. Tivafen. S.A (Sociedad Unipersonal) y
Osmosis [nternacional. S.A, {Sociedad Unipersonal). con extincion mediante {a disolucion sin hquidacion
de las sociedades absorbidas y transmision en blogue de todo su patrimonio a !a sociedad absorbente.
Acciona S.A.. que adquirird por sucesion universal los derechos y obligaciones de las sociedades
absorbidas. todo ello en los términos que constan en el documento que se adjunta como Anexo | a este
acta (el ‘Proyecto Comun de Fusién”).

Presentar para su deposito en el Registro Mercantil de Madrid un ejemplar del Proyecto Comiin de
Fusion y, a tal efecto, apoderar especificamente al Secretario del Conse;o de Administracion de Grupo
Entrecanales, S.A.. D. Vicente Santamaria de Paredes Castillo, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio. a estos efectos, en Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa. 18 y provisto de
D.NI-N.LF. 788.710-V, para que deposite el Proyecto Comin de Fusién en el Registro Mercantil de
Madrid. asi como para que realice cuantos actos sean precisos y otorgue cuantos documentos publicos
0 privados sean necesarios para abtener el citado depésito de conformidad con lo previsto en el articulo

32 de la LME y en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

Segundo.- De conformidad con lo establecido en ef articulo 36 de la LME, adoptar como balance de
fusion et Balance de situacion cerrado con fecha 23 de marzo de 2011, y que se formula por el Consejo

de Administracion en este acto, quedando adjuntado a este acta como Anexo ILA,

De acuerdo con lo previsto por ei citado articuic de la LME el baiance de fusion ha sido cerradg dentro
de los tres meses anteriares a la fecha det Proyecto Comn de Fusion, siguiendo los mismos métodos y
criterios de presentacion del ultimo balance anual

El balance de fusion sera sometido a ia verificacion de ios auditores de cuentas de la sociedad
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Se formula asimismo ‘a Version smplificada de dicno palance de fusion, que se adjunta como Anexo
IL.B.

Se acompana a este Acta el balance de sumas y saldos correspondiente como Anexo I.C.

()

Cuarto.- A efectos de lo dispuesto en el articulo 06 1.a del texto refundido de fa Ley de! Impuesta sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto Legisiativo 4/2004. de 5 de marzo, proponer a la Junta General
de acconistas de Grupo Entrecanales. S A. que someta la operacion de fusion consistente en 1a
absorcién por Acciona, SA. de Grupo Entrecanales S.A. y resto de sociedades absorbidas al régimen

fiscal especial establecido en el Capitulo VI det Titulo Vil de la citada Ley

A tal efecto, 1a operacion de fusion sera comunicada ala Agencia Estatal de Administracion Tributaria en

la forma reglamentariamente establecida.

Quinto.- Se acuerda facultar a los sefores Consejeros, asi como apoderar especificamente al Secretario
del Consejo de Administracién, D Vicente Santamaria de Paredes Castillo, mayor de edad casado. de
nacionalidad espafiola, con domicilio, a estos efectos. en Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa, 18y
provisto de D.N.I-N.LF. 788.710-V. para Qque, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos © privados sean procedentes para la plena
efectividad de los anteriores acuerdos. con facultad expresa de subsanacion y rectificacion, asi como las

que fueran necesaria para lograr su inscripcion total o parcial.

Asi entre otras actuaciones, s€ faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas solidaria e

indistintamente:

. Presente en el Registro Mercantil de Madrid el Proyecto Comun de Fusion para su deposito de
conformidad con lo previsto por e articulo 32 LME y 226 del Reglamento del Registro Mercanti!

. Solicite al Registrador Mercant de Madrid el nombramiento de un (nico experto iIndependiente para
la elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusion y el patnmonio a aportar a la
sociedad absorbente por las sociedades absorbidas como consecuencia de 1a fusion. de
conformidad con lo previsto en [0S articulos 34 de la LME y 349.2 del Reglamento del Registro
Mercantil.

. Comunique al Ministeno de Hacienda la sujecion de la operacion al regimen fiscal especial de las
fusiones, esCISIONESs aportaciones de activas y canje de valores previsto en el Capitulo Vil del

Titulo VIl det Real Decreto Legisiativo 4/2004 de 5 de Marzo. del impuesto sabre Sociedades.
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Sexto.- Tras haber sido redactada y leida el Acta de la reunian. se aprueba por unanmidad -

De todo lo cual, yo, como Secretano. doy fe por medic de la presente certificacion que expido en

Alcobendas (Madrid), a veinticuatro de marze de 2011
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D. VALENTIN MONTOYA MOYA, en su calidad de Secretaro del Consejo de Administracion de la
Sociedad “SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A."

CERTIFICA:

Que, en Alcobendas (Madrid). con fecha 24 de marzo de 2011, encontrandose presentes la totalidad de
los consejeros de la Sociedad esto es D Juan Ignacio Entrecanales Franco. D. Jose Manuel
Entrecanales Domecq y D Valentin Montoya Moya. acordaron por unanimidad constituirse, en sesion del

Consejo de Administracion

Presidia |a reunion D. Juan Ignacio Entrecanales Franco, y actué como Secretario D. Valentin Montoya

Moya, en el desempefio de sus respectivos cargos.
La reunion se celebrd para deliberar, las siguientes cuestiones de! Orden def Dia:

1) Formulacién y, en su caso. aprobacién y suscripcion def Proyecto Comun de Fusion por
abscrcion de ACCIONA. S.A (como Sociedad Absorbente) y GRUPO ENTRECANALES.
S.A.. SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.. TIVAFEN, S.A. Sociedad Unipersonal y
OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A Sociedad Unipersonal (como Scociedades Absorbidas).

Solicitud de depodsito del Proyecto Comun de Fusion en el Registro Mercantil.

2} Formulacion del Batance de Fusion.

3) Solicitud de designacion por el Registro Mercantil de Experte Independiente para la
elaboracion de un Unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusidn.

4) Sometimiento de la fusion al régimen fiscal especial contemplado en el Capitulo VI del
Titulo VI del Real Decreto 4/2004. de 5 de marzo, por el que se aprueba ei Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

5) Delegacion de facultades y apoderamiento para [a ejecucion de los acuerdos adoptados.

6) Redactary, en su caso, aprobar el acta.

Después del oportunc debate y deliberaciones fueron adoptados por unanimidad entre ofros, los

siguientes acuerdcs:

“Primero.- Aprobar y suscribir. de conformidad con lo establecido en fos articulos 30 y 31 de [a Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante,
“LME")} el Proyecto Comdan de fusion por el que Acciona. S.A.. como sociedad absorbente, absorbe a
Grupc Entrecanales. S.A  Servicios Urbanos Integrales, S.A. Twvafen S.A «Sociedad Unipersonal} y
Osmosis internacional, S A (Socredad Unipersonal). con extincion mediante fa disolucion sin liquidacion
de las sociedades absorhidas y transmision en blogue de todo su patrimonic a la sociedad absorbente



cciona, S.A., que adquirirs Por sucesion umversal los derechos y obligaciones de las sociedades
bsorbidas, todo ello en los términos Qque constan en el documento que se adjunta como Anexo | a este
>ta (el Proyecto Comiin de Fusion ).
resentar para su deposito en el Registro Mercantil de Madrid un ejemplar del Proyecto Comn de Fusién
atal efecto, apoderar especificamente al Secretario del Consejo de Administracion D. Valentin Montoya
oya. mayor de edad, casado, de nacionalidad espanola, con domicitio, a estos efectos. en Alcobendas
fadrid), Avenida de Europa, 18 y provisto de D.N.[-NJ.F. 50.539.787-R. y a D. Vicente Santamaria de
wredes Castillo mayor de edad, casado. de nacionalidad espafiola, con domicilio, a estos efectos. en
cobendas (Madrid), Avenida de Europa. 18 y provisto de DNIL-NIF 788.710-v. para que cualquiera

ellos, actuando solidaria e indistintamente deposite el Proyecto Comun de Fusion en el Registro
arcantil y realice cuantos actos sean precisos y otorgue cuantos docy
cesarios para obtener el citado depésite de conformidad con Io
articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil,

mentos pliblicos o privados sean
previsto en el articulo 32 de la LME y en

gundo.- De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la LME. adoptar como balance de

ion el Balance de situacion cerrado con fecha 23 de marzo de 201 1.y que se formula por el Consejo
Admmistracion en este acto. quedando adjuntado a este acta como Anexo ILA.

acuerdo con lo previsto por ei citado articulo de la LME, el balance de fusion ha sido cerrado dentro de
tres meses anteriores a la fecha del Proyecto Comin de Fusion, sj

guienda los mismos métodos y
3105 de presentacion del (ltimo balance anual.

‘ormula asimismo la versién simplificada de dicho balance de fusion, que se adjunta como Anexo I1.B.
icompana a este Acta el balance de sumas y saldos correspondiente como Anexo II.C.

rto.- A efectos de lo dispuesto en el articulo 95.1 a del texto refundido de Ia Ley del Impuesto sobre
edades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, proponer a l2 Junta General
ccionistas de Servicios Urbanos Integrales, S5.A. que someta la operacion de fusin consistente en |g

reion por Acciona S.A de Servicios Urbanos infegrales, S.A y resto de sociedades absorbidas al
1en fiscal especial establecido en e Capitulo VIl del Titulo VIT de 1a citada Ley.

efecto la operacion de fusion sera comunicada a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria en
na reglamentariamente establecida.

0.~ Se acuerda facultar a los sefiores Consejeros, asi como apoderar especificamente a D. Vicente

maria de Paredes Castilo, mayor de edad. casado. de nacionalidad espafiola, con domiailio a

efectos, en Alccbendas (Madrid), Avenida de Europa, 18 y provisto de D.N.L-N.IF. 788.710-v para




que, cualquiera de elios ndistintamente. pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean procedentes para la plena efectividad de los anteriores acuerdos, con facultad
expresa de subsanacion y rectificacién, asi como las que fueran necesana para lograr su mscripcion total

o parcial.

As] entre otras actuaciones. se faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas sofidaria e

indistintamente’

. Presente en el Registro Mercantil de Madrid el Proyecto Comun de Fusion para su depdsito de
conformidad con lo previsto por €l articulo 32 LME y 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

. Solicite al Registrador Mercanti de Madrid el nombramiento de un unico experto independiente para
I elaboracion de un (nico informe sobre el Proyecto Comun de Fusion y el natrimonio a aportar a la
sociedad absorbente por 1as sociedades absorbidas como consecuencia de la fusion, de conformidad
con lo previsto en los articulos 34 de la LME y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

- Comurque al Ministerio de Hacienda la sujecion de la operacion al régimen fiscal especial de las
fusiones. escisiones, aportaciones de activos y canje de valores previsto en el Capitulo VIl del Titulo

VIt det Real Decreto Legisiativo 4/2004 de 5 de Marzo, del Impuesto sobre Sociedades.
Sexto.- Tras haber sido redactada y levda el Acta de fa reunion. se aprueba por unanimidad.”

De todo lo cual, yo. como Secretario. doy fe por medio de la presente certificacion que expido en

Alcobendas (Madrid), a veinticuatro de marzo de 2011.

Vo Be
EL PRESIDENTE EL SECRETARIC

- —— - __'_,______._-———-——\————“f
D. Jt]rén Ignacio Entrecanates-Franco D. Valentin Montoya Moya

/
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FEISE GV

D. VALENTIN MONTOYA MOYA. en su calidad de Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad "TIVAFEN. S.A. (Sociedad Unipersonal)

CERTIFICA:

Que. en Alcobendas (Madrid), con fecha 24 de marzo de 2011. encontrandose presentes la totalidad de
los consejeros de la Sociedad, esto es D Jose Manuel Entrecanales Demecq. D. Juan Ignacio
Entrecanales Franco y D Valentin Montoya Moya. acordaron por unanimidad constituirse, en sesion del

Consejo de Administracion

Presidi6 la reunion D Jose Manuel Entrecanales Domecq, y actud como Secretario D. Valentin Montoya

Moya, en el desempefio de sus respectivos cargos.
La reunion se celebro para deliberar, las siguientes cuestiones del Orden del Dia:

1) Formulacién y, en su caso. aprobacion y suscripoion del Proyecto Comin de Fusién por
absorcion de ACCIONA. S.A (como Sociedad Absorbente) y GRUPO ENTRECANALES,
S.A.. SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A., TIVAFEN, S.A. Sociedad Unipersonal y
OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A. Sociedad Unipersonal {como Sociedades Absorbidas)

Sohcitud de depésito del Proyecto Com(n de Fusion en el Registro Mercantil.

2) Formulacion del Balance de Fusion.

3) Solicitud de designacion por el Registro Mercantil de Experto Independiente para la
elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusion.

4) Sometimiento de la fusion al régimen fiscal especial contemplado en el Capitulo VNI de!
Titulo VIl del Rea! Decreto 4/2004. de 5 de marzo. per el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

5) Delegacion de facultades y apoderamiento para la ejecucion de los acuerdos adoptados.

6) Redactary, en su caso, aprobar el acta.

Después del oportunc debate y deliberaciones fueron adoptados por unanimidad, entre otros, los

siguientes acuerdos.

“Primero.- Aprobar y suscribir. de conformidad con lo establecido en los articulos 30 y 31 de fa Ley
3/2009, de 3 de abni. sobre Modificaciones Estructurales de las Seciedades Mercantiles (en adelante
“LME") e! Proyecto Comin de fusién par el que Acciona. S.A, como sociedad absorbente, ahsorbe a
Grupo Entrecanales S.A., Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen. S.A. {Sociedad Unipersonal) y
Osmosis Internacional. S.A (Sociedad Unipersonall, con extincion mediante Ja disolucion sin hquidacion
de las sociedades absorbidas y transmision en blogue de fode su patrmonio a la sociedad absorbente,
Acciona, S.A. que adquinrd por¥sucesion universal los derechos y obligaciones de las sociedades
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orbidas. todo ello en los terminos que constan en el documento que se adjunta como Anexo | & este

1 (el “Proyecto Comun de Fusion™.

sentar para su deposito en el Regrstro Mercantil de Madrid un ejemplar del Proyecto Comun de Fusion
a tal efecto. apoderar especificamente al Secretario del Consejo de Administracion. D. Valentin
ntoya Moya. mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio, a estos efectos, en
.obendas {Madrid), Avenida de Europa. 18 y provisto de D.N.-N.LF 50539.787-R, y a D, Vicente
ntamaria de Paredes Castillo, mayor de edad. casado, de nacionalidad espafola, con domicilio, a
tos efectos, en Alcobendas (Madrid). Avenida de Europa, 18 y provisto de DN.L-N.LF. 788.710-V, para
e cualquiera de ellos, actuando solidana e indistintamente. deposite el Proyecto Comiin de Fusion en
Registro Mercantil y realice cuantos actos sean precisos y otorgue cuantos documentos plblicos o
vados sean necesarios para obtener el citado deposito de conformidad con lo previsto en el articulo 32
2 la LME y en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

egundo.- De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de 13 LME, adoptar como balance de
1sion el Balance de situacion cerrado con fecha 23 de marzo de 2011, y que se formuta por el Consejo

ie Administracion en este acto quedando adjuntado a este acta como Anexo LA,

e acuetdo con lo previsto por el citado articulo de la LME, el balance de fusion ha sido cerrado dentro de
os tres meses anteriores a la facha de! Proyecto Comun de Fusion, siguendo los mismos métodos

criterios de presentacion del uitimo balance anuat.

Se formula asimismo la version simplificada de dicho balance de fusién. que se adjunta como Anexo I1.B.

Se acompana a este Acta el balance de sumas y saldos correspondiente como Anexo IL.C.

(...)

Cuarto.- A efectos de lo dispuesto en el articulo 96.1.a del texto refundido de ta Ley del impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 412004 de 5 de marzo, proposer al accionista tnico
que someta la operacion de fusion consistente en la absorcion por Acciona, SA de Tivafen, SA.
Sociedad Unipersonal y reste de sociedades absorbidas al régimen fiscal especial establecido en el

Capitulo Vil de Tiwlo V11 de la citada Ley.

A tal efecto. la operacion de fusion sera comunicada a la Agencia Estatal de Administracion Tributana en

la forma reglamentariamente establecida.

Quinto.- Se acuerda facultar a los sefiores Consejeros, asi como apoderar especificamente @ D Vicente
Santamaria de Paredes Castillo mayor de edad, casado, de nacionalidad espaiola con domicilio. a

estos efectos. en Aicobendas (Madrnd, dvenida ae Eurcpa 18 y provisto de DN -NLF 788 710-V, para




el

que. cuaiquiera de ellos. indistintamente, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos

publicos o privados sean procedentes para la plena efectividad de los anteriores acuerdos. con facultad

expresa de subsanacion y rectificacion, asi como las que fueran necesaria para legrar su inscnpcion total

o parcial

As| entre otras actuaciones se faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas solidana e

indistintamente:

- Presente en el Registro Mercantii de Madrid el Proyectc Comin de Fusion para su deposito, de
conformidad con lo previsto por el articulo 32 LME y 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

- Solicite al Registrador Mercanti! de Madnid el nombramiento de un unico experto independiente para
la elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto Comin de Fusion y el patrimonio a aportar a la
sociedad absorbente por las sociedades absorbidas como consecuencia de la fusién, de conformidad
con lo previsto en los articulos 34 de la LME y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

. Comunique al Minsterio de Hacienda la sujecion de la operacion al régimen fiscal especial de las
fusiones, escisiones aportaciones de activos y canje de valores previsto en el Capitulo V1ii del Titulo
Vil del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo, del Impuesto sobre Sociedades

Sexto.- Tras haber sido redactada y leida el Acta de la reunion, se aprueba por unanimidad.”

De todo lo cual, yo. como Secretario, doy fe por medio de la presente certificacion que expido en

Alcobendas (Madrid), a veinticuatro de marzo de 2011.

VO BO

ELPRESIDENTE EL SECRETARIO

¥ \
D Jose Manuel Entrecanales Domecq D. Valentin Montoya Moya
SEMODE e e Yo, MANUEL POORIGUEZ MARIN, Notano ae
MWACIONESY O ]O £ dusira CeEempo aacintizl 240 M0l con resigencla e
. LﬁCIDrséEE Alctiiendee, =

QTN s i
RLFTE B S Tomais gae antece

ae/a e . 2 ){_’); ;jl‘dklkg___xam_ﬂ__h_ﬁ_—__D—u-L‘q‘b
yp—Dewe Yabenbin, Montegn thege
d

ocr obrﬂr ey AT TGIOLDIS,
Alcobendas. a £ 4 e . t/a rge— el iA4
(N0 -S25 - el Lbre Indicagor 57¢° =

74 ,a.,///fz\m— S

—w

i



CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LOS ADMINISTRADORES
MANCOMUNADOS DE OSMOSIS INTERNACIONAL. S.A. {Sociedad Unipersonal)

DON JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ y DON JUAN IGNACIO ENTRECANALES
FRANCO, en su condicibn de Administradores Mancomunados del que son fitulares. en 13 sociedad
QSMOSIS INTERNACIONAL. s.A. (Sociedad Unipersonal)

CERTIFICAMOS:

Que, en Alcobendas (Madrid), con fecha 24 de marzo de 2011, encontrandose presentes los sefores
Administradores Mancomunados de la Sociedad, estc €5, los que suscriben celebraron reunion para

deliberar. 1as siguientes cuestiones integrantes del Orden del Dia.

1) Formulacion y. en su caso. aprobacion Y suscripcion del Proyecto Coman de Fusion por
absorcion de ACCIONA. S.A. (como Sociedad Absorbente) ¥ GRUPO ENTRECANALES.
g A, SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. TIVAFEN. S.A. gociedad Unipersonal y
OSMOSIS INTERNACIONAL. 3 A. Sociedad Unipersonal (como Sociedades Absorbidas).

Solicitud de deposito del Proyecto Comun de Fusion en el Registro Mercantil.
2) Formutacion del Balance de Fusion.

3) Solicitud de designacion por el Registro Mercantil de Experto Independiente para la
elaboracion de un Gnico informe sobre el Proyecto Corntin de Fusion

4) Sometimiento de 1 fusion al régimen fiscal especial contemplado en &l Capitulo Vil del
Titulo VI det Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que s& aprueba el Texto refundido
de la Ley de! Impuesto sobre Sociedades.

5) Delegacion de facultades parala ejecucion de 105 acuerdos adoptados

6) Redactary,en su caso, aprobar el acta.
Adoptaron. por ynanimidad. entre Otros, los siguientes

ACUERDOS

AbVvMLE - = —

«Primero.- Aprobar ¥ suscribir, de conformidad con lo establecido en 10s articulos 30 y 31 de la Ley
/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de 1as Sociedades Mercantiles (en adelante,
“LME") el Proyecto Comun de fusion por el que Acciona, S.A., como sociedad absorbente, ahsorbe 2
Grupo Entrecanales. g A. Servicios Urbanos Integrales. g A, Tivafen SA. iSociedad Unipersonal) Y
Osmosis internacional. SA. {SOGledad Umpersonal\, con extincion mediante 12 disalucion sin figudacion
de las sociedades absorbidas ¥ transmision en blogque de todo su patrimono a la sociedad absorbenté

Acciona, SA  que agaunra por sucesion universal 105 derechos y obligaciones de ias sociedades
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abscrbidas. todo ello en los términos que constan en el documento que se adjunta como Anexo | a este

acta (el Proyecto Comtn de Fusién'j Al

Presentar para su deposito en el Registro Mercantil de Madrid un ejemplar del Proyecte Comun de Fusion
y, a tat efecto. apoderar especificamente a cada uno de los administradores mancomunados D José
Manue! Entrecanales Domecq. mayor de edad. casado, de nacionalidad espafiola, con demicilio, a estos
efectos. en Alcobendas (Madrid). Avenida de Europa, 18 y provisto de D.N.| -N.I F. 5.381.412-X y D. Juan
Ignacio Entrecanales Franco, mayor de edad, casado, de nacionalidad espariola. con domiciio, a estos
efectos. en Alcobendas (Madnd). Avenida de Eurapa, 18 y provisto de D.N.I-N.LF, 7.220 488-Y. yaD

Vicente Santamaria de Paredes Castillo, mayor de edad. casado, de nacionalidad espafiola. con

o

domicilio, a estos efectos, en Alcobendas (Madrids, Avenida de Europa, 18 y provisio de D.N.I-N.LF.
788.710-V, para que cualquiera de elios, actuando solidaria e indistintamente. deposite el Proyecto
Coman de Fusion en el Registro Mercantil y realice cuantos actos sean precisos y olorgue cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para obtener el citado deposito de conformidad con lo
previsto en el articulo 32 de la LME y en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil

Segundo.- De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la LME. adoptar como balance de
fusion el Balance de situacion cerrado con fecha 23 de marzo de 2011, y que se formula por el Consejo

de Administracion en este acto, quedando adjuntado a este acta como Anexo ILA.

De acuerdo con lo previsto por el citado articulo de la LME. el balance de fusion ha sido cerrado dentro de
los tres meses anteriores a la fecha del Proyecto Comun de Fusion, siguiendo los mismas métodos y
criterios de presentacion del Gitime balance anual

Se formula asimisme la versién simplificada de dicho balance de fusion. que se adjunta como Anexo II.B.

Se acompafia a este Acta e! balance de sumas y saldos correspondiente como Anexo I1.C.

(..

Cuarto.- A efectos de lo dispuesto en el articulo 96.1.a de! texto refundido de Ia Ley del Impuesto sobre

| ] i
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Sociedades. aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, proponer al accionista Unico
que someta la operacion de fusion consistente en la absorcion por Acciona SA de Osmosis
Internacional, S.A . Sociedad Unipersonal y resto de sociedades absorbidas al regimen fiscal especial
estatlecido en el Capitulo VIIl del Titulo VIl de la citada Ley

A tal efecto. la operacion de fusion sera comunicada a a Agencia Estatal de Administracion Tributaria en
la forma reglamentariamente establecida.

[
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Quinto. Se acuerda facultar a los Administradores Mancomunados, asi como apoderar especificamente.

2 D Vicente Santamaria de Paredes Castilo, mayor de edad. casado de nacionalidad espafiola, con

domiciiic a estos efecios. en Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa, 18 y provisto de D N.L-N.LF

788.710-V, para que, cualguera de ellos, indistintamente pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos

documentos publicos o privados sean procedentes para la plena efectividad de los anteriores acuerdos,

con facultad expresa de subsanacion y rectificacion. asi como las que fueran necesaria para lograr su
inscripcion total o parcial.

Asi entre otras actuaciones. se faculta a las citadas personas para que cualquiera de ellas solidaria e

indistintamente:

. Presente en el Registro Mercantl de Madrid el Proyecto Comun de Fusion para su depésito, de
conformidad con lo previsto por el articulo 32 LME y 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

. Solicite al Registrador Mercantil de Madrid el nombramiento de un unico experto independiente para
la elaboracion de un tnico informe sobre el Proyecto Comun de Fusion y el patrimonio a aportar a la
sociedad absorbente por fas sociedades absorbidas como consecuencia de la fusion, de conformidad
con lo previsto en los articulos 34 de la LME y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

- Comumique al Minislerio de Hacienda la sujecion de Ya operacion al régimen fiscal especial de las
fusiones. escisiones, aportaciones de activos y canje de valores previsto en el Capitulo VUil del Titulo

VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo, del Impuesto sobre Sociedades.
Sexto.- Tras haber sido redactada y leida el Acta de fa reunion. se aprueba por unanimidad.”

De todo lo cual, damos fe por medio de la presente certificacion que extendemos y firmamos en

Alcobendas (Madrid), a vemnticuatro de marzo de dos mil once

LOS ADMINISTRADORES MANCOMUNADOS
4 -
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D Jose Manuel Entrecanales Domecq D. ))uan lgnacio Entrecanales Franeo
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PROYECTO COMUN DE FUSION '

DE

ACCIONA, S.A.

icomo Sociedad Absorbente)
y

GRUPO ENTRECANALES, S.A.

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.

—————— —————

TIVAFEN. S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

=

OSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

{como Sociedades Absorbidas)

Madrid. 24 Je marzo de 2011
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i lo« etectos de lo previsto en los articulos 30. 31 y concordantes Jde la Ley 2 2009. e 2 de
ibrii, snbre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo.
"LME™). los abajo firmantes, ¢n su calidad de administradores de Acciona. §.A. come suciedad
sheorbente ("ACCIONA™ ¢ la “Sociedad Absorbente™ 3y Grupo Entrecanales, S.A
~GESA™). Servicios Urbanos Integrales. S.A. (“Seuimsa™). Tivafen. >.A., Sociedad
mipersonal (“Tivafén™ 3 Osmosis [nternacional. S.A.. Sociedad Unipersonal (~Osmosis” 3,
coniuntamente con GESA. Seuinsa » Tivafén. las “Sociedades Absorbidas™ rormulan el
nresente proyecto comun de fusion (en lo sucesivo. el “Proyecto de Fusién™ v ¢l "Proyecto™.
Jue serd sometido, para su aprobacion. a las respectivas Juntas Generales de Accionistas ¥

acclonista unico. segin sea el caso. de contormidad con lo previsto en <l articuln 40 LME,

1. INTRODUCCION

1.1. Principios generales determinantes de la fusion

Tras haber obtenido <l oportunc asesoramiento financiero, legal y fiscal. y previa
valoracién de la operacion por ¢l Comité de Auditoria del Consejo de Administracién Je
ACCIONA y por un Comité Especial de Estudic de la Fusion Inversa creado en el sene
del Consejo de Admumistracion de ACCIONA del que han rormade parte todos los
consejeros externos de ACCIONA. sin intervencion alguna de los consejeros dominicales
de ACCIONA miembros de la familia Entrecanales por su vinculacion con GESA. se ha
acordade por el Consejo de Admunistracion de ACCIONA y por los adnunistradores de
las Sociedades Absorbidas la operacion de moditicacion estructural objetn Je este
Proyecto por efecto de la cual se produzea la desconcentracion de la estructura actual de
tenencia de la participacion Je la ramulia Entrecanales en ACCIONA a traves de una

unica soctedad. GESA mediante 1a tusion inversa por absorcion de GESA v e las demads

Snciedades Absorbidas por ACCIONA come sociedad absorbente.

La participacion accionarial de GESA y del resto de Sociedades Absorbidas e¢n

ACCIONA es. en la actualidad. la yue se recoge en el siguiente grafico:

FERES
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La fusion no tendra efecto dilutive para los accionistas de ACCIONA por las
particularidades propias de la estructura proyectada que se explican en el dpartade 1.2
stguiente (inversa y sin que requiera aumentar el capital de ACCIONA al consistir la
contraprestacion en las propias acciones de ACCIONA aportadas en la tusidn por las
Sociedades Absorbidas).

De dicha reorganizacién se prevén una serie de benericios para ACCIONA v SUS

accionistas. que se apuntan en sintesis a continuacion:

a. cuando después de la fusion los acciomstas significativos » con
representacion en el Consejo de Administracion de ACCIONA
resultantes tengan una participacion agregada interior al 50% del
capital de ACCIONA la ponderacién de ACCIONA en el IBEX
pasaria del 80% al 100%, lo que determinaria que el peso de la
sociedad en este indice pasase del 0.80% al 1.00%. Previsiblemente.
esta circunstancia no se producird en el momento inicial tras la fusion,
aunque se facilitara notablemente por cuanto se dJard Jugar a una
tenencia Je participaciones ligeramente superior al 3% que cuando se
reduzca por debajo de este umbral aumentars el free fluar real y, en su
caso, la ponderacion en ¢l IBEX en los términos indicados. con los
efectos ventajosos de esta circunstancia de una mayor demanda Je los
titulos de ACCIONA. Io que repercutird positivamente en la

cotizacion de la sociedad:
b. dumento del tree-tloat al menos en un 70404

c. desaparece la percepcién a la que podria estar expuesta la

capitalizacién bursatil de ACCIONA por estar controlada por una
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sociedad holding tamuliar, pudiende dar lugar la fusion. per tanto, a un

incremento Jde la capitalizacion bursatil de ACCIONA:

d. se desconcentrara la propiedad v se ¢limimara una sociedad intermedia
1. con ello. se incrementard la transparencia y visibilidad de la
estructura de propiedad de la compania al pasar a estar distnbuida

entre las distintas ramas Iamuiliares.

. se dotard de mayor tlexibilidad 3y dmamismo a la estructura Je

propiedad de la compania:

i se optimizara el funcionamiento del grupe de entidades a efectos del
TVA permitiende la inclusidn dJe entidades del grupo Acciona
actualmente excluidas del régimen, al pasar a ser ACCIONA la

cabecera del grupo. simplificando su administracidrn.

El impacto de la operacién en la cuenta de resultados de ACCIONA sera
neutro para sus acciomstas Ademds. la operacion se acogera al régimen
fiscal previste en el Capitule VIII del Titule VII del texto refundide de [a
Ley del Impuesto sobre Sociedades. por lo que serd neutra para ACCIONA

desde ei punto de vista fiscal.

FEstructura de 1a operacién

La operacion de fusidn proyectada consisie en la absorcion de GESA y sus filiales
Seuinsa, Tiwvafén vy Osmosis {Sociedades Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad
Absorbente). con extincidn. mediante la disolucion sin liquidacion de las Sociedades
Absorbidas, y transmision en bloque de tode su patrimonio a la Sociedad Absorbente. que
adquirira. por sucesion umiversal, los derechos y obhigaciones de GESA. Seuinsa. Tivarén

v Osmosis (en adelante la “Fusion Inversa™).

A la fecha Je este Proyecto. GESA es titular de 36.064.557 acciones de ACCIONA,
representativas del 56.749%, de su capital social. Tivafén es titular de 1.17%.646 acciones
de ACCIONA, representativas del 1.855% de su capital social y Seuinsa es titular de
653.226 acciones de ACCIONA. representativas dei 1.028 % de su capital social. En total
agregade. <! comunte de las Sociedades Absorbidas poseen 37.%90.429 acciones de

ACCIONA ten adelante reteridas como fas “Acciones a Canjear™!.

A su vez, Tivaten v Osmmosis ¢stan integramente participadas de torma directa por GESA.

Seulisa ¢sta mntegramente participada por GESA, de Tormna Jirecta e indirecta (2 traves de

O R Lkt e e LR P PP
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En la recha de la tusion, las Sociedade: Absorbidas tendran. €om? unicr  actlve:

pdtrimomal, cn témminns agregados.
(11 lasrerendas \cciones a Canjear,

qiy en el case de GESA ~ 574NN acclones propias ue. coniorme al articule 2e

[ ME. seran amortizadas. y

iy diversas partidas de active circulante 3 de pasive circulante (incluyendo la

prevision Jde gastos Je fusiony cuyos importes se compensan entie <.

En consccuencla. en términos agregados netos. ¢l dnico element? patrimonial que
transmitiran las Sociedades Absorbida: a ACCIONA seran las Acciones @ Cantear. gue

Leran seguidamente entregadas en canie a los accionistas de GESA.

Se ha considerado preferible que sea ACCIONA la soctedad absorbente ¢n la fusidn
proyectada. Ellc responde al caracter Je sociedad cotizada de ACCIONA y a su mayot

prade de operatividad. conocimiento publico y presencia en ¢l mercado

Por otre lado. la fusion Je las Sociedades Absorbidas por ACCIONA permile cmplear las
acciones de esta ultuma Jue sol actualmente propiedad de las Sociedades Absorbidas para
atender al canje de acciones derivade de la fusion. sin que sea necesano que ACCIONA

aumente su capital.

Dado que Tivafén, Osmosis y Seuinsa estan integramente participadas. de forma directa o
indirecta. por GESA. correspondera entregar las Acciones a Canjear a los acclonistas de

GESA. que pasaran a set acciomistas de ACCIONA.

[DENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

ACCIONA (Sociedad Absorbente)

ACCIONA, S AL ex una sociedad anoninia domiciliada en Alcobendas {Madrid), Avemda
de Europa. 1%. Fue constituida por tiempo indefinido con la Jenominacion de ~“Cubiertas
v Tejados. S.AL por rransformacion de otra colectiva en escritura de 17 de junio de
1916. ante <! Notario que Tue Je Barcelona Don Pedre Amau Ribas. adopth 1a
denominacion "Cubiertas 3 Mzou. S.A." en escritura de - Je octubre de 1978, autorizada
por ¢l Notario que tue de dicha ciudad Don Luss Felez Costea: Iueron adaptados sus
estatutos a la Ley de Sociedades Anonimas en escritura de 22 de unio Je 1992, ante el
Notar de Barcelona Don David Pérez Maynar, numer: 1194 Jde su protocolo.
subsanada por oura ante el musmo Notario de techa 19 de octubre Je 1¥92. numer? 1.x11:

adopte la denominacion “Lrupe ACCIONA. < A en virtud de acuerde de la Junta General
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de Accionistas Jde techa 17 de marzo Jde 1997 ¢n la yue, entre viros acuerdos, se acordo la
fusion por absorcion de “Entrecanales \ Tavora, S.A7 Y de “Eur S.A." por parte de

~Cubiertas y Mzov. S.ATY la subsiguiente moditicacion Je la denominacion social por la

Notario de Madnd D. Gabriel Baleriola Lucas. nimero 1.95% de su protocolo; y adopté

finaimente la denominacion actual de -Acciona. S.A." y trasladd su domicilie al actual en -

de “Grupe Acciona. S.A.7. segun consta e escritura Jde 28 de abril de 1997, ante el “

virtud de acuerdn adoptado en la Junta General ordinaria Je acciomstas de 19 de junic de
1495, segiinl consta en escritura de & Je julio de 199R vtorgada ante ¢l Notaro de Madnd

D Gabriel Baleriola Lucas, numern 2043 Je su protocolo. -

ACCIONA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madnd. al Tomo 13.351. Libre U.
Folio 1. Seccidn 8% Hoja M-216.384

El Numero de Identificacion Fiscal de ACCIONA ec A-N8001R351.

La totalidad de las acciones de ACCIONA votizan en las Bolsas Je Madrd y de

Barcelona y estan mntegradas en <l SIBE (Sistema de Interconexion Bursati] Espatiols

GESA (Sociedad Absorbida)

GRUPO ENTRECANALES. S.A. es una sociedad anomma domiciliada en Madnd. Calle
Juan de Mena. % planta primera. Fue constituida por tiempo indetimde con la
denominacion “Holding Entreaz. S.A.", mediante escrtura publica storgada ante el
Notario Jde Madrid D. Ratael Ruiz Gallardén. el 15 de junio de 198%. con el numero 1.714
de orden de su protocolo: fueron adaptados sus estatutos sociales a la Ley de Sociedades
Anodnimas por escntura otorgada ante ¢l mismo notario el 30 de marze de 1992, con &l
nimere 802 de su protocolo: y fue cambiada su denominacion social por ja actual
mediante escritura publica otorgada ante ¢l Notaric de Madrd D. Gabriel Baleriola

Lucas. el 14 Je abril de 1997, con el numere 1.734 de orden de su protocole

GESA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 3781 Folie 127, Seccion

22, Hoja M-47.640.
El Numere de Identificacton Fiscal Jde GESA es A-T8.847 480,

Seuinsa (Sociedad Absorbida)

SERVICIOS URBANGS INTEGRALES. S.A. ¢ una <scledad anonime Jumiciliada en Madnd
Calle Juan de Mena. $. planta primera. Fue constituda por tiempe mdefimde mediante
escritura publica otorgada ante la Notaria de Madnd Dna Maria Angeles Escribanc

Rpmere, e} 20 de junis de 1084, con <l numern 1 347 de vrden de -u protocele
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Seuinsa esta wscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrnid al Tome %.328. Folie 83. Seccion

¥ Hoa M-134.281.
El Numero de Identificacion Fiscal Je Seuinsa ¢s A-80.945 075,

Tivafén (Sociedad Absorbida)

TIVAFEN. S.A.. SOCIEDAD UNIPERSONAL ¢S5 una socledad anémma domiciliada en
Madrid, Calie Juan de Mena. 8. planta primera. Fue constitmda por tiempe indetinide
mediante escritura piblica otorgada ante el Notarie de Madnd D. Gabriel Baleriola

[ucas. ¢l 15 de septiembre de 1997, con ol nimera 3,873 Je orden de su protocole

Tivatén esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tome 12.504, Folic 74.

Seccion 8. Hoja M-200.688.
F] Numern de Identificacion Fiscal de Tivarén es A-81 R20.524.

Osmosis (Sociedad Absorbida)

QOSMOSIS INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSOGNAL <5 una sociedad anonima
domicihada en Madrid. Calle Diego de Ledn. 56 bis. Fue constituida por tiempo
indefimdn mediante escritura ptblica otorgada ante el Notario Je Madrid D. Valerio
Pérez de Madrid y Pala. el 11 de junio de 1991. con el nimero 2.296 de orden de su

protocolo.

Osmosis esta mscrita en el Registre Mercantl de Madnd al Tome 1.65%. Folio 184.

Seccion 82 Hoja M-30.200.

El Namerc de Identificacion Fiscal de Osmosis es A-20.055.049.
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TIPO DE CANJE DE LA FUSION

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la tusion, yue ha s1dv
determinade sobre 1a base del valor real de los patruncnios soctales de ACCIONA y las
Sociedades Absorbidas. sera ¢l resultante de dividir el numero total de las Accrones a
Canjear (37.806.429) pot el namero total de acciones de GESA que son propiedad e sus
acciomstas (78.740.030 resultade de deducir del total de 86.120.632 acciones emitidas

por GESA su autocartera de 7 ~74.003 acclones).

En consecuencia. la refacion de canje sera de 0,4812450x947 acciones de Acciona de un

eurn de valor nominal por cada accion de GESA del mismo valor nominal.

Cada accionista de UESA recibira acciones de ACCIONA en el namern entern
inmediatamente 1nierior a aquél gue resulte de aplicar la relacion de canje al numere de
acciones Je GESA propiedad de <se accionjsta. Por el resto. inferior a la unidad. gue
pueda resultar. el accionista recibird la copropiedad de una ¢ mas acciones de ACCIONA

de la que seran copropietarios vtros accionistas de GESA.
No se preve compensacion complementaria en dinero.

ACCIONA utilizard para ¢l canje las propias Acciones a Canjear. las cuales se integraran
en el patrimonic de ACCIONA come consecuencia de 1a tusion, y seran entregadas por
ACCIONA a los accionistas de GESA en canje de sus acciones de GESA como resultade

de la rusion.

Para el calculo del tipo de canje. se ha considerado que. al tiempo de la fusion. los unicos

activos de las Sociedades Absorbidas. en ténninos netos agregados. seran las Acciones a

Canjear.

Lus resiantes elementos patrimoniales de las Sociedades Absorbidas no se han tenido cn
cuenta dado que, tal y come S€ indica en el apartadn 1.2 antenor, (i) las acclones propias
Je GESA seran amortizadas en cumplinuento del articulo 26 LME, y iy el valor
agregade Je los restantes elementos dJe active circulante 'y de pasivo circulante se
compensan. resultado de lo cual es que ne s€ producira ninguna aportacion neta de mas

valor patnmonial 2 ACCIONA por las Sociedades Absorbidas.

Ademas. en el momento de canje. GESA sera titular directe o indirecte de la totalidad de
las acciones de Seunsa. Tivafén y Usmosis. por o que. en aplicacion Je Ie dispueste en
cl articule 26 LME. las acciones de Seuinsa. Tivarén y Osmosis titulandad de GESA

talpoct podran ser nbiete Je came por acciones Je la socledad Abeorbente v seran

nn-vr\:-'i-rf\rin‘-




m T p B —

|~ .

1.1,

Los acclonistas de GESA que sean poseedores de acclones que representen una fraccion
del numern Je acciones de ACCIONA Iijade come UPe de canje podran tambiett
agruparse @ transmitir su dJereche -egun dicha pandad. Sm penuiie de elle. las
sociedades intervinientes oo ja fusién podran establecer mecanismos orientados a facilitar
la realizacion de operaciones de transmision de cuotas de copropiedad de acciones entre
los accionistas Je GESA a los que la relacion de vanje acordada no les permita recibir un

atimero entere de acciones de ACCIONA.

BALANCES DE FUSION, CUENTAS ANUALES ¥ VALORACION DE 1LOS
ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE TRANSMITEN

Balances de fusion y cuentas anuales

Se consideraran balances de fusion, a los etectos previstos en el articule 30.1 LME, ¢l
balance anual cerrade a 31 de diciembre de 2010 de ACCIONA y un balance cerrade ad
hoc por las Sociedades Absorbidas a 71 de marzo de 201l Los balances han side
formulados por los 0rganos Je administracion de todas las sociedades gue se fustonan.
como parte mtegrante Je las cuentas anuales del ejercicie 2014, en lo que se refiere al
balance de tusion de ACCIONA. y cerrado al Jia anterior al Je aprobacion de cste
Proyecto de Fusion, como balances especificos de fusion. en el caso de las Sociedades

Absorbidas.

Los balances seran Jebidamente verificados por los auditores de cuentas (en los casos €n
que las sociedades estén obligadas a audiar sus cuentas) ) seran sometidos a la
aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas (en ¢l caso de ACCIONA. GESA Y
Seuinsa) y accionista Gnico fen el caso de Tivafén y Osmosis. de las que es soC1e UMIEO la
propta GESA) de las sociedades que se fusionan, won caracter previe a la adopcion del

propic acuerdo de fusion.

Se Lace constar, a los efectos Jde lo dispuesto en ¢l articule 31.10° LME, que 12 fecha de
las cuentas de las sociedades que s€ fusionan utilizadas para ostablecer las condiciones ci
que se realiza |a tusién son, respectivamente. el 31 de diciembre de 2010 para ACC IONA

y el 23 de marzo de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances Je tusion de todas las sociedades que s€ fusionan s pondran 4 disposicion
de los accionistas y de los representantes de los trabajadores al tiempo de publicacion de
la convocatoria de las Juntas Generales de acciomstas que hayan de resolver sobre la
fusion. runt: con las cuentas anuales e mformes Je gestien cotrespondientes d los
erercicios 20U, 200Gy 2010y el reste Je documentns a que hace referencia ¢l artjcule

291 LME.
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Se hace constar que en los balances de fusion de las Sociedades Absorbidas. forniulados
por sus respectrvas grganos Je adnmunistracion 3 gue s¢ pondran a disposicion de sue
acclonistas v socto mico. se han contemplade como pasive exigible ias correspondientes,
partidas para gastos corrientes y de fusion hasta la techa en la que la rusion surta erectos.
Je tal forma que. en la fecha de la fusién. el salde nete de activo de las Sociedades

Absorbidas distinte de las Acctones a Camear sera igual a cero.

Valoracién de los activos v pasivos que se transmiten

Se hace constar a efectos de los dispuesto en el articule 31 4° LME que. habida cuenta de
que, contorme a In antes dispuesto. la fusion se articula mediante ¢t canie de accioues de
GESA por acciones de ACCIONA. se entregaran las propias Acciones a Caniear, siendo

la valoracion neta de los otros activos y pasivos que se transmiten come parte del

Patrimomin Je las Sociedades Absorbidas igual a cero.

PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

El procedimuento Je canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA serd el

siguiente:

1y Acordada la fusién por las Juntas Generales de Acciomstas de ACCIONA. GESA
y Seuinsa. y por GESA como accionista tnico de Tivafén y Osmosis, e inscrita la
escritura de tusidn en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de las

acciones de GESA por acciones de ACCIONA.

2) El canmje de las acciones de GESA por accitones de ACCIONA se efectuara a través
de la entidad participante en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro.
Compensacion y Liquidacion de Valores. S.A. iIberclear) que sea depositaria de las
Acciones a Canjear , con arreglo a los procedimientos establecidos para el régumen

de las anotaciones ¢n cuenta por ¢l Real Decreto 116 1992. de 14 de tebrero.

3)  La ecntidad depositaria de las Acciones a Canjear propiedad de GESA debera
efectuar, cuando se consume la tusién por su inscripcion en el Registro Mercantul.
los asientos contables de transmisién de las Acciones a Canjear a favor de los
acciomstas de GESA que consten en el Libro Registro de acciones nomiativas de
GESA a la fecha de la fusidén segin le sea Jebidamente acreditade por
certificacion emitida por ¢l Secretarin del Consejo de Administracion de GESA «

por exhibicion del Libre Registro de acciones nominativas de GESA.

) En caso Je que existan acciones de GESA sobre las jue vonste a GESA la

extstencia Je un usuftucte. se atrthuira la condicion de nuds propietart ) la de
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usufructuans Je las acciones Je ACCIONA que correspondan en el canje 2 guienes:

respectivainente 1o fueran Je las acclones de GESA usutructuadas.

En case de que existan acclomes Je GESA sobre las que conste a GESA la
existencia de una prenda. s¢ atribuira la condicion de acciomsta pignorante y ia de
acreedor pigneraticio de las acciones de ACCIONA que correspondan en ¢l canje a

quienes respectivamente lo fueran de las acclones de GESA pignoradas.

En caso Je que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la
existencia de cualquier otra -arga o gravamen se procederd al vame y o€

reconoceran. mutells mutandis. 10s respectivos derechos a sus titulares sobre lac

acciones de ACCIONA adjudicadas

La misma vegla se aplicara. ¢n su caso. a las fracciones de acciones de ACCIONA
que correspondan en copropiedad al accionista de GESA por ofecto de la relacion

de came conforme a lo previsio en el apartade 3.1 de este Proyecto.

5y Come counsecuencia de la rusion. las acciones de GESA vy las de las otras

sociedades absorbidas (Tivaién, Osmosis y Seunsa) quedaran extinguidas.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAS EN CANJE
DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las acciones entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA daran derecho a sus
ntulares a pariicipar en las panancias sociales de ACCIONA a partir de la fecha de efecto
de la fusion seflalada en el apartado 8 posterior {1 de enero de 2011). asi como a cualquier
distribucion de beneticios, reservas o prima de emision generados con anterioridad a esa
techa y yue s€ paguen cor posterioridad a la aprobacion de este Proyecto por el Comusejo

Je Administracion de ACCIONA.

ORGANO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo previste en el articuto 39.%* LME. al publicar la convocatoria de
ta Junta General de Accionistas que decida sobre la fusion se pondran a disposicion de los
acciomistas. y de los representantes de los trabajadores, los datos identificativos de los
administradores Je las sociedades que intervienen en la fusion. asi como Je los que vayan

a ser propuestos para Jesempefiar este carge como consecuencia de la tusion.

El Conserc de Administracion Je Acclona. S.A. mantendra su actual composicion

cuantitativa (13 consejeros) cualitativa (8 consejeros independientes Yy 1 consglere

extermn no independiente)



FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

Se establece como techa a partir de la cual las operaciones de GESA se consideraran

realizadas a efectos contables por cuenta de ACCIONA ¢l dia 1 de enero de 2011.

La retroaccion contable asi determumada es contorme con el Plan General de

Contabthidad.

PRESTACIONES ACCESORIAS, APORTACIONES DE INDUSTRIA Y
DERECHOS ESPECIALES

Ne existen en las Sociedades Absorbidas prestaciones accesorias ni aportaciones de

imndustnia.

Tampoce existen en las Sociedades Absorbidas acciones especiales m derechos

especiales distintos de las acciones.,

Las acciones de ACCIONA que se entreguen a los accionistas de GESA por virtud de la
fusion contemplada en el presente Proyecto no otorgarin a sus titulares dereche especial

alguno.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES

No se atribuira ninguna clase de ventaja en ACCIONA a los administradores de ninguna
de las entidades participantes en la fusion. ni a favor del experto independiente gue

intervenga en el proceso de fusion.

REGIMEN FISCAL

La tusién proyectada se acogera al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII Jel
Titule VII del texto retundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. aprobado por

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A tal erecto. v segin lo previsto en el articule 96 del referido Texte Refundido, la
operacion Jde fusion serd comunicada 4 la Agencia Estatal de Admimistracion Tributaria

en la iorma reglamentariamente establecida.
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IMPACTCG EN EMPLEC., GENERO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL
CORPORATIVA

Posibies consecuencias de la fusion en relacion con el empleo

ACCIONA asumura los empleados en las Sociedades Absorbidas dedicados a la gestion
del grupe iiscal y otros intereses del Grupo Acciona en el momenie en el que fa rusion
surta efectos, subrogandose en los Jderechos y vblhigaciones |aborales de los trabajadores

de las Sociedades Absorbidas de acuerde con le dispueste en el articule 44 del Estatute
Je los Trabaiadores.

La- sociedades participantes en la fusion daran cumpluniento a =us vbligaciones de
mformacion y. en su caso, de consulta respecto de la representacion legal de los
trabajadore. de cada una Jde ellas. conforme a lo dispuesto en la normativa laboral.
Astmismo, la fusion proyectada se notificari a los organismos piblicos 2 los que resulte

procedente, ¢n particular a la Tesoreria General de la Segundad Social.

Por todo ello. se estima que la fusién no tendra ningun impacte negative sobre el empleo.

Impacto de género en los drganos de administracién

No estd previsto que. con ocaston de la fusion. se produzcan cambios de especial
significacion en la estructura del 6rgano de administracion de ACCIONA desde el punte
de vista de su distribucion por géneros. De igual manera. la fusion no modificard la

politica que ha venido gobemando esta materia en ACCIONA.

Incidencia de la fusién en la responsabilidad social corporativa de la empresa

Contorme al Reglamente del Consejo de Admimistracion de ACCIONA. corresponde a su
Conseie de Administracion la aprobacién de la politica en materia de responsabilidad
social corporativa. asi como la tuncion de velar para que se observen los deberes éticos y
principios de responsabilidad social que ACCIONA voluntanamente haya asumide para
una responsable conduccion de los negocios. Dichos deberes éticos y principios ¢
recogen, principalmente. en ¢l Codige de Conducta aprobade por el Comsgjn de
Administracion de ACCIONA en el afio 2007 v plenamente operaive desde entonces. ¥
en su Reglamento de Procedimiente del Codigo de Conducta. Ademas. <l Conseje de
Administracion cuenta con un Comité de Sostenibilidad, integradn exclusivamente por
conseieros extemos. que ticne, entre otras las rumciones Je identificar v onentar 1a
politica. objetivos, buenas practicas y programas de sostembilidad v de responsabllidad
sacial corporativa de ACCIONA y su grupo, y de elaborar anuaimente una Menoria €e

Sestenibilidad para su aprobacion por el Consere de Admunstracion. Para ACCIONA su
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politica de responsabilidad sucral corporativa constituye por si misma una pauta

rundamental de actuacion comprometida con la sostembihidad y la meiora social

medioambiental que contribuye a la creacion de valor a largo plazo.

Come consecuencia de la fusion. ACCIONA no vanard <u actual politica de

responsabilidad social corporativa

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

La rusion descrita en el presente Proyecto ne requiere que ACCINONA mndifique sus

estatutos por razon de Ia tusion.

El Conseje de Admimstracion de ACCIONA someterd a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de ACCIONA que apruebe la fusion. la incorporacién Je
modificaciones en los Estatutos Sociales y en el Reglamento Je la Junta General de
ACCIONA que se deriven de fa adaptacion a la vigente Ley de Sociedades de Capital y a

otras normas legales recientes de aplicacion a ACCIONA.

Se adjunta comoe Anexo 1 el texto integro de los vigentes Estatutos de ACCIONA y a Je
modificacion de sus Estatutos a la que se acomodara, en lo sustancial, la propuesta yue el

Consejo de Administracion de ACCIONA sometera a su Junta General de accionistas.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De contormidad con le dispueste en el articule 34.1 LME. los administradores de
ACCIONA y de las Snciedades Absorbidas solicitarédn al Registro Mercantl de Madnd la
designacion de un mismo experte mdependiente para la elaboracion de un tnice informe

sobre el presente Proyecte de Fusion.

De contormidad con le establecido en el articulo 30 LME. todos los administradores de

ACCIONA y de las Sociedades Absorbidas cuyos nombres se hacen constar a continuacion

suscriben y refrendan con su firma este Proyecte de Fusion en cineo 5) ¢jemplares. 1dénticos

en su contenide y presentacion, que ha sido aprobadn por sus respectivos organos de

administracion el dia 24 de marzo de 2011.



CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACCIONA, S.A.

7/ pu—

— _—_ —_— _f—_p—_ﬁ’/_
José Manuel Enirecanales Domecq Juan Ignacio Entrecanales Fanco

Presidente Vicerresidenie Primero

T = 1 e A _rz_-_.-_————'—__'___.——-————_'_
Jdan Neavhel Urgolli y Lope%—ficaﬁa Juan Enlrecanales de Azcarate

-
_/-3icervesidente Segundo Vocal

€

. ey
Belén Villalonga Morenés Carlos Espinosa de los Monteros Bernaldo
de Quirds
Vocal Vacal ?
—

- o v -«i// ‘
Consuelo Crespo Bofill Dgficl Entrecanales Domecq
Vocal Vocal

e

Lord Garel-Jones Fernando Rodés Vila

Vocal Vocal
——
. L]
Valentin Montoya Méya Wtellanos Borrego
Vocal cat’
;T

De acuerdo con io sstablecido en los Arts 229 Je la Lev de Socredades Je Capual y 44§ Jdel Reglamento
Jel Consejo de Admnistracion de Acciona S.A., se hace constar expresamente que sigiendo las mejores
prdcticas de gobierno corporativo los cunsejeros Sres D José Manuel y D Damel Entrecanales Domecq
D Juan C. Entrecanales de Azcarate y D Juan Ignacto Entrecanales Franco se han abstenido de
participar en el Consejo de Admunistracion de ACCIONA en la deliberacion v votacion en relacién con ia
aprobacion ue esie Proyecte por entender que, por Su condicion de consejeros dominicales y titulares de
una particpacian indirecta en GESA, podrian estar atectados por un potencal conflicto de interés
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YO, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, con residencia en Alcobendas, DOY

Que considero legitimas las firmas gue anteceden
de: DONA TERESA MUNOZ ROJAS ENTRECANALES, DONA INES
ISABEL ENTRECANALES FRANCO, DON BRUNO ENTRECANALES
DOMECQ, DON JUAN ENTRECANALES DE AZCARATE, DONA MARIA
NIEVES ENTRECANALES DOMECQ, DON JOSE MANUEL
ENTRECANALES DOMECQ, DON DANIEL GUILLERMO
ENTRECANALES DOMECQ, DONA MARIA NIEVES DOMECQ ZURITA,
DONA MARIA MERCEDES ENTRECANALES FRANCO, DON JUAN
IGNACIO ENTRECANALES FRANCO, DON JAVIER ARTURO
ENTRECANALES FRANCO, DON JAMES WANSBROUGH
ENTRECANALES Y DONA MARTA VARELA ENTRECANALES, por
obrar en mi protocolo.-

Blcobendas, a veinticuatro de Marzo de dos mil

(n® 829 del Libro Indicador 50° ) mm -



CONSEJC DE ADMINISTRACION DE GRUPO ENTRECANALES, S.A.

i
“Teresa Mufioz Rojas Entrecanales Inésfiabel Entrecadales Franco
Presidente Vicepresidente
-
N _ ‘ s
g Emrecifnajs Domecq Juan Entrecanales de Azcarate
Vicepresidea Vocal
N‘Waiea Domrety —_—  José Manuel Entrecanales Domecq
vocal~ Vocal
Daniel Guillermo Entrecanales Domecq M? Nieves Domecq Zurita
Voceal Vocal
Maria Mercedes Entrecanales co Juan Igrfacio Entrecanales Franco
Vocal Vocal
javier Arturo Entrecanales Franco Ja Wansbroug'n’-fﬁfr'e'cﬁlales
Vocal Voc

Marta Varela Entrecanales
Vocal
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YO, WMANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del TIlustre
Colegio de Madrid, con residencia en alcobendas, DOY

Que considero legitimas las firmas que anteceden
de: DON JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ, DON JUAN
IGNACIO ENTRECANALES FRANCO, DON JUAN MANUEL URGOITI
Y LOPEZ—OCAﬁA, DON JUAN ENTRECANALES DE AZCARATE,
poliA BELEN VILLALONGA MORENES, DON CARLOS ESPINOSA DE
L.OS MONTEROS BERNALDO DE QUIROS, DON  DANIEL
ENTRECANALES DOMECQ, LORD GAREL-JONES vy DON VALENTIN
MONTOYA MOYA DOT obrar en mi protocolo. -
nlcobendas, @& veinticuatro de Marzo de dos mil

vQ, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del Tlustre
Colegio de Madrid, con residencia en alcobendas, DOY

Que considero legitimas las firmas que anteceden
de: pofia  MARIA CONSOLACION CRESPO BOFILL,
D.N.I .N°46106332A, poRA MIRYAN MERCEDES GONZALEZ
DURANTEZ ; N° DPASAPORTE BF305219, DON JAIME
CASTELLANOS BORREGO, D.N. 1.N°14899 002Q Y DON FERNANDO
RODES VILA, D.N.I.N°46219948E pOTr ser analogas conl
las que obran en Su documento identificatorio, que€ me
han exhibido.

Alcobendas, @ veinticuatro de Marzo de dos mil
once.

k- (n° 831 del {,ibro Indicador 50° ) .-




$.A.. Sociedad Unipersonal

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TIVAFEN,

L

e

—_— _,k——’.—-"”—ﬁ-—ﬁ————‘—‘;‘—m_f:
Juan 1gnacto Eutrecanales Franc®

N
José -.\‘I:mucigEnn'ecanules Domecq
Vocal

Presidente

e
Valentin Montoya Moya
Vocal y Secretari?

yo. MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario ael
Madrid, con residencia en

\ustre Colegio Notarial de
Alcobendas. DOY FE:

por obrar en mi protocdlo.

Alcobendas, a 2 7, de fferqe — de2etd -
N - 533 - det Libro Indicagor S¢ =




Tuan Tunacto
Presidente

_"___Q__—————-A______,___'!————
Valentin Montoya Moya

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.

—
—
=

e

Entrecanales Franco José Manuel Entrecanales Domecq

Vocal

Vocal v+ Secretario

vo, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del Ilustre

Colegio de Madrid, con residencia €n Alcobendas, DOY

Que considero legitimas las firmas dque anteceden
de: DON JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ DON JUAN
IGNACIO ENTRECANALES FRANCO Y DON VALENTIN MONTOYA
MOYA por obrar o mi protocolo.—

nlcobendas, @ veinticuatxo de Marzo de dos mil

(n°® 833 del Libro Indicador 50° )y --mmm




] ADMINISTR&D()RES MA;\'COMUNADOS DE
S5310SES TINTERNACIONAL . A, Seciedad Unipersonal

<
= PR
ey B D ——— I
José Manuel Entrecanales Domecq Jugn Ignacio Entrecanales Franco
i
Adnmumstrador mancomunadoe Administiador mancomunadn

Yo, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del Tlustre
Ccolegio de Madrid, con residencia en Alcobendas, DOY

Que considero legicimas las firmas Jue anteceden
de: DON JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ Y DON JUAN
IGNACIO ENTRECANALES FRANCO por obrar €n mi protoco-
lo.-

Alcobendas, @ veinticuatro de Marzo de dos mil

(n° 832 del Libro Indicador 50° Y oo
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BTEGISTRO MERCANTIL LISTADO DE ENVIO AL BORME DE ACTOS

BE MADRID
— (Entrada 39.650,0/2011)

s

™ DE LA CASTELLANA =4
2204 YJADRID

ACCIONA SA - A08001851

Depdsito de proyecto
Deposito del proyecto de fusidn por absorcién (sociedad absorbente) de fecha
29/03/2011

Importe de publicaciéon en BORME : 9.18

OSMOSIS INTERNACIONAL SA - A80055049

Depdsito de proyecto
Deposito del proyecto de fusion por absorcion (sociedad absorbida) de fecha
29/03/2011

importe de publicacién en BORME : 0,00

GRUPCO ENTRECANALES SA - A78847480

dnd © B L 11 T 41459

M

3

Depdsito de proyecto
Deposito del proyecto de fusion por absorcion (sociedad absorbida) de fecha
29/03/2011

importe de publicacién en BORME : 0,00

werntradores Mercantiles «

TIVAFEN SA - A81820524

Depdsito de proyecto
Depésito del proyecto de fusién por absorcién (sociedad absorbida) de fecha
29/03/2011

Importe de pubiicacién en BORME : 0,00

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES SA - A80945975

Depdsito de proyecto
Depédsito del proyecto de fusion por absorcion (sociedad absorbida) de fecha
29/03/2011

importe de publicaciéon en BORME : 0.00
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La presente informacion se certifica a los efectos previstos en el apartado 2 de! articulo 25

(rectificacion de errores) de la Orden del Ministerio de Justicia de 30 de diciembre de 1991.
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