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Resultados primer trimestre 2005

REPSOL YPF AUMENTA SU BENEFICIO NETO
UN 37%

El resultado de las operaciones sube un 40% hasta 1.483 millones de

euros.

El cash flow generado crece un 21% y permite reducir deuda en 297

millones.
El resultado del area de refino y marketing se incrementa un 112%.
La produccion de hidrocarburos aumenta hasta 1.132.000 barriles/dia.

Las ventas de productos petroliferos suben un 7,3%.

Repsol YPF obtuvo en el primer trimestre de 2005 un resultado neto de 845
millones de euros, lo que supone un incremento del 36,7 % respecto al primer trimestre de
2004. El resultado de las operaciones de la compaiia ascendié a 1.483 millones de euros,
lo que representa un aumento del 39,6% y muestra la fortaleza y gran capacidad de
generacion de resultados de la compafia, cuyo “cash flow” crecié un 20,7% hasta los 1.509
millones de euros.

Los resultados operativos de todas las areas de negocio de Repsol YPF se
incrementaron significativamente durante el primer trimestre de 2005, destacando
especialmente los de refino y marketing, que aumentaron un 112,0% y los del area
guimica, que crecieron un 292,7%. Asimismo, los resultados del area de exploracion y
produccion se incrementaron un 1,9%, hasta alcanzar los 650 millones de euros, y los de
gas Y electricidad un 32,2%.

Los resultados del primer trimestre de 2005, que son los primeros que se reportan
siguiendo las nuevas normas internacionales de contabilidad, se produjeron en un
contexto caracterizado por un continuo aumento de los precios internacionales del crudo y
por la debilidad del délar frente al euro. El indicador del margen de refino de la compafiia
se situé en 7,32 dolares/barril y duplicé el registrado en el primer trimestre de 2004 y la
petroquimica profundizé en la buena evolucion del pasado ejercicio.
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Fuerte generacion de caja

La deuda de Repsol YPF al final del primer trimestre de 2005 se situé en 4.965
millones de euros, con una reduccion de 297 millones de euros respecto a diciembre de
2004. Este descenso obedece al importante volumen del “cash flow” generado, que
permitid, ademas de financiar sobradamente las inversiones del periodo y el pago del
dividendo en enero, contrarrestar el impacto de la revalorizacion del délar y las
variaciones en el perimetro de consolidacion, que restaron 384 millones de euros. El ratio
de endeudamiento se situo en el 22% y los costes financieros de la compafiia se redujeron
hasta los 194 millones de euros.

Las inversiones realizadas por Repsol YPF durante el primer trimestre de 2005, que

se concentraron fundamentalmente en las areas de exploracion y produccion (229 millones
de euros) y refino y marketing (275 millones), ascendieron a 630 millones de euros.

AREAS DE NEGOCIO

Exploracion y Produccion: el resultado crece un 2%

El resultado de las operaciones de la actividad de exploracion y produccion en el
primer trimestre de 2005 ascendi6 a 650 millones de euros, cifra un 1,9% superior a los
638 millones obtenidos en el mismo periodo de 2004.

Este crecimiento se debid, principalmente, al incremento de los precios
internacionales del crudo y de realizacién del gas en Trinidad y Tobago y Argentina, asi
como a la mayor produccién y venta de gas en Bolivia, Trinidad y Tobago y Venezuela. En
sentido negativo, afectaron la apreciacion del 5% del euro frente al délar, el crecimiento de
los diferenciales de precio entre crudos ligeros y pesados y, en Argentina, el mayor
descuento en el precio de las ventas, tanto internas como a otros operadores.

El precio medio de venta de la cesta de liquidos producidos por Repsol YPF fue de
31,52 $/barril frente a los 28,5 $/bbl del primer trimestre de 2004. El precio medio del
gas en el trimestre alcanzo 1,48 $ por mil pies cubicos, un 23% superior, y refleja la subida
del precio promedio del gas en Argentina y el mayor volumen de ventas en Trinidad y
Tobago.

La produccion total de hidrocarburos de Repsol YPF en el primer trimestre de 2005
crecio un 0,6%, hasta 1.132.000 barriles equivalentes de petréleo/dia, correspondiendo
590.000 bep/dia a la produccion de gas, que aumento un 8,1% .

Las inversiones realizadas en el area de Exploracion y producion durante el primer
trimestre ascendieron a 229 millones de euros, un 18,2% inferiores a las de 2004.
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Refino y Marketing: el resultado aumenta un 112%

El resultado de las operaciones en el &rea de refino y marketing ascendio en el primer
trimestre de 2005 a 653 millones de euros, lo que representa un crecimiento del 112% frente
al mismo periodo del afio anterior. Este aumento se debe, fundamentalmente, a la fortaleza
del margen de refino de la compafiia que se incrementé en un 106,8% y permitié compensar
los menores margenes de comercializacion en Espafia y Argentina, donde no se repercutieron
al consumidor en su totalidad las subidas de los precios internacionales del crudo.

Las ventas totales de productos petroliferos se incrementaron un 7,3 % alcanzado los
14, 1 millones de toneladas. En Espafia aumentaron un 4,5%, superando los 8,2 millones de
toneladas, y en Argentina, Bolivia y Brasil (ABB) se situaron en 3,9 millones de toneladas, con
un incremento del 7,1%. Las ventas realizadas en el resto del mundo aumentaron un 21,6%,
hasta 1,9 millones de toneladas, fundamentalmente por la compra de los activos de Shell en
Portugal.

En cuanto a la actividad de GLP, las ventas totales crecieron un 6,2% hasta alcanzar
las 996.000 toneladas. En Espafia aumentaron un 8,4% respecto al primer trimestre de 2004
debido a las temperaturas mas frias de en primeros meses de este afio. Hay que destacar las
mayores ventas de GLP canalizado en Espafia, donde se incrementaron un 28%.

Las inversiones realizadas durante el primer trimestre de 2005 en el area de refino y
marketing ascendieron a 275 millones de euros, un 111,5% superiores a las del mismo
trimestre del afio anterior. Estas inversiones se destinaron fundamentalmente a proyectos de
refino en curso y a la adquisicion de los activos de GLP en Portugal que pertenecian a la
compafnia Shell.

Quimica: el resultado se incrementa un 293%

El resultado de las operaciones del area quimica en el primer trimestre de 2005
ascendid a 161 millones de euros frente a los 41 millones de euros de 2004, lo que supone un
incremento del 292,7%. Este fuerte aumento es consecuencia de los mayores margenes
internacionales registrados en Europa y Latinoamérica en la quimica basica y en la derivada.
Asimismo, contribuyeron muy favorablemente los activos quimicos adquiridos a Borealis en
Portugal el pasado 30 de noviembre de 2004.

Las ventas totales de productos petroquimicos alcanzaron 1.009 millones de
toneladas, con un incremento del 6,2% con respecto al primer trimestre del afio anterior.

Las inversiones del trimestre ascendieron a 18 millones de euros, un 5,9% superiores a
las del primer trimestre de 2004. Estas inversiones han sido empleadas en ampliaciones de
capacidad y mejora de las unidades existentes, especialmente la de la planta de 6xido de
propileno/estireno de Tarragona.
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Gasy Electricidad: el resultado sube un 32%

El resultado de las operaciones del area de gas y electricidad en el primer trimestre
ascendié a 119 millones de euros, lo que supone un incremento del 32,2% frente a los 90
millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este mayor resultado refleja,
fundamentalmente, la mejora de resultados de Gas Natural SDG, las plusvalias generadas
por la venta de acciones de Enagas, y la mayor participacion de Repsol YPF en Gas Natural
SDG (en el primer trimestre de 2005 el resultado de esta compafiia se consolidé al 30,85%
mientras que en el mismo trimestre del afio anterior se incorporaba el 29,35%).

El incremento en los resultados de Gas Natural SDG es consecuencia de la mejora en
todas sus actividades, excepto la comercializacion de gas en Espafia. En particular, destacan
los crecimientos de los resultados de la actividad internacional, la distribucién en Espafia, la
actividad de aprovisionameniento y transporte internacional, y la actividad eléctrica en
Espafia.

Las inversiones en gas y electricidad durante el primer trimestre de 2005 fueron de
80 millones de euros, muy inferiores a las del mismo trimestre del afio anterior, ya que en el
primer trimestre de 2004 Gas Natural SDG completé la adquisicion de un grupo de
sociedades en Italia y Repsol YPF materializé la adquisicién de acciones de Gas Natural SDG,
hasta alcanzar el 30,85% de la compaiiia.
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ANEXOS

HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacion de los resultados del cuarto trimestre de 2004 tuvieron lugar los
siguientes hechos:

En el area de Exploracion y Produccidn, en Liberia en el mes de enero Repsol
YPF obtuvo los derechos de exploracion y desarrollo del bloque 16, situado en aguas
territoriales del pais, dentro del primer concurso internacional convocado por el Gobierno de
Liberia. Esta adjudicacidén, constituye un paso mas en la estrategia de Repsol YPF de
aumentar su presencia en una region totalmente inexplorada en sus aguas profundas, en
bloques seleccionados por su interés preferente de acuerdo a los estudios regionales
realizados por la compariia en la citada area durante los ultimos tres afios.

En Venezuela el 30 de marzo de 2005, el Presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau y
el Ministro de Energia y Minas de Venezuela y Presidente de PDVSA, Rafael Ramirez,
firmaron una serie de Acuerdos Estratégicos que daran un gran impulso a la presencia de la
companiia en la region.

El primero de estos acuerdos contempla la proxima creacién de una sociedad mixta
entre PDVSA (51%) y Repsol YPF (49%), que seria la primera de estas caracteristicas
constituida en Venezuela y ostentaria los derechos de exploracion y produccion de
hidrocarburos en las areas donde actualmente desarrolla su actividad (Mene Grande,
Quiriquire, y Quiamare- la Ceiba) y sobre nuevas areas vecinas.

Otro de los acuerdos permitira a Termobarrancas (filial de Repsol YPF en el pais)
construir, poner en marcha y operar una planta de generacion termoeléctrica ubicada en el
municipio Obispos del Estado Barinas. En virtud de este contrato, PDVSA comprara a Repsol
YPF bloques de energia eléctrica de hasta 300 megavatios/hora y estd previsto iniciar la
produccion de la planta en el tltimo trimestre del afio 2005, con una produccién estimada de
80 megavatios. El gas que alimentara la planta sera suministrado desde los campos de que
dispone Repsol YPF en el area de Barrancas.

También en marzo, el Presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau y el Presidente de
ChevronTexaco, David J. O'Reilly, firmaron en Caracas una Carta de Intencidén para proponer
al Ministerio de Energia y Petréleo (MEP) y a Petroleos de Venezuela (PDVSA) el desarrollo
conjunto de un bloque exploratorio en la franja del Orinoco y la construccion de una refineria
para la transformacion del crudo que se produzca. El acuerdo supone desarrollar un bloque
exploratorio para la produccién de crudo extrapesado en una nueva area de la faja del
Orinoco, una de las zonas mas prolificas del mundo en este tipo de crudos; su transporte a
través de un nuevo oleoducto regional y su conversion a crudo sintético.

El proyecto, que incluiria la construccién de una refineria para la produccién de

gasolinas y derivados destinados al mercado americano y Espafa, utilizara la tecnologia méas
avanzada en los procesos de produccidn y recuperacion de petroleo.
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En el area de Refino y Marketing, en el mes de febrero se puso en marcha la
nueva Unidad de Destilacion a Vacio de la refineria de La Pampilla, que se complementa con
una unidad de Visbreaking que entré en funcionamiento en abril. Durante el mes de marzo se
puso en marcha en la refineria de Tarragona la Unidad de Isomerizacion de Nafta Ligera,
como parte de los proyectos de adecuacion de las refinerias a las nuevas especificaciones de
gasolinas.

En el area de Quimica, el 14 de febrero de 2005 Repsol YPF firmé un acuerdo con
la compariia holandesa Basell para adquirir el 50% de su participacion en Transformadora de
Propileno A.LLE., que incluye una planta de polipropileno situada en el Complejo
Petroquimico de Tarragona, con una capacidad de 160.000 toneladas/afio, y en la que Repsol
YPF tiene ya el 50% restante. Ambas compafias esperan formalizar la transaccion a lo largo
de este afio, una vez obtenida la aprobacion de las autoridades espariolas.

Esta operacion, supone para Repsol YPF un incremento del 15% de su capacidad de
produccion de polipropileno, refuerza su presencia en el negocio de las poliolefinas en Europa
y constituye un paso mas en una de sus principales lineas estratégicas de crecimiento.

El 9 de marzo de 2005 YPF firmé un acuerdo de venta de su participacion del 50 % en
Petroquimica Ensenada S.A. a Basell Ibérica Poliolefinas Holdings S.L., el importe de la
operacion ascendio a U$S 58 millones. Esta operacion, cuyo perfeccionamiento esté sujeto a
la Aprobacién de la Comision Nacional de Defensa de la Competencia de Argentina, no
generara resultados significativos para los estados contables de la sociedad.

En el area de Gas y Electricidad, Repsol YPF y Gas Natural SDG firmaron el 29 de
abril un acuerdo para los negocios Gas Natural Licuado (GNL), incluyendo la exploracion,
produccion y licuefaccion de las reservas de gas natural, lo que les permitira el acceso mas
favorable a nuevos mercados. En el area de exploracion, produccién y licuefaccidon
(upstream), el acuerdo contempla la asociacion para el desarrollo de nuevos proyectos, en los
que Repsol YPF sera la operadora y participara en el 60% de los activos, y Gas Natural SDG
tendra la propiedad de un 40%. En el ambito del transporte, el trading y la comercializacion
mayorista (midstream), el acuerdo contempla la asociacién de ambas compafias para crear
una sociedad mixta, participada al 50%, destinada a la comercializacion mayorista y
transporte de GNL. La nueva sociedad, se convertira en la tercera potencia del mercado
global por volumen de GNL gestionado, tan solo por detras de las comparias KOGAS y Tokio
Electric.

El Consejo de Administracion de Repsol YPF S.A. celebrado el 2 de febrero de
2005, aprobo por unanimidad, el nombramiento como Consejero de la compariia y miembro
de la Comision Delegada, de D. Luis Suarez de Lezo Mantilla, quien desempefia, ademas, el
cargo de Secretario General de Repsol YPF.

26 Resultados primer trimestre 6



Comunicado de Prensa

REPJOL
YPF

RESULTADOS DE REPSOL YPF DE ACUERDO CON SUS PRINCIPALES
COMPONENTES

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Enero — Marzo | Variacion
2004 2005 %
Ingresos de las operaciones continuadas antes
de financieros 9.364 11.431 22
Resultado de las operaciones continuadas
antes de cargas financieras 1.062 1.483 39,7
Cargas financieras -186 -194 7
Resultado a.d.i. por operaciones en
discontinuacion - - -
Resultado antes de impuestos y participadas 876 1.289 47
Impuesto sobre beneficios -280 -438 56
Participacion en resultados d.d.i. de
sociedades puestas en equivalencia 35 27 -23
Resultado del periodo 631 878 39
Resultado atribuible a socios externos 13 33 154
RESULTADO NETO 618 845 36,7

ANALISIS DEL RESULTADO DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS ANTES

DE CARGAS FINANCIERAS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Enero — Marzo Variacion
2004 2005 %

Exploracion y produccion 638 650 1.9
Refino y marketing 308 653 111,7
Quimica 41 161 2927
Gas v electricidad 90 119 4.6
Corporacion y otros -15 -100 567
TOTAL 1.062 1.483 39,7
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PRINCIPALES MAGNITUDES OPERATIVAS
Enero — Marzo Variacion
2004 2005 %
(Phclﬁ?e‘écg:aogei%‘)'drocarb“rfs 11249 11316 06
honta e progcto petolferc
et o ot e AT
E/I\(jlri]lfjssddeetgrll_gadas) 938 996 6.2

(*) Se han modificado los datos de 2003 para presentar magnitudes mas ajustadas con la realidad del negocio quimico de Repsol
YPF. Concretamente, se han realizado ajustes en la consolidacion de filiales y se ha redefinido el concepto de basicay derivada;
en Quimica basica se reflejan las ventas externas de olefinas, coherentes con los indicadores de margenes internacionales, y en
derivada el resto de la actividad quimica.

BALANCE DE SITUACION

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Diciembre Marzo
2004 2005
Fondo de Comercio 3.204 3.436
Otros activos intangibles 693 774
Propiedades, planta y equipo 19.459 20.106
Instrumentos financieros a largo plazo 1.358 1.344
Otros activos no corrientes 1.284 1.388
Activos por impuestos diferidos 1.071 1.112
Activos disponibles para la venta 83 45
Activo circulante comercial 8.202 9.082
Inversiones financieras temporales y Tesoreria 3.681 4.245
TOTAL ACTIVO 39.035 41.532
Patrimonio neto total 12.922 13.965
Provisiones para riesgos y gastos corrientes y no corrientes 1.984 2.114
Pasivos por impuestos diferidos 2.768 2.864
Subvenciones e ingresos a distribuir en varios ejercicios 182 250
Acciones preferentes 3.386 3.416
Préstamos y deudas financieras no corrientes 7.285 7.436
Deuda no corriente por arrendamiento financiero 551 559
Otras deudas no corrientes 816 1.129
Préstamos y deudas financieras corrientes 3.139 3.195
Acreedores comerciales corrientes 6.002 6.604
TOTAL PASIVO 39.035 41.532
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