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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ Edison 4
28006 Madrid

Asunto: AVISO A LOS ACCIONISTAS Madrid, 4 de marzo de 2016
Modificaciones SICAV NN (L) Patrimonial

El Consejo de Administracion de la Sociedad (el «Consejo») ha decidido implementar los siguientes
cambios en el folleto de la Sociedad (el «Folleto») con fecha de marzo de 2016:

1. Para todos los Subfondos de la Sociedad, reemplazar a NNIP Asset Management B.V. por NN Invest-
ment Partners B.V. como distribuidor global (a excepcion de Italia y Austria) y gestor de inversiones tras
la escision del anterior con efecto a partir del 8 de junio de 2015.

2. Actualizar la direccion de Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., a 80 route d’Esch L-1470
Luxemburgo a partir del 26 de septiembre de 2015, quien actia como depositario, registrador y agente de
transmisiones y pagos.

3. Modificar el Apartado A «Gastos a cargo de la Sociedad», del Capitulo IV «Gastos, comisiones y ré-
gimen fiscal» de la «Parte I: Informacion esencial sobre la Sociedad» del Folleto para reflejar, bajo el
parrafo a, apartado ii, entre los costes incluidos en la Comisién de servicios fija, también las comisiones y
los gastos relacionados con los agentes de préstamo de valores.

4. Modificar el Capitulo «Importe minimo de suscripcion y tenencia» de la «Parte II: Ficha descriptiva
del Subfondoy del folleto para insertar este parrafo final: «Si como consecuencia de un reembolso, con-
version o transferencia, un Accionista es propietario de un pequerio saldo de Acciones que se considera
de un valor no superior a los 10 EUR (o0 la cantidad equivalente en otra divisa), la Sociedad gestora po-
drd decidir, a su entera discrecion, canjear dicha posicion y reembolsar la cantidad al Accionistay.

5. Modificar la «Parte III: Informacién complementariay», Capitulo II «Riesgos derivados del universo de
inversion: descripcion detallada» para afiadir el siguiente parrafo al apartado «Riesgos asociados a los
tipos de interés»: «En general, cuando los tipos de interés decaen, se espera que el valor de los titulos de
renta fija suba. Por lo contrario, cuando los tipos de interés suben, se espera que el valor de los titulos
de renta fija baje».

6. Modificar la «Parte III: Informacion complementaria», Capitulo IV «Técnicas e instrumentos», Apar-
tado D «Uso de garantias», en lo que respecta a las condiciones que han de cumplirse al recibir garantias
bajo las operaciones de derivados OTC tal y como se indica a continuacion:
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«La Sociedad se asegurard de que la garantia recibida bajo las operaciones de derivados OTC y las
técnicas de gestion eficiente de la cartera cumplen las siguientes condiciones:

1. Los activos recibidos como garantia se valorardn al precio de mercado. Con el fin de minimizar el
riesgo de que el valor de la garantia en poder del Subfondo sea inferior a la exposicion a la contraparte,
se aplica una politica prudente de descuento a las garantias recibidas en relacion con (i) derivados OTC
y (ii) transacciones de préstamos y recompra de valores. Un descuento es una reduccion del valor de un
activo de garantia destinado a reflejar la volatilidad de su valor entre dos solicitudes de reposicion de

2 mdrgenes o durante el periodo de tiempo necesario para liquidar la garantia. Incorpora un elemento
de liquidez relacionado con el plazo residual hasta el vencimiento y un elemento de calidad crediticia
relacionado con la calificacion crediticia del valor. La politica de descuento tiene en cuenta las caracte-
risticas de la clase de acciones correspondiente, incluida la solvencia del emisor de la garantia, la volati-
lidad de precios de esta y los posibles desfases de monedas. Los descuentos aplicados al efectivo, a las
obligaciones estatales de alta calidad y a las obligaciones empresariales oscilan normalmente entre el
0% y el 15%; y los descuentos aplicados a los valores de renta variable, entre el 10% y el 20%. En cir-
cunstancias excepcionales del mercado, podra aplicarse una tasa de descuento distinta. Sin perjuicio de
los acuerdos celebrados con la contraparte correspondiente, que pueden incluir o no importes minimos
de transferencia, la Sociedad tiene la intencion de que toda garantia recibida tenga un valor, ajustado
con arreglo a la politica de descuento, igual o superior a la exposicion a esa contraparte, si procede.

2. La garantia recibida deberd ser suficientemente liquida (por ejemplo, obligaciones del Estado de pri-
mera clase o efectivo) para que pueda venderse rapidamente a un precio cercano a su valoracion previa
ala venta.

3. La garantia recibida deberd ser mantenida por el Depositario de la Sociedad o un subdepositario
siempre y cuando el Depositario de la Sociedad haya delegado la custodia de la garantia a dicho subde-
positario y que el Depositario continile siendo responsable en el caso de que el subdepositario pierda la
garantia.

4. La garantia recibida en el contexto de las transacciones derivadas financieras de OTC y las técnicas
EPM cumplird con el requisito de diversificacion definido en las Directrices 2014/937 de la ESMA, que
podran sufrir modificaciones en cualquier momento».

7. Modificar la «Parte III: Informaciéon complementariay», Capitulo XV «Liquidacién, fusiones y aporta-
ciones de los Subfondos o las Clases de Acciones» en relacion con los medios aplicables para informar a
los accionistas en caso de liquidacion del Subfondo o la Clase de Acciones y que establecera lo siguiente:

«Si se toma la decision de liquidar un Subfondo o una Clase de Acciones, dicho aviso se enviard median-
te correo certificado y/o se publicard en al menos un diario luxemburgués («Luxemburger Wort» o «Ta-
geblatt»)».

Los cambios anteriores se veran reflejados en el folleto con fecha de marzo de 2016, el cual estara dispo-
nible para los accionistas, sin coste alguno y previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad a partir
de dicha fecha.

El Consejo de Administracion de la Sociedad
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Atentamente,

NNIP Asset Management B.V., Sucursal en Espafia

Irma Albella Ortold
P-P
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