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I._RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada comprension
de la emisién de valores de renta fija y estructurados de Banca Civica, S.A. (“Banca Civica” o el “Emisor”),
entidad cabecera del grupo Banca Civica (en adelante “Grupo Banca Civica” o el “Grupo”), constituido
ademas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (“Caja Navarra”), Monte de Piedad y Caja de
Ahorros San Fernando de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla (“Cajasol”), Caja de Ahorros Municipal de
Burgos (“Caja de Burgos”) y Caja de Ahorros General de Canarias (“Caja Canarias”). Para obtener un mayor
detalle el inversor deberd leerse el presente Folleto de Base, asi como el Documento de Registro.

A) Este resumen debe leerse como introduccidn al Folleto de Base.

B) Toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Folleto de Base y del Documento de Registro en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este Resumen, a no
ser que el mismo fuese engafioso, inexacto o incoherente en relacidn con las demas partes del Folleto de
Base.

Existe un Documento de Registro de Banca Civica inscrito en los registros oficiales de CNMV con fecha 26 de
octubre de 2010, y el Folleto de Base, registrado en CNMV con fecha 7 de abril de 2011, que puede
consultarse ambos en la pagina Web de CNMV (www.cnmv.es) o en la pagina web del emisor
(www.bancacivica.es). Asimismo se pueden consultar en la pagina web de CNMV (www.cnmv.es) los
respectivos Documentos de Registro de los garantes del emisor, Caja Navarra, Caja de Burgos, Caja Canarias y
Cajasol.

1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

La evolucion del negocio y de la rentabilidad del Grupo Banca Civica esta condicionado por la
evolucion de una serie de factores de riesgo inherentes al negocio bancario en general y al de Grupo
Banca Civica en particular, todos ellos estan desarrollados de manera mas detallada en el Documento
de Registro de Banca Civica, de los que se destacan:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es lo mas relevante en la actividad crediticia del Grupo y surge ante la
eventualidad de que se generen pérdidas causadas por el incumplimiento de las obligaciones de pago
de sus clientes o contrapartes. Cambios adversos en la calidad crediticia de los prestatarios y
contrapartes del Grupo Banca Civica o en las condiciones de la economia global o el incremento del
riesgo sistémico en los sistemas financieros podria afectar al valor de los activos del Grupo Banca
Civica y requerir que se realicen mayores provisiones por impagados o deudas de dudoso cobro u
otras provisiones.

Los riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencién de la contraparte de
cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de
una operacién, pero puede variar de un dia a otro.



El complicado entorno econdmico existente en los ultimos afos tiene su reflejo en el ratio de
morosidad del Grupo Banca Civica, que a 31 de diciembre de 2010 se situa en el 4,70%, y en el ratio
de cobertura que alcanza el 113,25% a la misma fecha.

A fecha de registro del presente Folleto de Base los datos de los que se dispone en cuanto a Recursos
Propios y Coeficiente de Solvencia son a fecha 31 de diciembre de 2010.

DATOS DE RECURSOS PROPIOS | 31/12/2010
CONSOLIDADOS

Capital Principal (1) 8,09%
Core Capital 8,06%
Tier | 9,57%
Tier Il 2,34%
Coeficiente de solvencia (2) 11,91%

(1) Segun Basilea ll
(2) Segun circular 3/2008 de Banco de Espafia sobre determinacién y control de los Recursos Propios Minimos

Riesgo de variacion de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto estan sujetas al riesgo de pérdida por deterioro de
la estructura financiera de Grupo Banca Civica, lo que puede conllevar ciertos riesgos en el pago de
intereses y/o el principal de los valores y por tanto generar una disminucidn del valor de la inversién.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el emisor tiene asignadas unas calificaciones
crediticias que se detallan en el siguiente cuadro, otorgadas por la agencia de calificacién Fitch
Ratings Ltd (“Fitch”). No obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a
mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto de Base.

Rating a largo | Rating a corto | Perspectiva Rating Soporte
plazo plazo Individual
Grupo Banca Civica (Banca En revision
Civica, Caja Navarra, Caja A- F2 por posible B/C 3
Canarias, Caja Burgos y Cajasol) bajada

En la escala de rating de Fitch, A- significa “alta calidad crediticia” y F2 “buena calidad crediticia. En
cuanto al rating individual, la agencia de calificacion Fitch ha asignado al Grupo Banca Civica una
calificacion de B/C que significa que es una “Entidad fuerte con una adecuada fortaleza financiera” y
un soporte de 3 en el concepto denominado apoyo “probabilidad moderada de apoyo del Estado”.

Actualmente la calificacién del Grupo Banca Civica se situa en A- y con perspectiva “en revision por
posible bajada”. Este ultimo cambio se produjo el pasado 5 de enero de 2011 como consecuencia de
la decision acordada por el Grupo Banca Civica y por Cajasol de la incorporacidn de ésta ultima, al
Grupo Banca Civica. A su vez, el rating de Cajasol esta en perspectiva por posible subida.

La agencia de calificacidn mencionada anteriormente viene desarrollando su actividad en la Unién
Europea con anterioridad al 07/06/2010, y han solicitado el registro de acuerdo con lo previsto en el
reglamento (CE) numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de
2009, sobre agencias de calificacion crediticia.



Riesgo de tipo interés

Hace referencia al efecto que tiene sobre el margen financiero y el valor patrimonial del grupo, una
variacion en la pendiente de la curva de tipos de interés. Este efecto econdmico se analiza midiendo
el impacto que tienen las variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en las
apreciaciones de activos, pasivos y operaciones futuras de balance sensibles a dichas variaciones, en
las fechas de vencimiento o apreciacion. Este riesgo se controla mediante mecanismos financieros
sofisticados de manera que se mantenga en niveles que no puedan generar resultados adversos
significativos.

El Grupo Banca Civica esta expuesto a los riesgos habituales derivados de las actividades bancarias
como fluctuaciones en los tipos de interés. El seguimiento y control del tipo de interés se realiza en
el Comité de Activos y Pasivos. Este comité se relne con una periodicidad mensual, y entre otras
tareas, evalta la sensibilidad del balance ante variaciones en las curvas de tipos de interés en
distintos escenarios.

A cierre de 2010, el tipo medio del activo del Grupo (incluyendo Cajasol) ascendia a 2,96%, mientras
que el coste del pasivo se situaba en el 1,78%. Por su parte, y también a 31 de diciembre de 2010 la
sensibilidad del margen de intereses del negocio bancario de la entidad, ante un incremento de la
curva de tipos en 250 puntos bdsicos, y en un horizonte temporal de 1 afo, supondria una
disminucién del 0,01%, apenas teniendo efecto sobre el margen de intereses del Grupo. En cambio,
la sensibilidad del margen de intereses ante un descenso de la curva de tipos en 100 puntos basicos
supondria un incremento del margen de intereses en un 5,25%. En concreto, las bajadas de tipos
repercutirian favorablemente en nuestro margen financiero, mientras que las subidas apenas
tendrian efecto sobre el mismo, lo cual es atribuible, en buena medida, a la cuantia y grado de
activacion de los floors existentes en la inversion crediticia. Por su parte, subidas de 250 puntos
mermarian en un 3,85% el valor econémico del Grupo (valoracién del Grupo Banca Civica realizado a
partir de la suma del valor actual de todos los flujos que se originaran en el futuro por las actividades
propias de la entidad), mientras que bajadas de 100 puntos basicos provocarian un incremento del
valor econdmico del 8,76%.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el
riesgo consistente en que no se disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de
vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

La gestion de liquidez del Grupo Banca Civica se realiza de forma conjunta desde la sociedad central,
por lo que tanto los recursos como las necesidades de capital de las distintas entidades financieras
integrantes del grupo, se calculan y se gestionan conjuntamente. Esto implica que la sociedad
central, ademas de gestionar la liquidez del Grupo, también realiza el control del riesgo de liquidez a
través del seguimiento periddico de una serie de indicadores, de manera que permitan el
cumplimiento del principio de estabilidad financiera del Grupo.

En la gestion del gap de liquidez, y para hacer frente a los vencimientos de financiacién futuros, la
Entidad realiza un seguimiento periddico de los activos liquidos con los que cuenta para garantizar
los compromisos adquiridos en la financiacién de su actividad inversora. Dentro de estos activos,
destacan los titulos incluidos en la pdliza de Banco Central Europeo, que permitirian la obtencién de
liquidez inmediata y cuyo importe total disponible a 31 de diciembre de 2010 es de 2.663,7 millones



de euros. Estas posibilidades se ven incrementadas con los importes disponibles que tiene Banca
Civica para emitir segun diversos formatos en funcion de la situaciéon del mercado en cada momento.

Ademas, Banca Civica S.A, realiza un seguimiento exhaustivo de distintos ratios de liquidez tanto de
todos aquellos relacionados con la financiacion mayorista como de aquellos que miden
especialmente el impacto que en la liquidez tiene el negocio comercial del Grupo Banca Civica. A 31
de diciembre de 2010, el ratio de liquidez estructural minorista del Grupo Banca Civica (Dep®dsitos
minoristas/Inversion Crediticia) se situd en el 76,05%.

A nivel interno para la propia gestién de la liquidez y control de la diversificacién de los plazos en la
financiacidn institucional, se realiza el seguimiento de dos ratios que se detallan a continuacion:

Datos a 31/12/2010

Financiacién Mayorista Total / Activos Totales 26,62%

Financiacién Mayorista a CP / Activos Totales 0,91%

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que se produzcan pérdidas de valor en las
posiciones mantenidas como consecuencia de cambios en las cotizaciones de los precios de mercado.
Engloba el conjunto de factores que pueden provocar pérdidas ante movimientos adversos de los
precios de las diferentes variables de mercado.

El Grupo Banca Civica estd expuesto al riesgo de posibles pérdidas derivadas de cambios adversos en
las posiciones que mantiene en instrumentos financieros debidos a las fluctuaciones en tipos de
interés, tipos de cambio, cotizaciones de renta variable o precios de materias primas.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at
Risk (VaR). En el Grupo, se calculan tanto el VaR Paramétrico, como el VaR por simulacién historica,
con un nivel de confianza del 99% y tomando el plazo de 1 dia para medir las posibles pérdidas.

El Grupo Banca Civica con el objetivo de llevar un seguimiento mas exhaustivo del riesgo de mercado
utiliza tanto la metodologia de VaR mediante Simulacién Histérica como el VaR Paramétrico. Aunque
en estas dos metodologias el objetivo del analisis es el mismo, el método de calculo que utilizan es
diferente. En concreto, en los modelos paramétricos, se asume que las variaciones relativas de los
factores de riesgo estan representadas estadisticamente mediante una distribucién normal. Por su
parte, mediante simulacién histérica se asume que las variaciones futuras de los precios de mercado
responden en gran medida al comportamiento histérico de las mismas. A 31/12/2010, el VaR
Paramétrico del Grupo (sin incluir Cajasol), ascendia a 32,6 millones de euros, y el VaR por
simulacion histérica a 40,6 millones, mientras que si tenemos en cuenta Unicamente la actividad de
negociacion de la Tesoreria estas cifras se sitian en 184 mil y 191 mil euros, respectivamente.

Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de procesos
erréneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas, o bien de acontecimientos externos. Esta
definicidn incluye el riesgo legal (posibilidad de ser sancionado, multado u obligado a pagar dafios
como resultado de acciones supervisoras o de acuerdos entre las partes) pero excluye el riesgo
estratégico y el de reputacion.



El Grupo Banca Civica estd expuesto a determinados riesgos operacionales, incluyendo la
interrupcion del servicio, errores, fraude de terceros, incumplimiento o retrasos en la prestacion de
servicios.

Otros riesgos

Tal y como se explica en el apartado 8 del presente Folleto de Base, el Emisor forma parte de un
grupo consolidable de entidades de crédito de base contractual que tiene la consideracion de
Sistema Institucional de Proteccion (“SIP”), de conformidad con lo previsto en el articulo 8.3.d) de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacidn de los intermediarios financieros (“Ley 13/1985”). El Grupo fue constituido en virtud de
un contrato de integracion suscrito con fecha 7 de abril de 2010 por Caja Navarra, Caja Canarias y
Caja de Burgos (el “Contrato de Integracion”), siendo Banca Civica la entidad cabecera del Grupo, y
al que posteriormente se adhirid Cajasol mediante la suscripcion de una adenda modificativa de
fecha 10 de diciembre de 2010 (la “Adenda”).

El Contrato de Integracion tiene como objetivo la integracion de las Cajas de Ahorros pertenecientes
al Grupo y de Banca Civica en el Grupo Banca Civica con la doble finalidad de (i) crear una
organizacion integrada de mayor tamafio y eficiencia; y (ii) mantener al mismo tiempo inalterada la
personalidad juridica y la vinculacién territorial de cada una de las Cajas de Ahorros que conforman
el Grupo Banca Civica. El SIP permite a las entidades integrantes del Grupo presentarse ante los
reguladores y los mercados como un unico sujeto, ligado a un Unico riesgo. A tal fin, las entidades
integrantes del Grupo asumen contractualmente una obligacién de asistencia financiera reciproca,
recogida en la cladusula 10.4 del Contrato de Integracion, en forma de garantia de solvencia y liquidez
entre las entidades del Grupo. La obligacién de asistencia financiera surge en determinadas
situaciones de alerta o emergencia, medidas por un conjunto de indicadores de estabilidad en cuanto
a solvencia, riesgos, eficiencia y rentabilidad, y su disciplina corresponde a Banca Civica. El
incumplimiento de los referidos indicadores por alguna de las entidades situara a ésta en niveles de
alerta o emergencia, lo que activara la necesidad de prestar asistencia por el resto de entidades
integrantes del Grupo.

La asistencia financiera se concreta en la provision de instrumentos de solvencia y/o instrumentos de
liquidez regulados en el programa de estabilidad financiera y se materializara en el marco de (i)
planes de actuacidén, cuando se hayan alcanzado niveles de alerta, o (ii) planes de emergencia, en el
caso de los niveles de emergencia. En cuanto a los niveles de alerta y de emergencia y los
instrumentos de liquidez y solvencia contenidos en el programa de estabilidad financiera se concreta
de una forma mas detallada en el apartado 6 del Documento de Registro de Banca Civica.

Tal y como se detalla en el apartado IV del presente Folleto de Base, el compromiso de garantia
reciproca en que se basa el SIP es asumido por todas las entidades del Grupo, con caracter solidario,
también frente a terceros acreedores, incluidos los titulares de valores de deuda o preferentes
emitidos por cualquiera de dichas entidades.

1.2. Factores de riesgo relativos a los valores
Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversidn. Las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los



tipos de interés y de la duracion de la inversién (un aumento del tipo de interés supondria una
disminucidn de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los valores
que se emitan al amparo del Folleto de Base seran valores de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy
amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacidén activo. Aunque se procedera a
solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en algin mercado
secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisidn se establezca la posibilidad
de amortizacion anticipada del Emisor, este tendra derecho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de este Folleto de Base. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir
el resultado de dicha amortizacidn anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de la
posicion en la que se encuentren sus créditos dentro del régimen general establecido en la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”). Concretamente, dependera de si son tenedores
de bonos y obligaciones simples o de bonos y obligaciones subordinados.

Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los valores estructurados, estaran situados, a
efectos de prelacién de créditos, al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados del emisor y del resto de Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica
y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos.

Los bonos y obligaciones subordinados dada su naturaleza, se situaran, a efectos de prelacién de
créditos detrds de todos los créditos con privilegios y créditos ordinarios. En tal caso, se situaran por
delante de las acciones, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles en acciones y
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor o por las Cajas de Ahorros
integrantes del Grupo Banca Civica. Ademas, se situaran por delante de las cuotas participativas
garantizadas por el Emisor o emitidas o garantizadas por cualquiera de las Cajas de Ahorros
integrantes del Grupo Banca Civica (actualmente el Grupo Banca Civica no tiene emisiones de cuotas
participativas).

Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situaran, a efectos de prelacién de créditos,
por detrds de los acreedores privilegiados y de los acreedores comunes de Banca Civica y de las Cajas
de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica, asi como por detras de los tenedores de la restante
deuda subordinada no considerada como deuda subordinada especial, en igualdad de prelacién con
cualquier otra financiacién subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por
Banca Civica o por las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica.

Los tenedores de bonos hipotecarios se situaran por delante de los acreedores comunes y de los
acreedores subordinados hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario (“Ley del Mercado Hipotecario”), en relacion
con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin necesidad de
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inscripcion registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en
escritura. Los tenedores de los bonos hipotecarios tendrdn el caracter de acreedores especialmente
privilegiados que sefala el numero 32 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, y con relacion a los activos
de sustitucién y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los bonos de una emisién tendran
prelacion sobre los tenedores de cédulas hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emisién. Los bonos hipotecarios incorporaran el derecho de crédito de su tenedor
frente al Emisor y frente a las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica y llevaran aparejada
ejecucidén para reclamar del Emisor, el pago después de su vencimiento.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, los tenedores se situaran igualmente por delante de los
acreedores comunes y de los acreedores subordinados de Banca Civica y de las Cajas de Ahorros
integrantes del Grupo Banca Civica hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de lo
dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario, en relacion con la Ley Concursal, el capital y los intereses
estardn especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas
las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a emisién de
bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias. Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores especialmente privilegiados que sefiala el nimero 32 del articulo 1923 del
Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Banca Civica, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de transmisidn hipotecaria, y con relacién a los
activos de sustitucidn y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas hipotecarias tendran la
misma prelacién, cualquiera que fuera su fecha de emisién. Las cédulas hipotecarias incorporaran el
derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y frente a las Cajas de Ahorros integrantes del
Grupo Banca Civica y llevardn aparejada ejecucidn para reclamar del Emisor el pago, después de su
vencimiento.

En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (“Ley 44/2002”), en relacién con la
Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados por los préstamos y
créditos concedidos por el Emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como
a los organismos auténomos vy a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo. Los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito del Emisor frente a las
entidades anteriormente sefialadas, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten
sobre dichos valores, en los términos del articulo 1922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra
caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso del
Emisor, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos, de conformidad con el articulo 90.1.12 de la
Ley Concursal.

A efectos aclaratorios, se hace constar que, en virtud de la garantia solidaria a que se hace referencia
en el apartado IV del presente Folleto de Base, en caso de concurso podria suceder que los titulares de
valores emitidos por el Emisor concurrieran con los acreedores de otras entidades del Grupo y, entre
ellos, con los titulares de valores emitidos por dichas entidades.

En tales supuestos, tal y como se recoge en dicho apartado 1V, la existencia de una garantia solidaria
entre las entidades integrantes del Grupo no altera la prelacién de créditos, teniendo la obligacién del
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garante, a efectos de prelacién, el mismo rango que la obligacién del deudor principal. En
consecuencia:

(i) en caso de concurso de otra entidad del Grupo, los titulares de valores del Emisor emitidos al
amparo del presente Folleto de Base tendran, frente a los demas acreedores de la entidad de que se
trate, la misma prelacion que les corresponderia en el concurso del Emisor; y

(ii) en caso de concurso de Banca Civica, los titulares de valores emitidos por otras entidades del
Grupo tendrdn, frente a los demas acreedores del Emisor, la misma prelacién que les corresponderia
en el concurso de la entidad del Grupo emisora de los valores”.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto de Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal invertido.
En caso de que en la fecha de amortizacidn el precio de amortizacién esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total
si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del capital
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha. Asimismo, se debe de tener
en cuenta que estas emisiones tienen caracter perpetuo.

Riesgo de Crédito de la Inversion

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte del Emisor y de sus garantes.

2. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO DE BASE

2.1. Descripcion del tipo y clase de valores

Podran emitirse bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas y bonos
hipotecarios, cédulas territoriales, obligaciones subordinadas especiales y valores estructurados
(conjuntamente, los valores). Las garantias, caracteristicas y orden de prelacién de los valores se
recogen en el apartado 4 del Folleto de Base. En ningun caso, los valores emitidos con cargo al
presente Folleto de Base produciran rentabilidades negativas al inversor, excepto en el caso de
Obligaciones Subordinadas Especiales y Valores Estructurados.

El vencimiento de los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base oscilara entre los 12
meses y los 40 afios. En el caso de las obligaciones subordinadas y de las subordinadas especiales,
estas Ultimas de cardacter perpetuo, se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a
posibles limitaciones de plazo.
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por el presente Folleto de Base, estaran representadas
mediante titulos fisicos o anotaciones en cuenta y podran ser nominativos o al portador.

Precio de amortizacion de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Programa, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales.

En el caso de amortizacidn anticipada de valores de Deuda Subordinada (que tan solo puede
realizar el Emisor), precisara la autorizacion de Banco de Espaia y en ningun caso podra tener lugar
antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los valores en el caso de la
deuda subordinada y diez afios desde la fecha de desembolso en el caso de la deuda subordinada
especial.

Fecha de emision

En las condiciones finales de cada emisidn se recogerdn las fechas previstas de emision de los
valores.

Tipo de interés para el inversor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision. Se
determinard para cada emision, pudiendo ser fijo o variable, o referenciado al rendimiento de las
acciones o cesta de acciones, indices o cestas de indices, activos de renta fija o cestas de activos de
renta fija, divisas o cestas de divisas. Las fechas, lugares y procedimientos para el pago de cupones
de los valores se especificardn para cada emisién, en las Condiciones Finales correspondientes,
pudiéndose emitir también con cupdn cero.

Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones simples o subordinados, se procederd a la constitucién del
Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la legislacién
relacionada en el punto 4.2 del Folleto de Base.

En las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales, bonos hipotecarios emitidos en serie y de
valores estructurados, a pesar de no existir una obligacion legal de constituir un Sindicato de
tenedores de dichos valores, se podra acordar la constitucidon del mismo (cuando asi se acuerde en
la emisidon y se detalle en las Condiciones Finales.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el Folleto de Base tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas u Obligacionistas. En caso de existir alguna limitacion a los derechos

anteriormente citados se hard constar en las correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

Precios a los que se ofertaran los valores

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y aparecerd reflejado en las “Condiciones Finales” de la
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

emisidn. En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de
las condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emisidon podra ser por debajo, igual o superior al nominal. En cualquier caso, en las “Condiciones
Finales” de cada emisidn aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base podran estar dirigidas al publico en general
o bien a inversores cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emisidn. Las emisiones de valores
realizadas al amparo del Folleto de Base podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises
simultdaneamente. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas se podra solicitar la admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta
Fija, o en otros mercados secundarios, en cuyo caso Banca Civica solicitara la inclusién de cada
emisién en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de
desembolso establecida en las Condiciones Finales. En caso de que no se cumpla este plazo, la
Entidad Emisora dard a conocer las causas de incumplimiento mediante un anuncio en el boletin
diario de AIAF y/o un periddico de difusion nacional.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a cotizacién en AIAF seran negociables a
través de la plataforma “SEND” y tendran un contrato de liquidez cuyas caracteristicas y
condiciones se especificaran en el apartado 6.3. del presente Folleto de Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision.

El mercado o los mercados espaioles o extranjeros en los que se pudiera solicitar la admision a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espafiol, el plazo para la admisidn a cotizacién a computar desde la fecha
de desembolso se determinara en las Condiciones Finales.

Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacién distintas emisiones de valores de
renta fija cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préoximos 12
meses a contar desde la publicacién del Folleto de Base en la pagina web de la CNMV.

Importe maximo del Folleto de Base

El importe nominal maximo sera de 3.000 millones de euros (3.000.000.000 €) o cifra equivalente
en caso de emisiones realizadas en otras divisas ampliables a 5.000 millones de euros
(5.000.000.000¢€) o cifra equivalente en el caso de emisiones realizadas en otras divisas.

Importe nominal de los Valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano.
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3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

En cuanto a la informacién financiera, los Ultimos datos actualmente disponibles se encuentran en la Nota
de Valores de la “Primera Emisidn de Participaciones Preferentes con remuneracién discrecional Banca
Civica” inscrita en los registros oficiales de CNMV con fecha 19 de enero de 2011. En dicha Nota de
Valores se presenta la informacién de Balance Consolidado Proforma y Cuenta de Resultados Consolidada
Pro-forma, a 30 de septiembre de 2010, segin normativa del Banco de Espafia. Dicha informacién
financiera Pro-forma se ha elaborado con la informacién de todas y cada una de las entidades integrantes
del Grupo Banca Civica.

En cuanto estén disponibles, se realizard un suplemento con la inclusién de las Cuentas Anuales
Consolidadas auditadas a 31 de diciembre de 2010 y la Cuenta de Resultados Proforma a la misma fecha.

A continuacion, se presentan los ratios de morosidad y solvencia del Grupo a nivel consolidado a 31 de
diciembre de 2010:

DATOS SOBRE MOROSIDAD 31/12/2010
indice de morosidad global 4,70%
Cobertura de la morosidad 113,25%

A continuacidén se presenta, en miles de euros, los datos relativos a la solvencia al 31 de diciembre de
2010 sin auditar, calculados segun Circular 3/2008.

DATOS DE RECURSOS PROPIOS | 31/12/2010
CONSOLIDADOS

Capital Principal (1) 8,09%
Core Capital 8,06%
Tier | 9,57%
Tier Il 2,34%
Coeficiente de solvencia (2) 11,91%

(1) Segun Basilea Il
(2) Segun circular 3/2008 de Banco de Espafia sobre determinacién y control de los Recursos Propios Minimos

Banca Civica se constituyd el 9 de junio de 2010 como una sociedad andnima y, en particular, adquirié el
estatuto de banco o entidad de crédito con plenas capacidades el 15 de junio de 2010.

Banca Civica, conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercera su actividad de forma
indefinida.

Tal y como se detalla en el apartado 8 del Folleto de Base, Banca Civica es en la actualidad la sociedad
cabecera de un grupo consolidable de entidades de crédito constituido inicialmente por Caja de Navarra,
Caja de Burgos, Caja de Canarias. El 10 de diciembre de 2010, y tras el correspondiente proceso de
negociacion, Caja Navarra, Caja de Burgos, Caja Canarias y Banca Civica acordaron con Cajasol la
incorporacion de la ultima al Grupo Banca Civica mediante su adhesién al Contrato de Integracion.

Tras la incorporacién de Cajasol y con fecha 10 de febrero de 2011 se comunicd la suscripcion del
aumento de capital de Banca Civica de tal manera que la estructura de capital resultante es:

a. Cajade Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, titular de un 29,1% del capital social.
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b. Grupo monte de piedad y caja de ahorros San Fernando, Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla
(Cajasol), titular de un 29,1% del capital social.

c. Caja General de Ahorros de Canarias, titular de un 21,3% del capital social.

d. Caja de Ahorros Municipal de Burgos, titular de un 20,5% del capital social.

A fecha de hoy, de conformidad con el Contrato de Integracion, los elementos fundamentales de
vertebracion del Grupo son los siguientes:

(i) el establecimiento de Banca Civica, entidad integramente participada por las Cajas y dotada del
estatuto de banco, como instancia central de gobierno y cabecera del Grupo;

(i) la articulacion de una integracion financiera de amplio alcance, entre cuyos elementos estructurales
figuran el establecimiento de:

(a) un compromiso mutuo de solvencia y liquidez que reuna los requisitos para ser calificado como
sistema institucional de proteccion en el sentido de la Norma 152 de la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos (la “Circular 3/2008"),

(b) un sistema de tesoreria global, destinado a gestionar centralizadamente la tesoreria del Grupo, y

(c) un sistema de mutualizacidn de resultados, en cuya virtud las Cajas integrantes del Grupo se
obligan a poner en comun el 100% de su resultado individual; y

(iii) la instrumentacion de un programa avanzado de integracion funcional en Banca Civica, lo que
conlleva:

(a) lacentralizacidn de estrategias y politicas;
(b) laintegracion de la operativa, y

(c) Actualmente y segun el Contrato de Integracion vigente, la ampliacién del perimetro de las
transferencias patrimoniales a favor de Banca Civica es hasta el 50% del valor de los activos
totales del Grupo. Sin embargo, con fecha 31 de marzo de 2011, Banca Civica comunicé el
acuerdo del Consejo de Administracion de Banca Civica mediante el cual se aprobd el Proyecto
Comun de Segregacion para la aportacién al Banco de la totalidad de los elementos
patrimoniales (activos y pasivos) de Caja Navarra, Cajasol, Caja Canarias y Caja de Burgos,
guedando excluidos Unicamente, los activos y pasivos afectos a la Obra Social y la titularidad de
los signos distintivos propios de cada caja (marcas, nombres comerciales, ...) cuyo uso se cede al
Banco.

La eficacia de este acuerdo queda sujeta a la aprobacién de los Consejos de Administracién de
cada una de las Cajas. Posteriormente, el Proyecto deberd, asimismo ser aprobado por las
correspondientes Asambleas Generales de las Cajas de Ahorros y por la Junta General de Banca
Civica.

El sistema institucional de proteccion referido en el inciso (ii).(a) anterior supone un compromiso interno,
de las Cajas y Banca Civica, de prestarse reciprocamente apoyos de solvencia y/o de liquidez al objeto de
evitar situaciones de desequilibrio. Corresponde a Banca Civica, en cuanto cabecera del Grupo, planificar
la solvencia y la liquidez del Grupo y gestionar el sistema de apoyo mutuo. El corolario es la centralizaciéon
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de la tesoreria, cuya gestion corresponde igualmente a Banca Civica. Por ultimo, e independientemente

de las obligaciones derivadas del compromiso de apoyo mutuo, las Cajas y Banca Civica asumen el

compromiso de garantizar solidariamente, en beneficio de terceros acreedores, las deudas de las demas
Foy/j

partes del Contrato de Integracién (la “Garantia”), tal y como se detalla en el apartado IV del presente
Folleto de Base.

El Contrato de Integracion tendrd una duracion minima de 15 afios contados desde el 9 de junio de 2010,
una vez transcurrido este periodo se convertird automaticamente en un contrato por tiempo indefinido
salvo para aquellas Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica que lo hubiesen denunciado con
una antelacién de al menos 24 meses respecto a la fecha en que termine el Periodo de Duracién Minima.

El pasado 22 de diciembre de 2010 la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
(“FROB”) decidid apoyar financieramente el proceso de integracion entre Cajasol y el Grupo Banca Civica.
Estos apoyos se han materializado mediante la suscripcién y el desembolso por parte del FROB de
participaciones preferentes convertibles en acciones emitidas por Banca Civica y de caracter perpetuo,
por un importe total de 977 millones de euros, lo que supone un 16,95% de los recursos propios
computables del Grupo Banca Civica.

Uno de los puntos de actuacion del FROB, seguin el Real Decreto — Ley 9/2009 es la posibilidad de que éste
apoye procesos de integracion con el objetivo de mejorar la eficiencia a medio plazo, racionalizar su
administracidn y gerencia y el redimensionamiento de la capacidad productiva, de forma transitoria. Asi el
Fondo, dentro del marco de un plan de integracion que previamente ha sido aprobado por el Banco de
Espaiia, ha adquirido participaciones preferentes convertibles en acciones emitidas por Banca Civica por
un importe de 977 millones de euros. Con ello, Banca Civica, al igual que el resto de entidades que han
acudido al FROB, se compromete a recomprar los titulos suscritos tan pronto como esté en condiciones
de hacerlo. Si transcurridos cinco aifos desde el desembolso las participaciones preferentes no han sido
recompradas, el FROB podra solicitar su conversion en aportaciones sociales del emisor. El ejercicio de
esta facultad deberd realizarse, en su caso, en el plazo maximo de 6 meses contados a partir de la
finalizacion del quinto afio desde que el desembolso. No obstante lo anterior, el acuerdo de emisidn
deberd contemplar asimismo la convertibilidad de las participaciones preferentes a instancias del Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria si, antes del transcurso del plazo de cinco afios, el Banco de
Espafia considera improbable, a la vista de la situacién de la entidad o su grupo, que la recompra de las
participaciones preferentes pueda llevarse a cabo en ese plazo.

Il. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversién. Las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas estdn sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcidn, principalmente, de la evolucion de los tipos
de interés y de la duracion de la inversién (un aumento del tipo de interés supondria una disminucion de
los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los
valores que se emitan al amparo del Folleto de Base seran valores de nueva emisién cuya distribuciéon
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.
Aunque se procedera a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto de
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Base en alglin mercado secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa en el mercado.

Riesgo de subordinacidn y prelacién de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de la
posicién en la que se encuentren sus créditos dentro del régimen general establecido en la Ley Concursal.
Concretamente, dependera de si son tenedores de bonos y obligaciones simples o de bonos y obligaciones
subordinados.

Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los valores estructurados, estaran situados, a
efectos de prelacion de créditos, al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados del emisor y del resto de Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civicay, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos.

Los tenedores de bonos y obligaciones subordinados, dada su naturaleza, estaran situados por detras de los
acreedores privilegiados y de los comunes, y no gozaran de preferencia entre ellos. En todo caso, se
situardn por delante de las acciones, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por el Emisor y del resto de Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica, de
conformidad con lo expuesto en el apartado IV del presente Folleto de Base.

Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales, se situaran, a efectos de prelacion de créditos, por
detrds de los acreedores privilegiados y de los acreedores comunes de Banca Civica y de las Cajas de
Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica, asi como por detras de los tenedores de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda subordinadas especial, en igualdad de prelacién con cualquier
otra financiacién subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al
capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por Banca Civica y del
resto de Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica, de conformidad con lo expuesto en el
apartado IV del presente Folleto de Base.

Los tenedores de bonos hipotecarios se situaran por delante de los acreedores comunes y de los
acreedores subordinados hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario (“Ley del Mercado Hipotecario”), en relacion con la Ley
Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura. Los
tenedores de los bonos hipotecarios tendran el caracter de acreedores especialmente privilegiados que
sefiala el numero 32 del articulo 1923 del Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién
a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, y con relacién a los activos de sustituciéon y a los flujos
econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. Los tenedores de los bonos de una emisién tendran prelacién sobre los tenedores de cédulas
hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emisiéon. Los bonos
hipotecarios incorporardn el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y frente a las Cajas de
Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica y llevaran aparejada ejecucion para reclamar del Emisor, el
pago después de su vencimiento.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, los tenedores se situaran igualmente por delante de los acreedores
comunes y de los acreedores subordinados de Banca Civica y de las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo
Banca Civica hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado
Hipotecario, en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a emision de bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria. Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el
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caracter de acreedores especialmente privilegiados que sefala el nUmero 32 del articulo 1923 del Cédigo
Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor de Banca Civica, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias y certificados de transmisidon hipotecaria, y con relacion a los activos de
sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas hipotecarias tendran la misma prelacidn,
cualquiera que fuera su fecha de emision. Las cédulas hipotecarias incorporaran el derecho de crédito de su
tenedor frente al Emisor y llevardn aparejada ejecucién para reclamar del Emisor el pago, después de su
vencimiento.

En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, en
relacion con la Ley Concursal, el capital y los intereses estardn especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por el Emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales,
asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos
0 a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo. Los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito del Emisor frente a las entidades
anteriormente sefialadas, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos
valores, en los términos del articulo 1922 del Cddigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso del Emisor, los tenedores de
cédulas territoriales gozaran de privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente
a los entes publicos, de conformidad con el articulo 90.1.12 de la Ley Concursal.

A efectos aclaratorios, se hace constar que, en virtud de la garantia solidaria a que se hace referencia en el
apartado IV del presente Folleto de Base, en caso de concurso podria suceder que los titulares de valores
emitidos por el Emisor concurrieran con los acreedores de otras entidades del Grupo y, entre ellos, con los
titulares de valores emitidos por dichas entidades.

En tales supuestos, tal y como se recoge en dicho apartado 1V, la existencia de una garantia solidaria entre
las entidades integrantes del Grupo no altera la prelacion de créditos, teniendo la obligacién del garante, a
efectos de prelacion, el mismo rango que la obligacién del deudor principal. En consecuencia:

(i) en caso de concurso de otra entidad del Grupo, los titulares de valores del Emisor emitidos al
amparo del presente Folleto de Base tendrdn, frente a los demas acreedores de la entidad de que se trate,
la misma prelacion que les corresponderia en el concurso del Emisor; y

(ii) en caso de concurso de Banca Civica, los titulares de valores emitidos por otras entidades del
Grupo tendran, frente a los demds acreedores del Emisor, la misma prelacidn que les corresponderia en el
concurso de la entidad del Grupo emisora de los valores.”.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisién se establezca la posibilidad de
amortizacién anticipada del Emisor, este tendrd derecho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de este Folleto de Base. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice F de este Folleto de Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal invertido. En
caso de que en la fecha de amortizacidn el precio de amortizacidn esté por debajo del precio de emisién,
los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el precio de
amortizacién fuera igual a cero.
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Los valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados lo que requiere tener conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el principal
en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacién de pérdidas conforme a las disposiciones
legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del capital invertido, asi
como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha. Asimismo, se debe de tener en cuenta que
estas emisiones tienen cardcter perpetuo.

Riesgo de variacion de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto estan sujetas al riesgo de pérdida por deterioro de la
estructura financiera de Grupo Banca Civica, lo que puede conllevar ciertos riesgos en el pago de intereses
y/o el principal de los valores y por tanto generar una disminucién del valor de la inversion.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el emisor tiene asignada una calificacion crediticia que
se detalla en el siguiente cuadro, por la agencia de calificacidn Fitch. No obstante, no existen garantias de
que esta calificacién vaya a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto de Base.

Rating a Rating a Perspectiva Rating Soporte
largo plazo corto plazo Individual
Grupo Banca Civica (Banca Civica, Caja Navarra, En revisién por
; ; ; ; A- F2 . - B/C 3
Caja Canarias, Caja Burgos y Cajasol) posible bajada

En la escala de rating de Fitch, A- significa “alta calidad crediticia” y F2 “buena calidad crediticia. En cuanto
al rating individual, la agencia de calificacion Fitch ha asignado al Grupo Banca Civica una calificacién de B/C
que significa que es una “Entidad fuerte con una adecuada fortaleza financiera” y un soporte de 3 en el
concepto denominado apoyo “probabilidad moderada de apoyo del Estado”.

Actualmente la calificacion del Grupo Banca Civica se sitla en A- y con su perspectiva “en revision por
posible bajada”. Este ultimo cambio se produjo el pasado 5 de enero de 2011 como consecuencia de la
decisidn acordada por el Grupo Banca Civica y por Cajasol de la incorporacién de ésta ultima, al SIP formado
por Banca Civica, Caja de Burgos, Caja Canarias y Caja Navarra. A su vez, el rating de Cajasol estd “en
revision por posible subida”.

La agencia de calificacion mencionada anteriormente viene desarrollando su actividad en la Unidn Europea
con anterioridad al 07/06/2010, y han solicitado el registro de acuerdo con lo previsto en el reglamento
(CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre
agencias de calificacién crediticia.
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lll. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables de la informacidn:

D. Roberto Rey Perales como Director General en virtud de las facultades otorgadas por el Acuerdo
de Consejo de Administracién celebrado el 30 de Junio de 2010, asume la responsabilidad por el
contenido en el presente Folleto de Base, en nombre y representacion de Banca Civica, con
domicilio social en Paseo de Recoletos 37, 28004 de Madrid, con C.I.F. A-85973857.

1.2. Declaracion de los responsables:

D. Roberto Rey Perales asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente
Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidn
que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase la seccion Il FACTORES DE RIESGO.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas vy juridicas participantes en la emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas o entidades participantes en la elaboracién
del presente Folleto de Base.

3.2. Motivo de la Emisidn y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base tendran como
finalidad la financiacion habitual del Grupo Banca Civica.

Los gastos del registro del Folleto de Base son los siguientes:

Concepto Importe (euros)
Registro en CNMV * 42.254,71
Tasas de inscripcidn en AIAF * 55.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto soportara los siguientes gastos de admisidn:

Concepto Importe (euros)
Tasas CNMV registro/admision a cotizacion en AIAF * 9.742,84
Tasas de estudio y admisidn a cotizacién en AIAF * 0,01 por mil (max. 55.000 euros)
Tasas alta en IBERCLEAR 500

(*) Todos los porcentajes se aplican sobre el importe nominal, del Programa o de cada emision, seguin corresponda.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo de este Folleto de Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples o subordinadas,
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales, y Valores Estructurados, que en
ningln caso podran generar rendimientos negativos para sus suscriptores, salvo en el caso de las
Obligaciones Subordinadas Especiales y los valores estructurados.

* Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.

e Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas Especiales,
las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios, las Cédulas Territoriales y los Valores
Estructurados, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

La informacién relativa al Coédigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de valores realizadas al
amparo del presente Folleto, aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emisidn
correspondiente, asi como los términos y condiciones particulares de la misma.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base cuentan con
la garantia personal y universal del Emisor, y con la garantia solidaria de todas las entidades
integrantes del Grupo Banca Civica. Del integro y puntual pago debido por cualquier concepto con
respecto a las emisiones realizadas por el Emisor, responde éste con su total patrimonio y
solidariamente los garantes del mismo con su respectivo y total patrimonio.

A este respecto, véase el apartado IV “Informacién sobre los garantes integrantes del SIP” del
presente Folleto de Base donde se describe el compromiso de garantia establecido en la clausula
10.4.1. del Contrato de Integracion y el apartado VI del Documento de Registro del Emisor, inscrito
en los registros oficiales de CNMV el pasado 26 de octubre de 2010. En virtud de dicho
compromiso, todas las entidades integrantes del Grupo Banca Civica asumen la obligacion de
asistencia financiera reciproca en caso de que alguna de ellas alcanzara determinadas situaciones
de alerta o emergencia (los denominados Niveles de Alerta o de Emergencia), atendiendo a los
indicadores de estabilidad por los que se determinan tales situaciones. Asi, las Partes se obligan a
proveer de la necesaria liquidez o solvencia, segun el caso, a la entidad del Grupo afectada, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 de la Norma 152 de la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos (“Circular 3/2008”), en los términos previstos en el correspondiente apartado IV
del presente Folleto de Base.

El vencimiento de los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base oscilara entre los 12
meses y los 40 afios. En el caso de las obligaciones subordinadas y subordinadas especiales, estas
ultimas de caracter perpetuo, se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a posibles
limitaciones de plazo.
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4.2. Legislacion de los valores

4.3.

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al Emisor o
a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores (“Ley del Mercado de Valores”), con el Real Decreto-ley 5/2005 de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y la mejora de la contratacién
publica (“Real Decreto-ley 5/2005"), con el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 de 28 de julio en materia de admisidn a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (“Real Decreto 1310/2005”), asi como con el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“Ley de Sociedades de Capital”), y demds legislacion vigente.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE)
n2 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

Respecto a la deuda subordinada, deuda subordinada especial, bonos y cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, cédulas territoriales y valores estructurados, se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unidn Europea o los valores se negocien en otros
mercados secundarios organizados, estaran sometidos adicionalmente a la normativa reguladora
de los mercados de valores de tales paises.

Siempre que asi convenga y se refleje en las “Condiciones Finales” de aquellas emisiones que se
realicen al amparo del presento Folleto de Base o, en caso de asi establecerse, en el Folleto
Informativo correspondiente a emisiones realizadas al margen de este Folleto de Base, los valores
de una misma clase podran tener la consideracién de fungibles entre si. Esta circunstancia se
mencionard en las “Condiciones Finales” o Folletos de los valores susceptibles de fungibilidad con
otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta en circulacién de una nueva
emisidn de valores fungibles con otra u otras anteriores de valores de igual clase, en las respectivas
“Condiciones Finales” o Folleto Informativo se hara constar la relacidon de las emisiones anteriores
con las que la nueva resulte fungible.

Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base podran estar representadas
mediante anotaciones en cuenta o titulos fisicos, segun se especifique en las “Condiciones Finales”.

Segun corresponda, les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con
ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto de
Base, el Emisor publicard unas condiciones finales (las “Condiciones Finales”), en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales se depositardan en la CNMV y en la sociedad rectora del mercado donde
se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del registro contable.
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4.4.

4.5.

En caso de solicitar la admision a negociacidn de las emisiones realizadas al amparo de este Folleto
de Base, se determinard para cada emision en sus respectivas Condiciones Finales.

En el caso de emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, se solicitara la inclusidn en el registro contable y los sistemas de compensacion y
liquidacién gestionados por la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”) domiciliada en el Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad,
128014 Madrid.

En el caso de emisiones admitidas a cotizacién en mercados secundarios extranjeros organizados, la
compensacion y la liquidacién corresponderdn al depositario designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares.

Divisa de la emisidn

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara claramente la moneda en la
que estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo de este Folleto de Base.

Orden de prelacidn

Todas y cada una de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base cuentan
con la garantia personal y universal del Emisor y con la garantia solidaria de todas las entidades
integrantes del Grupo Banca Civica que, a fecha de registro del presente Folleto de Base, son Caja
Navarra, Cajasol, Caja de Burgos y Caja Canarias (los “Garantes”), tal y como se indica en el
apartado IV “Informacion Sobre los Garantes Integrantes del SIP” del Folleto de Base.

Salvo que las Condiciones Finales de cada emisidn establezcan otra cosa, las emisiones de bonos y
obligaciones simples no tendran mas garantia que la personal y universal del Emisor y la garantia
solidaria de los Garantes. El capital y los intereses de las obligaciones o bonos simples objeto de
tales emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de Banca Civica y, solidariamente,
por el total del patrimonio de los Garantes, tal y como se describe en el apartado IV del presente
Folleto de Base.

Los inversores de bonos y obligaciones simples se situaran, a efectos de la prelacién debida en caso
de situaciones concursales del Emisor, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga el Emisor, y por delante de los acreedores de la deuda subordinada emitida por el emisor o
por cualquiera de las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica, conforme a la
catalogacion y orden de prelacidon de créditos establecidos por la Ley Concursal, modificada por la
Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econdmica, por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Ordenacidn y Supervision de los Seguros Privados y por el Real Decreto 5/2005. El hecho de que las
emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base cuenten con garantia solidaria de
los Garantes no altera el rango ni por lo tanto mejora la prelacién de los bonos y obligaciones
simples emitidos con respecto a la deuda con privilegio que se haya emitido a favor de terceros.

En cuanto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios, las cédulas territoriales y los valores estructurados se
estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente Folleto de Base.

Por el hecho de la suscripcién de los valores, el titular de los mismos renuncia a cualquier
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4.6

4.7.

preferencia que pudiera corresponderle y que sea contradictoria con el orden de prelacién indicado
(excepto cuando sean irrenunciables por Ley).

A efectos aclaratorios, se hace constar que, en virtud de la garantia solidaria a que se hace
referencia en el apartado IV del presente Folleto de Base, en caso de concurso podria suceder que
los titulares de valores emitidos por el Emisor concurrieran con los acreedores de otras entidades
del Grupo y, entre ellos, con los titulares de valores emitidos por dichas entidades.

En tales supuestos, tal y como se recoge en dicho apartado IV, la existencia de una garantia
solidaria entre las entidades integrantes del Grupo no altera la prelacion de créditos, teniendo la
obligaciéon del garante, a efectos de prelacidon, el mismo rango que la obligacién del deudor
principal. En consecuencia:

(i) en caso de concurso de otra entidad del Grupo, los titulares de valores del Emisor emitidos al
amparo del presente Folleto de Base tendran, frente a los demas acreedores de la entidad de que
se trate, la misma prelacién que les corresponderia en el concurso del Emisor; y
(ii) en caso de concurso de Banca Civica, los titulares de valores emitidos por otras entidades del
Grupo tendran, frente a los demadas acreedores del Emisor, la misma prelacién que les
corresponderia en el concurso de la entidad del Grupo emisora de los valores”.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

De conformidad con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera
de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banca Civica. Los derechos econdmicos y
financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los valores, seran los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que
se emitan, que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran
en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emisidén de valores que se realice al
amparo del Folleto de Base.

El servicio financiero de |la deuda serd atendido por la entidad que actie como el agente de pagos
(el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones que se realicen. El ejercicio de los derechos
econdmicos se realizara de forma automatica, abonandose directamente por el Agente de Pagos
en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las entidades
participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de los bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la Asamblea de
Obligacionistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacién:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente o un Unico cupdn a vencimiento

B. Emisiones cupdn cero.
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C. Mediante un tipo de interés variable, que podrd determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a
su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las pdginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado para
reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra
fijacidn en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se acudira a
la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa que se especificard en las Condiciones
Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones peridédicos combinado con primas de suscripcién y/o
amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segun se establezca en
las Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que el Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacién anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emisidn, ya lo sea en una o varias fechas
determinadas, a uno o varios precios determinados en las correspondientes Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos o divisas en el caso de emisiones cuyo rendimiento esté
referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, exclusivamente a criterio de Banca Civica y de acuerdo con la legislacion vigente,
en los boletines oficiales de las bolsas o0 mercados secundarios donde coticen los valores y/o en
un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banca
Civica o de cualquiera de las entidades integrantes del Grupo Banca Civica en caso de que la
colocacioén se realizase a través de dicha entidad (actualmente, a fecha del presente Folleto de
Base, Caja Navarra, Cajasol, Caja Canarias y Caja de Burgos). Se indicara en las Condiciones Finales
este aspecto para cada emision.

El cdlculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente
Folleto se realizara de la forma siguiente:
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Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calculardn
mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emisidn genera Unicamente cupones periddicos o un Unico cupdn a vencimiento:

Base * 100

donde:

C= Importe bruto del cupén periddico.
N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que

se divide el afo a efectos de cdlculo de intereses en base anual.

b) Si la emisidn genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del dltimo cupdn habrd que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

{1+i)*(n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.
N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base =Base de cdlculo que se utilice para cada emisidn, indicando el numero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Respecto de los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en su correspondiente Apéndice
del correspondiente Folleto de Base.
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4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

Como regla general, la accidn para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de
cinco afios, a contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afos desde la fecha de
vencimiento.

No obstante, la accidn de reclamacion del importe de los cupones e importe de amortizacion de
obligaciones emitidas conforme al Cdédigo de Comercio se extinguiran a los tres afios de su
vencimiento, de conformidad con lo establecido en el articulo 950 de dicho Cddigo.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias y Bonos Hipotecarios se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice del presente Folleto de Base.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacidn histdorica del mismo y de cualquier
episodio de distorsiéon de mercado del subyacente.

Las “Condiciones Finales” de cada emisién incluirdn informacion de los activos subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacién sobre su
evolucion histdrica y otra informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de
los valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores
que se emitan. No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En el caso de supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacidn de los Activos Subyacentes
defecto o discontinuidad en la publicacién de los indices o valores de los Activos Subyacentes, por
el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacidn societaria de las sociedades
emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras causas, se estara a lo dispuesto
en el correspondiente Apéndice del presente Folleto y en las “Condiciones Finales”.

4.7.4. Agente de Calculo

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base se podra designar un Agente de Calculo,
que sera una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banca Civica o una filial
del banco, la cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacién se detallan
mediante la firma del correspondiente contrato de agencia de Calculo.

En las Condiciones Finales se especificara la identidad del Agente de Calculo, su domicilio social o
el domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Cdlculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al cdlculo, la determinacién y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la
emision de que se trate, de conformidad con los términos y condiciones de cada emisidn y los
generales contenidos en el Folleto de Base. Para ello, el Agente de Cdlculo realizard, entre otras
las siguientes funciones:

27



4.8.

a) Calculard o determinara los tipos de interés en cada Fecha de Valoracidn en que éstos se
deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las “Condiciones Finales”.

b) Determinard el rendimiento de los valores que de la aplicacién de las formulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinarad los tipos de interés aplicables en caso de discontinuidad, interrupcién del
mercado, defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes o valoraciones a
realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran vinculantes, tanto para
Banca Civica como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Célculo lo
subsanara en el plazo maximo de quince dias habiles desde que dicho error u omision fuese
conocido.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Cdlculo renunciase a actuar, Banca Civica, en su condicion de
Emisor nombrard una nueva entidad Agente de Calculo en un plazo no superior a quince dias
habiles, desde la notificacidn de la renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose el
nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustituciéon del Agente de Calculo no serd
efectiva hasta la aceptacién de la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva
entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiese sido objeto de
comunicacién, como hecho relevante a la CNMV y al organismo rector del mercado secundario de
corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias de antelacion,
de cualquier sustitucidn y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Cdlculo. Se publicara
mediante la comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y anuncio en el Boletin
Oficial de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna
obligacion de agencia o presentacidon con respecto a los titulares de los valores.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacidn de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Folleto, serdn especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacién
Los valores se amortizaran segun se establezca en el acuerdo de emisién y segln se especifique

en las Condiciones Finales. Las emisiones de valores emitidos con cargo a este Folleto de Base,
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con excepcién de las obligaciones subordinadas especiales y de los valores estructurados, no
pueden generar rendimientos negativos para el inversor.

Respecto de las obligaciones subordinadas y valores estructurados, se estard a lo dispuesto en los
correspondientes Apéndices del presente Folleto de Base.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacién

En la fecha de Amortizacidn, el Agente de Pagos procederd a abonar el importe correspondiente
en las cuentas de los tenedores de los valores.

Modalidades de amortizacién: Las emisiones sujetas a este Folleto de Base podran tener
diferentes modalidades de amortizacion, ya sea a vencimiento o con distintas cuotas en varios
afnos, o por cualquier otro procedimiento que se establezca, sin perjuicio de la amortizacién
anticipada de los valores.

Las fechas y modalidades de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran en
las “Condiciones Finales” con la sujecidn a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccion del nominal
de los valores y su devolucion a los inversores en las fechas que especificamente se determinen
en las Condiciones Finales de la emisidn particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afio ni superior a 40 afios. En el caso de las obligaciones subordinadas y subordinadas
especiales se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a posibles limitaciones de
plazo.

En el supuesto de que el acuerdo de emisidn contemple la posibilidad de amortizacién anticipada
de los valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizard de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podrd, previa notificacion pertinente con al menos 10 dias habiles de antelacidén a la
fecha de amortizacion opcional para Banca Civica, amortizar todos los valores de la emision (a no
ser que en las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de que se
trate por el importe que se determine (el “Precio de Amortizacion”), bien sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emisién, o bien sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision, todo
ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales. En
caso de amortizacion parcial, ésta se llevara a cabo mediante la reduccidon del nominal de los
valores o bien mediante la amortizacién de aquellos valores que el emisor pueda tener en la
autocartera, con sujecion a la normativa aplicable.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la CNMV, al Agente de Pagos, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado secundario donde coticen los valores, y adicionalmente, en el caso de
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emisiones dirigidas a clientes minoristas, en los tablones de anuncios de la red de oficinas del
Grupo Banca Civica, y deberd ser firmada por un apoderado de Banca Civica con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberdn especificar los siguientes extremos:

(i) Identificacién de la emision sujeta a amortizacidn,
(ii) importe nominal global a amortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y debera ser posterior en al menos diez dias habiles a la
fecha de emisién de la notificacion, y

(iv) el precio de amortizacidn

(v) el procedimiento de amortizacidn, en caso de amortizacion parcial
La notificacion serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el suscriptor en las
Condiciones Finales, Banca Civica debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del valor,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) fecha(s) de
amortizacion anticipada por el suscriptor (la “Fecha de Amortizacién Anticipada por el
Suscriptor”), que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida
de la emisidn. Para el ejercicio de esta opcidn, el tenedor de los activos deberd, previa notificacidn
pertinente con al menos 10 dias habiles de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para el
inversor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de amortizacion anticipada segun el
modelo disponible en cualquier oficina de la Entidad o del Agente de Pagos.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que, en
su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificardn en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, Banca Civica entregara al inversor
la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

Respecto de las obligaciones subordinadas, de las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios, las cédulas territoriales y los valores estructurados
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente Folleto de Base.
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4.9.

4.10

Indicacion del rendimiento para el inversor y método de cdlculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones
Finales de la respectiva emision las hipdtesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calcularad mediante la siguiente férmula:

pet—r
(i)
donde:

PO = Precio de emision del valor.
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupdn
y su fecha de pago.

n = Ndmero de flujos de la emision.

Base = Base para el cdlculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

Representacidn de los tenedores de los valores

En caso de que por la naturaleza de la emisidn fuese necesaria la constitucion de un Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas o, en otro caso, cuando se opte por su constitucion, se especificara en
las correspondientes Condiciones Finales la constitucion del mismo, asi como el reglamento por el
que se regira, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y demas
normativa aplicable.

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples, subordinadas o subordinadas especiales, se
procedera a la constitucidén del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo
establecido en la legislacion relacionada en el punto 4.2 de la Nota de Valores del Folleto de Base.

En las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales, bonos hipotecarios emitidos en serie asi
como de valores estructurados, a pesar de no existir una obligacion legal de constituir un
Sindicato de tenedores de dichos valores, se podra acordar la constitucidon del mismo cuando asi
se acuerde en la emisidn y se detalle en las Condiciones Finales.
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Las reglas aplicables a estos sindicatos, en caso de que se constituyan, serdn para todas las
emisiones las detalladas anteriormente.

La constitucién del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas se llevard a cabo a medida que vayan
practicdndose las anotaciones, y se regird por un reglamento elaborado en términos similares a
los que se indican a continuacién:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de obligacionistas/bonistas de la emisién “___ de
Banca Civica, S.A. de ___ de 20__" queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y los derechos de los titulares de los valores de la emision emitida por
Banca Civica, S.A., de acuerdo con la legislacidn vigente.

Articulo 2.- El Sindicato se constituira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas por el Emisor de sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Madrid, Paseo de Recoletos 37.
Articulo 4.- El Organo del Sindicato es la Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas.

La Asamblea de Obligacionistas/Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Obligacionistas/Bonistas, y ademas de
las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
6rgano de relacién entre la entidad y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Junta General de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del
Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea General de
Bonistas/Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracién de la Entidad emisora, estd facultada para acordar
lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas/Bonistas; destituir
y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta de los asistentes,
con asistencia de los Obligacionistas/Bonistas que representen dos terceras partes de los valores
de emisién en circulacion, y vincularan a todos los Obligacionistas/Bonistas, incluso a los no
asistentes o disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion el Capitulo 1V del Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y articulos
concordantes, en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

El nombramiento de Comisario se determinaréd en las Condiciones Finales de cada emisién, asi
como las caracteristicas basicas del sindicato y el Reglamento por el que se regira.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de este Folleto de
Base y la posterior emision de los valores, cuya vigencia consta en la certificacion remitida a la
CNMYV, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de Banca Civica celebrada el 30 de Junio de 2010

- Acuerdo del Consejo de Administracién de Banca Civica de fecha 31 de Enero de 2011

Fecha de emision

En las Condiciones Finales de cada emisidn se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores, las cuales no podrdn exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto de Base.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten, sin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar
derivadas de la normativa aplicable en los paises donde vaya a realizarse la oferta en cada caso.

Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les serd de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores. A continuacion se expone
un resumen del citado régimen fiscal general de acuerdo con la legislacion estatal en vigor en el
momento de verificacion de este Folleto de Base, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales
de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del
Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, de la normativa aprobada por las distintas
Comunidades Auténomas, o de aquellos otros regimenes especiales que pudieran resultar
aplicables en funcidon de las caracteristicas especificas del inversor (como, por ejemplo, las
entidades financieras, las instituciones de inversion colectiva o las entidades en régimen de
atribucion de rentas).

En concreto, dicho régimen fiscal general viene regulado en las siguientes normas:

(i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del IRPF”), y su reglamento de desarrollo, aprobado
por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el “Reglamento del IRPF”);
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(i) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (la “Ley del IS”), y su reglamento de desarrollo, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio (el “Reglamento del IS”); y

(iii) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“Ley del IRnR”), y su reglamento de
desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio (el “Reglamento del
IRnR”), todo ello sin perjuicio de las modificaciones que puedan producirse en la normativa
aplicable a lo largo del periodo de duracidon de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido (i) en la Disposicion adicional segunda de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacidn de los intermediarios financieros, segin las modificaciones introducidas por la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, y la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el
gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria
(la “Ley 13/1985"), y (ii) en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccidn tributaria y
de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “Real
Decreto 1065/2007").

En cualquier caso, es aconsejable que los inversores interesados en la adquisicién de los valores
objeto de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento personalizado a la
vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaia

1. Personas fisicas residentes en Espafia (contribuyentes por el IRPF)

De acuerdo con la definicidn establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF y la interpretacion
que de la misma hacen las autoridades fiscales espafiolas, el rendimiento obtenido por los
inversores derivado de los valores, ya sea en forma de cupdn o como consecuencia de su
transmisidn, amortizacion o reembolso, serd considerado rendimiento del capital mobiliario y, por
tanto, se integrara en la base imponible del ahorro del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (el “IRPF”) del inversor, gravandose al tipo fijo del 19% (para los primeros 6.000 euros de
renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que excedan de los
6.000 euros indicados).

El rendimiento integro derivado de la percepcién de los cupones de los valores vendra
determinado por la cuantia bruta de los intereses percibidos, incluyendo la retencién a cuenta del
IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

En caso de transmision, amortizacion o reembolso de los valores, el rendimiento obtenido sera
igual a la diferencia entre (i) el valor de transmision, reembolso o amortizacién (minorado en los
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gastos accesorios de enajenacion, en tanto se justifiquen adecuadamente) y (ii) su valor de
adquisicion o suscripcidn (incrementado en los gastos accesorios de adquisicion, en tanto se
justifiquen adecuadamente).

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinard deduciendo de los rendimientos
integros los gastos de administracién y depdsito de los valores, siempre y cuando dichos gastos no
correspondan a la contraprestacién de una gestidn discrecional e individualizada de la cartera de
inversiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmision de los valores,
cuando el contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a dicha transmision, se integraran en la base imponible del inversor a
medida que se transmitan los valores homogéneos que permanezcan en su patrimonio.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con cardcter general y conforme a los articulos 74
y siguientes del Reglamento del IRPF, los rendimientos del capital mobiliario dinerarios derivados
de los valores estdn sujetos a una retencién a cuenta de la cuota del IRPF del inversor,
actualmente al tipo del 19%, que habra de ser practicada por quienes satisfagan rentas sometidas
a esta obligacion y sean residentes en Espaifa o no residentes que operen en territorio espafiol a
través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacion o reembolso de los valores,
serd el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacién de la operacién
quien estara obligado a practicar la retencién. En los rendimientos derivados de la transmisién de
los valores, la obligacidn recaerd sobre la institucidon financiera que actle por cuenta del
transmitente o sobre el fedatario publico que intervenga en la operacidn.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 75 del Reglamento del IRPF
establece, en su apartado 3.e), la exencién de retencidn para las rentas obtenidas por personas
fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisién o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que dichos valores estén representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol. No obstante, quedara
sujeta a retencidn la parte del precio que equivalga al cupdn corrido en las transmisiones de
activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del
cupon, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos de los valores
transmitidos (i.e. el cupdn) estén exceptuados de la obligaciéon de retener en relacion con el
adquirente.

2. Personas juridicas residentes en Espafia (sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades)

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS”)
derivado de los valores, ya sea en forma de cupdn o como consecuencia de su transmision,
amortizacion o reembolso, se incluira en la base imponible del IS, y tributara en la forma prevista
en el Titulo IV de la Ley del IS, gravdndose al tipo general del 30%. En materia de retenciones e
ingresos a cuenta, con caracter general y conforme a los articulos 58 y siguientes del Reglamento
del IS, los rendimientos del capital mobiliario dinerarios derivados de los valores estan sujetos a
una retencion a cuenta de la cuota del IS del inversor, actualmente al tipo del 19%, que habra de
ser practicada por quienes satisfagan rentas sometidas a esta obligaciéon y sean residentes en
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Espafia o no residentes que operen en territorio espafiol a través de un establecimiento
permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacidon o reembolso de los valores,
serd el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacién de la operacién
quien estara obligado a practicar la retencién. En los rendimientos derivados de la transmisién de
los valores, la obligacidn recaerd sobre la institucidon financiera que actle por cuenta del
transmitente o sobre el fedatario publico que intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 59.q) del Reglamento del IS
establece la exencidn de retencidn para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espafia cuando procedan de activos financieros que estén representados mediante anotaciones
en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiol. Esta excepcion sera
igualmente aplicable en el caso de que los citados activos financieros estén negociados en algun
mercado organizado situado en un pais perteneciente a la OCDE, siempre que ademas se cumplan
los restantes requisitos exigidos por la Administracién tributaria para que dicha exencidn resulte
aplicable, y que estan recogidos en la consulta de la Direccion General de Tributos de 27 de julio
de 2004.

3. Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio,
tanto para la obligacién personal como para la obligacion real de contribuir, con efectos a partir
del 1 de enero de 2008. Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacién del 100% sobre la
cuota del impuesto al tiempo que ha eliminado la obligacidn de presentar la correspondiente
declaracién ante la Administracidn tributaria.

Por tanto, los titulares de los valores, ya sean residentes o no en territorio espaiol a efectos
fiscales, no quedardn gravados por este impuesto.

4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de los valores por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas estd
sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“ISD”), teniendo en
cuenta la normativa especifica de cada Comunidad Auténoma en relaciéon con dicho impuesto. El
tipo impositivo aplicable derivado de la aplicacién de la tarifa progresiva del impuesto oscilara
para el afio 2011 entre el 7,65% y el 34%. No obstante, la cuota a pagar por el ISD se obtendra de
la aplicacion de un coeficiente multiplicador sobre la cuota integra derivada de la tarifa progresiva
anterior, el cual vendra determinado en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y
de su grado de parentesco con el causante o donante, con lo que el tipo efectivo de gravamen
oscilara, una vez aplicado el citado coeficiente multiplicador, entre el 0% y el 81,6%.

Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se gravara,
si procede, con arreglo a las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.
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B. Inversores no residentes fiscales en Espafia

B.1. No residentes en territorio espafiol que operan en él mediante establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol que operen en
Espana por medio de establecimiento permanente, el rendimiento derivado de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Base tributara con arreglo a las normas del Capitulo IlI
de la Ley del IRnR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicidn
(“CDI”) suscritos por Espafia que resulten aplicables. Estos rendimientos seguiran, a efectos del
régimen de retenciones, los criterios establecidos para las personas juridicas residentes en Espafia
descritos anteriormente.

B.2. No residentes en territorio _espafiol que operan en él sin mediacion de establecimiento
permanente

(i) Emisiones realizadas al amparo de la Ley 13/1985

De acuerdo con lo previsto en el apartado 2 de la Disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, las rentas derivadas de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base y
que cumplan los requisitos establecidos en la citada disposicion adicional, obtenidas por no
residentes a efectos fiscales en territorio espafol que operen en él sin mediacién de
establecimiento permanente, estaran exentos de tributacion (y, por tanto, de retencién a cuenta)
en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRnR”).

El derecho a aplicar la mencionada exencion habra de ser probado mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades competentes del pais de residencia del
inversor o a través de los procedimientos de identificacion de inversores a que se hace mencién
mas adelante.

En el caso de que el inversor no residente en territorio espafiol no pruebe su residencia fiscal
mediante la aportacién del correspondiente certificado o a través de los procedimientos indicados
en el parrafo siguiente, las mencionadas rentas derivadas de los valores estaran sujetas a
retencion a cuenta del IRnR (en la actualidad al tipo impositivo del 19%). No obstante lo anterior,
las rentas derivadas del reembolso o transmision de los valores no estaran sometidas a retencion,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 10.3. b) del Reglamento del IRnR, siempre que dichos
valores estén representados mediante anotaciones en cuenta, devenguen un rendimiento
explicito y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, todo ello sin perjuicio
de la obligacidn para el no residente de presentar la correspondiente declaracién.

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 de la Disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, la emision de los valores al amparo del presente Folleto de Base esta sujeta al
cumplimiento de ciertas obligaciones de informacidn, cuyo desarrollo reglamentario se encuentra
en los articulo 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007.

A este respecto, cabe resefiar que la Ley 4/2008 ha modificado el mencionado apartado 3 de la
Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, estableciendo que la informacién que habra de
proporcionarse a la Administracion tributaria se refiere Unicamente a la identidad de los
contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS que sean titulares de los valores, asi como de
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los contribuyentes del IRnR que obtengan rentas procedentes de tales valores mediante
establecimiento permanente situado en territorio espafiol.

Asimismo, el citado apartado 3 establece que el procedimiento para cumplir con las mencionadas
obligaciones de informacion se establecerd mediante el oportuno desarrollo reglamentario.

En este contexto, la Direccidon General de Tributos (DGT) evacud sendas respuestas a consultas
vinculante nums. V0077-09 y VO078-09, de 20 de enero, planteadas por la Asociacidn Espafiola de
Banca (AEB) y por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA), respectivamente, en las
que ambas asociaciones solicitaban aclaracién sobre cudl era el régimen de informacién de
inversores que habia de cumplirse hasta tanto se produjera la aprobacion del desarrollo
reglamentario del mencionado apartado 3 de la Disposicidn adicional segunda de la Ley 13/1985.

La DGT manifiesta en las citadas consultas que “en tanto no se lleve a cabo la revision de las
normas procedimentales aludidas para desarrollar lo previsto en la Ley 4/2008, seguiran
resultando de aplicacién los procedimientos previstos tanto en el Real Decreto 1285/1991, de 2
de agosto, y sus normas de desarrollo en lo relativo a la deuda publica, como en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, respecto de los valores regulados en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo”.

A la fecha de verificacion de este Programa Base, la norma reglamentaria que habra de desarrollar
el contenido del apartado 3 de la Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, segun la
redaccion dada por la Ley 4/2008, se encuentra aun pendiente de ser aprobada.

Por tanto, de acuerdo con el contenido de las consultas a que se ha hecho mencion
anteriormente, Banca Civica habra de continuar aplicando los procedimientos de identificacion de
inversores recogidos en los articulos 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, hasta tanto el Gobierno
apruebe el desarrollo reglamentario del nuevo marco legal.

(ii) Emisiones no realizadas al amparo de la Ley 13/1985

Las rentas derivadas de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base y que no
cumplan los requisitos establecidos en la Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985,
obtenidas por no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol y que actten sin mediacion de
establecimiento permanente, estardn sometidas al IRnR al tipo de gravamen del 19% sobre el
importe integro percibido.

No obstante lo anterior, las citadas rentas estaran exentas de tributacion en Espaia siempre que
(i) sean obtenidas por residentes en Estados miembros de la Unidon Europea o por
establecimientos permanentes de dichos no residentes situados igualmente en otro Estado
miembro de la Unidon Europea (excepto Espafia), (ii) se aporte un certificado de residencia fiscal
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor, y (iii) no se obtengan a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Por otra parte, los residentes en Estados con los que Espafia tenga suscrito un CDI estaran sujetos
al tipo de gravamen reducido previsto en el citado CDI (generalmente, un 10%), siempre que el
inversor aporte un certificado de residencia fiscal a efectos del CDI aplicable emitido por las
autoridades fiscales del pais donde resida dicho inversor. A estos efectos, el periodo de validez del
certificado de residencia serd de un afio desde la fecha de emision.
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Con cardcter general, las rentas derivadas de los valores estaran sujetas a una retencion a cuenta
del IRNR del 19%. No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicard, en su caso, el tipo de gravamen
reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion. A estos efectos, en la
actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio
de Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a inversores no
residentes, al tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencidn, sobre los intereses
derivados de los valores cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, establecidas o representadas en Espaiia que sean depositarias o gestionen el cobro
de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de hacer efectivo el correspondiente rendimiento, la
entidad emisora practicard una retencién sobre el importe integro del cupdn al tipo del 19% y
transferira el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su
vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la aplicaciéon de tipos reducidos o a la
exclusién de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad
depositaria la documentacién que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en el que se pague el cupdn) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos,
el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencidn o, por la aplicacién de algun CDI el tipo de retencion
fuera inferior al 19%, y el inversor no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a un
tipo reducido o a la exclusidn de retencién dentro del plazo seifalado en el parrafo anterior, aquél
podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucidén del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracién previstos en la Orden Ministerial de 17 de diciembre de
2010.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda
Publica espafiola.

En todo caso, practicada la retencidn o reconocida la procedencia de la exencidn, los inversores
no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia por el IRnR.

B.3. Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio,
tanto para la obligacién personal como para la obligacion real de contribuir, con efectos a partir
del 1 de enero de 2008. Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacion del 100% sobre la
cuota del impuesto al tiempo que ha eliminado la obligacion de presentar la correspondiente
declaracion ante la Administracidn tributaria.

Por tanto, los titulares de los valores, ya sean residentes o no en territorio espafiol a efectos
fiscales, no quedaran gravados por este impuesto.

B.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes a efectos fiscales en
territorio espafol, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al
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ISD cuando la adquisicidn lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en dicho territorio. En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de
no residentes sujetas al impuesto se realiza de la misma forma que para los residentes, todo ello
sin perjuicio de los CDI que pudieran resultar aplicables.

Las personas juridicas no residentes a efectos fiscales en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto, por lo que las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente expuestas, sin perjuicio de los
CDI que pudieran resultar aplicables.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Oferta Publica

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta publica

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulaciéon distintas emisiones de
valores de renta fija y estructurados, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra
lugar en los préximos 12 meses a contar desde la publicacidon del Folleto de Base en la web de
CNMYV, una vez inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

Cada emision se formalizard mediante el envio de las Condiciones Finales de cada una de ellas, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las cuales contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta el modelo de Condiciones Finales que se
utilizard con motivo de cada emision realizada al amparo del presente Folleto de Base.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo serd de 3.000 millones de euros o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas, ampliables a 5.000 millones de euros o cifra equivalente en el
caso de emisiones realizadas en otras divisas. El importe nominal y el nimero de valores a emitir no
esta prefijado de antemano y estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de
cada una de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, y del importe
nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base podrdn estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suscripcidn se suscribira el ultimo dia del mismo por las
Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la
misma se verd reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los
inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emisidn asi lo establezca, Banca Civica podra realizar emisiones de
valores que podran tener la condicion de fungibles. En tal caso, las Condiciones Finales
especificaran las caracteristicas correspondientes.
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5.1.3. Plazos de la Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud.

El periodo de duracion del presente Folleto de Base sera de un aio a partir de su publicacién en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, una vez inscrito en sus Registros
Oficiales de la CNMV, siempre que se actualice, en su caso, con los suplementos correspondientes y
que exista un Documento de Registro que lo ampare. El emisor elaborard un suplemento al
presente Folleto de Base con motivo de la publicacion de los nuevos estados financieros auditados.

En caso de existir un periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus “Condiciones
Finales” correspondientes. Si en alguna emisidn se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion inicial, se hara constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo el procedimiento a
seguir. En caso de que se produjese una prérroga, se realizardn las oportunas publicaciones.

En las “Condiciones Finales” se especificara el procedimiento de colocacién. Este se realizara a
través de una o varias entidades aseguradoras y/o colocadoras o bien, a través del propio emisor.
En tal caso, las entidades participantes dispondran de los medios necesarios para gestionar las
ordenes de suscripcion y garantizar la confidencialidad de los suscriptores.

Los inversores cualificados podrdn efectuar las solicitudes de suscripcion por via telefdnica
directamente a través de Banca Civica, a través de la Sala de Tesoreria, o bien a través de las
entidades colocadoras y/o aseguradoras, segin sea el caso y que se indique en las respectivas
Condiciones Finales. Los inversores particulares y minoristas deberan efectuar las solicitudes de
suscripcion directamente a través de la propia red de oficinas del Grupo Banca Civica, dentro del
horario de apertura al publico de sus oficinas o bien, a través de entidades colocadoras y/o
aseguradoras si asi se indica en las respectivas Condiciones Finales.

Banca Civica decidird para cada emisidn, y asi se recogerda en las Condiciones Finales el
procedimiento de adjudicacién. Este podra ser por orden cronolégico, por prorrateo o por cualquier
otro método valido.

El Emisor, si asi lo establece en las “Condiciones Finales” podra establecer como procedimiento de
colocacién un procedimiento cronoldgico, de tal forma que se respetara en todo caso, el orden
cronoldgico de recepcion de peticiones de suscripcion en la adjudicacion de los valores a emitir. En
emisiones con tramos Minoristas y tramos para inversores cualificados, se podrd establecer un
procedimiento de colocacidn en orden cronoldgico para uno solo de los tramos exclusivamente. En
las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la adjudicacién sera discrecional por el
Emisor y/o las Entidades Colocadoras, cuidando que no se produzca ninguna discriminacién entre
peticiones de similares caracteristicas.

La oferta de valores podra realizarse dentro del periodo de vigencia del Folleto de Base.

La colocacion de los valores de las distintas emisiones se podra realizar exclusivamente a inversores
cualificados, a inversores minoristas o realizarse con un tramo dirigido a clientes minoristas y un
tramo a inversores cualificados. En este ultimo caso, el porcentaje de emisidon y nimero de valores
inicialmente asignado en cada tramo se reflejard en las “Condiciones Finales”.

En aquellas emisiones dirigidas a inversores minoristas sera de aplicacion, de forma rigurosa, la
normativa MIFID, la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo que resulte de
aplicacion, a través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos por el Emisor
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recogidas en el Manual del Comercializador del Grupo Banca Civica, en los cuales se contienen
reglas detalladas para la calificacidn y la clasificacidon de productos y la posterior comercializacién
de los mismos. En concreto, el Emisor evaluard, con caracter previo a la contratacidn, si el producto
ofrecido es el adecuado para los inversores segln su conocimiento y experiencia, mediante la
cumplimentacion del test de conveniencia. Asimismo y en el supuesto que la comercializacién de
las emisiones amparadas en el presente Folleto de Base se realice como consecuencia del servicio
de asesoramiento de inversidon o de gestidn de carteras, el Emisor realizara el correspondiente test
de idoneidad.

5.1.4. Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisidon un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hard constar en las Condiciones Finales de la emision, especificandose el
procedimiento a seguir.

En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la adjudicacién serd discrecional
por el Emisor y/o las entidades colocadoras. Banca Civica velard para que no se produzca
tratamiento discriminatorio entre peticiones de similares caracteristicas y para el mismo tramo.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, la entrega por parte
de Banca Civica de los valores, se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), abonando a las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras en la cuenta que Banca Civica designe al respecto, el importe
correspondiente al nimero de valores asegurados y/o colocados contra pago o libre de pago.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcidén en alguna de las emisiones que
se realicen con cargo al presente Folleto de Base, las entidades aseguradoras podran practicar una
provision de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas. En el caso de que la provisidn sea
remunerada se hara referencia de dicha remuneracién en las Condiciones Finales.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras y/o colocadoras dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada la suscripcidén, las entidades
aseguradoras y/o colocadoras pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata, copia
del boletin de suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servirda Unicamente como
documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez
hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro o hasta la entrega de los
correspondientes titulos fisicos, seguln sea el caso.
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Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcidn las entidades aseguradoras y/o colocadoras entregaran a los suscriptores,
de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional firmado y sellado por
la oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia servira Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcidn efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez hasta el
momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas, cuando las solicitudes de suscripcion se
dirijan directamente a las entidades colocadoras por los propios inversores éstos ingresaran el
importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de
Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no
disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del Grupo Banca Civica
procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente,
ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores adquiridos (que
podran ser consultados por cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas de gastos
y comisiones repercutibles comunicados a CNMV y Banco de Espafia) y cuya apertura y cierre estara
libre de gastos para el suscriptor. No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de
suscripcion, el Grupo Banca Civica, podra practicar una provision de fondos al suscriptor por el
importe de la peticién, que podra ser remunerada o no, aunque en todo caso siempre se
remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas. En el caso de que la provisidn sea
remunerada se hara referencia en las Condiciones Finales a dicha remuneracion.

Tal y como se ha especificado anteriormente, el Emisor hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
serdn negociables, reflejardn Unicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se
extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcidn en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores cualificados, o, en su
caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcidn la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcién, entregara al
suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores finalmente adjudicados al
mismo, en un plazo maximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7. Publicacidon de los resultados de la oferta

Los resultados de la oferta se comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la
mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo maximo de 10 dias a partir del cierre de la
oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del mercado regulado
en que vayan admitirse a cotizacidn los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y
a los titulares de los mismos de acuerdo con la legislacidn vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizaciéon del mercado(s) regulado(s) donde
coticen los valores, segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision.
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5.2.

5.3.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

Plan de colocacidn y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base estaran dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcidn de las caracteristicas especificas de cada emisidén o realizarse con un tramo
a minorista y un tramo a inversores cualificados. En este Ultimo caso, el porcentaje de emision vy el
numero de valores asignado a cada tramo se indicara en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto de Base
podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese
algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales. El proceso de asignacion de los valores se detallard en las
Condiciones Finales.

5.2.2. Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada

En el caso de emisiones minoristas se detallara en las Condiciones Finales el proceso de notificacién
a los solicitantes de la cantidad asignada.

Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para
el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base se determinara en el
momento del lanzamiento de las mismas y aparecera reflejado en la “Condiciones Finales” de la
emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependerd de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra exceder del 100% de su nominal, o bien, ser inferior a este. En cualquier caso, en las
“Condiciones Finales” de cada emisidn aparecerd claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

No obstante, para aquellas emisiones realizadas a largo plazo y dirigidas a inversores minoristas, la
CNMYV en sus cartas de 10 de junio de 2005, 17 de febrero de 2009 y 16 de junio de 2010, indica
que para evitar que potenciales conflictos de interés que pudieran surgir en el proceso de
colocacién de valores complejos, el Emisor deberd de prever mecanismos para verificar que las
condiciones financieras se adecuan a las condiciones de mercado. Para ello se podra:
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5.4.

a) Destinar al menos un 10 por ciento de la emision al mercado institucional, de forma que las
condiciones financieras de la emision se determinen por éste, y sirvan de referencia para la
comercializacién en los mercados minoristas, 6

b) En ausencia de tramo institucional, se ha de presentar, al menos, un informe de experto
independiente con el fin de determinar si las condiciones de la emisidén son equiparables a las que
deberia de tener una emisidén similar dirigida al mercado mayorista.

En cualquier caso, en las “Condiciones Finales” de estas emisiones aparecera claramente reflejado
el mecanismo utilizado.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base podran estar sujetas a comisiones y gastos
para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se indiquen
en las correspondientes “Condiciones Finales”.

La administracion y custodia de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores, estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, las
entidades donde tengan depositados los valores tengan establecidos, de acuerdo con la legislacién
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base en Iberclear, serdn por cuenta y cargo del Emisor.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podrdn estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operaciéon determine, de acuerdo con la legislacién
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrdn consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.

Las copias de dichos folletos de tarifas pueden consultarse en los organismos supervisores
mencionados y en las propias entidades.

Colocacidn y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

En las Condiciones Finales de cada emision se determinara el sistema de colocacion y adjudicacion
aplicable, indicando las Entidades Colocadoras, Directoras, Coordinadoras y Aseguradoras que, en
su caso, intervengan en la emision especificdndose sus cometidos.

5.4.2. Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones, en su caso, y de principal de las emisiones al amparo del presente Folleto de
Base sera atendido por el Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la
emisidon y que necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones
en relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la admisidn a cotizacion de los valores.
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5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada emisién que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificard en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades Aseguradoras, si las
hubiere. Asimismo se indicardn las comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de
tramitar la suscripcion y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi
como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se coloque a terceros la totalidad de la emisidn las comisiones establecidas en
los correspondientes contratos de colocacidén se ajustaran proporcionalmente en funcién de la
parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

Se estara a lo dispuesto en las Condiciones Finales de cada emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacidon

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base, se solicitara la admisién a cotizacion
en un mercado organizado; se podra solicitar cotizacién en AIAF o en otro mercado nacional y/o
extranjero. En caso de admisién en AIAF, Banca Civica solicitara la inclusidon de la emisién en
dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso.
Las inversiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a cotizacion en AIAF seran negociables
a través de la plataforma SEND. Asimismo, estas emisiones dirigidas a inversores minoristas
gozaran de un contrato de liquidez que se especificara en las Condiciones Finales de cada emisién
Y que seguira los criterios definidos en el documento denominado “Criterios de buenas practicas
para la provisién de liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores minoristas”
publicado por la CNMV el pasado 25 de octubre de 2010 y que se indica en el apartado 6.3. del
presente Folleto de Base.

Para los valores que se solicite admision a negociacién en otros mercados secundarios, Banca
Civica se compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos
mercados. El mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitara la admision a
negociacién de los valores se especificardn en las Condiciones Finales. De la misma forma, en
caso de cotizar en un mercado secundario no espanol el plazo para la admisidn a cotizacién a
computar desde la fecha de emisidn se determinard en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento mediante comunicacién a la CNMV y al publico mediante la inclusién de un
anuncio en el Boletin Diario de AIAF y/o en un periddico de difusién nacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de dichos valores en los mercados secundarios organizados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.
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6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de verificacion del presente Folleto de Base los empréstitos en circulacién admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos por Banca Civica son los siguientes:

Saldo vivo Saldo vivo Fecha Mercado de
Tipo de emision Fecha Emision maximo (euros) Vto. cotizacion

Primer Programa de
Pagarés Banca Civica varios 4.000.000.000 | 564.300.000 (*) varios AIAF

(*) Saldo vivo a 28 de febrero de 2011

Ademas, el pasado 18 de febrero, se produjo el desembolso de la Primera Emisidn de
Participaciones Preferentes de Banca Civica

Fecha Fecha de Importe Mercado de
Tipo de emision Registro desembolso emitido cotizacion
Primera Emision de Participaciones
Preferentes Banca Civica 19/01/2011 | 18/02/2011 | 200.000.000 AIAF

6.3. Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funciéon de entidad de
liquidez.

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificard en las
Condiciones Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, asi como las caracteristicas
principales del Contrato de liquidez firmado entre ésta y el Emisor.

Para aquellas emisiones dirigidas al mercado minorista y que coticen en la plataforma SEND del
mercado AIAF, el Emisor deberd designar a una Entidad de Liquidez cuyas pautas seguiran los
“Criterios de Buenas Practicas para la Provision de Liquidez a Emisiones de Renta Fija destinadas a
Inversores Minoristas” publicadas por CNMV con fecha 25 de octubre de 2010, las cuales estaran
descritas en las “Condiciones Finales” de cada emisién. Al menos, serd recomendable cumplir los
siguientes requisitos:

- La diferencia entre los precios de compra y de venta cotizados no podra ser superior a un 10%
en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El mencionado 10% se calculara sobre el
precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no podra ser
superior a 50 puntos bdasicos, ni podra suponer mas del 3% en términos de precio. El calculo
de la T.I.R se realizara conforme a los estandares de mercado en cada momento.

- En caso de que la entidad de liquidez pretendiera dejar de cumplir con su compromiso de
liquidez, dicha Entidad continuard realizando su actividad de liquidez para los valores
emitidos, hasta que una nueva entidad preste efectivamente las funciones de liquidez.

En cuanto a los supuestos de exoneracién en circunstancias especiales, se detallaran en las
Condiciones Finales de cada emisidn.

Por otro lado, de acuerdo con las recomendaciones de la CNMV en su carta publicada el dia 16 de
junio de 2010 y en aras de una correcta proteccién del inversor en el mercado secundario, las
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7.

emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base y destinadas a minoristas, deberan
contar con una entidad proveedora de liquidez que llevara a cabo sus obligaciones en base a un
contrato firmado con Banca Civica. El contrato de liquidez se deberd incorporar como documento
en los procesos de verificacidn de dichas emisiones por parte de la CNMV.

INFORMACION ADICIONAL

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Personas y entidades asesoras en la emisidn

No aplicable.

Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores

No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Banca Civica ha sido calificada por la agencia de
rating Fitch que ha otorgado la siguiente calificacién el 5 de enero de 2011:

Rating a Rating a Perspectiva Rating Soporte
largo plazo corto plazo Individual
Grupo Banca Civica (Banca Civica, Caja En revision
Navarra, Caja Canarias, Caja Burgos y A- F2 por posible B/C 3
Cajasol) bajada

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por
las agencias de rating de Fitch. Los indicadores “+” y “-“que utiliza FITCH reflejan la posicidn
relativa dentro de una misma categoria. El signo “+” representa la mejor posicién dentro de una

categoria mientras que el signo “-“presenta una posicion mas débil.

A continuacion se presenta, como referencia, un cuadro con el significado de las calificaciones tanto
de largo plazo:
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Largo Plazo

FITCH SIGNIFICADO
AAA Calidad 6ptima
GRADO DE AA+ - AA - AA- Alta calidad
INVERSION At-A- A Buena calidad
Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de
BBB+ - BBB - BBB- circunstancia
Moderada seguridad, mayor exposicion frente a factores
BB+ - BB —BB- adversos
B+-B—B- Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
CCC+ - CCC - CCC- Vulnerabilidad identificada
CcC Retrasos en pagos
GRADO
ESPECULATIVO C Pocas posibilidades de pago
Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre el
DDD+ 90% y el 100%
Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre el
DDD 50% vy el 90%
Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente inferior al
DDD- 50%

En cuanto al rating individual, la agencia de calificacion Fitch ha asignado al Grupo Banca Civica
una calificacion de B/C que significa que es una “Entidad fuerte con una adecuada fortaleza
financiera” y un soporte de 3 en el concepto denominado apoyo “probabilidad moderada de
apoyo del Estado”.

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta de
valores en el mercado. Tampoco intentan reflejar las condiciones generales del mercado. Las
calificaciones pueden ser modificadas, condicionadas, retiradas, suspendidas o puestas en
“RatingWatch” como consecuencia de los cambios en la informacion.

En cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de “rating” no sustituye el
analisis que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento a
este analisis.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del presente Folleto de
Base se incluirdn en las Condiciones Finales de la emisién.

La agencia de calificacién mencionada anteriormente viene desarrollando su actividad en la Unidn
Europea con anterioridad al 07/06/2010, y han solicitado el registro de acuerdo con lo previsto en
el reglamento (CE) numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

8. ACTUALIZACION DE DOCUMENTO DE REGISTRO

8.1. Estructura actual del Grupo Banca Civica
(a) Grupo consolidable de entidades de crédito

Con fecha 7 de abril de 2010, Caja Navarra, Caja Canarias y Caja de Burgos suscribieron un
contrato de integracion para la constitucion de un grupo consolidable de entidades de crédito
de base contractual cuya entidad cabecera seria Banca Civica (el “Contrato de Integracion”), de
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(b)

(c)

conformidad con lo previsto en el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, segun redaccién dada por el
Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, de medidas para el impulso de la recuperacién
econdémicay el empleo.

El Contrato de integracidén se protocolizé en virtud de la escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Luis Ruiz Abad, el mismo dia 7 de abril de 2010, con el nimero 729 de
orden de su protocolo.

Con fecha 30 de junio de 2010, Banca Civica acordd su adhesién al Contrato de Integracion,
cumpliéndose todas las condiciones a las que quedod supeditada dicha adhesion con fecha 14 de
julio de 2010.

En consecuencia, Banca Civica pasé a ocupar la cabecera de un grupo consolidable de entidades
de crédito integrado, ademas, por Caja Navarra, Caja Canarias y Caja de Burgos.

Incorporacion de Cajasol al grupo consolidable de entidades de crédito y modificacion del
Contrato de Integracion

Tras el correspondiente proceso de negociacion, Caja Navarra, Caja Canarias, Caja de Burgos y
Banca Civica acordaron con Cajasol la incorporacién de la ultima al Grupo Banca Civica,
mediante su adhesion al Contrato de Integracion. A tal efecto, y previa aprobacidon de sus
respectivos Consejos de Administracion, las Cajas Fundadoras, Banca Civica y Cajasol
suscribieron, con fecha 10 de diciembre de 2010, una adenda al Contrato de Integracion -la
Adenda-, en la que se documentd tanto la adhesidon de esta ultima entidad al Grupo como
determinadas modificaciones que las partes acordaron introducir en su clausulado.

Se hace constar que la eficacia de la Adenda se sujet6 a la verificacion, en el plazo maximo de 6
meses desde su suscripcion, de ciertas condiciones suspensivas, las cuales, a la fecha de registro
del presente Folleto de Base, ya han sido verificadas. Por ello, se considera plenamente efectiva
(i) la incorporacion de Cajasol al Grupo, v (ii) las modificaciones introducidas en el Contrato de
Integracidn. Se hace constar que la nueva redaccién del Contrato de Integracién se protocolizé
en virtud de la escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. José Luis Ruiz Abad, el dia
10 de febrero de 2011, con el nimero 207 de orden de su protocolo.

De conformidad con lo anterior, el Grupo Banca Civica estd actualmente integrado por Caja
Navarra, Caja Canarias, Caja de Burgos, Cajasol y Banca Civica.

Modificaciones introducidas en el Contrato de Integracion

Con motivo de la incorporaciéon de Cajasol al Grupo Banca Civica, se han llevado a cabo una serie
de modificaciones del Contrato de Integracion, con el fin de formalizar la incorporacion de
Cajasol asi como profundizar en la integracion de las Cajas, especialmente en las dimensiones
financiera y funcional, en los términos siguientes:

e La incorporacién de Caja de Ahorros San Fernando de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla
(“Cajasol”) al Grupo Banca Civica. Lo que ha supuesto un cambio en las cuotas de interés,
determinadas en funcidn de la valoracion de cada una de las entidades integrantes del Grupo
Banca Civica.

» Actualmente y segun el Contrato de Integracion vigente, la ampliacion del perimetro de las
transferencias patrimoniales a favor de Banca Civica es hasta el 50% del valor de los activos
totales del Grupo.

e El establecimiento de un nuevo sistema de mutualizacién de resultados que permite poner
en comun a través de la Sociedad Central el 100% del beneficio que obtienen las Cajas para
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su posterior aplicacion. Esta mutualizacidn se implementa juridicamente mediante la cesién a
la Sociedad Central de la totalidad de los beneficios que genere la explotacién de los
negocios bancarios, parabancarios o de cualquier otra naturaleza desarrollados por cada
Caja. Previa a la mutualizacidén y en atencidén a las externalidades que la obra social de las
Cajas origina para el Grupo, y a la conveniencia de considerarla como gasto vinculado a la
generacion de Fondo de Comercio, cada Caja destinara obligatoriamente a la dotacion de su
obra social un importe equivalente al porcentaje del Resultado Mutualizable que las partes
acuerden, hasta un limite maximo del 15 % (Dotacion Estratégica a la obra social). Esta
dotacion se registrara como gasto en las cuentas individuales de pérdidas y ganancias de las
Cajas y en consecuencia se computara como partida negativa en la determinacion del
Resultado Mutualizable de cada una de las cajas.

El resultado Mutualizable se calculard y liquidard trimestralmente sobre la base de los
estados financieros reservados remitidos a Banco de Espafia, y se hara efectivo dentro del
mes siguiente a la finalizacion del trimestre para el que se calcule.

* La preservacion de las bases fundacionales del Grupo para el caso de nuevas partes del
Contrato e incorporacion de terceros a la Sociedad Central (Banca Civica).

* Modificaciones relativas al gobierno corporativo como consecuencia de la integracién de
Cajasol (cuota de interés, adopcién de Acuerdos Junta General, composicion del Consejo de
Administracién, estructura de Co-Presidencia y composicion del Comité de Direccidn),
regulacion de la entrada de terceros en el Grupo Banca Civica, suscripcion y admision a
negociacion de las acciones de la Sociedad Central asi como distintas mejoras técnicas o de
redaccién.

En cuanto a la composicidon del gobierno de la Sociedad Central se modifica lo siguiente:

- En la Junta General: se modifica la mayoria de dos tercios por la de tres cuartas partes
para las materias reservadas. Las reuniones estaran presididas por el presidente del
Consejo de Administracion.

- En el Consejo de Administracidén pasa de 13 a 20 consejeros. 18 designados por la Junta
General a propuesta de las Cajas (Cajasol 5, Caja Navarra 5, Caja Canarias 4 y Caja Burgos
4), y 2 consejeros tendran la condicion de independientes y seran nombrados por la Junta
General a propuesta de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

Las anteriores modificaciones fueron aprobadas por las entidades integrantes del Grupo en las
fechas que se indican a continuacion: el Consejo General de Caja Navarra, el 20 de diciembre de
2010; la Asamblea General de Caja de Burgos, el 21 de diciembre de 2010; la Asamblea General
de Caja Canarias, el 23 de diciembre de 2010; y la Junta General de Accionistas de Banca Civica,
el 10 de diciembre de 2010.

Ademas, gracias a la modificacion del Contrato de integracién, todas las entidades del Grupo
Banca Civica acordaron el establecimiento de un Programa de Estabilidad Financiera articulado
sobre la base de unos indicadores de estabilidad, Objetivos, Niveles de Alerta y Niveles de
Emergencia. El objetivo del Programa de Estabilidad Financiera es garantizar la fortaleza
financiera del Grupo Banca Civica, evitando que lleguen a materializarse situaciones que pongan
en riesgo la estabilidad del Grupo. El desempefiio de la Sociedad Central y del Grupo se evaluara
a través de un sistema de indicadores disefiados para capturar la informacién relevante de esta
forma cada una de las entidades se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el
Grupo Banca Civica alcance los objetivos fijados.
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Las Partes estableceran para cada uno de los Indicadores de Estabilidad previamente
determinados los Niveles de Alerta y de Emergencia aplicables tanto al Grupo en su conjunto
como a cada una de las entidades que lo conforman. De esta manera, la Sociedad central debera
llevar a cabo un seguimiento de los Indicadores de Estabilidad. En el caso de alcanzarse por
cualquiera de las partes, los Niveles de Alerta o de Emergencia en algun indicador se aplicara las
correspondientes medidas establecidas que en tal caso, si estas implican la prestacién de la
asistencia financiera, las Partes se obligan a proveer de la necesaria liquidez o solvencia, segun
sea el caso, a la Entidad del Grupo afectada, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 5
de la Norma 152 de la Circular 3/2008. En cuanto a los niveles de alerta y de emergencia y los
instrumentos de liquidez y solvencia contenidos en el programa de estabilidad financiera se
concreta de una forma mas detallada en el apartado 6 del Documento de Registro de Banca
Civica.

Una vez habiendo materializado este acuerdo y tras la concesion de las autorizaciones
pertinentes, el pasado 22 de diciembre de 2010 la Comisiéon Rectora del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (“FROB”) decidié apoyar financieramente el proceso de
integracion entre Cajasol y el Grupo Banca Civica. Estos apoyos se han materializado mediante la
suscripcion y el desembolso por parte del FROB de participaciones preferentes convertibles en
acciones emitidas por Banca Civica y de caracter perpetuo, por un importe total de 977 millones
de euros, lo que supone un 17,79% de los recursos propios computables del Grupo Banca Civica.

Uno de los puntos de actuaciéon del FROB, segun el Real Decreto — Ley 9/2009 es la posibilidad
de que éste apoye procesos de integracién con el objetivo de mejorar la eficiencia a medio
plazo, racionalizar su administracion y gerencia y el redimensionamiento de la capacidad
productiva, de forma transitoria. Asi el Fondo, dentro del marco de un plan de integracién que
previamente ha sido aprobado por el Banco de Espaia, ha adquirido participaciones preferentes
convertibles en acciones emitidas por Banca Civica por un importe de 977 millones de euros.
Con ello, Banca Civica, al igual que el resto de entidades que han acudido al FROB, se
compromete a recomprar los titulos suscritos tan pronto como esté en condiciones de hacerlo.
Si transcurridos cinco afos desde el desembolso las participaciones preferentes no han sido
recompradas, el FROB podra solicitar su conversion en aportaciones sociales del emisor. El
ejercicio de esta facultad debera realizarse, en su caso, en el plazo maximo de 6 meses contados
a partir de la finalizacion del quinto afio desde que el desembolso. No obstante lo anterior, el
acuerdo de emisidn deberd contemplar asimismo la convertibilidad de las participaciones
preferentes a instancias del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria si, antes del
transcurso del plazo de cinco afios, el Banco de Espafia considera improbable, a la vista de la
situacion de la entidad o su grupo, que la recompra de las participaciones preferentes pueda
llevarse a cabo en ese plazo.

8.2. Actualizacion del Documento de Registro

Desde la fecha de registro del Documento de Registro de Banca Civica el pasado 26 de octubre de 2010
hasta la fecha de registro de la Nota de Valores del presente Folleto de Base, no han ocurrido hechos
significativos que afecten a la posicidon financiera de Banca Civica a excepcidon de los siguientes
acontecimientos:

- El pasado 5 de enero de 2011, la agencia de calificacion crediticia Fitch, publicaba una nota de prensa
en la que anunciaba la puesta en revisidn negativa el rating del Grupo Banca Civica, al mismo tiempo
que situaba “en revisién por posible subida” el rating de Cajasol. Esta accion se deriva de la
aprobacion realizada por los respectivos Consejos y Asambleas Generales de Caja Navarra, Caja de
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Burgos y Caja Canarias, asi como de la Junta General de Banca Civica, de la integracién de Cajasol en
el Grupo Banca Civica

El pasado dia 9 de febrero de 2011, Banca Civica comunicé a la CNMV mediante la publicacion de un
hecho relevante, la intencién de iniciar los trdmites para su salida a bolsa de Banca Civica.

Con fecha 10 de febrero de 2011 se comunica que se ha suscrito el aumento de capital de Banca
Civica de tal manera que la estructura de capital resultante es:

a. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, titular de un 29,1% del capital social.

b. Grupo Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando, Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla
(Cajasol), titular de un 29,1% del capital social.

c. Caja General de Ahorros de Canarias, titular de un 21,3% del capital social.

d. Caja de Ahorros Municipal de Burgos, titular de un 20,5% del capital social.

La formalizacién de la incorporacion de Cajasol al Grupo Banca Civica, mediante su adhesién al
Contrato de Integracion, asi como las modificaciones introducidas en el clausulado del mismo, tal y
como se detalla en el apartado 8.1 anterior del presente Folleto de Base.

El pasado dia 9 de febrero de 2011, Banca Civica comunicé mediante hecho relevante a la CNMV la
intenciéon de Banca Civica de iniciar su proceso de salida a bolsa, previo cumplimiento de los
requisitos legales oportunos y de la adopcion de los correspondientes acuerdos por parte de los
6rganos de gobierno.

Con fecha 11 de febrero de 2011 se comunicé el desembolso del apoyo financiero concedido al
Grupo Banca Civica por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, instrumentalizandose
mediante la suscripcion por el Fondo de participaciones preferentes convertibles en acciones por un
importe de 977 millones de euros y que suponen un 17,79% de los recursos propios computables del
Grupo Banca Civica, las cuales han sido emitidas por Banca Civica y son de caracter perpetuo.

Con fecha 24 de febrero de 2011, Banca Civica informé que el 23 de febrero de 2011, Caja de Burgos,
Caja Navarra, Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra,
S.A. y Banca Civica suscribieron con AEGON Spanje Holding B.V. un contrato de compra venta y una
novacién del acuerdo de accionista, en virtud de los cuales:

a. Aegon adquiere el 50% de las acciones de la aseguradora Caja de Burgos Vida Compaiiia de
Seguros de Vida, S.A,, titularidad del 100% de Caja de Burgos

b. Novacion del acuerdo de accionistas de la sociedad CAN Vida y Pensiones S.A,, titularidad de
Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra y Aegon,
al objeto de extender el ambito del mismo a las entidades Caja Burgos y Burgos Vida, y a la
entidad Banca Civica en relacidn con los establecimientos pertenecientes a la red comercial de
Caja Navarra y Caja de Burgos que se le aporten en el futuro.

Por ultimo, con fecha 31 de marzo de 2011, Banca Civica comunicd el acuerdo del Consejo de
Administracién de Banca Civica mediante el cual se aprobé el Proyecto Comun de Segregacion para la
aportacion al Banco de la totalidad de los elementos patrimoniales (activos y pasivos) de Caja
Navarra, Cajasol, Caja Canarias y Caja de Burgos, quedando excluidos Unicamente, los activos y
pasivos afectos a la Obra Social y la titularidad de los signos distintivos propios de cada caja (marcas,
nombres comerciales, ...) cuyo uso se cede al Banco.
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El traspaso en bloque del conjunto de elementos patrimoniales de las Cajas de Ahorros a favor del
Banco se llevarad a cabo mediante segregacién, modalidad de escisién prevista en el articulo 71 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, a través de la cual se producird una sucesién universal de Banca
Civica en los patrimonios segregados por las distintas Cajas de Ahorros, subrogdndose en la totalidad
de derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas vinculados a dicho patrimonio,
recibiendo a cambio las Cajas de Ahorros acciones de Banca Civica, S.A. de nueva emisidon mediante
los correspondientes aumentos de capital social.

La eficacia de este acuerdo queda sujeta a la aprobacion de los Consejos de Administracion de cada
una de las Cajas. Posteriormente, el Proyecto deberd, asimismo aprobado por las correspondientes
Asambleas Generales de las Cajas de Ahorros y por la Junta General de Banca Civica.

Ademas, actualmente, a la fecha de registro del presente Folleto de Base ya se ha producido el traspaso
de dos oficinas pertenecientes a las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica a la red de
oficinas de Banca Civica. Una de ellas estad situada en Juan Bravo en Madrid y otra en Aribau, en
Barcelona.

Desde la fecha de inscripcidn del Documento de Registro de Caja Navarra, el 9 de diciembre de 2010, y el
Documento de Registro de Caja Canarias, el pasado 23 de diciembre de 2010, hasta la fecha de registro de
la Nota de Valores del presente Folleto de Base, no han ocurrido hechos significativos que afecten a la
posicién financiera de ambas entidades. Los documentos de registro se incorporan por referencia al
presente Folleto.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro de Caja de Burgos el pasado 21 de diciembre de
2010 hasta la fecha de registro de la Nota de Valores del presente Folleto de Base, no han ocurrido
hechos significativos que afecten a la posicion financiera de Caja de Burgos, a excepcién del comunicado
emitido por la entidad de calificacidn crediticia Moody’s el pasado 20 de diciembre de 2010, en virtud del
cual se informaba de que el rating de Caja de Burgos se habia situado en “revisidén por posible bajada”,
debido a la accidon tomada el 15 de diciembre de 2010 sobre el rating del Reino de Espafia. Asimismo y
tras la segunda rebaja del rating de Espafia por parte de la misma agencia, el pasado 24 de marzo, Caja de
Burgos comunico que la agencia de calificacion Moody’s, en su proceso de revisidon del conjunto de las
entidades financieras espafiolas, ha situado el rating a largo plazo de la Entidad en Baa3 con perspectiva
“en revisidn por posible bajada”, ademas el rating a corto plazo se ha visto igualmente rebajado a P3 con
perspectiva en “revision por posible bajada”. El documento de registro de Caja de Burgos se incorpora por
referencia al presente Folleto.

Por ultimo, el pasado dia 10 de marzo de 2011, el Banco de Espafia, mediante una nota informativa,
comunicd a las entidades de crédito sus cdlculos sobre las necesidades de capital adicional en
cumplimiento con lo dispuesto en el Real Decreto — ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento
del sistema financiero espafiol. En el caso de Banca Civica estas necesidades de capital adicional
ascienden, segun lo publicado por el Banco de Espafia, a un importe de 847 millones de euros. Segun la
nota publicada, en el caso de aquellos grupos o entidades que no hayan colocado titulos representativos
de su capital social o derechos de voto a terceros por al menos un 20% y que, ademds, presenten un
porcentaje de financiacion mayorista superior al 20%, segun la definicién establecida en la Circular del
Banco de Espafia 2/2011, el ratio de capital exigido se eleva al 10%. Este es el caso de Banca Civica, que
con el objetivo de reforzar su nivel de solvencia y adelantarse a las condiciones fijadas por el Real Decreto
— ley cumpliendo con las necesidades de capital adicional publicado, ya expresé en su comunicado a la
CNMV del pasado dia 9 de febrero de 2011, su intencién de captar fondos de inversores por un minimo
del 20% de su capital. Esta medida le permitira a la entidad cumplir con lo previsto en el Real Decreto —
ley 2/2011 y reforzar sus recursos propios, con el objetivo de afrontar su integracidn y salir reforzada de la
situacién actual de los mercados.
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En cuanto a la informacidn financiera, los Ultimos datos actualmente disponibles se encuentran en la Nota

de Valores de la “Primera Emisidén de Participaciones Preferentes con remuneracién discrecional Banca
Civica” inscrita en los registros oficiales de CNMV con fecha 19 de enero de 2011. En dicha Nota de
Valores se presenta la informacién de Balance Consolidado Proforma y Cuenta de Resultados Consolidada
Pro-forma, a 30 de septiembre de 2010, segin normativa del Banco de Espafia. Dicha informacidn
financiera Pro-forma se ha elaborado con la informacién de todas y cada una de las entidades integrantes

del Grupo Banca Civica.

En cuanto estén disponibles, se realizard un suplemento con la inclusién de las Cuentas Anuales
Consolidadas auditadas a 31 de diciembre de 2010 y la Cuenta de Resultados Proforma a la misma fecha.

Ademas, se presentan los ratios de morosidad y solvencia del Grupo a nivel consolidado a 31 de diciembre

de 2010:
DATOS SOBRE MOROSIDAD 31/12/2010
indice de morosidad global 4,70%
Cobertura de la morosidad 113,25%

A continuacidn se presenta, en miles de euros, los datos relativos a la solvencia al 31 de diciembre de

2010 sin auditar, calculados segun Circular 3/2008.

DATOS DE RECURSOS PROPIOS | 31/12/2010
CONSOLIDADOS

Capital Principal (1) 8,09%
Core Capital 8,06%
Tier | 9,57%
Tier Il 2,34%
Coeficiente de solvencia (2) 11,91%

(1) Segun Basilea Il

(2) Segun circular 3/2008 de Banco de Espafia sobre determinacién y control de los Recursos Propios Minimos
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APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS

Toda la informacidn descrita en el Folleto de Base es aplicable a los bonos y obligaciones subordinados excepto
por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los bonos y obligaciones subordinados son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacidn anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En
base a su condicion de emisién subordinada se sitian, a efectos de prelacidén de créditos, tras todos los
acreedores privilegiados y acreedores comunes tanto del emisor como de cada una de las Cajas de Ahorros
integrantes en el Grupo Banca Civica, de conformidad con lo expuesto en el apartado IV del presente
Folleto.

Se podran emitir bonos y obligaciones subordinados a la par, esto es, por un importe igual a su valor
nominal, por un importe superior o por un importe inferior a su valor nominal, segln se establezca en cada
caso en las Condiciones Finales correspondientes, y en ningun caso daran lugar a rendimientos negativos
para el inversor.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estaran sujetas a la legislacion espafiola y, en
particular, a la fecha de registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de
Sociedades de Capital y a la normativa de desarrollo. Ademas, estaran sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervisién en Base Consolidada de las Entidades Financieras
(“Ley 13/1992”) y en la normativa reglamentaria que la desarrolla, en particular, la Circular 3/2008 del
Banco de Espafia y el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras (“Real Decreto 216/2008").

En todo caso, las emisiones de bonos u obligaciones subordinados realizadas por Banca Civica al amparo del
presente Folleto de Base se realizaran de acuerdo con la legislacidn vigente en cada fecha de emisidn.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las obligaciones y los bonos subordinados objeto del presente Folleto de Base
estaran garantizados por el total del patrimonio de Banca Civica y por el total del patrimonio de los
Garantes solidarios, de conformidad con lo expuesto en el apartado IV del Folleto.

Los bonos y obligaciones subordinados presentan la condicién de financiacién subordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, segtn el articulo 12.1.h) del Real Decreto 216/2008, en relacién con la
Ley 13/1992, aquélla que, a efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de los siguientes acreedores
comunes:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las emisiones de deuda subordinada realizadas al amparo del presente Folleto de Base se situaran por
delante de las acciones, acciones preferentes, cuotas participativas, obligaciones convertibles en acciones,
participaciones preferentes y deuda subordinada especial que hayan sido emitidas o garantizadas por
Banca Civica o por alguna de las Cajas de Ahorros integrantes en el Grupo Banca Civica, de conformidad con
lo expuesto en el apartado IV del presente Folleto.
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La existencia de una garantia solidaria del resto de las entidades integrantes del Grupo Banca Civica no
altera el rango y la prelacion de la deuda con respecto a la que ostentaba con anterioridad a la entrada en
vigor de dicha garantia solidaria.

4. Precios de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

5.

6.

De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, el plazo original de la Deuda
Subordinada emitida por entidades sujetas a la supervision del Banco de Espafia no serd inferior a cinco
anos ni podra contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacion anticipada a opcion del tenedor, sin
perjuicio de que el emisor pueda proceder al reembolso anticipado en cualquier momento, una vez
transcurridos los cinco anos, si con ellos no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa autorizacién del
Banco de Espafia. En tal caso, Banca Civica atendera a lo dispuesto en la normativa vigente en cada
momento de emision.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitara a Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de obligaciones
o bonos subordinados a realizar bajo el presente Folleto de Base. Para cada emisidon de obligaciones o
bonos subordinados se remitiran al Banco de Espafa las condiciones particulares siguiendo el mismo
formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores adjunta al presente Folleto de Base. En todo
caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideraciéon
como recursos propios implican la recomendacidn alguna respecto de la suscripcion o adquisicidn de los
valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni
sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, y de conformidad con el Real Decreto 216/2008, no
existen restricciones particulares, ni de cardcter general a la libre transmisibilidad de las obligaciones y
bonos subordinados que se emitan con cargo a este Folleto de Base.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y contando, en su caso,
con la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier tipo que fueran requeridas, el
Emisor, o cualquiera de las entidades de su Grupo, podran comprar o de cualquier otro modo adquirir los
bonos y obligaciones subordinadas.

Entidades de liquidez

Se podran establecer Entidades de Liquidez que se concretaran en las Condiciones Finales de cada Emisién.
En el caso de emisiones dirigidas a todo el publico en general y cuya admisidon a cotizacién se realiza en
AIAF Mercado de Renta Fija, a través del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) u otra
equivalente que pudiera existir en el futuro, la Entidad firmard un contrato de liquidez con el fin de dotar
de liquidez a las emisiones, incluyendo las principales clausulas del mismo en las Condiciones Finales.
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APENDICE B: OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a las obligaciones subordinadas especiales. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicién de emisién subordinada especial se sitdan a
efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de
deudas subordinadas del emisor y del resto de Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca Civica.

Ademas, de la garantia patrimonial y universal del emisor, las Obligaciones Subordinadas Especiales cuentan
con la garantia solidaria del resto de entidades de crédito que conjuntamente con Banca Civica forman parte
del SIP y como ha quedado expuesto en el Apartado V del presente Folleto de Base.

2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estan sujetas a la legislacion espafiola y, en
particular, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y a la normativa de desarrollo.
Ademis, estaran sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992, y en la normativa reglamentaria que la desarrolla,
en particular, la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia y el Real Decreto 216/2008.

En todo caso, las emisiones de obligaciones subordinadas especiales realizadas por Banca Civica al amparo del
presente Folleto de Base se emitirdn de acuerdo a la legislacion vigente en cada fecha de emisidn.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las obligaciones subordinadas especiales objeto del presente Folleto de Base
estaran garantizados por el total del patrimonio de Banca Civica y por el total del patrimonio de los Garantes
solidarios, de conformidad con lo expuesto en el apartado IV del Folleto.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacién subordinada especial, y para que sea computable
como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los siguientes requisitos:

e Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, en el que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses, y de aplicacién de la deuda y los intereses pendientes de pago a
la absorcion de deuda sin necesidad de proceder a la disolucién de la entidad.

e De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, deberan contemplar la
posibilidad (o la obligacion, segin decida el Emisor) de diferir el pago de los intereses en el caso de
pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago o en el caso de que la entidad presente,
durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit en el cumplimiento de sus requerimientos de
recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos podran (o deberan, segin decida el Emisor)
pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague un
dividendo, en caso de amortizacion anticipada de la emisidn, y cuando se disuelva el Emisor.

e Seguln la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espania, la deuda y los intereses pendientes de
pago podrdn aplicarse a la absorcidn de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucién de la entidad,
aun cuando sea después de haberse agotado las reservas y reducido a cero el capital ordinario, y las
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acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas
podrd recuperarse por el acreedor cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos
durante dos afos ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por incurrir Banca
Civica en procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de los obligaciones que integren la
emision de deuda subordinada especial se situaran detrds de todos los derechos y créditos de todos los
acreedores privilegiados y comunes tanto del Emisor o por las Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banca
Civica, y detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales,
en igualdad de prelacidn con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes, cuotas participativas, obligaciones convertibles
en acciones y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por Banca Civica o por las Cajas de Ahorros
integrantes del Grupo Banca Civica. En tal caso, se atendera a lo dispuesto en el apartado IV del presente
Folleto de Base.

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades que integran el Grupo Banca Civica, tal y como se
recoge en el apartado IV del presente Folleto de Base, no altera el rango y la prelacidon de la deuda de esta
naturaleza.

4. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales, el pago de los intereses podra diferirse en el supuesto de
que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado i)
del articulo 12 del Real Decreto 216/2008.

5. Precio y Modalidades de Amortizacion

Estos valores tienen caracter perpetuo y en ellos se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el Emisor para la compensacion de pérdidas
conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

6. Amortizacion Anticipada

El precio de amortizacidn de las obligaciones subordinadas especiales, se indicara en las Condiciones Finales.
No obstante lo anterior, el diferimiento del pago de los intereses y minoraciones en el principal de las mismas,
en caso de ser utilizadas por el emisor para la compensacién de pérdidas conforme con las disposiciones
legales previstas al efecto podrian suponer la pérdida del 100% del capital invertido asi como los intereses
devengados y no pagados hasta dicha fecha.

En las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales y previa autorizacién del Banco de Espania, el emisor
podra proceder al reembolso anticipado, total o parcialmente, una vez transcurridos 5 afios desde el
desembolso, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad. En el caso de que se contemplen
incentivos a la amortizacidn anticipada, tales como subidas de tipos de interés aplicable en caso de no llevarse
a cabo la amortizacion a opcidn del emisor, ésta no podra ejercerse antes de transcurridos 10 afios desde la
fecha de emision. La amortizacién de estos valores sera libre de gastos para el tenedor de los valores y se
debera de comunicar a la CNMV (con 30 dias de antelacidn), al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada al registro de los
valores y, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado/s secundario donde coticen los valores y/o en un periédico de difusion nacional y debera de ser
firmado por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes. A los titulares de los valores,
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exclusivamente a criterio de Banca Civica, se les comunicard individualmente, mediante notificacidén
pertinente.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor la cantidad
correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

En cuanto a la amortizacidén anticipada, en el caso de obligaciones subordinadas especiales realizadas al
amparo del presente Folleto de Base, se estard a lo dispuesto en la legislacidon vigente en cada fecha de
emision.

7. Resoluciones, autorizaciones, y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se podra solicitar al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar al amparo del Folleto de Base. Para cada emisidn se remitiran
al Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del modelo de Condiciones Finales
de los valores adjunta al presente Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espaiia ni el
citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican recomendacion
alguna respecto de la suscripcidon o adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en
un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia del Emisor.

8. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

A la fecha de registro del presente Folleto, de conformidad con el Real Decreto 216/2008, no existen
restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas
especiales que se emitan con cargo al presente Folleto de Base.

En la medida en que esté permitido por la legislacidn aplicable en cada momento y contando, en su caso, con
la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran requeridas, el
Emisor, o cualquiera de las entidades de su grupo podran o de cualquier otro modo adquirir las obligaciones
subordinadas especiales.
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APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a las cédulas hipotecarias. No obstante, a
continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las cédulas hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. De conformidad con la Ley del Mercado
Hipotecario, el capital y los intereses de las cédulas estardn especialmente garantizados, tal y como se detalla
en el apartado 3 “Orden de prelacidon” siguiente del presente Apéndice.

Las cédulas hipotecarias cuentan con la garantia solidaria del resto de Cajas de Ahorros intengrantes del Grupo
Banca Civica, de conformidad con lo expuesto en el apartado IV del Folleto de Base.

En cuanto al importe efectivo de los valores, el precio de emisidn podra ser a la par, exceder del 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningun caso pueda dar lugar a rendimientos negativos. En
cualquier caso, en las “Condiciones Finales” de cada emisidon aparecera claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

De conformidad con el articulo 12 de la Ley del Mercado Hipotecario, el Emisor de las cédulas hipotecarias
llevard un registro contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las emisiones de
cédulas hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como
de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision. Dicho registro contable especial deberd
asimismo identificar, a efectos del calculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley del Mercado
Hipotecario, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquéllos que cumplen las condiciones
exigidas en la seccidn segunda de la mencionada Ley.

El citado articulo 16 de la Ley del Mercado Hipotecario, relativo al limite de emision de cédulas hipotecarias,
establece que las entidades emisoras no podran emitir este tipo de valores por importe superior al 80% de los
capitales no autorizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que reunan los requisitos de la
Seccidn 22 de la Ley -relativa a la operaciones activas de préstamo-, deducido el importe de los afectados a los
bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias. Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un
limite del 5% del principal por los activos de sustitucién enumerados en el apartado 2 del articulo 17 de la Ley
del Mercado Hipotecario (esto es, valores de renta fija representados mediante anotaciones en cuenta
emitidos por el Estado, cédulas o bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, o valores emitidos por
Fondos de Titulizacion Hipotecaria o Fondos de Titulizacidn de Activos, todos ellos en caso de que estén
admitidos a cotizacién en un mercado secundario oficial o en un mercado regulado, y siempre que no estén
garantizados por ningun préstamo o crédito con garantia hipotecaria concedido por el Emisor o entidades de
su Grupo -y en el caso de los bonos y de los valores emitidos por Fondos de Titulizacién Hipotecaria o Fondos
de Titulizacion de Activos, ademas, con una calificacion crediticia equivalente al Reino de Espafia-, u otros
valores de renta fija que cumplan las anteriores condiciones, asi como otros activos de bajo riesgo y alta
liquidez que se determinen reglamentariamente).

A las emisiones de cédulas no les serd de aplicacidn lo dispuesto en el Titulo XI de la Ley de Sociedades de
Capital. Tampoco se inscribiran en el Registro Mercantil.
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2. Legislacion de los valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estaran sujetas a la legislacion espafola y, en particular, a la fecha de
registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores y a la normativa de desarrollo. Asimismo,
estaran sujetas a lo establecido en a Ley del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley del Mercado Hipotecario (“Real Decreto
716/2009").

En todo caso, las emisiones de cédulas hipotecarias realizadas por Banca Civica, al amparo del presente Folleto
de Base se regiran por la legislacién vigente en cada fecha de emisién.

3. Orden de prelacion

En virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario y su normativa de desarrollo, en relacién con la
Ley Concursal, el capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por hipotecas sobre todas las que en cualquier tiempo
consten inscritas a favor de Banca Civica y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias y certificados de transmisidn hipotecaria, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de Banca Civica, y, si existiesen, por los activos contemplados en el articulo 17 de la Ley del Mercado
Hipotecario y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emision. Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores especialmente
privilegiados que sefala el nimero 32 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacidn a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banca
Civica, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de
transmision hipotecaria, y con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

Las cédulas hipotecarias incorporaran el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y llevaran
aparejada ejecucidn para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.

En caso de concurso, las cédulas hipotecarias gozardn de privilegio especial de cobro, de conformidad con el
articulo 90.1.12 de la Ley Concursal, por lo que se situaran por delante de los créditos comunes y de los
créditos subordinados. Todos los tenedores de cédulas hipotecarias tendran la misma prelacién, cualquiera
que fuera su fecha de emision.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal y el
articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacién de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién de
la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos y créditos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucién que respalden las cédulas y bonos
hipotecarios contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario y de los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para
atender los pagos mencionados en el pdarrafo anterior, la administraciéon concursal deberd satisfacerlos
mediante liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacidon para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el
financiador en la posicion de éstos. En caso de que hubiera de procederse al pago de los acreedores de
conformidad con la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se realizara a
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prorrata, independientemente de las fechas de emisién de sus titulos. En caso de que un mismo crédito
estuviera afecto al pago de cédulas y una emisidn de bonos, se pagara primero a los titulares de los bonos.

Las cédulas hipotecarias cuentan con la garantia solidaria del resto de entidades del Grupo Banca Civica, de
conformidad con lo expuesto en el apartado IV del Folleto de Base.

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades que integran el Grupo Banca Civica no altera el
rango y la prelacion de la deuda de esta naturaleza.

4. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacidén legal de constituir un sindicato, el Emisor podrd acordar la
constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar al establecido para
bonos y obligaciones, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 de la Nota de Valores del presente
Folleto. En ese caso, los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de cada emision.

5. Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del Cédigo de
Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejaran de ser exigibles a los tres afios
de su vencimiento.

6. Fechas y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de las cédulas hipotecarias a emitir bajo el presente Folleto de Base son los
siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles.

En lo que se refiere a la amortizacién anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 16 de la Ley del Mercado Hipotecario y en el articulo 24 del Real decreto 716/2009, el volumen de
dichos valores emitidos por el Emisor, y no vencidos, no podrd superar el 80% de una base de cdmputo
formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios (deducido
el importe de los afectos a los bonos hipotecarios y a las participaciones hipotecarias) de la cartera del Emisor
aptos para servir de cobertura.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por
cualquier otra causa, la entidad emisora deberd restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que determina el
articulo 25 del Real Decreto 716/2009, entre los que se incluyen las siguientes actuaciones:

a) Deposito de efectivo de fondos publicos en el Banco de Espafia
b) Adquisicion de cédulas y bonos de la propia entidad emisora en el mercado seguin corresponda.

c) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o adquisicion de participaciones hipotecarias,
elegibles para el cdmputo del limite de emision de las cédulas de acuerdo con el articulo 3. Asimismo, se
podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en los términos previstos en el articulo 5.2., con la
finalidad de que los préstamos o créditos que hubiesen perdido su condicion de elegibles para el citado
computo del limite de emisidn de cédulas, la recuperen.
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d) Afectacion al pago de los bonos hipotecarios, mediante una nueva escritura publica, de nuevos préstamos o
créditos hipotecarios elegibles para servirles de cobertura de acuerdo con el articulo 3.

e) Afectacion al pago de las cédulas o los bonos hipotecarios de nuevos activos de sustitucion, de los
mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los
limites establecidos en el segundo parrafo del articulo 16 para las cédulas y en el articulo 17.1 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, para bonos hipotecarios.

f) Amortizacidén de cédulas y bonos por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion,
si fuera necesario, serd anticipada.

En el supuesto de producirse amortizaciones de cédulas hipotecarias de conformidad con el articulo 25.2.f) del
Real Decreto 716/2009, se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidos a cotizacidn los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos y, de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde coticen los valores (segun se establezca en las
Condiciones Finales de la emisidn), y en el caso de emisiones dirigidas a clientes minoristas en los tablones de
anuncios de la red de oficinas del Grupo Banca Civica, y debera ser firmada por un apoderado del Emisor con
facultades bastantes.

7. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

En el caso de emisiones de cédulas hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre circulacién de
estos valores, amparados por la Ley del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencidn de fedatario publico ni notificacion al deudor, segun lo dispuesto
en el articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.

8. Descripcion de la oferta publica
Siempre y cuando el acuerdo de emisidn asi lo establezca, Banca Civica podra realizar emisiones de valores que
podran tener la consideracién de fungibles. En el caso de las cédulas hipotecarias, dicha fungibilidad sera

aplicable para la emision en que asi se defina en sus Condiciones Finales, y para las emisiones posteriores a la
misma para las cuales se especifique asimismo dicha condicién.
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APENDICE D: BONOS HIPOTECARIOS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a los bonos hipotecarias. No obstante, a
continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y la clase de valores

Los bonos hipotecarios son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores estan especialmente garantizados,
de conformidad con la Ley del Mercado Hipotecario, por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se
afecten en escritura publica, tal y como se detalla en el apartado 3 “Orden de prelacién” siguiente del presente
Apéndice. En cuanto al importe efectivo de los valores, el precio de emisidon podra ser a la par, exceder del
100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningln caso pueda dar lugar a rendimientos
negativos. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley del Mercado Hipotecario y el articulo 21 del Real Decreto
716/2009, el Emisor de los bonos hipotecarios llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
que sirven de garantia a las emisiones de bonos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucion
incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de bonos hipotecarios estan sujetas a la legislacién espafiola y, en particular, a la fecha de
registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y a la
normativa de desarrollo. Ademas, estardn sujetas a lo establecido en la Ley del Mercado Hipotecario y en el
Real Decreto 716/2009.

En todo caso, las emisiones de bonos hipotecarios realizadas por Banca Civica al amparo del presente Folleto
de Base se regiran por la legislacién vigente en cada fecha de emisién.

3. Orden de prelacion

En virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario y su normativa de desarrollo, en relacién con la
Ley Concursal, el capital y los intereses de las emisiones de bonos hipotecarios estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios
gue se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor, v, si
existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado segundo del articulo 17 de la Ley del
Mercado Hipotecario que se afecten en escritura publica y por los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Los tenedores de los bonos hipotecarios
tendran el cardcter de acreedores especialmente privilegiados que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del
Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios
afectados, y con relacidn a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los bonos hipotecarios de
una emisidn tendran prelacién sobre los tenedores de las cédulas hipotecarias cuando concurran sobre un
préstamo o crédito afectado a dicha emision.

Los bonos hipotecarios incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y lleva aparejada
ejecucién para poder reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.
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En caso de concurso del Emisor, los titulares de bonos hipotecarios gozaran de privilegio especial de cobro de
conformidad con el articulo 90.1.12 de la Ley Concursal, por lo que se situaran, respecto de los bienes objeto
de la garantia, por delante de los créditos comunes y de los créditos subordinados tanto de Banca Civica como
del resto de Cajas de Ahorros integrantes en el Grupo Banca Civica, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
IV del presente Folleto de Base.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal asi como
con el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de los bonos hipotecarios emitidos y pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden
los bonos hipotecarios y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las
emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para
atender los pagos mencionados en el pdarrafo anterior, la administraciéon concursal deberd satisfacerlos
mediante liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los tenedores de bonos,
subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

Los bonos hipotecarios cuentan con la garantia solidaria del resto de entidades del Grupo Banca Civica, de
conformidad con lo expuesto en el apartado IV del Folleto de Base.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a la emisién de bonos hipotecarios estaran garantizados
con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los
préstamos que servirdan de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios se encontrardn vigentes y sin
condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones
practicadas al amparo del articulo 5 de la Ley del Mercado Hipotecario.

El valor actualizado de los bonos hipotecarios -entendido como la suma de todos los flujos dinerarios
descontados al presente utilizando la curva de tipos de interés de mercado relevante- debera ser inferior al
menos en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectos a cada emision.

Los bonos hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal emitido por los activos
de sustitucion que se enumeran en el apartado segundo del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario,
esto es, valores de renta fija representados mediante anotaciones en cuenta emitidos por el Estado, cédulas o
bonos hipotecarios, o valores emitidos por Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria o Fondos de Titulizacién de
Activos, todos ellos en caso de que estén admitidos a cotizacién en un mercado secundario oficial o en un
mercado regulado, y siempre que no estén garantizados por ningun préstamo o crédito con garantia
hipotecaria concedido por el Emisor o de las Cajas de Ahorros integrantes en el Grupo -y en el caso de los
bonos y de los valores emitidos por Fondos de Titulizacidon Hipotecaria o Fondos de Titulizacidn de Activos,
ademads, con una calificacién crediticia equivalente al Reino de Espafia-, u otros valores de renta fija que
cumplan las anteriores condiciones, asi como otros activos de bajo riesgo y alta liquidez que se determinen
reglamentariamente).

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos y créditos que
serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios habran sido tasados con anterioridad a la emision
de los valores, y habrdn sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del Real Decreto
716/2009.
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La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades que integran el Grupo Banca Civica, tal y como se
recoge en el apartado IV del presente Folleto de Base, no altera el rango y la prelacién de la deuda de esta
naturaleza.

4. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

En el caso de los bonos hipotecarios emitidos en serie, podra constituirse un sindicato de tenedores de bonos,
en cuyo caso el Emisor designard a un comisario que concurra al otorgamiento de la escritura publica en
nombre de los futuros tenedores de bonos. En las Condiciones Finales de la emisidon se concretard la
constitucidn del sindicato de tenedores de bonos.

5. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal: Segun se establece en el
articulo 22 del Real Decreto 716/2009 y en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembolso de los titulos,
asi como el pago de sus intereses y primas, dejaradn de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

6. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

a) Fecha y modalidades de amortizacion

Las emisiones de bonos hipotecarios podran tener un vencimiento maximo de 50 afios. No obstante el Emisor
podrd amortizar anticipadamente los valores cuando sea necesario, siempre que hubiera transcurrido al
menos un afio desde la fecha de emisidon de los mismos y por cualquier causa obren en su poder y posesion
legitima.

b) Amortizacion anticipada

La Ley del Mercado Hipotecario establece que el valor actualizado de los bonos hipotecarios -entendido como
la suma de todos los flujos dinerarios descontados al presente utilizando la curva de tipos de interés de
mercado relevante- deberd ser inferior al menos un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos
hipotecarios afectos a cada emisién. Los bonos hipotecarios podrdn estar respaldados hasta un limite del 10%
del principal emitido por los activos de sustitucion que se enumeran en el apartado segundo del articulo 17 de
la Ley del Mercado Hipotecario y referidos en el apartado 3 “Orden de prelacidon” anterior del presente
Apéndice. El Emisor esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes establecidos por la Ley del
Mercado Hipotecario.

Si por razon de la amortizacion de los préstamos o créditos, el importe de los bonos hipotecarios emitidos
excediera de los limites sefialados, y sin perjuicio de los que pueda haberse establecido en el acuerdo de
emision correspondiente, el Emisor podra optar por adquirir sus propios bonos hipotecarios hasta restablecer
la proporcién o, en el caso de que se produzca la cancelacion de hipotecas afectadas a una emisién de bonos
hipotecarios, sustituirlas por otras que reunan las condiciones exigidas, quedando dichos bonos hipotecarios
afectados mediante la correspondiente escritura publica. De optarse por la amortizacién de los bonos
hipotecarios, ésta se realizara en la forma prevista en la Ley, abonandose el importe correspondiente a los
tenedores de los mismos.

Asimismo, la amortizacion se anunciard a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan
a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismo, a esto Ultimos exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacidén de los mercados secundarios
donde coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Banca Civica o de las entidades integrantes del Grupo, segun sea el caso.
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APENDICE E: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a las cédulas territoriales. No obstante, a
continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la
cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autéonomas,
los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos. No pueden dar lugar a rendimientos negativos.

Las Cédulas Territoriales, ademads, cuentan con la garantia solidaria del resto de entidades de crédito que
forman parte del Grupo Banca Civica (a fecha del presente documento, Caja Navarra, Caja de Burgos, Caja
Canarias y Cajasol). El alcance de la garantia entre las entidades que forman el grupo Banca Civica se encuentra
recogido en el apartado IV del presente documento.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de cédulas territoriales estaran sujetas a la legislacién espafola y, en particular, a la fecha de
registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y a la
normativa de desarrollo. Ademas, estaran sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002.

En todo caso, las emisiones de cédulas territoriales realizadas por Banca Civica al amparo del presente Folleto
de Base se realizara de acuerdo con la legislacion vigente en cada fecha de emision.

3. Orden de prelacion

En virtud de lo dispuesto en le Ley 44/2002 y en la Ley Concursal, el capital y los intereses de las cédulas
territoriales que se emitan al amparo del presente Folleto estardn especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por Banca Civica al Estado, las Comunidades Autdonomas, los Entes Locales,
asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o
a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas territoriales emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que el Emisor tenga concedidos a las referidas Administraciones Publicas vy
entidades.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de Banca Civica frente al Estado, las Comunidades
Autdonomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos u otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cddigo
Civil. El mencionado titulo tendrd caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos, de acuerdo con el articulo 90.1.12
de la Ley Concursal. En este sentido, los tenedores de cédulas territoriales se situan por delante de los
acreedores comunes y de los subordinados.
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Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacién de capital e intereses de las cédulas territoriales emitidas y pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.72 de la Ley Concursal
(Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades del Grupo Banca Civica, tal y como se recoge en
el apartado IV del presente Folleto de Base, no altera el rango y la prelacidn de la deuda de esta naturaleza.

4. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacidén legal de constituir un sindicato, el Emisor podrd acordar la
constitucidn de un sindicato de tenedores de cédulas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 anterior,
y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea. En caso de existir alguna
limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las Condiciones Finales de la
correspondiente emision.

5. Fecha y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Territoriales a emitir bajo el presente Folleto de Base son los
siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles.

Debe tenerse en cuenta la previsién contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, cuando dispone que las cédulas territoriales
emitidas por la Entidad, y no vencidas, no podra superar el 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses, aumentando
su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el
mercado o mediante la amortizaciéon de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio v,
mientras tanto, debera cubrir las diferencias mediante un depdsito de efectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espaiia.

De optarse por la amortizacion de cédulas territoriales esta se realizard en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de cédulas. La amortizacion se anunciara en la CNMV,
a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y de acuerdo con la legislacidén vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado/s secundario/s donde coticen los
valores y/o un periddico de difusion nacional, segln se establezca en las condiciones finales de la emision. A
los titulares de los valores, se les podra comunicar individualmente, mediante notificacion pertinente.
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APENDICE F: VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a los valores estructurados. No obstante, a
continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse valores estructurados, que son aquellos valores que reconocen
deuda para el Emisor y cuya rentabilidad estd vinculada a la evolucién de uno o mas subyacentes (acciones,
indices, materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucidn los valores podran amortizarse a la par, por un
importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo
que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucidon del subyacente y de la liquidacidn final. Este
producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados lo cual
requiere tener conocimientos técnicos adecuados. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un
importe superior o por un importe inferior, segin se establezca para cada caso concreto en las Condiciones
Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores tengan un
precio de amortizacion por debajo del precio de emision pagado por el inversor, las Condiciones Finales
avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad
del capital invertido. En las Condiciones Finales se explicara la estructura de los valores que, en muchos casos
implica operar con derivados.

Los pagos debidos por cuenta de los valores estructurados emitidos por el emisor cuentan con la garantia
personal y universal del emisor. Ademds de la garantia patrimonial y universal del Emisor, los valores
estructurados cuentan con la garantia solidaria del resto de entidades de crédito que conjuntamente con
Banca Civica forman el Grupo Banca Civica tal y como queda dispuesto en el apartado V del presente Folleto
de base.

La mera existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito tal y como se redacta en el
apartado V, anteriormente mencionado, no altera el rango y prelacién de la deuda de esta naturaleza con
respecto a la que ostentaba con anterioridad a la entrada en vigor de la garantia solidaria.

2. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada emisién, de
cualquiera de las formas que se recogen a continuacién, y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banca
Civica, obtendra la correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicidon de un margen positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de
referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera
Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de
la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara como “Pantalla
Relevante”, por este orden, las paginas de informacién electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por British Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica
de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.
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Para estas emisiones, la fijacidn del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes
de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijaciéon en las
Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se acudira a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.

B. Mediante la indexacidn al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de sociedades
cotizadas en mercados regulados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de mercados regulados de
valores de renta variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de mercados
regulados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices de mercados regulados
de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

o

Mediante la indexacidn al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas de activos
de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las
emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o cestas de
certificados, negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de indices de
materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacion u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

G. Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre cualquiera de
los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren negociados en mercados
regulados.

I. Mediante la indexacidn al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de precios nacionales
o extranjeros de paises de la OCDE, publicados diariamente en servicios de informacidn
internacionalmente reconocidos.

J. Mediante la indexacidén al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de Instituciones de Inversién
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva,
de las que existe informacién publicada en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién de como
evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la indexacién
a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

M. lgualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados del presente folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable de
acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, o en forma de cupon cero
(pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de
la emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcién y/o amortizacion.
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Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segin se establezca en las
Condiciones Finales de cada emisidn, se podran realizar emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan
la facultad de cancelacion anticipada, total o parcial, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada emisidn, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las correspondientes Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de emisiones cuyo
rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, exclusivamente a criterio de Banca Civica y de acuerdo con la legislacién vigente, en los
boletines oficiales de las bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de Grupo Banca Civica. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para
cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente Folleto se
realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones periddicos:

c= NTitd
Base * 100
donde:
= Importe bruto del cupdn periddico.
= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.
d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de

Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento para el calculo del ultimo
cupon habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

b) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el importe
efectivo y el valor nominal. La féormula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

ff

(L+ii ~in/base)
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donde:
= Importe efectivo del valor.
= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computdndose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

----Emisiones de los grupos B, C, D, E,F, G, H, lyJ

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pf-Pi/Pi), 0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pi-Pf/Pf), 0)}
b) Si se trata de la indexacidn al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

[=N*P% * Min ) X% [ NiZe* PE-Pi + N,% * Pf.— Pi, + ..+ N,%" Pf, - Pi,
o e DI:

Si se indicia al rendimiento

negativo,

[ — ) pos & pa 0, WP R - EE e £ n 0o ® Df £
F=N%P% % Min { ere,.[ WNi%e® Pii -Pri+ N.% * Pi.-Pf,+ ...+ N.%* Pi, - Pf, ]

siendo,

/= Interés o rendimiento del valor emitido.

N = Nominal del valor emitido.

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio Inicial y el
Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.

Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%
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En el caso de que las formulas presenten variaciones se incluirdn las férmulas pertinentes en las condiciones
finales.

----Emisiones de los gruposLy M

Para el cdlculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la combinacion de
tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los apartados
anteriores, la formula aplicable serd una combinacién de las férmulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el cdlculo de la rentabilidad dependerd de los subyacentes a los que estén vinculadas las
estructuras.

El cdlculo de los dias correspondientes a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun lo
especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de referencia,
valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién
formal, forma, momento de determinacién y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se
fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacién sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demas pardmetros especificos necesarios
para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada emisidn concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus
caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

3. Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcion del mercado del subyacente, se aplicardn las siguientes normas en los supuestos que
se definen.

.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado (“Interrupcion del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente
anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o
restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, o a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se
trate en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspensidn o limitacién impida al Agente
de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se
deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la cotizacion
de uno o mds valores o activos de los que ponderen en el indice o cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo en el indice, en el
momento inmediato anterior a la suspensidon o restriccion a su cotizacién, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

b) Respecto de una accidn o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacidén relacionado donde se
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c)

d)

f)

negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccidon de las actividades del mercado en la negociacién de la accion de que se trate,
o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la acciéon de que se trate, en su mercado de cotizacién
relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a
precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la cotizacion
de una o mds acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se
procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dicha/s accidon/es en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspensidn o restriccién a su cotizacidn, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderaciéon de la/s accion/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando el porcentaje de ponderacion de la/s accidn/es
suspendida/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de
cotizacion o mercado de cotizacidn relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del mercado o por
cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la cotizacién
de uno o mas activos de renta fija de los que componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe,
se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho/s activo/s en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspensidn o restriccién a su cotizacidn, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion de los activo/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia
de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de
Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion de lo/s activo/s suspendidos en la cesta de
que se trate alcance el 20%.

Respecto de la cotizacidn de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan obtener cotizaciones
de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 2. de este apéndice, que se
encuentren negociados en mercados regulados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacién o mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que se
trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccién de las actividades del
mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacidén relacionado donde se
negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30 minutos,
inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacién del certificado de que se
trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el certificado de que se trate, en su mercado de
cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacidn impida al Agente de Cdlculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la cotizacion
de una o mas certificados de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se
procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho/s certificado/s en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspensidn o restriccién a su cotizacidn, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacién de lo/s certificado/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
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8)

h)

existencia de un supuesto de interrupcidn del mercado. Como regla general se entenderd que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando el porcentaje de ponderacién de lo/s certificado/s
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de precios de materias primas o cestas de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la cotizacion
de uno o mas precios de materias primas de los que ponderen en el indice o compone la cesta de que se
trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicha materia
prima en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacion, a
fin de determinar si el porcentaje de ponderaciéon de la/s materia/s prima/s suspendida/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado.
Como regla general se entendera que existe un supuesto de interrupcion del mercado cuando el porcentaje
de ponderacion de la/s materia/s prima/s suspendida/s, en el indice o cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacidn internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores y cestas indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la cotizacion
de uno o mas valores o cestas indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversidn Colectiva de que se
trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o
activo, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccidn a su cotizacion, a fin de determinar
si el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s en la cesta de que se trate alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijo con tipos de interés variable, o entre estos, y la
indexacién al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez de estructuras en las que el plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el
subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracidn y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o
en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de
las férmulas definidas en los anteriores apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacidn internacionalmente reconocidos o siempre que exista una
suspension o limitacion que impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el
momento en que ésta se deba realizar.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de supuestos de Interrupcion de Mercado

a)

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado en una fecha
tal que, impida ofrecer la valoracién del activo subyacente en una de las Fechas de Valoracidn previstas en
las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de valoracion
alternativa:

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara como nueva
fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcion del
Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacidon inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard
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b)

c)

d)

e)

como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto
de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinarad, en el caso en que se trate de
un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice
que estuviese en vigor en la fecha en que comenzd el supuesto de Interrupcidn del Mercado, utilizando
para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los
valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacidn) en el momento de la valoracién
en dicho quinto dia de cotizacién. En el caso de que se trate de una accién, el Agente de Calculo
determinard su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto dia
de cotizacidn, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado. En ambos casos, el
Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para la
determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de valoracién de
cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcién del mercado sera la fecha de
valoracién originalmente especificada para los mismos y se tomard como fecha de valoracién de los indices
afectados por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacidon en que no exista un supuesto de Interrupcién
de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante
los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como fecha de valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién
del indice de que se trate, se tomara como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo
determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho
indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzod el supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el momento de
valoracién en dicho quinto dia de cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracidon de cada accién
gue no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la fecha de valoracion originalmente
especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracién de las acciones afectadas por la
interrupcidn, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado para
cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcidon de Mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como fecha de valoracion de la accion de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de de Interrupcién de
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media
aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accidn
hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de cotizacidon de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado, pero siempre intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de interrupcién del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cesta de valores de renta fija, el Agente de
Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y
mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencidon de la media aritmética de
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f)

8)

h)

K)

cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo igual al determinado
para la emisién de que se trate, descartando las condiciones mas alta y mas baja.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o cestas de certificados
negociados en mercados regulados espafoles o extranjeros, el Agente de Cdlculo tomara como nueva fecha
de valoracion el siguiente dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de interrupcién de mercado,
salvo que el supuesto del Interrupcién de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de
valoraciéon, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
interrupcién del mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha
de valoracién fijada para la determinacion del precio de liquidacion de dicho subyacente.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas o cestas de materias primas,
el Agente de Cdlculo tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién en el que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoraciéon, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacidn
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de que
en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, el Agente de
Calculo estimara el valor justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos mencionados en
el epigrafe 2 del presente Apéndice, se atenderd a las normas de valoracion alternativas dictadas por el
mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices o cestas de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacidn internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo determinara dichos indices mediante la
obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos servicios de
informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado. Si la
interrupcién de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimara el valor
del indice.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva y cestas domiciliadas
en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento mediante la obtencién de la
media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de informacién internacionalmente
reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado, Si la
interrupcién de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimara el valor
de la lIC, teniendo en cuenta la misma metodologia prevista en el Folleto Informativo de la IIC.

Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la determinacion del
precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar mediante la obtencién de la
media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomard como
nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una fecha de
valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas fijadas, a efectos de obtener el precio
inicial del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de fechas de valoracidn inicialmente fijado para la determinacién del precio/valor inicial
del activo subyacente de que se trate. Las férmulas o el cdlculo de los precios vendran determinados en las
“Condiciones Finales”.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores o precios de

78



k)

dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracién inmediatamente sucesivas (“Fechas de
Valoracion Final”) y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara
como nueva fecha de valoracidn el siguiente dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de
valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de valoracién fijadas, a efectos de obtener
el precio/valor final del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario,
a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracidn Finales inicialmente fijado para la determinacién del
precio/valor final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la
emisién, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracién Final requerido, en cuyo caso, el
Agente de Calculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos
precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de Interrupcién del Mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas
fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del activo subyacente se
hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion Final y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracién Final el siguiente dia de cotizacion
en que no se produzca un supuesto de Interrupcidn del Mercado, salvo que, no fuese posible obtener una
nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se
hubiese producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, determinard el valor del activo subyacente de
que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la determinacién del precio/valor
final, de acuerdo con lo establecido en los apartado anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco entidades de referencia para la emisidén de que se trate. Si en la fecha en que se deba
determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia indicadas se
hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no
proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas
entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se
obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a efectos de determinar el precio/valor de
que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de referencia, el
precio/valor de que se trate se determinard como la media aritmética de las cotizaciones disponibles. Lo
mismo se hara si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si Unicamente se
obtuviese la cotizacion de una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate sera igual a dicha
cotizacidn. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de que se
trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacién de mercado vigentes
en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, o entre estos, y la indexacidn al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras
en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcion de
como evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracidon y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacidn internacionalmente reconocidos, incluidos
valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas definidas en anteriores apartados, el Agente de Calculo
determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética de

79



cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y
mas baja.

I1.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES

a) En el supuesto de que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los activos
subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracidn correspondientes, pero si lo sea por
una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Célculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados
para el cdlculo del indice de que se trate, se entenderd por indice de referencia el indice asi calculado y
publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emisién o, con anterioridad a la misma, los
promotores, entidades o agencias designadas para el cdlculo del indice utilizado corno referencia para la
valoraciéon del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacién material en la formula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate
de una modificacién en la férmula o método de calculo distinta a las previstas para el mantenimiento del
indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de
calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera
aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculari el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la fecha
de valoracién designada, segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la ultima
formula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero
utilizando Unicamente aquellos valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a
la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la sustitucion de valores que
integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o
discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método
de cdlculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

I1l.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O
CESTAS DE ACCIONES

lll.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracién del valor teérico de Activos Subyacentes
constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidn o concentracidn del valor teérico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el Programa de Emisidn, los
siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-
- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucidon o de concentracién del valor tedrico de las
acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de Calculo
procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo, existen
varios tipos de ampliaciones de capital:
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- ampliaciones de capital por elevacidn del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emisioén

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacién de créditos

- ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacién del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la emisién de
nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza
integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion
de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los suscriptores
suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de las mismas. Las
ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas
acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital
total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones
pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, amplidandose el
capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente
una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si
son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacién de créditos consisten en la ampliacidén del capital mediante la emision
de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos de éstos
contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisidn de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser
realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones
emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones
ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las
acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdmicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las acciones
nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de
dividendos desde el momento de la emisidn de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento
mismo de su admisidn a cotizacidn.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el Precio
Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero o no por cada accion existente, el ajuste a realizar es el
siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la ampliacién/acciones después
de la ampliacién”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y
emisién de obligaciones convertibles en acciones.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducird por el
importe del valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente. A estos efectos, el valor tedrico de los
derechos de suscripcidn preferente se calculard sobre la base del precio de cierre de la accidn en el Dia
Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacién y que es el ultimo dia en que
cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcidn sobre las
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acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del
derecho de suscripcién preferente se calcula con la férmula siguiente:

| o —
ol _ |'~'~' ) |':_ - 'n:_-l

TRY
N+

donde
= Valor teérico del derecho
= Numero de acciones nuevas emitidas por cada n? V de acciones antiguas (relacion de canje
de la ampliacidn)
V= Numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas
C= Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucidn de la ampliacién).
E= Importe a desembolsar por cada accidon nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusidn.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una OPA, supuesto en
que estd excluido legalmente el derecho de suscripcidn preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de emisiones de obligaciones
convertibles en acciones (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los derechos de
suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

A) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversién de

B)

Q)

obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del
valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las obligaciones
convertibles en acciones el ajuste se realiza en el momento de la emisidn de las obligaciones convertibles
en acciones y en el caso de elevacidn del nominal no hay emisidn de nuevas acciones. En las ampliaciones
por compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

Reduccion de capital mediante devolucidon de aportaciones en efectivo a los accionistas. En este caso se
reajustard el Precio Inicial restandole el importe por acciéon que la entidad emisora haya devuelto a sus
accionistas.

Divisién del nominal (“splits”): Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.
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lll.2.- Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusién de cotizacion e
insolvencia.

A) Supuesto de adquisicidn, fusién y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean activo subyacente del valor de
que se trate, (b) se considera que se produce una fusidon o absorcidn, cuando la entidad emisora de las
acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacién
que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la existencia
de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en circulacidn, acciones y
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al
rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacién:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacidn de canje
establecida, y el Emisor realizard los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de canje. Si dicha sustitucién no
fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se ajustara a fin de
incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor inicial
de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de
canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial
de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Calculoy

si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial. En caso contrario se procedera
a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que
en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo, y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta. En
caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Calculoy
si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de
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B)

Q)

acciones de la base de célculo de indiciacidn y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en
su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo vy si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de
calculo de indiciacion y en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el
pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a
fin de tener en cuenta e efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean activo subyacente de valores indiciados
emitidos por el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podrd amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacion
de insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo subyacente de los valores emitidos,
pagando a sus titulares el importe de amortizacidn anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra eliminar de la
cesta las acciones, afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte. A
estos efectos, la nueva fecha de amortizacidn serd una fecha que estard comprendida entre la fecha en que
se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, ya sea
tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del mercado de cotizacion
en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad
de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusidn, segun sea el caso.

4. Agente de cdlculo

Ademas, de lo indicado en el presente Folleto de Base, en las emisiones de valores estructurados el Agente
de Cdlculo, asumird funciones correspondientes al cdlculo, determinacién y valoracion de los derechos
econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emisidn de que se trate, y de los precios,
tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de valoracién, de
conformidad con los términos y condiciones de cada emisién y los generales contenidos en el Folleto de
Base. Para ello el Agente de Cdlculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada
fecha de valoracion en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las
“Condiciones Finales”.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacién de las férmulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en el
caso de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacién de indices o precios de

84



referencia, y los ajustes o valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y
en las “Condiciones Finales” correspondientes.

El Agente de Cdlculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones serdn
vinculantes, tanto para Banca Civica como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el cdlculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Banca Civica, ni los inversores en los valores de la emisidon de que se trate podran presentar reclamacion
0 queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de los indices, o las
sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el activo subyacente
de los valores de la emisidn, cometan algun error, omisién o afirmacidn incorrecta en lo que afecte al
calculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

5. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
5.1. Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores de renta fija puedan dar rendimiento negativo, el riesgo que pueda
existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par, dependera
del tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucién del subyacente y de la liquidacion final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores
tengan un precio de amortizacién por debajo del precio de emisidn pagado por el inversor, las Condiciones
Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la
totalidad del capital invertido.

5.2 Fecha y modalidades de amortizacion
Se estara a lo dispuesto en el apartado 4.8.2 del presente Folleto de Base.

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento negativo, el agente de pagos procederd a
entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad correspondiente a los rendimientos
negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento positivo, se seguira lo establecido en el
punto 4.8.2 del presente Folleto de Base.
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Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 6 de abril de 2011.

Firmado en representacién de Banca Civica

P.P.

Roberto Rey Perales
Director General
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GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto de Base y en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emisidn, los términos que se indican tendran el significado que se les atribuye a
continuacién:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes de tiempo,
determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de que se trate, el
pago a los titulares de dicha emisidén de un rendimiento positivo, negativo o nulo dependiendo de la evolucion
de precios de dicho activo.

Base de calculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que estd abierto el Sistema Target y en el que los bancos comerciales estén
abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas indicadas en las Condiciones Finales de
cada emision.

Dia de Cotizacidn, significa cualquier dia que, salvo que se produzca un supuesto de interrupcion del mercado,
sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién y el
Mercado de Cotizacidn relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre
la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el emisor (o por las entidades que en
su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo de este
Folleto de Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision de los
valores de cada emisién.

Fecha de Emisidn, significa la fecha en la que se formalice el instrumento financiero correspondiente.

Fecha de inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se devengan los
intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el emisor o, en su caso, el Agente de Cdlculo, procedera a
calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacién de la formula de liquidacion de rendimientos que en
su caso sea aplicable a cada emisién.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hara efectivo por el emisor el importe de Liquidacién, intereses,
cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores de cada emisidn.

Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los precios o
niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en cualquiera de
esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado
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para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en que el Agente de Calculo
0, en su caso, el emisor determine los tipos de referencia para el calculo y determinacién de los intereses o
cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacién o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de vigencia de
los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de la Liquidacidn, significa el importe resultante de aplicar la férmula de cdlculo de rendimientos de
cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los valores correspondientes,
en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacién de dicha férmula resulte un importe a
abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el emisor, en su caso, abonara a los titulares de
los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicard la férmula de liquidacion o de célculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia escogido a
fin de determinar el tipo de interés de la emisidn en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado
regulado o sistema de cotizacion especificado para cada indice, cesta de indices o tipo de interés de que se
trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisién, y (b) respecto de una accién, cesta de
acciones o materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado regulado o sistema de cotizacion
especificado para cada Activo Subyacente en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision,
teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja
de cotizar, por cualquier causa, en el mercado regulado o sistema de negociacion especificado como Mercado
de Cotizacion, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado regulado o sistema de cotizaciéon
donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado regulado o sistema de cotizacidn asi especificado en
las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracidn, significa, en cada Fecha de Valoracidn, la hora o el momento asi especificados en las
Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o momento alguno, significa la hora de cierre del Mercado
de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo de
Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para la fijacion de
cada cupon o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente que se utilizard por el emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacion, en
la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le denominara
también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.
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Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizard por el emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacidn, en
la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel Final
del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emisidn, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor, que el
emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizaciéon o reembolso de los valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de Liquidaciones Brutas en
Tiempo Real (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado como
referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto de Base se podran definir por el
emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la emision de que se trate.
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CONDICIONES FINALES
BANCA CiVICA
[volumen total de la emision]

Emitida bajo el Folleto de Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de Valoresel [___]Jde[__ ]
de 20[__].

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los valores
descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto de Base registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de
valores con fecha [___] de [___] de 20[__] y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto, y con el
Documento de Registro del Emisor que se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Banca Civica, S.A. (“Banca Civica” o el
“Emisor”), con domicilio social en Paseo de Recoletos 37, 28004 (Madrid), y C.I.F. nimero A-85973857.

[ ], actuando como [ 1 en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de Banca Civica
del 31 de enero de 2011 y en nombre y representacién de Banca Civica asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

[ ] declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes Condiciones Finales son
conformes a la realidad y no se omite ningln hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: BANCA Civica, S.A.
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacién de los Valores: . Naturaleza: [bonos simples o subordinados/ obligaciones simples o

subordinadas / cédulas hipotecarias / bonos hipotecarios / cédulas
territoriales / valores estructurados /obligaciones subordinadas especiales

]

. Denominacion
. Codigo ISIN

. Si la emisidn es fungible con otra previa, indicacion aqui.

4, Divisa de la emision: [euros/dédlares/libras/ indicar otras monedas)
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10.

11.

12.

Importe nominal y efectivo de la emision:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Fecha de emisidn:

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admisidn a cotizacién de los valores

Representacion de los valores:

Nominal: [ |
Efectivo: [ ]
Nominal unitario: [ |

Precio de Emision: [__]%

Efectivo inicial: [ ] por valor

[dia] de [mes] de 20[__]

[Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar aqui]
Lugar de publicacion y Tipo sustitutivo

(Informacidn adicional sobre el tipo de interés de valores los puede encontrarse
en los epigrafes [__]a [ __] de las presentes Condiciones Finales)

[[dia] de [mes] de 20[ _]/Perpetua]
[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]
[Variable (en funcién de un indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

e Parael emisor [si/no]
e Paraelinversor [si/no]

(Informacidn adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/Plataforma SEND (para minoristas)/ otros
mercados sefialar aqui]

[Titulos al portador, Titulo Global Temporal Intercambiable por un titulo Global
Permanente; Titulo Global Temporal Intercambiable por Titulos definitivos al
Portador, Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) y en
el caso de que coticen en otros mercados, las entidades de anotacidon que
correspondan]
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

[N.A/[_]% pagadero anualmente/semestralmente/trimestralmente]
. Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/365, Act/360]
. Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de [mes] de 20[__]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefalardn aqui las fechas y los
importes irregulares que existan]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada afo, desde el
afio 20[__] hasta el afio 20[__], ambos incluidos.]

. Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [Ninguna/dar
detalles]

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%] pagadero [anualmente
/semestralmente/trimestralmente]

. Nombre y descripcidn del subyacente en el que se basa: [__]

o Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: [__]

o Evolucion reciente del subyacente: [__]

D Férmula de Célculo: [__] [Margen] [Fechas de determinacidn (p.ej.: el dia
anterior a la fecha de pago del cupén) y momento de valoracién.
Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes].

. Agente de calculo: [__](indicar si pertenece al Grupo Banca Civica)

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés

]

D Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/365, Act/360]

o Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de [mes] de 20[__]

o Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada
afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[__], ambos
incluidos.]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas
y los importes irregulares que existan]

. Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
. Tipo Maximo: [N.A/[__1%]

. Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
variable: [Ninguna/dar detalles]
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15. Tipo de interés referenciado a un indice
bursatil, acciones, divisas, materias primas y
cestas sobre las anteriores:

16. Cupdn Cero:

[N.A/Detallar]

Nombre y descripcidn del subyacente en el que se basa: [__]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucidn reciente del subyacente: [__]

Férmula de Célculo: [Detallar la férmula y procedimiento de
calculo] [Fechas de determinacion (p. ej. el dia anterior a la
fecha de pago del cupdn) [Especificaciones del redondeo u
otras condiciones relevantes ] [especificacion de las férmulas
de cdlculo en supuestos de interrupcién de mercado, no
publicacidn de precios/indices/operaciones societarias] [Para
emisiones de valores estructurados y dirigidas al mercado
minorista poner ejemplos de andlisis de sensibilidad,
volatilidad, rendimientos — TIR minima y méxima a ser
posible]

Agente de calculo: [entidad] (indicar si pertenece al Grupo
Banca Civica)

Momento de valoracion: [__]

Procedimiento de publicacidon de la fijacion de los nuevos
referencias/rendimientos: [__]

Base de cdlculo para el devengo de intereses: [Act/Act,
Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de [mes] de
20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas
y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Méaximo: [N.A/[__] %]
Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada

afio, desde el afo 20[__] hasta el afio 20[__], ambos
incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado:
[Ninguna/dar detalles]

[N.A./Si]

Precio y prima de amortizacion: [__]%/[__1%
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17. Amortizacion de los valores:

. Fecha de Amortizacién a vencimiento:

e Amortizaciéon Anticipada por Banca Civica

(segun criterios de Banco de Espaiia):

e Amortizacion Anticipada por el Tenedor:

RATING

18. Rating de la Emisién:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que
se dirige la emisién:

20. Periodo de Suscripcién:

21. Tramitacion de la suscripcion:

22. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de
los valores:

- [dia] de [mes] de 20[__]

- Precio: [__]1% (100% / férmula a aplicar, indicar aqui)

- Fechas: [N.A./ Aplica]

- Total: [N.A./ Aplica]

- Parcial: [N.A./ Aplica]l

- Valores a amortizar: [N.A. /Aplica]

- Precio: [N.A. /Aplica]

- Fechas: [N.A./ Aplica]
- Total: [N.A. / Aplica]
- Parcial: [N.A. / Aplica]

- Precio: [N.A. / Aplica]

[__JIN.A./ Aplica]

La agencia de calificacibn mencionada anteriormente viene desarrollando su
actividad en la Unién Europea con anterioridad al 07/06/2010, y han solicitado el
registro de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias
de calificacion crediticia.

[Publico en general/Inversores cualificados (Conforme a la Directiva
2010/73/CE), Inversores minoristas, etc.]

[El [dia] de [mes] de 20[__], desde las [___] a.m./p.m. horas (hora de
[ciudad]) hasta las [___] a.m./p.m. horas (hora de [ciudad])/desde las
[__1a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[__]
hasta las [___] a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de
20[__1.

[Directamente a través de la red de oficinas / las entidades aseguradoras
y colocadoras/Otras, sefialar]

[Importe minimo y maximo por solicitud]

. Discrecional
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocadoras:

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

Representacion de los inversores:

TAE, TIR para el tomador de los valores:

. Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]

El [dia] de [mes] de 20[__]

. [entidad]
o [entidad]
. [entidad]
o [entidad]
. [entidad]
o [entidad]

Nombre del Asegurador
. Entidad A: [entidad] Importe asegurado [XXX.XXX]
. Entidad B: [entidad] Importe asegurado [XXX.XXX]

Total asegurado: [XXX.XXX]

Nombre del Colocador
o Entidad A: [entidad] Importe colocado [XXX.XXX]
. Entidad B: [entidad] Importe colocado [XXX.XXX]

Total colocado: [XXX.XXX]

[N.A./Entidad(es)]

[N.A./Entidad A — Detallar las Condiciones del Contrato de Liquidez y
publicidad de los precios]
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32. Interés efectivo previsto para Banca Civica: TIR: [__]

. Comisiones: [_1% sobre el importe total colocado/ asegurado.
. Gastos [__1% (CNMV, AIAF, asesoramiento legal, etc
e  Total Gastos de la emisidn: X XXX XXX€E; [__1%

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
33. Agente de Pagos: [entidad]

34. Calendario relevante para el pago de los flujos  [TARGET/Otro]
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [TIPO DE
VALOR]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente emisidon de
valores y segun las reglas y estatutos previstos en él en relacién con la constitucion del sindicato de
tenedores de [tipo de valor], para la presente emisién de valores se procede a la constitucidn del sindicato
de tenedores de [bonos y obligaciones simples/bonos y obligaciones subordinadas/valores estructurados/
cédulas hipotecarias / bonos hipotecarios / cédulas territoriales / obligaciones subordinadas especiales]
denominado el “Sindicato de Tenedores de [tipo de valor] [Indicar descripcidn de la emisién (mes/afio)]” (el
“Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en [direccion completal.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien acepta el
nombramiento, y tendra las facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del
Folleto de Base mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisidén a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales en
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacidén en un plazo inferior a
[30] dias desde la fecha de desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacién de los
valores en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de [Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar aqui].

5. SALDO DE PROGRAMA
El limite de endeudamiento de Banca Civica al amparo del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y

Estructurados, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el 7 de
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abril de 2011 es de TRES MIL MILLONES (3.000.000.000) DE EUROS AMPLIABLES A CINCO MIL MILLONES
(5.000.000.000) DE EUROS

Teniendo en cuenta la presente emisidn, el limite disponible de endeudamiento es de XX (XXX) DE EUROS.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid, a [dia] de [mes] de
[afo].
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IV. INFORMACION SOBRE LOS GARANTES INTEGRANTES DEL SIP CONFORME AL
ANEXO VI DEL REGLAMENTO

1. Naturaleza de la garantia

La presente emision queda garantizada en virtud del compromiso de garantia establecido en la clausula
10.4.1 del Contrato de Integracién para la constitucion del Grupo Banca Civica (el “Contrato de
Integracion”), suscrito con fecha 7 de abril de 2010 por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra
(“Caja Navarra”), Caja General de Ahorros de Canarias (“Caja Canarias”) y Caja de Ahorros Municipal de
Burgos (“Caja de Burgos”), y la adenda al Contrato de Integracion suscrita por las anteriores entidades,
Banca Civica y Monte de Piedad y Caja de Ahorros de San Fernando, de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla
(“Cajasol”), con fecha 10 de diciembre de 2010. En virtud de la referida Adenda se modificé la cldusula
10.4.1. del Contrato de Integracidn, cuyo tenor actual es el siguiente:

“El compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema Institucional de Proteccion es asumido
por todas las Partes, con cardcter solidario, también frente a terceros acreedores, incluidos los titulares de
valores de deuda o preferentes emitidos por cualquiera de ellas. Este compromiso de garantia frente a
terceros se hard publico mediante el oportuno hecho relevante.

La garantia prestada es solidaria, incondicional e irrevocable respecto de todos los créditos de terceros
contra cualquiera de las Partes y se regird, en cuanto a su contenido, por las disposiciones legales relativas
a la fianza. Cuando el crédito garantizado sea subordinado, la garantia tendrd, a efectos de prelacion de
créditos, el mismo rango que aquél.

En el supuesto de extincion total del Contrato o de exclusion o separacion de alguna de las Cajas con
arreglo a las Cldusulas 22, 23 y 24, la Parte o Partes salientes anunciardn publicamente tal circunstancia
con al menos 24 meses de antelacion al momento en que dicha extincion, exclusion o separacion haya de
surtir efecto conforme a lo previsto en la Cldusula 25.1 o en la 26.3, segun sea el caso. La Parte o Partes
salientes continuardn vinculadas por la garantia solidaria contemplada en el presente apartado:

(i) en cuanto a las obligaciones contraidas antes del anuncio publico, hasta que éstas venzan; y

(ii) en cuanto a las obligaciones contraidas después del anuncio publico y antes de la extincion,
separacion o exclusion, hasta el momento en que ésta surta efecto.”.

En consecuencia, las emisiones llevadas a cabo por Banca Civica al amparo del presente Folleto de Base
gozaran de la garantia de Caja Navarra, Caja Canarias, Caja de Burgos, Cajasol y cualesquiera otras
entidades que en lo sucesivo se incorporen al Grupo Banca Civica mediante su adhesion al Contrato de
Integracién (conjunta e indistintamente, los “Garantes”). Asimismo, las emisiones llevadas a cabo por los

Garantes, incluidas las anteriores a la fecha de registro del presente Folleto de Base, gozaran de la garantia
de Banca Civica.”

2. Alcance de la garantia

En virtud de la garantia, el inversor de cualquier emisién realizada al amparo del presente Folleto de Base
podra dirigirse a cualquiera de los Garantes para reclamarle el pago de cualquier cantidad vencida y liquida
que el Emisor esté obligado a satisfacerle de conformidad con las condiciones de la emisidn en la medida
en que no haya sido satisfecha integramente.
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La obligacion de cada Garante tiene caracter solidario, tanto respecto del Emisor como respecto de los
demas Garantes.

La obligacién de los Garantes tendrd en cada caso, a efectos de prelacidn de créditos, el mismo rango que
la obligacion del Emisor objeto de la garantia.

Cualquier notificacion que haya de realizarse a los Garantes sera dirigida por fax a (confirmando la
notificacion por correo):

Caja Navarra

Area Financiera

At. Alberto Aniz

Fax: 948 21 04 82

Direccidén: Avda. Carlos lll, 8 - 31002 Pamplona (Navarra)

Caja Canarias

Area de Tesoreria

At. Alejandro Jorge

Fax: 922 47 11 25

Direccion: Plaza del Patriotismo 1, 38002 Santa Cruz de Tenerife

Caja de Burgos

Area de Tesoreria

At. Jose Lopez

Fax 947 25 84 18

Direccion: Casa del Corddn, Plaza de la Libertad S/N, 09004 Burgos

Cajasol

Area de Tesoreria

At. Julio Rodriguez Gil

Fax: 95459 72 00

Direccién: Plaza de Villasis, 2, 41003 Sevilla

3. Informacion de los Garantes

Se incorporan por referencia los Documentos de Registro de Caja Navarra, Cajasol, Caja Canarias y Caja de
Burgos, los cuales se encuentran inscritos en los registros oficiales de la CNMV y se pueden consultar en la
web oficial de la CNMV (www.cnmv.es) . Asimismo, para mas informacion, consultar el apartado 8 de la
Nota de Valores.

4. Documentos para consulta
El Texto Refundido del Contrato de Integracidn resultante de la Adenda suscrita el pasado 10 de diciembre

de 2010, y que incorpora todas las modificaciones operadas en el mismo hasta la fecha, se podra consultar
en el domicilio social del emisor y en la CNMV.
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