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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de IIC de Inversién Libre  Vocacion inversora: GLOBAL  Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversion: El objetivo es lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo mediante

la inversién en una cartera diversificada de fondos e instituciones especializados en inversiones en el sector inmobiliario.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE ) . Divisa .. - A final del | pini i P
ones afin afin parti:i(;racién minima | dividendos P, Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2021 2020 2019




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2021 2020 2019

actual)
CLASE A | 58.200,05 44 EUR 0,00 2500000 NO 78.730 70.114 37.327 33.427
CLASE B |159.760,94 1.283 EUR 0,00 150000 NO 202.473 155.782 106.359 84.961
CLASE C | 16.439,14 29 EUR 0,00 23000000 NO 24.380 21.524 11.797 10.464

Valor liquidativo (*)

B MR | grens et Meuicanse @t valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2021 2020 20
realizd

CLASE A EUR 30-09-2022 | 1.352,7425 1.204,7108 | 1.003,0644

CLASE B EUR 30-09-2022 | 1.267,3473 1.120,7656 | 930,3087

CLASE C EUR 30-09-2022 | 1.483,0349 1.309,3192 | 1.105,2429

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Eeeelce cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 mixta 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 mixta 0,04 0,07 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2021 2020 2019 2017
estimado definitivo
12,29 20,10 -2,22 6,91 0,57

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022
2021 2020 2019 2017

3,15 4,35 7,36

Ratio total de gastos (iv) 1,44 1,85
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2021 2020 2019 2017
estimado definitivo
13,08 20,47 -3,52 5,45 -2,30

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022
2021 2020 2019 2017

2,65 4,04 4,65 8,74

Ratio total de gastos (iv) 2,02
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO (CLASE B) ULTIMOS 5 ANOS
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2021 2020 2019 2017
estimado definitivo
13,27 18,46 -0,64 11,24 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022
2021 2020 2019 2017

1,13 1,70 2,26 0,00

Ratio total de gastos (iv) 0,96
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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1.400 /
/ 250

1300

/ e IV -
1200 ClaseC
i e = e i ke e e e i o gy |
Lo - 200 e Lotrz el
~—— Tesara= 1

Afio

a9
£)

0
2020
a

Rentabilidad Semestral de los iiltimos 5 aios (CLASE C)

mAltan IV - Clase C

' Letra gel Tesoro 3 1

afo

295em  1esem  22Sem  12Sem  22Sem  12Sem  29Sem
2015 2020 2020 2001 2001 2022 2022

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 309.147 101,17 273.018 100,57
* Cartera interior 6.095 1,99 11.765 4,33
* Cartera exterior 303.052 99,17 261.252 96,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 934 0,31 0 0,00
(+/-) RESTO -4.498 -1,47 -1.544 -0,57
TOTAL PATRIMONIO 305.582 100,00 % 271.473 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 271.473 220.371 247.421
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 12.138.550,00 24.043.550,00 24.227.100,00 -49,51
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 21.970.304,70 27.058.406,91 33.884.229,32 -18,80
(+) Rendimientos de gestion 26.918.192,02 30.413.996,98 40.766.418,90 -11,49
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
+ Oftros resultados
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos -5.325.718,51 -3.598.960,46 -7.460.453,64 47,98
- Comision de gestion -2.126.489,33 -2.114.869,18 -3.172.303,75 0,55

- Comision de depositario




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Gastos de financiacién
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-124.349,17

-3.074.880,01
377.831,19

305.582

-22.849,08

-1.461.242,20
243.370,39

271.473

-130.213,87

-4.157.936,02
578.264,06

303.582

444,22

110,43
55,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

Altan IV Global, IICIICIL (en adelante, el “Fondo” o “Altan V") fue aprobado por la Direccién General de Entidades de la
CNMV el 6 de febrero de 2017 e inscrito en el Registro Oficial de la CNMV el 17 de febrero de 2017.

Durante el tercer trimestre de 2022 el Fondo ha realizado dos nuevos compromisos de inversion. Estas inversiones son
dos coinversiones que suponen un nuevo compromiso de €7,5 y $7,7 millones.

Por tanto, la cartera de inversiones del Fondo al 30 de septiembre de 2022 esta representada por compromisos de
inversion en 5 fondos globales, 2 fondos enfocados en Estados Unidos, 12 fondos paneuropeos, 2 enfocados en los
Paises Nordicos, 4 fondos panasiaticos, y 18 coinversiones: en Francia, Latinoamérica, 6 en Estados Unidos, Italia, una
paneuropea, una canadiense, una asiatica, dos alemanas una en Holanda y las tres Ultimas en Espafia respectivamente.
El importe total acumulado de dichos compromisos de inversion asciende a aproximadamente €452,75 millones (125,03%
del Patrimonio Total Comprometido).

Por su parte, desde el inicio de su actividad hasta septiembre de 2022, Altan IV ha desembolsado en inversiones y gastos
en fondos subyacentes un total de 311,65€ millones (68,83% del Compromiso de Inversion). De dicho importe 32,16€
millones corresponden a desembolsos realizados en el tercer trimestre del afio.

En cuanto a las distribuciones, desde el inicio de su actividad hasta junio de 2022, el Fondo ha recibido por parte de los
fondos subyacentes en cartera un total de 96,04€ millones en distribuciones. De dicho importe, 23,17€ millones
corresponden a distribuciones realizadas durante el tercer trimestre del afio.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor
resulta de corregir el Coste de Adquisicién con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de
valoracion, ya sean positivas 0 negativas (Plusvalias/Minusvalias).

La cartera de inversiones de Altan IV a 30 de septiembre de 2022 (valor de mercado) asciende a €309.146.914,02.

El resultado positivo generado en el tercer trimestre de 2022 por las Clases A, B y C conjuntamente es de €10.989.926,85.
El periodo de colocacion del Fondo terminé durante el primer trimestre de 2019, por lo que el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo es de €362,1 millones.

Desde la constitucion del Fondo el mes de febrero de 2017, en la que los promotores suscribieron y desembolsaron al
100% participaciones por un importe de €300.000 hasta el tercer trimestre de 2022, el importe desembolsado por los
participes de Altan IV es del 65% para los participes de las clases A, B y C de sus respectivos Compromisos de Inversién.
El Capital Desembolsado (Capital Suscrito mas Descuento de Suscripcién) asciende a 235.483.650,00€ (conjuntamente
para las clases A, By C) lo que representa el 65,03% del Patrimonio Total Comprometido (362,1€ millones).

Los inversores cuentan con mayor detalle sobre la cartera de inversiones del Altan IV en el Informe Trimestral de
Valoracion y en el Informe Trimestral de Actividad disponibles en la pagina web.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en EspaA+a en sustituciA3n por BNF
PARIBAS S.A., Sucursal en EspaA+a, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
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el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiA©ndose en bloque
por sucesiA3n universal todos los activos (inclusive medios y recursos tA©cnicos) y pasivos.

El 4 de octubre de 2022 finalizA3 el Periodo de InversiA3n del Fondo Altan IV Global, [ICIICIL. Tal y como se define en 4§
Folleto, a partir de esta fecha no se realizarAjn nuevos compromisos en vehA-culos subyacentes y sAdlo se realizarAj

[ I

desembolsos derivados de compromisos suscritos con anterioridad a dicha fecha

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FHF) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico

Altan 1V Global, IICIICIL (en adelante el “Fondo” o “Altan V"), formados por tres clases de participaciones (A, By C), se
constituyé como una IIC de IIC de Inversidn Libre para invertir en fondos y vehiculos especializados en inversiones en el
sector inmobiliario con el objetivo de lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo, mediante la inversién del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversién con
caracter temporal en activos financieros consistentes en equity y deuda de empresas inmobiliarias u otros derechos sobre
activos y sobre empresas inmobiliarias.

o Informacion sobre la rentabilidad, costes y medidas de riesgo:
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La rentabilidad del Fondo viene determinada por la rentabilidad obtenida por los Fondos Subyacentes. Con caracter
general, el Fondo persigue obtener rentabilidades significativas a medio y largo plazo, si bien no existe un objetivo de
rentabilidad garantizado y, por tanto, el Fondo no ha establecido un indice de referencia.

Durante el tercer trimestre de 2022 se ha generado un resultado positivo total entre las tres clases de €10.989.926,85.
Ademas, este trimestre se ha producido una llamada de capital a los inversores de la clase B por un importe de €12,1
millones. Asi, el Patrimonio Neto de Altan IV asciende a €305.582.086,09 lo que supone una subida del 8,19% respecto al
trimestre anterior. El Valor Liquidativo de cada clase y su variacion respecto a periodos anteriores, se puede ver en la
seccion 2.1.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio durante el tercer trimestre de 2022 es de -0,49%. Por su parte, el Ratio Total
de Gastos es de 0,46%. Dicho ratio recoge comisiones de gestion, administracién, estructuracion y depositaria, gastos de
auditoria, tasas de CNMV, servicios profesionales y de asesoria legal, gastos financieros y servicios bancarios y, en su
caso, Impuesto de Sociedades, que ascienden a un total de €1.394.941,31, calculados sobre el Patrimonio Neto del fondo
a 30 de septiembre de 2022.

Tal y como se detalla en el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comisién de éxito
correspondiente al 5% de los rendimientos netos acumulados por el Fondo una vez se hayan devuelto a los participes del
Fondo una cantidad igual a sus desembolsos méas un retorno preferente correspondiente a una TIR del 7% compuesta
anualmente para las clases Ay B. En el caso de la clase C, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comisién de
éxito correspondiente al 10% del rendimiento neto acumulado exclusivamente en el mercado Secundario y Co-inversiones
una vez se hayan devuelto a los participes del Fondo un retorno preferente correspondiente a una TIR del 7% compuesta
anualmente. A 30 de septiembre de 2022 hay provisionada una provisién por Comisién de Exito por un importe de
€3.494.572,58.

El Fondo, a 30 de septiembre de 2022, esta formado por un total de 1.358 participes.

Volatilidad: debido a que el Fondo calcula su valor liquidativo con una periodicidad trimestral, no se dispone del minimo de
valores Liquidativos exigidos por la normativa de CNMV para que la informacién sobre la volatilidad se considere
significativa (13 valores liquidativos), por lo que, atendiendo a la misma, no se debe completar dicha informacion.
o Visiéon de la Sociedad Gestora sobre la situaciéon de los mercados y su influencia en las decisiones de inversién
adoptadas:

o Los vientos en contra se han intensificado en el tercer trimestre del 2022 y se prevé que varias de las principales
economias mundiales entren en recesion en los préximos meses. A escala mundial, la inflaciéon ha seguido en aumento.
Los bancos centrales contintan actuando para combatir esta situacion y se prevén mas subidas de tipos hasta 2023.
Como consecuencia, hay una mayor incertidumbre en los merados, los inversores estan siendo mas cautelosos alargando
los procesos de tomas de decisiones y los volimenes de transacciones se han reducido.

0 La subida de tipos y la incertidumbre han provocado restricciones de capital para algunos inversores. En este sentido, el
levantamiento de capital a nivel global para fondos cerrados ha disminuido por cuarto trimestre consecutivo (un 46%
interanual). Sin embargo, la capacidad de inversion permanece casi en niveles récords.

o La determinacion de los nuevos precios esté afectando al volumen de inversion, con el cuarto trimestre consecutivo de
crecimiento ralentizado y el primer trimestre de descensos en el volumen de inversion desde la pandemia. La inversion
directa mundial ha disminuido un 24% durante el tercer trimestre, reduciéndose a $234bn y situando los volumenes del
afio hasta la fecha en $814bn. El descenso se ha registrado en las tres regiones.

o El mercado de oficinas continlia afectado por retos estructurales y ciclicos, aunque los volimenes de arrendamiento a
nivel global se han mostrado sorprendentemente resilientes en el tercer trimestre, aumentando un 10% respecto al tercer
trimestre de 2021. Sin embargo, hay indicios de que el impulso esta ralentizandose, ya que el volumen de arrendamiento
ha descendido un 5% respecto al trimestre anterior. La absorcién neta se mantuvo positiva, pero descendio un 31%
respecto al tercer trimestre de 2021.

La tasa mundial de desocupacién ha subido 20 puntos basicos hasta el 14,5% en el tercer trimestre. El mayor aumento se
ha registrado en Asia-Pacifico, seguido de EE.UU., mientras que en Europa se ha mantenido estable. En cualquier caso,
los activos premium superan con creces al resto del mercado, ya que los ocupantes buscan espacios de mayor calidad.
o El sector logistico sigue demostrando su resiliencia con niveles saludables de demanda y soélidos fundamentales de
mercado. No obstante, hay indicios de que los ocupantes estan adoptando un enfoque mas cauteloso ante las dificultades
econdmicas. Estados Unidos sigue siendo el mas resiliente, con una actividad de arrendamiento estable en el tercer
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trimestre, mientras que la escasa oferta en los mercados primarios y el debilitamiento de la demanda en China han
lastrado los resultados en Europa y Asia-Pacifico, respectivamente. Las rentas han seguido aumentando en las tres
regiones en el 3T22, con un crecimiento de dos digitos en EE.UU. y Europa. La eficiencia energética ofrece un importante
potencial de ahorro, lo que deberia impulsar la demanda de nuevos almacenes sostenibles, asi como un mayor énfasis en
la modernizacion de las instalaciones existentes.

o En el sector retail, el crecimiento de las ventas a nivel global se ha suavizado durante el tercer trimestre. La
preocupacion por la inflacion contintia afectando al nivel de renta disponible y al comportamiento de los consumidores. La
actividad de arrendamiento ha empezado a ralentizarse en varios mercados, sobre todo en aquellos que consideran el
fuerte aumento de los costes energéticos como un "segundo alquiler”. Por ello, en algunos casos los minoristas estan
buscando espacios de primera calidad con contratos de arrendamiento a 15 afios con condiciones mas favorables.

o El sector living continua resiliente, aunque con signos de ralentizacién. La demanda de los inversores sigue dirigiéndose
al sector debido a los flujos de caja resilientes, proteccién a la inflacion y sélidos fundamentos del sector. Sin embargo, la
negociacion es cada vez mas dificil, debido a los amplios diferenciales entre precio de compra y precio de venta de las
operaciones, el aumento de los costes de financiacién y la cautela general del mercado. Por otro lado, el panorama
inmobiliario en Europa se caracteriza por la diversidad y una amplia capacidad de recuperacion, aunque la valoracion de
los activos y la determinacién de los precios de mercado de las nuevas operaciones han constituido un reto en el sector
multifamily. En cuanto a EE.UU los fundamentales del sector han mostrado signos de moderacion. En Asia-Pacifico, se
espera que el exitoso lanzamiento del primer lote de REIT de viviendas de alquiler en China impulse el crecimiento del
sector de la vivienda de alquiler en el pais y abra un nuevo canal de financiacién para el sector inmobiliario.

0 La recuperacién del sector hotelero ha seguido acelerdndose en los nueve primeros meses de 2022, a pesar de la
creciente incertidumbre econémica mundial y de la gran escasez de mano de obra en las empresas de viajes y turismo. En
términos interanuales, la ocupacion hotelera y la tarifa media diaria (ADR) en todas las regiones han mostrado un
crecimiento, gracias a la fuerte demanda de viajes nacionales e internacionales. Los mercados urbanos estan
experimentando un mayor impulso en su recuperacion a medida que mas empleados regresan a la oficina, y los viajeros
de ocio vuelven a sentirse atraidos por los restaurantes y los lugares de entretenimiento.

0 Compromisos de Inversion:

De acuerdo con la situacion de mercado descrita, durante el tercer trimestre de 2022 se ha formalizado dos nuevos
compromisos de inversion, siendo estas dos coinversiones.

0 Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacién previsible del Fondo en cuanto a su Politica de Inversion:

La liquidez en los mercados privados se ha debilitado en el tercer trimestre como consecuencia de los desafios que
presenta la economia actual, la politica monetaria y la situacién geopolitica. Estos factores contribuyen a una mayor
incertidumbre y ralentizacion en la toma de decisiones. Sin embargo, la liquidez se mantiene en niveles casi récord y el
sentimiento a largo plazo hacia los activos inmobiliarios sigue siendo positivo y se espera que persistan los vientos de cola
que han venido beneficiando a los mercados de capitales inmobiliarios. En la coyuntura actual, la atencion se centra en la
estrategia de cartera, ya que los activos se ven sometidos a la volatilidad del mercado. Los gestores oportunistas prevén
que la inestabilidad actual se traduzca en oportunidades de inversion.

A pesar de la moderacién generalizada de la actividad inversora, el rendimiento entre los diferentes sectores inmobiliarios
ha sido divergente durante el trimestre, con un crecimiento en el sector retail (19% respecto al tercer trimestre del afio
anterior) y en el sector hotelero (+7%), lo cual refleja un crecimiento en los sectores mas rezagados. El sector living
también estd demostrando resiliencia, con un crecimiento del 9% en lo que va de afio.

En cuanto al Fondo, a 30 septiembre 2022 Altan IV contaba con un total de €452,75 millones en compromisos de inversion
(125,03% del Patrimonio Total Comprometido) en una cartera formada 43 compromisos.

o Informacion sobre activos en circunstancias excepcionales: El Fondo no cuenta con activos que se encuentren en
circunstancias excepcionales.

o Informacién sobre la politica de los derechos de voto y ejercicio de los mismos:

I. Resumen de la politica sobre el ejercicio de los derechos de voto: La politica de la Sociedad Gestora del Fondo consiste
en adquirir derechos econdmicos en los fondos subyacentes, en ocasiones con derecho de asistencia al “Advisory
Committee”. Solo en casos excepcionales, el Fondo cuenta con derecho de voto en los vehiculos subyacentes, que a
continuacion se detalla.

1. Informacién sobre el sentido del voto/ no ejercicio del mismo:
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Ill. Informacién sobre el sentido del voto: No aplica en este trimestre

Valor liquidativo y comision de gasto

1. Es importante resaltar que segun la Circular 3/2008 de CNMV, que entr6 en vigor el 31 de diciembre de 2008, la
Sociedad Gestora dispone de 3 meses a contar desde la fecha de referencia (31/12/2022) para la publicacion del Valor
Liquidativo y, en este sentido, en marzo de 2023 se publica la valoracion oficial correspondiente a 31 diciembre 2022. El
presente Informe, en cumplimiento con la Circular 4/2008 de CNMV debe publicarse durante el mes de enero y por este
motivo, la valoraciéon de este Informe hace referencia al Gltimo VL del fondo definitivo publicado, es decir, el
correspondiente a 30 de septiembre de 2022.

2. A efectos de la informacion reflejada en la seccién 2.1.b) Datos Generales, sobre las comisiones aplicadas en el
periodo, recordamos que la base de célculo de la comisién de gestion del Fondo es, tal y como se establece en el Folleto,
para las clases Ay B el Patrimonio Total Comprometido y para la clase C, el patrimonio comprometido en los fondos y
vehiculos subyacentes.

Informacién sobre politicas remunerativas de Altamar Private Equity S.G.1.I.C., S.A.U. (Ejercicio 2022)

La cuantia total de la remuneracién bruta devengada por todo el personal de Altamar Private Equity S.G.L.I.C., S.A.U. (la
“Sociedad Gestora”) en el ejercicio 2022 ha ascendido a 11.261.622,22 euros, correspondiendo 5.069.312,99 euros a
remuneracion fija y 6.192.309,23 euros a remuneracion variable. El nimero de beneficiarios de remuneracion fija asciende
a 72, y para remuneracion variable asciende a 68, ambos datos a 31 de diciembre 2022. No se han remunerado
cantidades que se basen en una participacién en los beneficios de las IICs obtenidas por la Sociedad Gestora como
compensacion por la gestion.

El importe agregado de la remuneracion bruta devengada, desglosado entre altos cargos y empleados de la Sociedad
Gestora cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IICs, ha ascendido a € 1.866.684,03 (€
684.685,92 fijo y € 1.181.998,11 variable) y € 5.055.994,98 (€1.962.263,51 fijo y € 3.093.731,47 variable) respectivamente.
El nimero de empleados de Altos Cargos asciende a 5 y, el de perfil de riesgo, a 13, ambos datos a 31 de diciembre de
2022.

La Comision de Gestién del Talento, como érgano delegado del Consejo, llevard a cabo anualmente una revisién del
cumplimiento del manual de remuneraciones, con el fin de asegurar que (i) el pago de las remuneraciones es adecuado;
(ii) el manual es acorde con una gestion sana y eficaz del riesgo, propiciando dicho tipo de gestion, no ofreciendo
incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo y las normas de los fondos gestionados; vy (iii) el
perfil de riesgo y los objetivos a largo plazo de la Sociedad se reflejan adecuadamente.

En la remuneracién total, los componentes fijos y los componentes variables estan debidamente equilibrados; el
componente fijo constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion es plenamente flexible, hasta tal punto que es posible no pagar ningin
componente variable de la remuneracion.

El equilibrio adecuado entre los elementos de remuneracion fija y variable puede variar en funcién de los miembros del
personal, de acuerdo con las categorias profesionales y las funciones de cada uno de ellos. Los diversos elementos de la
remuneracion se combinan para garantizar un paquete remunerativo adecuado y equilibrado que refleje la unidad de
negocio, el rango del empleado en la Sociedad y la actividad profesional, asi como las practicas del mercado.

Los elementos concretos de la remuneracion de las Personas Sujetas son los siguientes:

- Remuneracion fija: La remuneracién fija se determina en base a la funcion del empleado particular, incluyendo su
responsabilidad, sus funciones, su capacidad, antigiiedad, rendimiento y condiciones del mercado.

- Remuneracion variable: La remuneracién en funcién del rendimiento recompensa a las Personas Sujetas con mayor
rendimiento que refuerzan las relaciones de negocio a largo plazo y generan ingresos y valor para la Sociedad. Dicha
remuneracion se paga a través de una bonificacion. La remuneracion variable se concede de un modo que promueve una
gestion eficaz del riesgo y no fomenta una asuncién de riesgos excesiva. La Sociedad mantiene una politica flexible en
cuanto a la remuneracioén variable, lo que implica que ésta se reducird en caso de rendimientos negativos por parte del
empleado correspondiente, su unidad o la Sociedad en su conjunto, pudiendo incluso llegar a ser nula en el caso de que la
Sociedad no pueda asumir su pago. La Sociedad debe garantizar que su situacion financiera no se ve perjudicada por el
importe total de remuneracion variable de forma anual.

A la hora de determinar el rendimiento individual, se tienen en cuenta tanto criterios financieros (cuantitativos) como no
financieros (cualitativos), asi como el cumplimiento de las normas y procedimientos internos. Asimismo, el rendimiento se
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determinara en funciéon de unos objetivos predeterminados. Debe evitarse que una politica de retribucion vinculada
Unicamente al rendimiento de la Sociedad pueda fomentar la toma de decisiones que puedan poner en riesgo la actividad.
La determinacidn de la retribucién en funcién del rendimiento sera aprobada por la Comisién de Gestion del Talento.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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