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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
Fagor Electrodomésticos, S.Coop.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., que comprenden el baiance de
situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la
Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ¢l trabajo realizado. Excepto por las salvedades mencionadas en los parrafos 2, 3 y 4, el trabajo se
ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacién.

2. En el gjercicio 2012, Ta Sociedad ha adquirido a una sociedad asociada el derecho a sub-licenciar a terceros fa
marca Fagor en algunos mercados y en el 4&mbito de linea blanca. Dicho activo infangible figura registrado en
¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 adjunto por un importe neto de 29,5 millones de euros,
aproximadamente. Tras el andlisis de la informacién soporte de la valoracién del citado derecho,
consideramos que aplicando hipotesis mas prudentes el importe de la valoracion serfa inferior al valor neto
contable registrado, si bien no nos es posibie cuantificar el ajuste resultante.

3. La Sociedad mantiene una participacién mayoritaria en el subgrupo francés Fagor France, a través de la
sociedad holding Fagor Holland B.V., siendo el coste registrado por ésta de 130 millones de euros,
aproximadamente, importe que incluye el fondo de comercio implicito pagado en el momento de la
adquisicién de la citada participacién (Nota 9.3). Dicho subgrupo ha incurrido en pérdidas significativas en ¢l
gjercicio 2012 (Nota 4.5.1), que han descapitalizado el mismo, por lo que la recuperacién del coste tendria
que soportarse en plusvalfas latentes. Los Administradores no han registrado un deterioro del coste de la
participacion, basindose en ¢l valor recuperable de Ia misma determinado en funcion del método de flujos de
caja descontades, — que se basa en determinadas hipétesis y estimaciones sobre sus resultados futuros. No
obstante, en las circunstancias actuales considetamos que deberian haberse tomadoe hipétesis y estimaciones
més prudentes y seglin lo establecido en Ja normativa de aplicacién, lo que supondria registrar un deterioro
del valor de la participaci6n, si bien no nos es posible determinar su importe,

4, Al 31 de diciembre de 2012, 1a Sociedad mantiene créditos fiscales activados en ejercicios anteriores al 2009
por importe de unos 24 millones de euros aproximadamente (netos de diferidos pasives). Durante el gjercicio
2012 se han dado de baja contablemente créditos fiscales por importe de 6 millones de euros considerando la
evolucion de la actividad de la Sociedad. No obstante lo anterior, tras las pérdidas de explotacién de los
tltimos ejercicios, y en el contexto econbémico actual, general y del sector, consideramos que el deterioro
tegistrado es insuficiente, si bien no nos ha sido posible cuantificar el importe de los créditos fiscales a dar de
baja con cargo z la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, de acuerdo con la normativa contable
en vigor.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 2, 3 y 4 anteriores, -
cuyo efecto no hemos podido cuantificar-, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonioc y de la situacién financiera de Fagor
Electrodomésticos, S.Coop. al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefiatado en la nota 2.9 de la
memoria adjunta, en la que se indica que !a Sociedad ha incurrido en los ejercicios 2012 y 2011 en pérdidas
significativas de explotacién, antes de considerar las eperaciones descritas en dicha nota y los efectos que
pudieran resultar de las salvedades incluidas en este informe, con la consigiiente disminucién del patrimonio
de 1a Sociedad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, el importe total del pasivo corriente excede del total
del activo corriente. Fstas condiciones indican la existencia de una incertidumbre significativa en relacién con
la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y hacer frente a sus pasives en el curso normal de las
operaciones, y por los importes y segtin la clasificacién con que figuran registrados en las cuentas anuales, la
cual dependera de la evolucién de los factores descritos en la nota 2.9 de la memoria adjunta. No obstante, los
Administradores han formulado las cuentas anuales adjuntas de acuerde con el principio de empresa en
funcionamiento, debido a que consideran que la adopcién de ias medidas descritas en la citada nota, junto con
la existencia de mecanismos para mantener el apoyo financiero de sus socios, de la Corporacion Mondragén,
de la que la Sociedad forma parte, y de terceros, permitirdn llevar a cabo de forma exitosa el plan estratégico
de 1a Sociedad y del Grupo.

El informe de gestion adjunto del ejercicic 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Fagor Electrodomséstices, S.Coop., la evolucion de sus negocios ¥
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012,
Nuesiro trabajo como anditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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FAGOR

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, $.COOP.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2692 Y 2011 {Notas 1, 2 v 4}

{Miles de Euros}

Neotas de fa Ejarcicio Ejercicio
Menmariz 2012 2091 M

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifa de negocios Motas 101 y 21.1 438,303 458.613
Yentas 415,630 434.035
Prestacién de servicios 23673 24 575
Variaclén de existencias de productes terminades y en curse de fabricacién Hota 12 (10.558) {372)
Trabajos realizados por la emp para su active Neta 5 10.888 13.046
Aprovislonamientos Hota 21.2 (325.601) {33e.398)}
Consurmo de mercaderias (120.074) (1412477
Consumo de materias primas y ofras materias cansumibles {176.151) (178.548)
Trabajos realizados por otras empresas {20.0659) (20.5248)
Detericro de mercaderias, materias primas y otros aprovislonamisntos Mota 12 693 1925
Otras ingreses de explofacion 42,530 39.248
Ingresos accesorios ¥ otros de gestidn conienle Nota 7 40.536 35.608
Subvenciones de explotacidn incorporadas a resultado del ejercicio 1.994 3.639
Gasltos de personal {E6.107) [92.958)
Sueldos, salarios y asimiladas {592.489) [E3.834)
Cargas sociales Nota 29.4 (26.518) (29.124)
Otras gastes de explotacién (26.537) (98.502)
Servicias exleriores Neta 7 (88.169) {87 885}
Tributos (773) (987}
Pérdidas, delerior y variacion de provisiones por operaciones comerdiales {(5.211} (5.418)
Olrps gaslos de gesticn corrlente {2.384) {4.012)
Amortizacidén del inmovilizado Hotas Sy 6 {24.235) {21.284)
tmputzcion de subvenciones de inmovitizado o financlero y otras 1122 1.158
Deterioro yr tade por il i del inmovitizado Nota 21,5 (8.829) 40.808
Dalsrioras y pérdidas Hota 21.5 - (355}
Resultados por enajenaciones y olros Nota § (8.829) 41.163
Otros resultedos Nota 21.6 §2.049 25.035
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.885 26.367
Ingrazos finantieras B.509 9.020
De parlicipaciones en instrumantes de paiimonio

De empresas del grupo y asociatas Notas 9.3 ¥ 10.1 863 1.126

De terceras Nota 9.1 1.014 1114
De valores negaciahles y otros instrumentos financieros

De empresas det grupa v asociadas Neta 10.1 6.320 5.380

Da tercaras 400 400
Gastos financieros Nata 18 (27.064) (28.710)
Por dewdas cun empresas del guupe y asociadas Hota 1491 (2.255)] {4.881)
Far deudas con terceros {24.808) {24019}
Diferenclas de cambio Notas 16y 18 798 {133}
Dateriors y resultads por enajenaciones de instr tos financieros {6.608) {4.112}
Deterioros y perdidas Nota 9 (6.606) (4.112)
Detacion a la Contribucién Ghligatoria para Fines de Interés Pablico Hata 14 {62 -
RESULTADC FINANCIERD {24.336) {23.935)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {20.451) 2.432
Impuestos sobre beneficios Nota 17 {6.009) (6. 700)
RESULTADRG DEL EJERCICHO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS [26.468) (4.268)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resuftada del ejercicin procedente de operactones interfumpidas neto de impuostos - -
RESULTADO DEl. EJERCICID [26.460) (4.268)
RESULTADO DE LA CODPERATIVA {26.450} {4.268)

(*} Presentado exclusivamente a efeclos compamlivis.

Las Notas 1 a 24 descritas en 'a Memonia adiunta forman parte integrante junlo con los Anexes | y H de la cuenta de pérdidas y ganancias corespondienis al

ejercicio 2(H2.




FAGOR

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, 5.CQOP,

ESTAROS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE 1.0S EJERCICIOS 2012 Y 2011 {Notas 1, 2vd)
A} ESTADBQ DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDGS
{Miles de Euros)

HNetas de la Eercizio Ejercicio
Memaria 2012 2011 (")
RESULTADOC DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {I) {26.460) {4.26B)
Ingresos y gastos imputades directamente al patrimonio nato
Paor valoracion de instrumentos financieros Hota 9.1 - 735
Actives financieros disponibles para la venla - 735
Por cobertura da fujos de efectivo Nota 11 (157) {3.139)
Suk i ! ! ¥ legad ibido Neta $3.F 2937 7496
Efecto impositive Nata 13.F (294) {710}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADGS DIRECTAMENTE EN El. PATRIMONIO NETO (It) 2486 3.982
Transferencias a la ta do pérdidas v g Ta
Sub fones, de i y legados recibid Nota 13.§ {1422} [(40€)
Efecte impositivo Hota 13.f 112 4n
| TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {iIl) {1.010) {360)
1 SO5Y 008 {IHRl) {24.584) {6:46)

{*) Presentade sxclusi te a efecios comparalivos.

Las Notas 1 & 24 descrilas en |2 Memonia stjunta forman parte integrants junto con los Anexos |y Il del estada de ingresos y gastos recanacitos earespardiente af
efercicip 2012.
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FAGOR

FAGOR ELECTRODOMESTICOS, 5.CO0P.

£STADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 {Notas 1, 2y 4)

{Miles de Eures)

Totas de Ia Fercicio Efercicio
Memaria 2012 U1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (1} 34,363} 13.273)
Rasultado del gjercicio antes de impuestos [20.451) 2.432
Ajustes al resultatdo: -
Amortizacton del inmovilizada Hofas S5y 8 24.335 21.281
Comeccionss valoralivas por deteriom Hotas 5, 5,10y 12 1B.706 4.707
Variacidn de provisiones Mota 15 21.298 (2.098)
Trabajos realizatdas por 1a empresa para su inmovilizade Notas 5y 6 {10.888} {13.048)
imputacion de subvencitnes Mota 13.F - {400
Resullados por bajas y enajenaciones de inmavillzado Notas 6y 21.5 {6.606) (41.163}
Resulladas por bajss ¥ enzjenaciones de instrumenlas fnandieras - -
Ingresas financieros (7.585) (9.020}
Gaslos financieros 27.064 28.710
Diferencizs de cambio {798) -
CHros ingresos Nofas 1 y21.6 (51.064) (805)
Cambios en el capital comionte
Exislencias Netz 12 17.460 8383
Deudares y olras cuemias a cobirar (43.250) 26.208
Clros aclivos comientes - -
Acreadnores y otras cuentas a pagar 30.408 {16.515)
Qiros pasivos comignles {12.888) (4.060)
Olras flujos da efective de las aclividades de explotacis
Pagas de Intereses {24.232) {23.607}
Pagas de infereses de deudas con camcterisicas especiales (3.282) {3.010)
Cobros de dividendos Nota 9.3 720 1.940
Cobros de Inlereses 6720 6780
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) 22.325 55.76%
Pagos por inverslones
Empresas del grupo y asoclades Nota 8.3 {14.565) {22.194}
Inmovilizada intangible Moka 5 (2,190} {7.637)
Inmovilizado material Haota & (6.378) {7.526}
Olros aclivos financiaros (5.282) {5.423)
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas Nota 8.3 18,348 43.549
Inmavilizade maleriz] Notz 6 26.885 53.000
Qtros activos financieros 5495 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I} 7.814 {37.979)
Cobios ¥ pagos por instr tos de patri i
Aporlaciones de capila Mota 13 139 188
Rescate de aporlaciones Nota 13 {6.318} (8.104}
Subvenciones, donaciones y iegadas recibides - -
Cobros y pagos per instrumentos de pasiva financiers
Emisidn de deudas con entidades de cridilo 928 18.209
Emisién de deutas con empresas del grupo y astciadas 12.385 3.750
Emisitn de otras devdas 64.877 12822
Dovolucitn y amortizacion de deudas con enlidades de credila (9.045) {53.220)
Develucitn y amortizacidn de olras deudas (234.978) {4.578)
Davolucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asaciadas {13.336} {770y
Pagos por retornes y remuneraciones de otres instn tos de patri
Rem iGn de olroa inst itos de palimeonia MNota 13 {6.837) (8.271)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1+) (4.243) 4517
Efectiva o equivalentes al comignzo del elercicio 6.777 2.260
Efectivo o equivalentes a! final del gjerclcin 2524 B.777

{*} Presentada exclusivamente a efecios comparativas.

Las Nolas 1 a 24 descritas €n la Memoria adjunta forman parle inlegrante junio con los Anexas 1y |l del estado de flujos de efectivo corespondiente al efercicio

2012




FAGOR

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.
Memoria cerrespondiente

al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Naturalera, Actividades de la Socledad y Composicién del Grupo

Maturaleza de fa Sociedad

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (en adelante, la Sociedad o la Cooperativa) es una sociedad constituida con
fecha 3 de abril de 18589, por un perfodo de iempo indefinido, acogida a los principios y disposiciones de ia Ley
4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, modificada por la Ley 1/2000, de 29 de junio, que se dedica a
la fabricacion y comerdializacion de electrodomésticos, minidomésticos, climatizacidn para usc doméstico y
mobiliario de cocina, estando ubicadas sus plantas fabriles y oficinas en Arrasate, y Eskariatza {Gipuzkoa). Ef
domicilio sociat se encuentra en Arrasate (Gipuzkoa).

L.a Sociedad, en el desarrolle de su actividad, pariicipa mayoritariamente en el capital de otras sociedades {Nota
9.3).Tal y como se describe en la Nota 9, la Socledad posee participaciones en sociedades dependientes,
asociadas vy multigrupo. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de
acusrdo con la legislacion vigente, La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo
con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonic neto y de los flujos de sfective
del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). La informacian relativa a las participaciones
en empresas Grupo, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexc 1. El resto de sociedades del Grupo centra
su actividad en los mismos sectores, manteniendo plantas productivas en Francia, Polonia, Marruecos y China y
teniendo una amplia red de sociedades comercializadoras.

Los Miembros del Consejo Rector han formulado el 29 de abril de 2013 las cuentas anuales consolidadas de
Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes (en adelante Grupo Fagor Electrodomésticos) del
gjercicio 2012 {el 26 de abril de 2012 para las del gjercicio 2011} que muestran unas pérdidas atribuibles a la
Socledad dominante de 90.383 miles de euros y un patrimonio neto consclidade de 78.071 miles de euros
(25.733 mites de euros de pérdidas vy 174.987 miles de euros de patrimonio neto consolidado en 2011).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Fagor, Grupo de Interés Mutuo (GIM), que frata de establecer las
condiciones de solidaridad entre las sociedadss a slla adscritas mediante relaciones comerciales, financieras y
de intercambioc de personal.

Seglin {a normativa del Grupe Fagor, cuyas cooperativas también estan integradas en MONDRAGON, para la
determinacion de los excedentes o pérdidas de cada cooperativa en un ejercicic egondmico, a los resuitados
obtenidos se les deducirdn o incorporarén, segim el caso, 10s importes derivados de la reconversién de
resuitados a nivel del Grupo Fagor en virtud de los acuerdos emanados de su Asamblea General. En el gjercicic
2012, la reconversién ha supuesto un ingreso de 45,4 millones de euros (8 millones de euros de ingreso en 2011
registrados en el epigrafe de Otros resultados), comespondiente integramente a la reconversion a nivel del
Grupo Fager. Por oftro [ade la Sociedad ha adquirido el derecho a sublicenciar a terceros la marca Fagor en el
ambito de la linea blanca por importe de 43,9 miliones de euros (Notas 2.9, 5 y 21.8). Entre os resultados que
se reciben en la reconversion estan los resuliados obtenidos por Fagor S.Coop. por ta venta del derecho de
sublicencia. La reconversion de resultados de la Division Hogar ha supuesto en 2012 un ingreso de § miles de
euros registrados en el epigrafe de Ofros resuitados (Nota 21.6) de la cuenta de pérdidas y ganancias adjiunta
(ingreso de 100 miles de eurcs en 2011).
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La CORPORACION MONDRAGON se constituyé a finales de 1997 y es una corporacidn empresarial de
caracter privado que incluye a las cooperativas a ella voluntariamente adheridas. Este modelo organizativo tiene
come ohjstive la eficiencia smpresarial sobre las bases de una unidad de direccidn estratégica en determinadas
cuestiones y una organizacidn de las cooperativas por sectores.

Dentro de la estructura organizativa de MONDRAGON, la Sociedad dominante forma parte de 1a Division de
Hogar,

2. Bases de Presentacidn

2.1 Marco Normative de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

22

2.3

24

Estas cuentas anuales se han formulado por los Miembros del Consejo Rector de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Socledad, que es ef establecido en:

a} Codigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales
(Orden EHA/2360/2010 sobre los aspectos contables de [as sociedades cooperativas).

c) Las normas de obligado cumplimiento aprabadas por &l Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) E! resto de la normativa contable espaniola que resulta de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Scciedad v se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
le resulta de aplicacidn v en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel det patrimonio, de la situacion finandiera, de los resulfados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Dichas cuentas anuales, que han sido
formuladas por el Consejo Rector de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Asamblea General
de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

fas cuentas anuates del ejercicio 2011 formuladas por el Consejo Rector fueron aprobadas por la
Asamblea General de Socios de 15 de mayo de 2012 {Nota 13).

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. El Consejo Rector ha formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y nommas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativa en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consgjo
Rector de la Sociedad para valorar alguncs de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

« La evolucién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2, 4.5.1, 5, 6, 8,
Sy 1i2).

« Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1, 4.2 y 4.3).
¢ Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (Notas 9y 11).

» El calculo de provisiones (Notas 4.14, 4,15, 4.16 y 15).
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2.5

2.6
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+ Las estimaciones e hipotesis utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los créditos fiscales
{Nota 17).

» Las previsiones de cumplimiento de ratios en relacion con el contrato de refinanciacion (Nota 18).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Miembros del Consejo Rector de la Sociedad
se han calculado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta a efectos de su
comparacian con la informacion del ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en ¢
patrimonio neto vy del estado de flujos de sfectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, st bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Grupo consolidable y principios de consolidacion

Segin se indica en 1a Nota 9, la Sociedad participa en el capital de ofras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superiores al 20%.

l.os instrumentos de patrimonio por participaciones en empresas del Grupo y asocdiadas cuyo valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 265.934 miles y 263.085 miles de euros
{Mota 9.3) respectiva y aproximadamente, se presentan de acuerde con la normativa mercantil vigente. En
consecuencia, las cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. de los gjercicios 2012 v 2011 no
reflejan las variaciones financierg-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consefidacion a dichas
participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas, Estas variaciones si se reflejan en las cuenias
anuales consolidadas del Grupo Fagor Electrodomeésticos, S. Coop. de los gjercicios 2012 vy 2011,

Las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas del grupo Fagor Electrodomesticos de los
efercicios 2012 y 2011, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, aplicando las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera
aprobadas en la Unidon Europea, son las siguientes:

Cuentas anuales consolidadas 2012

Miles de Euros
Total Activo 1,272.804
Patrimonio Neto- 78.071
De la Sociedad dominante 57.399
De los socios minoritarios 20,672
Impaorte neto de la Cifra de Negocios 1.166.664
Resultado del ejercicio- {¥8.378)
De la Sociedad dominante (89.983)
De los socios minoritarios (8.395)
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2.8

2.9

Cuentas anuales consolidadas 2011

Miles de Euros
Total Active 1.300.435
Patrimonio Neto- 174.987
De 1a Sociedad dominante 152.254
De los socios minoritarics 22.733
importe nete de la Cifra de Negocios 1.277.218
Resuitado del ejercicio- (27.983)
De la Sociedad dominante (25.733)
De’los socios minoritarios (2.250)

El efecto en los fondos propios de la consolidacion se debe en buena parte a la diferencia entre el valor
recuperable de determinadas sociedades participadas en la sociedad dominante y & valor contable de fas
mismas en las cuentas anuales consclidadas que incorpora [os resultados acumulados de las citadas
sociedades parlicipadas.

Correccion de errores

En Iz elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de 2011,

Principio de empresa en funcionamienio

Come consecuencia de! mantenimiente y la agudizacién incluso de la crisis econdmica iniciada en
ejercicios anteriores, que ha incidido notablemente en el sector de electredomésticos con una reduccion
significativa de la facturacion de las empresas especialmiente en el mercado nacional, la Sociedad se ha
visio afectada registrando una disminucidn del importe neto de la cifra de negocios del 4% (19 millones de
eurps aproximadamente) en el gercicio 2012 (16% en el ejercicic 2011, 90 milenes de euros

‘aproximadamente). St bien el resultado de explotacidn de la Sociedad al cierre del ejercicio 2012 es

positivo, dicho resultado incluye una reconversion por un importe de 484 millones de euros
aproximadamente. La Sociedad ha adquirdo por un importe de 43,9 millones de euros el derecho a
sublicenciar a terceros ta marca Fagor dentro de! ambito de la linea blanca (Notas 1, 5y 21.6). Bel citado
importe, no obstante, se han detericrado 14,4 millones de euros al cierre por una estimacion mas prudente
por la Sociedad de los ingresos futuros a recibir de terceros por metivo de la sublicencia de la marca (Nota
5). Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 el fondo de maniobra de la Sociedad resuita negativo en
unos 90 milones de euros aproximadamente, incluyendo el registro a corto plazo de las aportaciones
voluntarias por un importe de 40 millones de euros tal y como se describe en la Nota 16.b. £l resultads del
gjercicio 2011 incluyd asimismo beneficios obtenidos en operaciones no recurrenies que minoraron
significativamente las pérdidas de explotacion.

No obstante, los Miembros de! Consejo Rector han elaborade un plan estratégico para el periodo 2013 -
2016, que coniemplan & medio plazo crecimientos de la cifra de negocios de la Sociedad y de la
rentabilidad generada a través del desarrollo de nuevos productos, mejoras significativas en el ratio de
consumos, asi como en eficiencia y la expansion a distintos mercados, mejorando asimismo ef
posicicnamiento de sus marcas en los mercados mas relevantes para la Sociedad y para el Grupo. En
relacién con el plan de gestion del Grupo Fagor Electrodomésticos, los Miembros del Consejo Rector de |a
Sociedad prevén para 2013 una cifra de ventas de 445 millcnes de euros y una mejora susiancial del
resultado de explotacion recurrente con respecto al gjercicio 2012, pasando a tener un resultado total
positivo en 2l ejercicio 2014, a pesar de que previsiblemente la coyuntura seguird sin ser favorable en
2013. En fodo caso, la Sociedad cuenta con una serie de mecanismos de intercooperacion dentro de la
Corporacion Mondragon que ya vienen adoptandose y que se intensificaran, y que resultan claves en el
contexto actual (reconversion de resultados de cooperativas denfro de la Corporacion, préstamos
intercooperativos, flexibilidad taboral, etc.).

En febrero de 2013, el Consejo General y la Comision Permanente de Mondragon han concedido un apoyo
exiraordinaric a la Sociedad que consiste en un préstamo por importe de 35 millones de euros
desembolsado en febrero de 2013 por parte de la Fundacién Mondragan con una carencia de 2 afies, un
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pertodo de amortizacién de 6 afios y un tipo de interés del 5%. Dicho apoyo se materializara también via un
préstamo adicional de 35 millones de suros en mayo de 2013 sujeto al cumplimiento de determinadas
cendiciones.

La Sociedad cuenta adicionalmente con dos préstamos participativos concedidos en enero de 2013 por
Ekarpen SPE, S.A. y Sociedad de Capital de Desarrollo de Euskadi (SODECA) por unos importes de 30
millones de euros y 10 millones de euros respectivamente con unos plazos de carencia de 4 afios y unos
vencimientos finales en enero de 2020 para llevar a cabo el plan estratégico 2013 — 2016.

Por lo tanto, el Conseje Rector ha formulado las cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 ssgin e! principio de "empresa en funcionamiento”, ya que considera que la adopcién
de las medidas mencionadas anteriormente, junto con la existencia de mecanismos para mantener el
apoyo financlere de sus socios, de la Corporacién Mondragon, de la que la Sociedad forma parte, ¥ de
terceros, permitican llevar a cabo de forma exitosa el plan de negocio de la Sociedad y recuperar sus
activos no corrientes y atender las obligaciones financieras y de otro tipo por los importes y plazos por los
que figuran registrados en el balance de situacion de 2012 adjunto.

La Sociedad prevé una mejora sustancial en el cash flow de operaciones, no se prevén inversiones muy
significativas {Nata B) y no se prevé amoriizar deuda por importe significativo ya que se espera renovar las
lineas de financiacion a corto plaza.

En relacion con las aportaciones financieras subordinadas que tiene emitidas la Sociedad y que figuran en
patrimonio y en el pasivo {Notas 4.5.3, 13 y 1), el Consejo Rector considera que en su emision se
establecia claramente que el vencimiento de los titulos se producira a a liquidacion de la Cooperativa por
lo que entienden que ne procede ta exigibilidad de su reembelso a la Cooperativa.

Por otro lade, la Sociedad considera que el futuro del sector de electrodemésticos en Europa y en el mundo
estd sujefo a proceses de colaboraciones estratégicas, fusiones y alianzas entre compstidores. La
Sociedad participa también en estos procesos, y prueba de ello, es la suscripcién de un acuerdo de Joint
Venture con la empresa china Hangzhou Robam Appliances CO., Lid. en febrero de 2012,

Por dltimo, en el plan estrategico se contemplz llevar a cabo alguna ampliacién de capital para mejorar la
situacion patrimonial.

intereses def Capital y Bistribucién de Resultados

Intereses def Capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la Asamblea Generai de
Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del
interés legal incrementado en seis puntos.

La retribucidn a las aportaciones al capital social esta condicionada a la existencia de resuftados netos o
reservas de libre disposicitn suficientes para satisfacerla.

En los ejercicios 2012 y 2011 las aportaciones sociales de los socios trabajadares no han sido remuneradas.

Asimismo, ia Sociedad tiene emitidas Aportaciones Financieras Subordinadas (Notas 13 y 16} de acuerdo con el
articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Fuskadi, segtin redaccion dada por la Ley
/2000, de 29 de junio por lo que a efectas legales tienen la consideracion de fondos propios.

Tras ¢l Congreso de la Corporacion MONDRAGON celebrado en el mes de abril de 2010 se han establecido una
serie de limites al devengo y a la monetizacién de intereses. Este acuerdo se ratificd por parte de la Asamblea
de la Sociedad. Toda ello con el fin de asegurar el fortalecimiento econdmico-financiero de las cooperativas.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculade sobre ef importe nominal de
las mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en 3,5 puntos porcentuales. Al 31 de
didembre de 2012 el tipo de interés anual medio aplicado a dichas Aportaciones Financieras Subordinadas ha
sido el 5,455% (5,017% en ¢! ejercicio 2011), representando en e gjercicio una distribucion de reservas por
importe de 6,9 millones de euros aproximadamente (6,3 millones de euros en el gjercicic 2011).
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Distribucién de Resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012 formulada por los Miembros del Consejo Rector dela
Socledad y que se sometera a la aprobacion de la Asamblea General de Socios es la siguiente {en miles de

euros):
Ejercicio 2012

Base de reparto

. Resultado negativo corporativo del ejercicio (26.460)
Totai (26.460)
Distribucién

- TFondo de Reserva Obligatorio (7.938)

- Extornos {3.969)

- Pérdidas pendientes de compensacion (14.553)
Total {26.460)

La distribucién del resultado de la Sociedad del gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, aprobada por la
Asamblea General de Socios at 23 de mayo de 2012 fue la siguiente (en miles ds euros):

Ejercicio 2011

Base de reparto

- Resultado negativo corporativo del gjercicio (4.268)
Total (4.268)
Bistribucién

- Fondo de Reserva Obligatorio (854)

- Pérdidas pendientes de compensacion (3.414)
Total (4.268)

4. Normas de Registro y Valoracion

Las principales normas de registro ¥ valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el Inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora & su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, tal y como se explica en la
Nota 4.2 posterior. Dichos actives se amortizan en funcién de su vida Gtil. Los costes posteriores incurridos
an el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenien los heneficios econdmicos futuros
esperados de los activos,

a) Gastos de investigacion y desarrotlo:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacién en los que incurre a lo largo dei ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos
se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estén especificamente individualizados por proyeciog y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el &xito téenico vy en la rentabilidad econdmico-
comercial det proyecto.
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Los activos asi generados se amortizan lineaimente a lo largo de su vida 0til (en un periodo méximo
de 5 afios).

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propic inmovilizado se registran al coste acumulado
que resulta de afiadir 2 los costes externos, los costes internos, determinados en funcidn de los
consumos propios de materales, la mano de cobra directa incurrida y los gastos generales de
fabricacién calculados segln tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion
de existencias, con abaro al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 5).

Asimismo, al derre de cada ejercicio, la Direccidn de la Scciedad eval(a el éxito técnico y la
rentabilidad econémico-comercial de cada proyecto, imputando a resulfados aquelios proyectos en
los que existan dudas sobre los mismos o no esperan ingresos futuras asociados a estos proyectos.

b} Aplicaciones informaticas:

l.a Sociedad registta en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrolio de
aplicaciones informaticas. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de
las aglicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

¢) Marcas y derecho de sublicenciar las mismas:

{a nuda propiedad de determinadas marcas se mantiene en |a sociedad asociada Fagoer, S. Coop.
No obstanie, la Sociedad posee el derecho al uso propic indefinido de las mismas sin
contraprestacién, Durante el presente afio, se ha adquirido segin lo indicado en la Nota 5 &l
derecho a poder sublicenciar a terceros ta marca Fagor dentro de! ambito de linea blanca. l.a
valoracion de dicho derecho se ha establecida en funcion de lo indicade en la Nota 5 considerando
tos Administradores que dicho valor se aproxima al valor de mercado.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adguisicion o coste de preduccidn, v
posteriormenie se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criteria mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de fos diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. For el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
(tit de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

lLos frabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizada se registran at coste acumutado de
fabricacién a través del epigrafe “Trabajos realizados por fa empresa para su activo” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

Para aquellos inmovilizados gue necesitan un periodo de tiempo superior 2 un afic para estar en
condicicnes de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que son caiculados de acuerdo con condiciones
de mercado. Durante &l gjercicio 2012 se han aclivado gastos financieros por un importe de 35 miles de
euros (68 miles de euros en 2011).
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La Scciedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calcufados en funcidn de los afios de vida Gtil estimada de los respactivos bienes,
segin el siguienie detalle:

Afios de

Vida Util

Estimadz
Construcciones 40 =50
Instataciones técnicas, utillaje v maquinaria | 515
Otlras instalaciones y mobiliario 4-13
Ohro inmovilizado 5-15

Para aquelios elementos que se utilizan en mas de un turno de trabajo, la Sociedad incrementaba hasta
2008 los porcentajes anteriores segln los coefictentes establecidos en la tegislacidon vigente que variaban
entre el 1 y el 1,4 en funcién del grado de actividad del inmovilizado durante el afio. Ya en el gjercicio 2009
y como consecuencia de la bajada de los niveles de produccion derivados del retraimienta de la demanda y
del consumo en el contexto de crisis actual, se eliming la aplicacion de los tumnaos, sin que esto suponga, a
juicio de los Miembros del Censejo Rector de la Sociedad, ningln problema de recuperacion de los activos
en las condiciones actuales de niveles de produccion.

Deteriorp del inmovilizado

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan ef valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiente implantado por la Direccidn de la Sociedad para determinar el valor en uso v Ia
realizacidn de dicho test es el siguiente:

- Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, entendida ésta como =l
Grupo identificable mas peguefio de activos que genera flujos de efectivo que son, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de actives. No abstante, siempre gue sea
posible y esto pueda llegar a ser significativo, los céloulos de deterioro se efectian de forma
individuatizada por elemento ¢ Grupo de elementos.

- La Direccidn prepara anuaimente para cada unidad generadora de efective su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de diche plan son los siguientes:

- Estimacion de ventas de acuerdo 1 'a informacion de la demanda y estimacion de producciones.
- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Tipo de descuento a aplicar {de acuerdo a las tasas de riesgo del mercado/pafs, apalancamiento
de la compafiia, efc.). Al 31 de diciembre de 2012, la tasa de descuento post tax utilizada ha sido
de entre un 9% vy un 11%.

- Tasa de crecimiento de los fiujos de caja empleados para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierio por los presupuestos o previsiones. En general, una vez se
ha considerado un flujo medio estable para ser utilizado en el calculo del valor residual, se utiliza
una {asa de crecimiento que no exceda de la tasa media de crecimiento a fargo plazo para el pais
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4.3

4.4

en el que principalmente opera la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012, se ha utilizado una tasa
de crecimiento de entre el 0% y ef 0,5%. -

I.a Sociedad ha previsto unos crecimientos moderados a partir, sdbre todo del gjercicio 2013, en las ventas
y mejoras progresivas en margenes por reducgiones en consumos ¥ en gastos operativos.

tas proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son supervisados por el Consejo Rector.

Cuando una pérdida por detericro de valor revierte posteriormente {circunsiancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del active o de la unidad generadora de efectiva se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinade de no haberse reconecido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

Inversiones inmaobiliarias

Dentro del Inmovilizade Material se registran detemrminados actives que se explotan mediante su
arrendamignto (Nota 6). Si bien, por su escasa significacidén, no se clasifican de forma diferenciada las
inversiones inmebiliarias en el balance de situacidon adjunto, en la Nota 7 se detalla toda la informacian
relativa a las mismas.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.2, relativa al inmovilizado
material.

Arrendamientos

Los arendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo obieto del contrato. Los demés amendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos,

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad aciia como amendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacidon segun la nafuraleza del bien objeto
del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe seré el menor entre el valor

razonable del bien arrendado y el valer actual al inicio del arrendamiente de las cantidades minimas

acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su gjercicio. No se
incluirdn en su caloulo las cuotas de carfcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendader. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias def gjercicio en que se devenga, aplicando e método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto def gjercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipe de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingrescs y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento opefativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicic en que se devengan (Nota 7).
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Cuando la Sociedad acttla como arrendador:

£l coste de adquisicién de! bien arendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente Imputables, los cuales se reconocen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el misme criterio utiizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento (Nota 7).

l.os ingresos derivados de log acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan. .

Cualguier cobro que pudiera realizarse al contratar un arrendamientc operativo se tratara como un cobro
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del perioda del arrendamiento, a medida gue se cedan
los beneficios del activo arendado.

Cuando la Sociedad actda como anrendatario:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un pago
anticipade que se imputara a resultados a lo largo del pericdo del arrendamiento, a medida que se reciban
los beneficios del aclivo arendado.

4.5 Instrumentos financieros

4,5.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Scciedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieras originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comerdial, no son instrumentos de patimonio ni derivades y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Activos financieros mantenidos para négociar: son aquellos adquiridos con el objetiva de
enajenartos en el corto plazo o aguellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también fos
derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras {por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

¢} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado active y
sobre los que {a Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder
hasta la fecha de su vencimiento. '

d} Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la empresa en el
momento de! reconccimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de
manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupc cuyo
rendimiento se evallta, por parte de la Direccidon de la Scciedad, sobre la base de su valor
razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.
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e} Inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aguellas vinculadas con la Scciedad por una relacidn de condrol, v
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aguellas sociedades sobre
las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un contro! conjunto con une 0 mas socios.

f)  Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda
e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de
tas categorias anteriores.

g) Fianzas y depositos: depodsitos constituidos en garantia de cumplimiento de las obligaciones
contraidas principalmente por contrates de arrendamiento.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Las fianzas y depdsitos entregados se valoran infcizlmente por los importes efectivamente
entregados.

Desde el 1 de enero de 2010, en el casc de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que
oforgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarics abonados a asesores legales u ofros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y las fianzas y
depositos entregados se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar v los activos financiercs a valor razonable con
cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de fas vanaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del grupe se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efective
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patimonio neto de fa entidad patticipada, coregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

For uitimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
regisirandose en el Pairimonic Neto el resultado de las varaciones en dicho valor razonable, hasta
que el acfivo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente),
momento en ef cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe
deterioro (caracter permanente} si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de
cetizacion del aclivo o si ge ha producide un descenso def mismo de forma prolongada durante un
periodo de un afic y medio, sin que se haya recuperado el valor (Nota 5.1).

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan regisirados a valor razonable, Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce el
regisiro de este deteriora se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias.

11




FAGOR

UGE &drea de negocio Francia
(i) La base sabre |a que se ha determinado el valor recuperable es el valor en uso.

(il Hipodtesis clave: Se han utilizado proyecciones segin el plan de negocio més actualizado, que
contemplan unos crecimientos medios del 3,4% en los préximos cinco afios, asi como unos
resultados operativos ¢recientes por ahorros en gastos y manteniéndose los margenes brutos.
En &l gjercicio 2012, se ha producide un descenso en ventas pero se considera que se iran
recuperando los riveles normales de ejercicios anteriores con et crecimiento tambien de las
exportaciones.

(i} Se han realizado proyecciones de cinco afios de flujus de efectivo, asi como el valor a
perpetuidad (utilizande una tasa con crecimiento sostenido def 0,5%).

{iv} Tasa de descuento utilizada = WACC = 8,6% post-tax (10% en 2011). La reduccidn de la tasa
de descuento utilizada con respecto al ejercicic 2011 se debe principaimenie a una
disminucion de 1a tasa libre sin riesge en Francia.

Los Administradores estiman que, a pesar de las pérdidas, con las proyecciones de flujos actuales
el test de deterioro se soporta, si bien entienden que e valor se halla bastante ajustado. Las
pérdidas han ascendido en el subconsolidado del Grupo Fagor Brandt a 62 mittones de euros. Esta
participacion se mantiene a través de la seciedad holding Fager Holland, B.V. gue mantiene una
deuda financiera neta de 36 millones de euros aproximadamente.

UGE area de negocio Pofonia
(i) La base sobre la que se ha determinado el valor recuperable es el valor en use.

(il Hipdtesis clave: Se han utilizado proyecciones segin ef plan de negecio, que contemplan unos
crecimientos de ventas medios del 5,9% en los proximos cince afios, asi como unos margenes
crecientes por evolucion del mix de venta.

(i) Se han realizado proyecciones de cinco afios de flujos de efeciivo, asi como el valor a
perpetuidad (utilizando una tasa con crecimiento sostenido del 1%).

{iv) Tasa de descuento utifizada = WACC = 10% post-tax (11,7% en 2011). L.a reduccion de la tasa
de descuento utilizadz con respecio al ejercicio 2011 se debe principalmente a la disminucion
de 1z tasa libre sin riesgo a 10 afios en Polonia.

Desde una perspeciiva de analisis de sensibilidad, los Administradores consideran que adn
utiizando la tasa de descuento del ejercicio anterior no conllevaria la necesidad de registro de
deterioro alguno.

En relacion con los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar con correcciones valorativas, se
determinan en funcidon de criteros de antigiiedad de saldos y andlisis especifico del deudor. En
relacidn con los activos renegociados se analiza asimismo la sifuacion caso por caso para
determinar la correccidn valorativa, en su caso.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran e se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmenie los
riesgos vy beneficios inherentes a su propiedad, fales como ventas en firme de activos, cesiones de
créditos comerciales en operaciones de "factoring” en las que la empresa no retiene ningln riesgo
de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que ja empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algln ofro tipo de riesgo. A
31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no cuenta con activos financieros de eslas
caracteristicas.
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4.5.2

Pasivos financieros

4.5.3

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que fiene ta Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin fener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos vy partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. ’

La Sociedad da de baja los pa'sivos financiercs cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado. '

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se'registrara la baja del pasivo
financiero onginal y se reconocerd el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se

" registrard una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

A estos efectas, las condiciones de los confratos se consideraran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efective del nuevo pasive financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos en un diez por ciento det valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original, actualizados ambos al fipo de
interés efectivo del original.

Los costes incurridos en el proceso de refinanciacién llevado a cabo en 2M0 se minoran de la
financiacion obtenida dentro de la tasa efectiva durante ef periodo de refinanciacion, al cumplir los
requerimientos para dicho tratamiento contable.

Instrumeritos financieros compuestos e insfrumentos de pafrimonio propio

4.5.4

En la emision de insttumentos financieros compuestos de pasivo y patrimonio, la Sociedad
determina el componente de patrimonic por el importe residual que se obtiene, después de deducir
del valor razonable detl instrumento en su conjunto, el importe del componente de pasivo, incluyendo
cualquier instrumento financiero derivado. El componente de pasivo, se valora por ei valor razonable
de un instrumento simidar que no lleve asociado el componente de pafrimonio. La valoracion
posterior del componente de pasivo, sigue los criterios expuestos en los aparfados anteriores. Los
costes de transaccion relacionados con la emision de los instrumentos financieros compuestos se
distribuyen en propercion a fa distribucion del importe entre los componentes.

La Sociedad mantiene fondos capitalizados y pasivos financieros por sendas emisiones de
Aportaciones Financieras Subordinadas cuyo vencimiento tiene lugar a la liquidacién de la
Cooperativa (Notas 13 y 18). El criterio sequido para la clasificacion coma instrumento de patrimonio
propio ¥ no como pasivo financiero es el de fa potestad de los drganos de gobierno de la
cooperativa en relacion con la no exigibilidad bajo determinados supuestos, del page de los
intereses devengados de las citadas aportaciones hasta la liquidacion de la cooperativa.

Instrumenios de cobertura

Las actividades de la Sociedad le exponen, entre ofros, a los riesgos financieros de las variaciones
de los tipos de cambio, de los tipes de interés y de la evelucién de precios de materias primas. Para
cubrir estas exposiciones, la Sociedad ufiliza contratos de compraventa de divisas a plazo,
permutas de tipo de interds o compraventa de materias primas a plazo.

Los derivados financiercs se registran inicialmente a su coste de adquisicion y posteriermente se
realizan correcciones valorativas para reflejar su valor razonable de mercado en cada cierre. La
contabilizacion de las fluctuaciones en el valor depende de si el derivado esta considerado o no
como instrumento de cobertura, tal como se explica a continuacion.
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Las varaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han -
concedido y hecho efectivos como coberiuras altamente eficaces de futuros flujos de efectivo, se
reconocen directamente en el patimenio nete {(Nota 11) y la parte que se determina como ineficaz
se reconoce de inmedisto en la cuenta de resultados. Si la cobertura del fluje de efectivo del
compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un active o pasiva no
financierg, en tal caso, en el momento en que se reconozea el activo o pasivo, los beneficios o
pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio nete se incluyen en ia
valoracion inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el
reconocimiento de un active o pasivo, los importes diferidos dentro del patrimonio neto se
reconocen en la cuenta de resultados en el mismo perinde en que el elemento que estd siendo
objeto de cobertura afecta a los resultados nelos.

Para una cobertura efectiva del riesgo a las variaciones en el valor razonable, el elemento objeto de
cobertura se ajusta a las variaciones del valor razonable afribuibles al riesgo que se esta cubriendo
con el correspondiente registro en resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los
criterios para la contabilizacion de coberiuras se reconocen en la cuenta de resultados a medida
que se producen.

El valor razonable de los diferentes instrumentos derivados se calcula mediante los siguientes
métodos:

- Para los derivades cotizados en un mercado organizado, por su cofizacion al cierre del
gjercicio.

- En el caso de los derivados no negaciades en mercados organizados, ta Sociedad ufiliza para
su valoracion el descuento de los flujos de caja esperades y modelos de valoracion de
opciones generalmente aceptados, basandose en las condiciones de mercadoe tanto de contado
como de futuros a la fecha de cierre del gjercicio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instfrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado ¢ ejercide, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas.
En ese momento, cualquier beneficlo o pérdida acumulada comespondiente al instrumente de
cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimenio neto
hasta gue se produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se produzea la operacién
que esta siendo objeto de coberiura, Tos beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en ¢l
patrimonio neto se transfieren a los resuitados netos del periodo.

4.6 Existencias

:

]

E

E Las existencias se valoran a su precio de adquisicidn, coste de produccion o valor neto realizable, el
i menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras parlidas similares y los intereses
; incorporados al nominal de los débitos se deducen en Iz determinacion del precio de adquisicién. Para los
: diferentes elementos que componen lag existencias, el coste se calcula de acuerdo cen los siguientes
F criterios:

- Existencias comerciales: se valoran al precio medio ponderado de adquisicidn.

- Materias primas y ofros aprovisionamientos: el coste de estas existencias se calcula a coste estandar,
ajustado en funcidn de las desviaciones, y que se aproxima a FIFO {"primera entrada, primera salida™}
o valor neto de realizacion si éste fuese inferior.

- Productos terminados y en curse de fabricacion: el coste de ios materiales incluidos en estes
productos se calcula siguiendo el método indicado en el punte anterior. El valor afiadido incluye fa
mane de obra directa y otros gastos directos e indirectos de fabricacion.
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El vator neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion,

La Sociedad efectda las oporiunas comecciones valorativas, reconeciéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando e! valor neto realizable de las existencias es inferior a su precic de
adquisicién {o a su coste de produccion).

Las existencias de lento movimiento, obsoletas o defectuosas se valoran a su valor estimado de
realizacion, dotando para elio las comrespondientes provisiones {Nota 12).

4.7 Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcicnal utilizada por la Scciedad es ef ewo. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segiin los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierien
aplicando el tipo de cambio oficial en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
producen (Nota 18).

4.8 Impuestos sobre beneficios

El gasito o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es [a cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuestio sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto comiente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que sé identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impanibles negativas pendientes de
compensacién y fos- crédites por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipe de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
aperacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni af resultado contable v no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los aclivos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos y siempre que éste pericdo no supere los diez afos.

Los actives v pasives por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se recensideran los activos por impuestos diferides registrados, efectuéndose las
oporfunas correcciones & fos mismos en 1a medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimisme, en cada cierre se evalian los aclivos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.
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4.9 Ingresos y gasios

4.16

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteric de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia def momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por ! valor
razonable de Ia contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

E! reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido at
comprador los riesgos y beneficios signfficativos inherenies a la propiedad del bien vendide, no
manteniendo la gestion corriente sobre diche bien, ni reteniende el control efective sabre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, 8stos se recanceen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
¥ los dividendos, cuando se declara el derecho detf accionista a recibirlos. En cualquier caso, los infereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pravisiones y confingencias

f.os Miembros del Consejo Rector de [a Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuftan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacién (Nota 15).

b) Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion fulura esta condicionada 2 que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independienies
de la voluntad de fa Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima que la prababilidad
de que se fenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en fas notas de la memoria,
cuando menos en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de la mejor esfimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

Provisiones para garantias

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la Ley que regula las garantias post-venta de todos los
productos vendidos, 1a Sociedad esta obligada a ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del
coste de las reparaciones realizadas durante fos dos primeros afos desde la instalacién del
electrodoméstico. Adicionalmente, la Sociedad mantiene las garantias descritas en la Nota 15.a.

Frovisfones para aparalos eléciricos y electronicos

Las provisiones necesarias para la cobertura de las cbligaciones de reciclaje se dotan siguiendo el mismo
criterio que en el resto de provisiones y se clasifican en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” en el caso de
las provisiones en cobertura de residuos futuros y en el epigrafe “Provisiones a corto plazg” en lo que
respecta a las obligaciones estimadas relativas al reciclaje del pargue histdrico y las relativas a envases.
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4.11

4.12

4.13

La Sociedad como preductor afectado por ef contenido del Real Decreto 208/2005 sobre Aparatos Eléctricos
y Electronicos y la gestion de sus residucs, detalfa en sus facturas —por imperativo legal hasta ef 13 de
febrerc de 2011 6 2013, dependiendo de la categoria de los aparatos vendidos- los costes adicionales gue
se repercuten a les distribuidores, en base al acuerdo marco entre la Asociacion Nacicnal de Fabricantes de
Etectrodomésticos de Linea Blanca (ANFEL) v federaciones representativas del sector de distribucién, de
fecha 6 de febrero de 2006, para sufragar los costes de reciclaje con origen en ventas realizadas con
anterioridad &l 13 de agosto de 2005. Dicho impore facturado se registra como mayor imporie neto de Ia
cifra de negocios. Dado que se entiende que las cantidades consignadas en Ias facturas v recaudadas se
destinaran a cubrir los cargos correspondientes que giraran los sistemas integrados de gestion, dicha
facturacién no podra suponer un elemento de mayor beneficio de los fabricantes. Por esta razén, la
Socledad constituye una provisién con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias {Nota 15.b),

La Secledad regisird en el ejercicic 2011 una cuenta deudora en el epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo - Créditos a terceros” con abone al epigrafe "Otros resultados - Gastos e ingresos excepcionales” por
importe de 12.877 miles de euros que se corresponde con los acuerdos alcanzados dentro de la
Corporacién Mondragon {Nota 1), la cual mantendra indemne al Grupo Fagor Electrodomésticos en relacién
con las provisiones que mantiene por retirada y reciclaje de residuos de productos electrodoméstices,
resarciéndole de los pagos que se materialicen en e} futuro por estos conceptos, hasta dicho importe v,
salvo en aquella parte que, en su caso, se recupere por ofras vias (Nofas 9.1 y 21.6).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleadss con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El Consejo
Rector de la Sociedad estima que no se produciran rescisiones de contraio significativas que pudieran hacer
necesaria la creacién de provisidn alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2012, en funcion de
acuerdos que hubieran side adoptados y comunicados.

Elementoes patrimeniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizades de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental vy la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacidn futura.

La Sociedad sigue el criteric de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de
praduccién, neto de su amortizacién acumulada, dlasificandalas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcion de su naturaleza {Nota 8}.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ta vida (il de los bienes, se capifalizan como mayor coste de
fos mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran con cargo a los resultados del
gjercicio en que se incurren.

Los gastos incurridos por requerimiento de la tegislacion medioambiental Iap!icable son clasificados por
naturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta
{Nota 19).

Subvenciones, donaciones y legados

Para la cantabilizacién de las subvenciones, donaciones y fegados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones vy legados de capital no reintegrables: se valoran por ef valor razonable del
impere o el bien concedide, en funcién de si son de caracter monetaric o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacidn a la amortizacién efectuada en sl periode para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacidn o correccion valorativa por
deterioro.
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4.14

4.15

b) Subvenciones de caracier reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrable se contabilizan como
pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momente en dque se conceden, gque no
difiere sustancialmente del periodo de devengo de los gastos financiados.

Por atra parte, las subvenciones, donacienes y legados recibides de los socios o propietarios no constituyen
ingresas, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Planes de aportacion definida y prejubiiaciones voluntarias

La Sociedad registra las confribucicnes a realizar a los planes de aportacién definida a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones a los empleados ¥ como un pasive una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sdlo se reconocen los correspondientes
activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den lugar a
un reembolso en efectivo,

Si las aportacienes se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando los
rendimientos del mercado correspondientes a2 las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad. '

La Sociedad ha aprobado asimismo un plan de prejubllaciones voluntarias a los 58 afios. Il colectivo total
de trabajadores adscrito a 31 de diciembre de 2012 asciende a 149 {98 al 31 de diclembre de 2011). La
Sociedad mantiene registrada una provision por este motivo, por el valor actual de los pagos sin
contraprestacion laboral, al 31 de diciembre de 2012 por un importe de 1.887 miles de euros {1.600 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 201 1) habiendo dotado en el sjercicio 2012 un importe de 5.117 miles de suros
{1.243 miles de euros en 2011) con cargo al epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta {Nota 15). Todo este colectivo, llegado a ia edad de 61 afios pasa a estar incluido en el
colectivo de jubitacion anticipada (Nota 4.16).

Retribuciones y otras prestaciones a empleados a largo plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que
les otorgan el derecho a su percepcion. Si los permises no son acumulativos, el gasio se reconoce a medida
que se producen los permisos.

La Scciedad reconoce el coste esperado de Ia participacion en ganancias o de los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos
pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion.

En el caso de los socios cooperativistas, las coberturas de determinadas prestaciones asimiables a las
ofrecidas por la Seguridad Social en concepto de jubitacian, viudedad y orfandad se instrumentan a través
de la EPSV Lagun-Aro Entidad de Prevision Social Voluntaria {entidad perteneciente a a corporacién
MONDRAGON), que establece las conbibuciones de los trabajadores y empresas asociadas a la
Corporacion Mondragon para la cobertura de Jas citadas prestaciones en funcidn de los correspondientes
calculos actuariales.

Se trata de un plan muliempresa de aportaciones definidas por tanto sin responsabilidad por las
aportaciones efectuadas, independientemente de las hipotesis actuariales utiizadas gue se gestionan desde
la propia Lagun Aro, |as contribuciones registradas como gasto ¥ que se han hecho efectivas a la EPSV en
2012 y 2011 ascienden a 8.561 miles y 9.232 miles de euros aproximadamente y se estima que la
aportacion para 2013 no diferira sustancialmente. El colectivo de trabajadores pasivos acogidos asciende a
1.942 y 1.895 personas, respectivamente al 31 de diciembre de 2012.




4.16 Jubilacicnes vofuntarias anticipadas

En sjercicios anteriores el Grupo Fagor aprobo ur plan, prorrogado anualmente, para incentivar la jubilacion
anticipada voluntaria a los 61 afios de los socios cuya edad fuera de 50 afios o superior al 31 de diciembre
del afio de adscripcidn. Este plan es voluntario y revocable, pudiendo cualquier socio firmante del contrato
rescindir el mismo, en cuyo caso fa Sociedad recuperaria del socio el importe pagado por ésta hasta dicho
momento. El nimero de socios acogidos provisionalmente a estos planes de jubilacidn anticipada y
pendientes de jubilacion {incluyendo aquellos indicados en la Nota 4.14 y acogidos al plan de prejubilacion
de la Sociedad) al 31 de diclembre de 2012 es de 589 socios {636 socios en 2011).

Estos importes, dado su cardcter voluntario y revocable, se registran como gastos en funcién de su
devengo, durante el periodo gue media entre la fecha de incorporacién al plan y la fecha efectiva de la
jubilacion anticipada, o integramente en el momento de acogerse a ia prejubilacion si no habla existido una
achesion previa al plan. El coste total correspondiente a este ejercicio, que se satisface mediante pagos
mensuales a Lagun-Aro E.P.S\V. (entidad de prevision social de la corporacion MONDRAGON), se ha
registrado con cargo al epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2012 adjunta por importe de 1.787 miles de euros (2.077 miles de euros en el ejercicio 2011) {Nota 21.4).

Las principales caracteristicas del ptan para incentivar ia jubitacién anticipada voluntaria de los socios a los
61 anos son las siguientes:

+  Caracter general: Posibilidad de acceder a {os mismos para fodos los socios.
* Caracter voluntario: Cada socio opta voluntariamente.
s  Caricter igualitario: Ayuda igual para todos los socios.

- Obligaciones de la Sociedad:

o La Soriedad se compromete a adscribir al socio como socio ordinario de Arcgestion
Ahorro Jubilacion, E.P.S.V. dependiente de Lagun-Aro E.P.SV.

o Una vez realizada !a adseripcion, se compromete a realizar anualmente una
aportacion a favor del socio, hasta que las aportaciones abonadas a lo largo de todo ef
periodo (entre €l afic que cumple 50 afios hasta fos 61 afios) alcancen ta aportacion
total que tienen recogida en el contrato.

-  Obligacicnes del socio:

o Esta obligado a solicitar la pension de jubilacion a Lagun-Aro E.P.S.V. con el plazo
necesaric para que la fecha de efectos de su pension sea el primer dia del mes
siguiente al gue cumpte los 61 afios y a solicitar |a baja come socio del trabajador de
la Sociedad.

o El socie voluntariamente puede optar por adelentar su jubilacién a los 60 afios, en
cuyo caso, fa Sociedad estarfa obligada a darle una ayuda adicional; o también por
atrasar su jubilacion a los B2 afios, en cuyo caso, el socio deberd devolver a Ja
Sociedad parte de la ayuda que ha recibido de la Sociedad (ambas situaciones estan
recogidas en el contrato).

4.17 Transacciones con vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas se desglosan en la Nota 10 de esta memoria.

La Sociedad realiza, en general, todas sus operaciones con empresas del grupo y vinculadas a valores de
mercado, Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue
los Miembros det Consejo Rector de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos significativos de consideracion en el futuro.
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4.18

4.19

4.20

4.21

Clasificacion de activos y pasivos entre carriente y no corriente

En general, los aclivos y pasivos se clasifican como comientes o no corrientes en funcion del cicle de
explotacion. El ciclo de explotacion de la Sociedad no supera los doce meses, por lo gue, los activos y
pasivos se clasifican en general como corrientes o no corrientes en funcion de su vencimiento a partir de la
fecha del balance de situacidon, considerandose como no corfientes aquellos aclivos y pasivos con
vencimiento posterior a los doce meses contados a partir de la fecha del mismo.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo o corriente o un grupo enajenable como mantenide para la venta cuande ha
tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce
meses,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venia, el menor.

Los aclivos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance de situacidn se realizan las correspondienies carrecciones valorativas para que el valor
contable no exceda el valor razenable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los aclivos no corrientes y grupos engjenables de elementos,
manienidos para la venta, que no cumplen fos requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas,
ge reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza.

Operacivnes interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se ha dispuesto
de él por ofra via, o bien que ha side clasificado come mantenido para la venta y, entre otras condicionss,
representa una linea de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una
unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resuliade después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado
después de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta, o bien por
la enajenacion de los elementos que constituyen fa aclividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la partida
contable mencicnada anteriormente ef importe del efercicio precedente correspondiente a las actividades
que tengan e! caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del gjercicio al que corresponden las cuentas
anuales,

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explolacién: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no pusden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por ofros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus eguivalentes.

Actividades de financiacion: aclividades que producen cambios en el tamario y composicion del patimonio
neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.
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4.22 Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacion adjunte, se registra el efectivo en caja, depésitos a la vista y otras
inversiones a carto plazo de alta liquidez que son répidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de

cambios en s valor.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2012
Miles de euros
Adiciones /
311211 {Dotaciones) | ‘Traspasos Bajas 31.12.12

Caste:
(astos de desarrollo 39.110 991 5.783 {1.111) 44.773
Patentes, licencias, marcas y similares 398 43.900 - - - 44298
Aplicaciones informaticas 42.350 4.092 -, (422} 46.020
Desarrollo en curso 11.022 7.96al {5.783) (86} 13.114
Total Coste 92,880 56.944 - {1.619) 148.285
Amortizacién Acomulada:
Gastos de desarrollo (13.419) (7.718) - 166 (20.671)
Patentes, licencias, marcas y similares (398) - - - {398}
Aplicaciones infornmiticas {23.33R) (4.255) - 422 {27.171}
Totat Amortizacion Acumulada {37.155) {11.973) - 388 {48.240)
Deterforo del valor:
Patentes, licencias, marcas y similares - (14.400) - - (14.400)
Toial Deteriore del valor - (14.400) - - (14.400)
Inmovilizado Intangible, neto 55,725 3571 - {731) 85.565

Ejercicio 2011

Miles de euros
Adiciones /
31.12.10 (Dotaciones) | Traspasos Bajas 312,11

Coste:
Gaslos de desarrollo 30.409 22 9.034 (355) 39.110
Patentes, licencias, marcas y similares 398 - - - 398
Aplicaciones informdticas 32.643 9.707 - - 42.350
Desarrollo en curso 9102 10.954 {9.034} - 11.022
Total Coste 72.552 20.683 - {355) 92.880
Amortizaeidn Acamulada:
Gastos de desarrollo (8.501) (4.918) - - {13419)
Patentes, licencias, marcas y similares (358) - - - {398}
Aplicaciones mformaticas (20.234) {3.104) - - {23.338)
Total Amertizacidn Acumulada (25.133) (8.022) - - {37.155}
Deteriora del vator:
Dotacion del giercicia - {355) - 355 -
Total Deterioro del valor - {355) - 358 -
Inmovilizadoe Intangible, neto 43.419% 12.306 - - 53.725
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Los principales gastos de desarrollo capitalizades al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asi como aquelios que se
encuentran en clrso se corresponden cen los siguientes proyectos (en miles de euros):

3L.12.i2 31.12.11
Amorlizacion Amortizacion
Coste acumulada Total Coste acumulada Total
Proyectos “Linca Blanca™ 46.143 (16.816) 29.327 39.649 {10.006) 29,643
Proyectos “Otros” 11.744 (3.855) 7.889 10.483 {3.413) 7.070
57.887 {20.671) 37.216 50.132 {13.419) 36.713

La Sociedad ha incurrido en el ejercicio 2012 en proyectos de desarrolio en curso por un imporie de 7.961 mies
de euros (10.954 miles de euros en 2011). Con respecto a proyectos de linea blanca el importe incurrido
asciende a 5.503 miles de euros (8.052 miles en 2011), y se carresponde al desarrollo de nueves preductos de
lavado, coccidn y frio. El importe restante, que asciende a 2.458 miles de euros {2.902 miles en 2011}, se
corresponde & desarrcllos de productos relacionados con mueble, minidoméstico, domética, confort ¥
aplicaciones informaticas.

La Sociedad ha procedido a capitalizar los gastos de desarrollo por entender los Miembros del Consejo Rector
que estos proyectos cumplen todos los criterios de activacion. Dichos gastos corresponden basicamente a
perscnal del departamento de desarrolio y se han activado con abeno al epigrafe “Trabajos realizados por la
_empresa para su activo” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe de inmoviltizade intangible correspondiente a elementos {otalmente amortizados y en uso al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 26.213 miles de euros (25.076 miles de euros al 21 de diciembre de 2011)
aproximada, y su detalle es el siguiente (en miles de euros):

31.12.12 | 3i.12.11
Desarrollo 4.034 3.984
Patentes, licencias, marcas y similares 527 527
Aplicaciones informaticas 21.652 20.565
Total . 26.213 25.076

Tal y como se indica en la Nota 4.1, con fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociedad ha adquirido el derecho a
sublicenciar fa marca Fagor por un imperte de 43,9 millones de euros. La valoracion del derecho realizado par
un experto independiente ha considerado los crecimientos potenciales en mereados no naturales y aciualizado
los royalties que se podrian percibir en funcidn de distintas hiptlesis y probabitidades asi como otros conceptos
gue podrian suponer un mayor valor (Nota 21.6). Las cuentas a pagar y cobrar por parte de ia Seociedad con
Fagor, 3. Coop. se han compensado atendiendo a fa politica de compensacién de saldos y cash-pooling entre
cooperativas del Grupo Fagor.

Al cietre del ejercicio 2012 la Sociedad ha procedido a una estimacion mas prudente del valor de dicho derecho
a sublicenciar la marca Fagor procediendo a registrar un deterfore segtin su mejar estimacion de 14.400 miles
de euros con cargo z la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

-Ejercicio 2012

Miles de BEuros

Entradas o | Salidas, Bajas
311211 Dotaciones [0 Reducciones{ Traspasos 311212
Costes
Terrenos y construcciones 23043 - (20.647) - 2.396
Ottras instalaciones, utillaje y maquinaria 283.734 2.646 {9.326) 3.406 280.460
Mobiliario 6.160 3l (406) 27 5.832
Otro inmovilizado 8372 4 (474) 57 7.959
Inmovilizado en curso y anlicipos 807 3.109 - (3450) 1.114
Tatal coste 322.206 6.410 (30.853) - 297.763
Amortizacién acumulada;
Consirucciones {2.492) {214) 1.412 - (1.284)
Otras instalaciones, utiiaje y maquinaria (222.584) (11.847) 6.196 - (228.235)
Mobiliario (5.279) (175) 169 - (5.285)
Oire inmovilizado (7.687) (120} 466 - (7.347)
Total amortizacion acumulada {238.042) {12.362) 8.243 - {242.161)
Inmovilizaciones maferiales, neto 84.164 {5.952) (22.610) - 55.602
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Entradas o | Salidas, Bajas
31.12.10 Diptaciones  fo Reducciones| Traspasos 31.12.11

Coste:
Terrenos y construcciones 33.016 1 {29.974) - 23.043
Otras instalacioncs, utillaje y maquinaria 281.395 2.381 {5.914) 5.872 283.734
Mabiliario 6.063 i9 - 78 6.160
QOtro inmovilizado 3.269 52 - 51 8.372
Inmovilizado en curse v anticipos 1.227 5.671 - (6.001) 897
Total coste 349.970 §.124 {35.888) - 322.200
Amortizacion acumulada:
Construcciones (18.000) (625) 16.133 - {2.452)
Otras instalaciones, utillaje y maquinaria (216.236) (12,252} 5.904 - (222.584)
Mobiliario (5.016) (263) - - {5.279)
Otro inmovilizado (7.568) (11%) - - (7.687)
Total amortizacién acumulada {246.820) {13.259) 22.037 - {238.042)
Inmovilizacignes materiales, nefo 103.150 {5.13%) (13.851) - 84.164

Las principales adiciones de inmovilizado material del ejercicio 2012 se corresponden con maquinaria y utiliaje

en linea blanca.
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Con fecha 25 de septiembre de 2012 ia Sociedad vendio una nave logistica situada en Vitoria — Gasteiz (Alava),
planta de Crispijana, a la sociedad Sigma 9 Vitoria, S.L., perteneciente al Grupo Norbert Dentressangle, por un
importe total de mercada de 27 millones de guros, gue se abonod al contado.

Asimisme, en dicha fecha la Sociedad suscribid un contrate de prestacién de servicios logisticos (Master Service
Agreement y Storage Services Agreement) con &l Grupo Norbert Dentressangle por un plazo de doce arios.
Dicho contrato contempla la prestacion de servicios logisticos a nivel internacional y para el conjunte del grupo
por un periodo de doce afies, en condiciones de mercado.

Los Miembros del Consejo Rector han considerado que el valor actualizado de las rentas por servicios de
almacenamiento de la nave indicada es claramente inferior a su valor de mercado en [z fecha de la operacién,
segln informes de experios independientes. Asimismo, estiman que la vida datil restante supera
significativamente el pericdo del confrato logistico. En este sentido, y en virtud del contrato de compraventa,
consideran que se fransfieren los riesgos y beneficios a través de la venta en firme por lo que la Sociedad ha
registrado una plusvalia por impore de 5,6 millones de euros, en el epigrafe "Deterioro y resultade por
enajenaciones del inmovilizado — Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2012 adjunta (Nota 21.5).

El importe de la venta se destind a amortizar deuda con entidades financieras {Nota 16) por un imporie de 5
millones de eurcs. Asimismo, se ha constituido un depésito en una cuenta bloqueada en el banco BBVA por un
importe de 5 millones de euros como garantia de! pago de los gastos financieros derivados del confrate de
refinanciacion de fecha 17 de marzo de 2010 {(Nota 16). Al 31 de diciembre de 2012, el importe de dicha cuenta
bloqueada asciende a 4.126 miles de euros, y esta registrada en el epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo — Otros activos financieros” del balance de 2012 adjuntoc (Nota 9.2). Dichas entidades financieras
autorizaron previamente la operacion segin los procedimienios previstos en los acuerdos de financiacion
vigentes.

Al cierre de los efercicios de 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material tolalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle {(en miles de euros):

2012 2011
Construcciones 98 98
Otras inslalaciones técnicas, utillaje y maquinaria 197.221 188.804
Mobihario 5.324 4.351
Otfro inmovilizado 7.421 7.747
Total 210.064 201.000

Las previsiones de inversion tanto de inmovilizado intangible como material para el gjercicio 2013 ascienden a
13 miflones de euros aproximadamente, correspondientes principalmente a inversiones destinadas a proyectos
de desarrollo {Nota 5} y equipos productivos (10 y 3 millones respectiva y aproximadamente). Al cierre del
ejercicio 2012, la Scociedad tenia compromisos de compra de inmovilizado por un importe de 2 millones de euros
(5 millones de euros en 2011).

Al dierre de los ejercicios 2012 y 2011, la casi tolalidad del inmovilizade material de la Sociedad se encontraba
afecta a la explotacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenia inversionas en inmovilizado material ubicadas en el
extranjero par importe significativa.

La Sociedad sigue el criterio de contratar polizas de seguros, para cubrir adecuadamente sus elementos de
inmovilizado (lanto material come inversiones inmobiliarias). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 dichas pbdlizas
de seguros cubrian el valor de reposicion de sus inmovilizaciones materiales y de sus existencias. Determinados
terrencs y consfrucciones se encuentran hipotecados en garantia de! préstamo sindicado, entre otras garantias,
siendo el importe de este Ultimo de 95.412 miles de euros de nominal pendiente de amortizar (Nota 16).
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Arrendamientos

En su posicién de arrendatario, los contratos de amendamiento operative mas significativos que la Sociedad

mantiene formalizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes (en miles de euros):

Rentas satisfechas | Rentas satisfechas
Elementos Arrendados en 2012 cn 2011
Terrenos - 3
Construceicnes 10.387 3.35%
Maguinaria 1.035 747
Equipos informaticos 396 463
Elementos de transporte 1.841 2.236
Otros 23 43
Total neto 13.682 6.847

Al cierre de los gjercicios 2012 y 2011 {a Sociedad tiene coniratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin {ener en cuenta la repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
{en millenes de euras);

Arrendamiento Operativos Cuotas Valor Nominal
Minimas 2012 2011
Menios de un afio 9 11
Entre uno y cinco afios 23 39
Mas de cinco afios 7 13
Total 44 54

En su posicidn de amendatario, los contratos de amendamiento operativo més significativos que tiene la
Sociedad se corresponden con los confratos suscritos el 28 de diciembre de 2011 en relacion con las naves
industriales de Garagarza y San Andrés tras la operacion de venta y arrendamiento posterior llevadas a cabo en
&l gjercicio 2011.

El importe fotal de los cobros minimos fuluros de la sociedad del grupo Geyser Gastech, S.A. y Uima Forja, S.
Coop. por subarriendes no cancelables, principalmente correspondientes a diversos pabellones sitos en Bergara
y Ofate (Gipuzkoa), son como sigue (en miles de euros).

Valor Nominal
2012 2011
Menos de un afic 1.214 al10
Entre uno y cinco afos 1.550 1.820
Total 2.764 2.730

Adicionaimente, [a Sociedad es garante de determinadas sociedades dependientes en relacion con contratos de
arrendamiento de las mismas.

25




FAGOR

Informacicn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion de sistemas
de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y supervision. La gestion y limitacion de los riesgos
financieros se efectlia de manera coordinada entre la Direccion de Fagor Electrodomeésticos, 8. Coop. vy las
sociedades dependientes de &sta. Las operaciones relacionadas con la gestion de los riesgos financieros son
aprobadas al mas alto nivel de decision y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos. Se
detallan & continuacion los posibles riesgos ‘a los que estda expueste Fagor Electrodomésticos S. Coop.
individuaimente y como cabecera de Grupo.

a)

b)

Riesgos de mercado-

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan variar debido a los cambios en los tipos de interés (ver riesgo de tipo de interés), el tipo
de cambio u ofros riesgos de precio y oferta.

Riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanfo, esth expuesia a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar de EE.UU. y el zloty de Polonia, El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero (Neotas 11 y 18).

Para confrolar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconacidos, la Scciedad usa contratos de divisa a plazo, negociados por el Departamento
Financiero. ET riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, tos activos y
pasivos reconocidos esi&n denominados en una moneda que no es [a moneda funcional de ia Sociedad. El
Departamento Financiero de la Scciedad es el responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda
extranjera usando contratos a plazo de moneda extranjera.

La politica de gestion de! riesge de la Sociedad es cubrir parcialmente las transacciones previstas en cada
una de las principales monedas durante los doce mieses siguientes.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en &l extranjero, basicamente Polonia, cuyos activos
netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera siendo la moneda funcional la del
pais en cuestion. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero de
la sociedad se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominades en las correspondientes
monedas extranjeras a nivel local.

Otros riesgos de precio de “commodities™

La Sociedad se encuenira expuesta al riesgo de fa variacion def precio de commodities fundamentalmente
a través de las operaciones de compra de cobre y niguel que la Sociedad lieva a cabo en mercados
internacionales.

La Sociedad lleva a cabo un seguimiento continuado de estos valores, asi como para el acero y otras
matetias primas y componente, con la finalidad de poder adoptar en cada momento ias decisiones mas
oporiunas en funcidn de la evolucion observada y prevista de los mercados y de |a estrategia del grupo.

Riesgo de crédito-
los principales activos financieros de fa Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar e inversiones con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas asi como con
terceros, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

La Socledad no tiene una concentracién muy significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
relativamente distribuida entre un namero diversificade de contrapartes y clientes, si bien por el contexto
actual de la economia y con la evolucion del sector en ef que opera, este tipe de riesgo cobra una especial

»
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relevancia. En este sentido, 1a Sociedad tiene instaurada una politica de crédito y la exposicion al riesgo de
cobro es gestionada en el curso normal de la actividad. La sociedad tiene politicas para asegurar gue la
venta de productos se efectiia a dlientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con
derivados y las operaciones al contado solamente s formalizan con instituciones financieras de afia
calificacion crediticia. La sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera. Los principales aspectos que recoge la politica de crédito son los siguientes:

» Andlisis exhaustivo en la incorporacién de nuevos clientes y posterior sistema jerarquizado de
autorizaciones de ventas a crédito.

« Caontro! de riesgos medianie su andlisis en los correspondientes comités habilitados al efecto
(utilizando informacién externa e intema para elle), seguimiento personalizado en las cuentas de
deudores con especial énfasis en el cumplimiento del pago a sus vencimientos vy con el fin de
solventar las incidencias que pudieran existir confeccionando un plan de accion (aviscs a clientes,
comunicacion al departamento juridico, etc.).

» Potenciacién de las polificas de aseguramiento de la deuda: es politica de la Sociedad contratar
seguros de crédito para cubrir los riesgos de impago que puedan existir. Para aquetlos clientes no
asegurados por las polizas de seguro, la Sociedad exige otro tipo de garantias tales como avales e
hipotecas de acuerdo a unos niveles minimos de cobertura que se definen para cadz grupe de
clientes determinado por tamanio, sector, riesgo, ele.

A continuacion se detalta la composicicn del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del
aclivo carriente del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2012 y 2011 {en miles de euros}:

2012 2011
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (nacional) 87.404 100.177
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (exportacion) 19.216 8.494
Deteriore (lerceros) (23.649)| (19.456)
Total 82.971 89.215

A continuacicn se detalla la composicion del epigrafe “Clientes, empresas del grupo y asociadas” del aclivo
corriente del balance de situacion adjunto & 31 de diciembre de 2012 y 2011 (en miles de euros):

2012 2011
Clientes, cmpresas del grupo y asociadas 93.184 61.075
Deterioro (2.796} {2.796)
Total 90,388 58.279

La politica de la Sociedad es la de provisionar teda la deuda vencida que haya superado los doce meses
desde el vencimiento de la misma, salvo indicios de deterioro de la misma con cardcter previc a dicho
momento, momento en &l que se provisionaria la deuda independientemente de su vencimiento.

Adicionalmente, en la Nota 9 se desglosan ofras posiciones de saldos deudores cotrlentes y no corrienies
por crédiios concedidos.
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c)

d)

El movimiento del deterioro de créditos comerciales en los gjercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente (en
miles de euros}):

2012 2011
Saldo inicial 22.252 16.775
Dotacion 4,588 - 5.746
Aplicacién _ {395) (269)
Saldo final 20.445 22.252

Tanto Ios deterioros como las reversiones de la provision por detericre de las cuentas a cobrar se
encuentran registradas en el epigrafe "Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los gjercicios 2012 y 2011,

Riesgo de liquidez-

Sa refiere al riesge de que la Sociedad encuentre dificultades para desinvertir en un instrumento financiero
con la suficiente rapidez sin incurtir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a no disponer
de liquidez en el momento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

L.a politica de la Sociedad es mantener tesoreria e instrumentos alfamente liquidos y no especulativos a
corto plazo, a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus compromisos fuiuros,
el seguimiento continuado de la estructura de! balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma
anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liguidez a corto y medio plazo, todo ello
adoptande una esirategia que conceda estabilidad a las fuentes de financtacion, asi como la contratacion
de facilidades credificias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender sus compromisos de pago, la Sociedad cuenta con |z
tesoreria que muestra ef balance y las facilidades crediticias en las condiciones que se explican en la Nata
186.

Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijc asi coma los flujos futuros de fos activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés vanable. Ei objetivo de la gestién del desgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en ia
estructura de Ta deuda que permita minimizar su coste en el horizonte pluranual con una volatilidad
reducida en [z cuenta de resuftados.

El riesgo de tipo de interés de |a Scciedad surge de los recursos ajencs a largo plazo y de las Aportaciones
Financieras Subordinadas dasificadas en pairimonio neto. Los recursos gjenos emitidos a tipos variables
exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de los fivjos de efectivo. Los préstamos a fipo de interés
fijo exponen a la sociedad a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La Sociedad gestiona ef resgo de tipo de interés en los flujos de efective mediante la caontratacién de
instrumentes financieros derivades {*CAP* y “SWAP"). Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto
econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en fipos de interés maximo
("CAP") y en interés fijo ("SWAP").

Generalmente, la Sociedad obfiene recursos ajenos a large plazo con interés variable y los permuta en
interés fijo o en un tipo de interés maximo. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se
compromete con ofras partes a intercambiar, con clerta pericdicidad, la diferencia entre los intereses fijos y
mé&ximos, y los intereses varables, calculada en funcion de los principaies nocionales contratados.

El porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos fijos y/o maximos asciende a un 44% al 31 de
diciembre de 2012 (un 36% en 2011).
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9.  Activos financieros
8.1 Inversiones financieras a largo plazo

I
I
IE El salda de las cuentas de! epigrafe “Inversiones financieras a large plazo” al clerre de los ejercicios 2012y
l 2011 es el siguiente {(miles de euros):
:
E

Clases Inversiones Financieras a Largo Plazo
Instrumentos de Créditos, Derivadosy | -
) Patrimoenio Otros Total

Categorias 31.12.12 | 311211 § 31,1212 | 311211 | 31,1212 | 31.12.]1
Préstamos y partidas a cobrar (Notas 4.10 y 15.h) - - S 13.270 13.270 13.270 13.270
Derivados (Nota 11) - - 18 197 10 197
Activos disponibles para la venta-

Valoradoes a valor razonable 23.425 23425 - - 23.425 23.425

Valorados a cosie 10.274 10.185 - - 10.274 10.185
Activos 1 valor razonable con cambios en pérdidas .
¥ ganancias-

Otros - - 1.346 1.477 1.346 1.477
Total 33.6991  33.610 14.626 14.944 48.325 48.554

Los activos disponibles para la venta, valorados a valor razonable, via ajustes por cambia de valor 2l 31 de
diciembre de 2012 y 2011, son la participacién en el patrimonio de Caja Laboral registrada al cierre del
ejercicio por un valor inicial de primera aplicacién del Nuevo Plan Contable General de 19.856 miles de
euros incluyendo adicionalmente desde dicha fecha los retornos capitalizados que recibe cada ejercicio y
que no podréan recuperarse hasta que la Sociedad transmita su participacion a otro cooperativista de Caja
Laboral, a la propia Cooperativa 0 a un cooperativista entrante que haya sido aceptado por la Sociedad. La
Sociedad considera que los retornos acumulados, mas la aportacian inicial rescatable, constituyen un valor
razcnable fiable ya que se frata del valor por e que pudiera ser rescatada la aportacién por el
cooperativista, en caso de baja. La inversién en Caja Laboral no ha generado retornos en el gjercicio 2012
(735 miles de eures en 2011). Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor acumulado de fa
participacion en &l patrimonio de Caja Laboral incluyendo tos retornos capitalizados de cada gjercicio
asciende a 23.425 miles de eures.

Asimismo, se han devengado intereses por la inversin mantenida por un imperte de 1 millén de euros (0,9
millonies de eurcs en 2011) que figuran registrados en el capitulo de “Ingresos de participaciones en
instrumentos de patrimonio en terceros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y que han sido
integramente cobrados a 31 de diciembre de 2012. Asimismo, la Sociedad mantiene determinada
financiacion y posiciones de tesoreria con Caja Laboral, socledad perteneciente a MON DRAGON,

Los activos disponibles para la venta valorados a coste, siendo esta valoracién, la mejor estimacion del
valor recuperable con la informacion disponible, vienen compuestes al 31 de diciembre de 2012 y 2011
principalmente por una participacian de 8.802 miles de euros en la sociedad MONDRAGON Inversiones,
S.P.E. en la cual posee un 10,12% de su capital. El resto del saldo viene compuesio por pequefias vy
numercsas participaciones principalmente en cooperativas integradas en la corporacion MONDRAGON.
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” sin incluir los instrumentos de patrimonio en 2012 es el siguiente (en miles de euros):

2016y
2014 2015 Siguientes |  Total
Derivados (Nota 11) - - 10 10
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias- - - 1.346 1.346
Préstamos v partidas a cobrar (Notas 4.10 y 15.b) - - 13.270 13.270
Total - - 14.626 14.626

Inversiones financieras a corfo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicics 2012

y 2011 es el siguiente (en miles de euros):

Clases Créditos, Derivados y
Otros
Categorias 31.12.12 | 31.12.11
Préslamos y partidas a cobrar 19.651 19.605
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros (Nota 6) 5.221 35
Total 24.872 19.660

t os préstamos vy partidas a cobrar incluyen un saldo de 4.500 miles de euros y 6 miles de euros (8.034
miles de euros y 100 miles de euros en el gjercicic 2011) correspondientes a la reconversion industral con
el Grupo Fagor, vy con la Division Hogar a la que pertenece, respectivamente, registrads con abeno al
epigrafe “Ofros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta (Notas 1 y
21.6). El cobro se realizara en julio de 2013. Adicionalmente, el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar”
incluye un saldo -de 9 millones de eurcs aproximadamente correspondiente a la ayuda del fondo de
anticipos laborales del Grupo Fagor registrado con abono al epigrafe “Ofros resultados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2012 adjunta {Nota 21.6). E! cobro se realizara en julio de 2013.

30




FAGOR

9.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Instrumentos de patrimonio

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue {en miles de euros}):

31.12,12 | 31.12.11

Empresas del grapo - Participaciones 273.602 | 275294
Desembolsos pendienfes (L.413) 78
Correcciones valorativas por deterioro (14.721)| {17.586)
Total empresas del grupo 257466} 257.630
Empresas multigrupo y asociadas - Participaciones 10.973 5455
Desembolscs pendientes (2.505}
Correcciones valorativas por deterioro - -
Toatal empresas multigrupe y asociadas 8.468 .5.455
Total 265.934| 263.085

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo y asaciadas al cierre de los
sjercicios 2012 y 2011 es la que se detalla en los Anexos 1y Il

Fagor France, S.A, y Fagor Mastercook, S.A. -

La sociedad dependiente Fagor France, S.A. se ha consolidado en el gjercicio 2012, al igual que en el
gjercicio antericr, por el méiodo de integracion glabal, en las cuentas anuales consofidadas del grupe
Fagor Electrodomésticos correspondientes al gjercicio 2012 que han sido formuladas en la misma fecha
en la que han sido formuladas las presentes cuentas anuales, considerande un 88,65% de participacian,
gue incluye un 5,45% cuya propiedad corresponde a la sociedad MGG de Promocién Empresarial SPE,
S.A. (parte vinculada) atendiendo al control efectivamente ejercido en sus drganos de gobierno y a los
compromisos existentes en cuanto a la adquisicion de participaciones adicionales. En relacién con este
porcentaje, en ejercicios anieriores, se formalizo un compromiso entre MCC de Promocion Empresarial
SPE, S.A. y la Sociedad, de opcion de compra y venta cruzada a ejecutar en 2012 a unos precios
determinados en funcion del EBITDA consolidade del Grupo con un maximo y un minimo estiputado a
partir del precio de compraventa (9,9 millones de euros} y de tipos de interés de mercado. En 2012, se ha
proogado ¢l citado acuerdo hasta el gjercicio 2019. La Sociedad presenta regisirada la deuda
comprometida (a valor razonable) en la adquisicion del 5,45% adicional en el epigrafe "Deudas a largo
plazo — Ctros pasivos financieros” del balance de situacion ai 31 de diciembre de 2012 (Nota 16.c).

La sociedad dependiente Fagor Mastercock, 5.A. se ha consalidado en el gjercicio 2012, y al igual que en
el ejercicio anterior, por el métedo de integracién global, en las cuentas anuales consofidadas del Grupo
Fagor Electrodomésticos correspondientes al ejercicio 2012 gue han sido formuladas en fa misma fecha
en la que han sido formuladas las presentes cuentas anuales, considerando un 70% de participacion, que
incluye un 25% cuya propledad corresponde al banco EBRD (Eurcpean Bank for Reconstruction and
Development), atendiendo al control efectivamente ejercido en sus organcs de gobiemo y a los
compromisos existentes en cuanto a la adquisicién de participaciones adicionales. En relacién con este
porcenteje, en ejercicios anteriores, se fomalizo un compromisg entre et EBRD y la Sociedad dominante
de opcion de compra y venta cruzada a un precio determinado en base a un importe fijo de 17.500 miles
de euros revalorizado a un tipo de interés de mercado méas un diferencial. En noviembre de 2010, se firmd
un nuevo acuerdo de novacién del contrato anterior segun el cual desde el gjercicio 2012 al ejercicio
20186, el banco EBRD ifendria opciones de venta escalonadas. Las opciones de venta podran verse
ejercitadas anticipadamente en caso de incumplimiento por parte de la Sociedad de los ratios de los
contratos de refinanciacién (Nota 16). La Sociedad presenta registrada la deuda comprometida (a vator
razonable) en la adquisicion del 25% adicional en el epigrafe "Deudas a largo plazo — Ofros pasives
financieros” del balance de situacion ai 31 de diciernbre de 2012 (Nota 16.c).
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El Grupo Fagor firmé en 2007 sendos acuerdos con la sociedad vinculada MCC Inversiones, S.P.E., 8.
Goop. mediante los cuales se acuerda, la opcion por parte del Grupo de adquinr las parlicipaciones
minoritarias que MCC Inversiones, S.P.E., S. Coop. mantiene en el capital de Fagor France, S.A.
{11,35%) y en Fagor Mastercaok, S.A. (30%) a partir del 30 de junio de 2015 y 2016 respectivamente a
unos valores acordados en funcidn de la rentabitidad de los respectivos subgrupos o ata evolucidn de sus
fondos propios (con un limite de rentabilidad). En el coniexto de los coniratos de refinanciacion descritos
en la Nota 16, MCC inversiones, 3.P.E., 5.Coop se ha compromeiidc a permanecer en el capital de
dichas sociedades hasta &l vencimiento de la refinanciacion. Asimismo, dichos acuerdos establecen una
serie de retribuciones condicionadas al cumplimiento de una serie de indicadores durante el plazo de
permanencia de MCC Inversiones, S.P.E., 3. Coop. en el capital de las sociedades mencionadas. No
existen importes devengados a la fecha por estos conceplos.

Proiek -

Con fecha 7 de agosto de 2012, |a sociedad filial Proiek Habitat & Equipment, S.A ha elevado a plblico la
ampliacién de capital por un valor nominal de 1.783.274 euros, quedando pendiente de desembolso un
importe de 1.337.456 euros al 31 de diciembre de 2012. Tras la ampliacion de capital, la participacidn de
1a Sociedad en Proiek Habitat & Equipment ha aumentado det 51% al cierre del ejercicio 2011 al 97,87%
al cierre del gjercicio 2012

El 28 de diciembre de 2011, la sociedad filial Proiek Habitat & Equipment, S.A elevo a publico la
ampliacién de capital por un valor nominal de 8 euros y una prima de emision de 1.399.992 euros suscrita

. integramente por ta Seciedad mediante compensacion parcial de créditos, traspasando asi 1,400 miles de
eurcs junto con su provision del epigrafe “Inversiones en empresas det grupo y asociadas a corto piazo -
Créditos a empresas” al epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ~
Instrumento de patrimonio” del balance de situacion adjunto. Asimismo, en el gjercicio 2012 se ha
provisionada la inversion en Proiek Habitat & Equipment, S.A en 2.606 miles de euros {800 miles de euros
en el gjercicio 2011) con cargo al epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Grumnal -

Durante el ejercicio 2012, la Scciedad acudio a la ampliacién de capital de Grumal, S.L. por un velor
naminal de 50 miles de euros y una prima de emisién de 1.650 miles de euros, suscrita integramente par
la Sociedad mediante compensacion parcial de créditos, traspasando asi 1.700 miles de euros del
epigrafe “Inversiones en empresas del grupa y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas” al epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patiimonio” det balance
de situacion adjunto. Asimisma, el 26 de julio de 2012 se ha escriturado la reduccidn y ampliacion de
capital de Grumal, $.L., procediéndose, por un lado, a reducir €l capital social, las reservas y la prima de
emisién mediante compensacion de pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y aumentar el capital
social por importe de 5 miles de euros y una prima de emisién de 995 miles de euros. Dicha ampliacién se
ha realizado mediante compensacion de créditos, por importe de 414 miies de euros traspasados del
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas™ al epigrafe
“lnversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del halance
de situacion adjunto, y mediante compensacion de cesiones de tesoreria por importe de 586 miles de
euros. Tras la renuncia de Mondragén, S.P.E., S. Coop. a acudir a dicha ampliacion, la Sociedad ostenta
el 100% del capital.

ia Sociedad ha detericrade en el ejercicio 2012 la participacion financiera de la filial Grumal S.L. por
importe de 2.779 miles de euros {4.000 miles de euros en el ejercicio 2011), regisirados en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros y pérdidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, segun las mejores estimaciones de los miembros del Consejo Rector en
relacion con la recuperacion de dicha inversion.
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Polar Indusiries -

En diciembre de 2010 se constituyd la sociedad Polar Industries SRL, jeint venture con demicilio social en
Mosel, suscribiendo 1a Sociedad e 50% de su capital social, con una aportacién de 148 miles de euros.
Durante el gjercicio 2011, la sociedad filiat Zao Balam devalvio el préstamo que tenia concedido por Fagor
Electrodomeésticos por importe de 1.551 miles de euros mediante una aportacion de existencias y
derechos de cobro, préstamo que se encontraba totalmente provisionado, por lo que se registro la
reversion en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros
y perdidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias det gjercicio 2011. Asimismo, la Sociedad acudid con
dichas existencias y derechos de cobro a la ampliacién de capital realizada por la filial Polar Industries
SR suscribiendo el 50% de la ampliacion, por valor de 1.551 miles de euros en el ejercicio 2011.

Durante el gjercicio 2012, la Sociedad ha adquirido el 75% de Polar Industries SRL por un importe de 376
miles de euras pasando a ostentar el 75% de dicha participacion al cierre del ejercicio 2012

De Digtrich Household Appliances Trading (Shanghai} Co. -

£n julio de 2012 se ha constituido la sociedad De Dietrich Household Appliances Trading (Shanghai) Co.
Ltd., con damicilio social en Shanghai (China), junto con la empresa china Hangzhou Robam Appliances
Co. Lid. con un capital social inicial de 10 millones de euros aproximadamente. La Socledad ha realizado
una aportacién de 2,4 miliones de euros. Al 31 de diciembre de 2012, ta Socledad tiene una pariicipacion
del 49% y queda pendiente de desembolso un importe de 2,5 millones de euros, importe que se
desembalsara en un anico page en Cctubre de 2013, La Sociedad ha nombrado 4 de los 7 miembros del
Censejo de Adminisiracion de dicha filial.

Ofros -

Con fecha 28 de febrero de 2011 se procedié a ampfiar el capital social de la fllial Fagor Trade Shangai
Co. Ltd por importe de 786 miles de euros.

En julio de 2012, se constituyd la sociedad FGM, 5. Coop., cooperativa de nueva creacion, tras la fusion
de Danona, S. Coop. y Coinma, S. Coop. participada por los socios trabajadores de Dancna y Coinma y
por Mondragon Inversiones, S.P.E., 5. Caoop. y Fagor Electrodomeésticos, S. Coop. La Sociedad hizo una
aportacién no dineraria consistente en determ inados activos relacionados con su actividad de fabricacion
de muebles y valorados por un tasador en 2,3 miflones de euros por lo que al 31 de diciembre de 2012,
ostenta el 35% de dicha participacién.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la sociedad participada Rotartica, 5.A. se encuentra en proceso de
liquidacién no esperando los Miembros del Consejo Rector de la Sociedad que de la liquidacion definitiva
de ésta se produzca ningln tipo de quebranto significativo que pudiera afectar a la Scciedad y que no
haya sido tenido en cuenta en la elaboracion de las presentes cuentas anuales.

Durante ei ejercicio 2012, la Sociedad ha recibido un fotal de 865 miles de euros (1.126 miles de euros en
2011) en concepto de dividendos con el siguiente desglose (miles de euros), que han sido registrados en
el epigrafe “Ingresos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio — de empresas del
grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

2012 2011
Fagor Ireland, Ltd. - 300
Fagor Elektro, SR.O. - 290
Geyser Gastech, S.A. 776 529
Lidersat, 5.L. 71 -
Qtros 24 7
Total 865 1.126
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones &s como sigue:

Ejercicio 2012
Miles de euros
31.12.11 Dotacitn Bajas 31.12.12
Participaciones en empresas del grupo 17.586 5.335 {(8.250} 14.721
Total no corriente 17.586 5.385 (8.25) 14.721
Ejercicio 2011
Miles de euros
31.12.10 Dotacitn Traspasos 31.12.11
Participacicnes en empresas del grupo 11.386 4.800 1.400 17.586
TFotal no corriente 11.386 4.800 1400 17.586

Las principales provisiones por deterioro registradas por la Sociedad corresponden a Rotartica, S.A.,
Grumal, S.1.., ibai, S. Coop. v Proiek Habitat & Equipment, S.A. por valor de 1.801 miles, 263 miles, 7.131
miles y 5.511 miles de euros respectiva y aproximadamente en el ejercicio 2012 (1.801 miles, 5.734 miles,
7.131 miles y 2.805 miles de euros en el ejercicio 2011).

Los principales avales, en relacin con sus deudas bancarias regisiradas en el balance, concedidos por la
Sociedad a empresas que confarman el Grupo Fagor Electrodomésticos, son los siguientes:

Sociedad avalada Importe avalado en | Importes avalados en
divisas euros
Extra Electromenager, S.A. 124.100.000 DIS 11.122.464 EUR
Fagor Home Appliances (T} Company Limited 63.000.000 THB 1.561.454 EUR
Fagor Home Appliances (M) SON BDH 5.500.000 MYR 1.363.174 EUR
Fagor Electro, §.R.0. (Replblica Cheea) 50.080.000 CZK 1.987.993 EUR
Fagor Hungada Kereskedelmi, Kft. ' 1.225.000 EUR 1.225.000 EUR
Fagor Mastercock, S.A. 67.000.000 PLN 16.445.754 EUR
Fagor Mastercock, S.A, 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR
Fagor Brandt, S.A. 32.126.000 EUR 32.126.000 EUR
| Fagor France, 8.A. ] 200.000 EUR 200.000 EUR

9.4 Inversiones financieras en empresas del grupo, asociadas y socios

El defalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es comao sigue (en miles de

euros);
31.12.12 311211
No corriente | Corriente | No Corriente | Corriente

Grupo

Créditos (Nota 10.2) 163.322 15.500 151.404 27771
Créditos a socios (Nota 16.2) - 7 - 57
Correcciones valorativas por deterioro - (3.776) - (2.970)
Total 163.322 11,731 151.404 24,858
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Los créditos con grupe a largo plazo se corresponden principalimente con sendes préstamos concedidos a
las sociedades dependientes Fagor Holland, B.V. {54 millones de eures en 2012 y 2011), Fagor France,
S.A. (67 millones en 2012 y 55 millones en 2011), Ascorp, S.A. (11 millones en 2012 y 2011), Fagor
freland, Ltd. {13 milones en 2012 y 12 miflones en 2011} y Fagor Mastercook (15 millones en 2012 y 14
millones en 2011), con calendarios de amortizacion establecidos v referenciados en su mayor parte al
Eurtbor mas un diferencial de mercado. .

10. Operaciones y saldos con partes relacionadas

10.1 Operaciones con vinculadas

La Sociedad realiza una parie significativa de sus operaciones con sociedades del grupo. El detalle de las
operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente, sin
considerar la reconversidn de resultados indicada en la Nota 1:

_ Miles de Euros
2012 2011
Sociedades Socicdades
del grupo y | Otras partes | del grupoy | Otras partes
asociadas vinculadas | asociadas vinculadas
Ingresos
Ventas nelas 120.619 11 113.455 -
Olros servicios prestadoes 25179 2.567 15.320 3.018
Ingresos financieros - :
Dividendos recibidos 865 - 1.126 -
Qiros ingresos financieros 6.320 78 6.380 37
153.583 2.656 136.281 3.055
Gastos
Compras netas 82.476 6.752 83.865 7.583
Otros servicios recibidos 35.636 57 27.825 1.231
Gastos financiercs 2.255 1.040 4.691 1.123
120.367 7.849 116.381 9.937
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10.2 Saldos con vinculadas

E! importe de los saldos en balance con vinculadas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguienie (en
miles de euros), ademas del saldo indicado en la Nota 15.b:

Ejercicio 2012

Sociedades del
grupe y (Otras partes
asociadas vinculadas Total

Activo no corriente:

Tnstrumentos de patrimonic (Nota 9.3) 265.934 - 265.934

Créditos a empresas (Nota 9.4) 163.322 - 163.322
Activo corriente:

Clientes 90.388 560 90.948

Créditos a empresas (Nota 9.4) 11.724 350 12.074

Socios (Nota 9.4) 7 - 7
Pasivo no corriente:

Créditos recibidos {Nota 16.c} 38.050 55.225 03.315

Socios (Nota 16.b) 34.494 - 34.494
Pasive corriente:

Créditos recibidos (Nota 16.c) 60.816 32.680 93.496

Deudas comerciales (Nota 16.d) 56,464 3.482 59.946

Ejercicio 2011
Sociedades del
gIupo y Otras partes
asociadas vinculadas Total

Activo no corriente:

Instrumentos de palrimonio {Nota 9.3) 263.085 - 263.085

Créditos a empresas (Nota 9.4) 151.404 - 151.404
Activo corriente:

Clientes 58.279 353 58.632

Crédilos a empresas (Nota 9.4) - 24.801 - 24.801

Socics (Nota 9.4) 57 - 57
Pasivo no corrienie:

Créditos recibidos 38.090 - 38.050

Socios {Nota 16.b) 32.144 - 32.144
Pasive corriente:

Créditos recibidos 92.794 34.388 127.182

Treudas comerciales {Nota 16.d} 29.010 4.945 33,955
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11. [nstrumentos Financiergs Derivados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivades con entidades financieras naclonales e intermacionales
de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza de los precios de las divisas
extranieras en las que se deben realizar pagos o de una evolucion desfavorable de tipos de interés.

El detalle de los instrumentos financieros derivados vives al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue (en
miles de euros y antes de considerar su efecto fiscal):

Ejercicio 2012

Tipos de interés

Vencimiente | Valor nocional Valoracién

Tipo final *) 31,1212
Instrumentio (CATP) con Banco Popular 2017 57.000 : 4
Instrumento (CAP) con Caja Laboral 2017 48.000 3
Instrumento (CAP) con Bankinter 2017 39.000 3
Total CAP . 16
Instrumento {swap} con BBVA 2017 55.479 {1.192)
Insiremento (swap) con BSCH 2017 38.273 (1.028)
Instrumento (swap) con La Caixa 2017 46.500 (1.144)
Instrumento (swap) con BBK 2017 40.334 (972}
Total Swap {4.336)

Total (4.326)

("} Corresponde a fa suma del vafor nocional de fos affios 2013 a 2017.
Ejercicio 2011

Tipos de inferés

Vencimiento | Valor nocional Valoracién

Tipo final (*) 31.12.11
Instrumento (CAP} con Banco Poputar 2017 - 76.000 78
Instrumenta (CATP) con Caja Laboral 2017 64.000 66
Instrumento {CAP)} con Bankinter 2017 52.600 53
Total CAP 197
Instrumento (swap) con BBVA 2017 76.000 (1.073)
Instrumento (swap) con BSCH 2017 76.000 (1.073}
Instrumento (swap) con La Caixa 2017 76.000 (1.073)
Instrumento {swap) con BBK 2017 64.000 {903)
Total Swap ($.122)

Total (3.925)

{*) Corresponde a fa suma del valor nocional de fos afios 2012 a 2017.

Con fecha 18 de marze de 2010, la Sociedad suscribié diverscs contratos derivados con diferentes
entidades financieras con el fin de protegerse ante una posible evolucién adversa del Euribor, indice de
fipos de interés al que los contratos de préstamoes hipotecarios suscritos por la Scciedad se encuentran
referenciados. Asi, la Sociedad tiene tres confratos de derivados financieros de tipe de interés ("CAP") por
periodos anuales y vigencia desde el 18 de marzo de 2011 hasta el 18 de marzo de 2017. Los mencionados
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contratos tienen un volumen de cobertura de 19.000 miles, 16.000 miles y 13.000 miles de euros, que disminuyen,
a partir del 18 de marzo de 2013, anualmente en 3.800 miles, 3.200 miles y 2.600 miles de euros, aproximada y
respectivamente, y con un tipo de interés asegurado det 2,5% anual.

Por otra parte, con fecha 19 de marzo de 2010, y con la misma finalidad que en el caso anterior, la Sociedad
suscribié cuatro derivados de tipo de interés ("Swap"} con vigencia desde el 18 de marzo de 2010 hasta el
18 de marzo de 2017 con diferentes entidades financieras. Los mencionados contratos tienen un voiumen
de cobertura inicial de 19 millones de euros (res de ellos) y 16 millones de euros (el Gitimo) que
disminuyen, a partir del 18 de marzo de 2013, anualmente en 3.800 miles de eurds (los tres primeros) y en
3.200 miles de euros (el Ultimo), con un tipo de inferés asegurado de la siguiente forma:

Interés
Hasta asegurado
18/03/2012 1,78%
18/03/2013 | 2,48%
18/03/2014 3,02%
18/03/2015 3,50%
18/03/2016 3,84%
18/03/2017 4.15%

Con mativo de la cancelacion llevada a cabo de parte de la deuda financiera en el ejercicic 2011 y 2012,
durante el ejercicio 2012 se han cancelado determinadas coberturas no habiéndose producido efectos
significativos por las citadas cancelaciones.

Tinos de cambio

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia contratados los siguientes derivados de tipos de cambio,

Vencimiento | Tmporte {miles Valoracién
Tipo final de USD) 31,12.12 (miles
de euros)
Forward USD/EUR 2013 182 7
Forward USD/EUR 2013 181 8
Forward USD/EUR 2013 182 7
Forward USD/EUR 2013 181 8
Forward USI/EUR 2013 3.638 (38)
Total &)

Dado el impacto poco significativo de la valoracin, la Sociedad no ha registrado importe alguno por la
valeracion de estos derivados por compra de divisa a plazo.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad no habia contratado importe algunc por este concepto.

a}l Derivados y coberturas de riesgo de tipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio Ia Sociedad ha suscrito contratos de compra a plazo de monedas de
una de las principales divisas en las que la Sociedad adquiere sus aprovisionamientos.

Para la determinacion del valor razonable de los derivadeos de tipo de cambio (Seguros de cambio o Forwards,
y opciones y sus variantes), la Sociedad utiliza el tipo de contade del eure conira cada divisa, y las curvas de
tipos del euro y de las divisas implicadas en los derivados vy, mediante descuentos de fivjos, determina el valor
de los derivados contratados. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita del mercade comoe input
para la determinacion del valor razonable de la opcion, utilizando técnicas de valoracion como Black & Scholes
y sus variantes aplicadas a subyacentes de fipe de cambio.
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b}

c)

L a Sociedad ha optado, siempre que ha sido posible, por designar las relaciones de cobertura pettinentes, de
flujos de efectivo, que persiguen la cobertura efectiva de [as fluctuaciones del tipo de carribio a plaze {(Forward)
por la compra de divisas, debidas a transacciones futuras altamente probables de aprovisionamiento de
materias primas y ofras operaciones en divisa extranjera. La Sociedad tiene por politica contable ajustar el
valor en libros de la partida cubierta, en este caso, las existencias gue se pagan en divisa.

Derivados y coberturas de riesgo de fipo de inferés

Para gestionar sus riesgos de interés la Sociedad ha suscrite, diversos instrumentos financieros derivados que
le permiten cubrirse ante evoluciones desfavorables en el tipo de interés variable que paga en sus
financiaciones, en el contexto del proceso de refinanciacion llevado a cabo en 2010, gue se describe en la
MNota 16.

Para Iz determinacitn del valor razonable de tipo de interés (Swaps a tipo fijo y “CAPS?), la Sociedad utiliza ¢
descuento de flujos de caja en base a los tipos de interés implicitos determinados per la curva de tipos de
interés del euro segln las condiciones del mercado en la fecha de valoracién. Para las opciones, utiliza
también la volatilidad implicita de mercado como input para la determinacion del valor razonable de la opcién,
utilizando técnicas de valoracidn Black & Scholes vy sus variantes aplicadas a subyacentes de fipo de interés.

La Sociedad ha optado, siempre que sea posible, por designar las relaciones de cobertura pertinentes, de
flujos de efective, que persiguen la cobertura efectiva de las fluctuaciones del Eurtbor a 1 mes, al cual esta
referenciada la deuda.

Derivados y coberturas de riesgo de precio de materias primas

Para gestionar sus riesgos de precios de materia prima, la Sociedad suscribe diversos instrumentos
financieros derivados que le permiten cubrirse ante el alza de precios de las mismas. Al cierre del gjercicio la
sociedad no tiene contratados este tipo de instrumentos financieros.

Para la determinacidn del valor razonable de los derivados de materia prima (Swaps a Tipo Fijo y opciones o
“Taneles™), la Sociedad uiiliza el descuento de los flujos de caja en base a ios precios futuros de las materias
primas colizadas en el London Metal Exchange (LME), tanto para los contratos de futuros como para ios
contratos de efectivo (Cash) seglin las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones,
utiliza también la volatilidad implicita de mercado como input para la determinacion del valor razonable de la
opcidn, ulilizando técnicas de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de
materia prima.

La Sociedad ha optade, siempre gue sea posible, por designar relaciones de cobertura pertinentes como flujos
de efeclive, gue persiguen la cobertura efectiva de las fluctuaciones del imporie en euros por la transaccidn
futura de compra de materiz prima al proveedor, que referencia su precio a la cotizacion del LME para el metal
correspondienie.

La Sociedad tiene por politica contable ajustar e valor en libros de la partida cubjeria, en este caso, las
existencias que se han designado como partida cubierta en las relaciones de cobertura.
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El detalle del epigrafe de existencias es como sigue (en miles de euros).

31.12.12 3i.12.11
Negocio de preduccion y distribucion

Comerciales 15.320 20.614
Materias primas y otros aprovisionamientos 33.246 35.092
Productos en curso y semilerminados 3.892 4.610
Productos ferminados 15.940 25.820
Anticipos 1.781 1.509

70.185 87.645
Correcciones valorativas por deterioro {3.000) {3.693)

67.185 83.952

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro, asi como las reversiones reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias, ha ascendido a 693 miles de euros de ingreso en 2012 (1.925 miles de eurcs de gasto
durante el ejercicio 2011}

Las razones principales que han motivado las reducciones de valor por deterioro mas significativas han sido la
obsolescencia, el valor neto de realizacion y las averfas sufridas por las existencias.

ta Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos & que estan sujetos las
existencias. La coberiura de estas polizas se considera suficiente.

Patrimonio Neto y Fondos Propios

La composicion y el movimiento def pafrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonic neto.
a) Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo estd constituide, basicamente, por las aportaciones efectuadas por los socios,
tanto trabajadores como colaboradores, la capitalizacién de los retornos cooperativos procedentes de las
distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de
reservas de revalorizacion amparadas, en su caso, en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

Anuaimente la Asanblea General de Socios aprueba la cuantia de la aportacion inicial obligatoria y Ia cuota
de ingreso a suscribir por los nuevos socios. Para cada ejercicio, la Asamblea General aprueba ef tipo anual
de interés aplicable a las aportaciones de socios, que se davengaran dentro de los limites legales y de
acuerdo con lo dispuesto en las normas y acuerdos internos. La refribucién a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resuttados netos positivos disponibles o de reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacerla.

Las aportaciones son transferibles en los términos establecidos en la legislacion vigente.

En caso de pérdida de la condicion de socio, gste o sus derechohabientes estan facultados para exigir &l
reembolsc de su apertacién con el valor que tuviera en la fecha de baja y con les requisitos establecidos al
efecto en las disposiciones legales. La Asamblea General celebrada el 20 de junio de 2006 tamo el acuerdo
de modificacion de! articulo 48-Uno de los Fstatutos el cual establece que la Asamblea General limitara
anualmente para cada ejercicio el importe de estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere dicho fimite
requerira el acuerdo favorable de! Consejo Rector, que debera ser ratificade en la primera Asamblea General
que se celabre.
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b}

Segun lo estipufado en los Fstatutos Sociales de Iz cooperativa, el capital social minimo de la cooperativa
constituido tanto por las aportaciones obligatorias como por las voluniarias integradas en el mismo es de
11,5 millones de euros, totalmente susciito y desembolsado.

Al 31 de dicembre de 2012, &l capital suscrito esté totalmente desembolsado {6 miles de euros pendientes
de desembolso al 31 de diciembre de 2011},

Segin el acuerdo adoptade en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 10 de mayo de 2011,
no se retribuiran las aportaciones a los socios por los saldos mantenidos en 2010, ni tampaco por el efecto
de la inflacién, ni se realizara revalorizacion alguna de las aportaciones.

Segun el acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 11 de mayo de 2010,
no se refribuyeron las aportaciones a los socios por los saidos mantenidos en 2009, ni tampoco por el efecto
de la inflacién, ni se realizé revalorizacion alguna de las aportaciones.

El movimiento de las aportacicnes durante los sjercicios 2012 y 2011 es como sigue {en miles de euros):

2012 2011
Al 1l de encro 74,295 82.216
Aportaciones 139 188
Bajas {6.067) (7.664)
Traspasos @2shH (443)
Distribucidn de resultados / reservas - T
Al31 de diciembre 68.116 74.295

No existen parficipaciones significativas en el capital social de la Sociedad, saivo la aportacion institucional
de MONDRAGON Inversiones, S.P.E. S. Coop. que asciende aproximadamente & & millones de euros.

Los objetivos de la Sociedad en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de moedo que pueda seguir dando rendimientos a los socios y beneficlar a ofros
grupos de interés y mantener una estructura optima de reclrsos propios ¥ ajencs, La estructura financiera a
nive! de grupe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en lo relativo al patrimonia neto respecto al total activo s
muestra en a Nota 2.7.

Aportaciones Financieras Subordinadas (AFS} o fondos capifalizados

Las AFS se emiten de acuerdo con el articulo 57 5 de la Ley 4/19383, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas
de Euskadi, fras la modificacién introducida por ta Ley 1/2000, de 28 de junio de 2000.

En el ejercicio 2006 la Socdledad procedio a emitir un importe de 125 millones de euros de Apartaciones
Financieras Subordinadas irrevocables, que fuercn suscritas y desembolsadas en su fotalidad, estando
desglosadas en 5.000.000 titulos de 25 euros de valor nominal. La suscripcién de las mismas se materializo
a través de la capitalizacion de aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe 0,8 millones de
euros, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas SUSCHpCiones.

La mencionada emision de Aportaciones Financieras Subordinadas tiene la consideracion de fondos propios,
segtin los criterios indicados en la Nota 4.5.3.

La emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables, libremente fransmisibles, y
estan representadas por anotaciones en cuenta, en una unica serie. El precio de cotizacion de las AFS podra
evolucionar en funcién de su cotizacidn en SEND Mercado de Renta Fija, si bien el volumen de
transacciones es muy bajo. Conforme a la legislacion vigente, para el emisor, estas Aportaciones Financigras
Subordinadas tienen la consideracion de capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion de las AFS se

realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta la aprabacién de la liquidacion de la
Cooperativa.
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c)

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculado sobre ef importe nominal
de ias mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en 3,5 puntos porcentuales
{Nota 4.5.3). Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés anual medio aplicado a dichas Aportaciones
Financieras Subordinadas ha sido el 5,455% (5,017% en el gjercicio 2011), representando en el efercicio
2012 una distribucion de reservas por importe de 6,8 millones de euros (8,3 millones de eurcs en el gjercicio
2011).

La sociedad dependiente Ascorp, S.A. mantiene en su activo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 500.000
titulos asimilables a patrimonio por un imporie total de 12.500 miles de suros, aproximadamente (Nota 16.a).

Fondo de Reserva Qbligatoria

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedad, de los excedenies netos
habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y las cantidades que se destinen a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores, se destinara al menos una cuantia global del 30% a la Contribucion
Obligatoria para Fines de Interés Piiblico, destinandose como minimo un 10% at Fondo de Educacion y
Promocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto gue e Fondo de Reserva
Obligaterio no alcance un importe igual al 50% del capital social, la detacién minima establecida a favor de la
Contribucion Obligatoria para Fines de Interés Plblico podra reducirse a la mitad.

El Fonde de Reserva Obligatorio es irepartible entre los socios. Se constituird con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicie de acuerdo cen lo comentado en el parrafo anterior, con las deducciones
sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baia del socio, con las cuotas de ingreso, con el
porcentaje sobre el resultado del balance que en su caso correspenda y, adicionalmente, con las cantidades
que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea General.

d} Actualizacion Norma Foral 11/1996

e)

El plazo del que disponian fas autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta Reserva de
Revalerizacion Norma Foral 11/1996 es de cinco afics contados a partir de la fecha de cierre del balance.
Dado que al 31 de diclembre de 2010 habia transcurrido el plaze para efectuar su comprobacion, el saldo de
asta cuenta puede destinarse, en uno o més elercicios, a la actualizacién del capital o al incremento de las
reservas, obligatorias o voluntarias, en la proporcion que la Sociedad estime conveniente. No obstante,
cuando la Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, la plusvalia de regularizacion se destinara en primer
lugar a la compensacion de las mismas, y el resto a los destinos sefialados anteriormente.

8i se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1998, diche
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Gestion de capital

La gestidn de capital de! Grupo esta enfocada & conseguir una estructura financiera que optimice e! coste de
capital manteniendo a su vez una solida posicion financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacion
de valor para el socic con el acceso a los mercados financieros a un coste competitive para cubrir las
necesidades tanto de refinanciacion de deuda como de financiacién del plan de inversiones no cubiertas por
la generacién de fondos del negocio.

Los Miembros del Consejo Rector consideran corno indicadores del cumplimiento de los objetivos fijados que
el nivel de apalancamiento se mantenga en los niveles actuales, tendiendo & mejorar el rafio de
independencia en la medida en gue la situacion econdmica del Grupo evolucione favorablemente segin las
previsiones del Consejo Rector.
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f) Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio
Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias pracedentes de las mismas,
es la siguiente:

|

i Miles de Buros

: Saldo al 31.12.10 48

5 Aumenios 6.386

E Traspaso a resultados {360)

: Salde al 31.12.11 6.074
Aumentos 2.643
Traspaso a resultados (1.010)
Salde al 31.12.12 7.707

Durante el ejercicio 2011 la Scciedad registro dentro de este mismo epigrafe del Patrimonio Nete un importe
de 7.006 miles de euros (6.386 miles de euros netos de efecto fiscal), que se correspondian con la ayuda
implicita de tipo de interés derivada de la concesion 2 la Sociedad, por parte de! Instituto Vasco de Finanzas
y el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, de financiacidn destinada a financiar deterrninados
proyectos que esta llevando a cabo la Sociedad {Nota 16).

14. Contribucion Obligatoria para Fines de Interés Pablica

La Contribucién Obligatoria para Fines de Intergs Publico (anteriormente denominada Fondo de Educacion,
Formagion y Promacion) es inembargable y al misrmo se destinaran ademas de las dotaciones previstas en los
Estatutos, tas multas y demas sanciones gue por via disciplinaria se impongan por la Sociedad a sus 50C108.
Dichas dotaciones deberan figurar en el pasivo del balance con separacion de otras partidas. El importe del
referide Fondo que no se haya aplicado deberd materializarse, dentro de! ejercicio econdmico siguiente a aquél
en que se haya efectuado la dotacién, en fitulos de Deuda Plblica de [a Comunidad Autonoma del Pais Vasco,
cuyos rendimientos financieros se aplicaran al misrmo fin. Dichos fitules no podran ser pignorados ni afectos a
préstamos o cuentas de crédito.

Las dotaciones a este fondo se registran como un gasto del gjercicio. Al no disponer de un resultado positivo al

cierre de los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha dotado importe alguno & fa Contribucién Obligatoria para
Fines de Interés Publico.

15. Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacién al cierre de los gjercicios 2012 y 2011, asi como los
principates movimientos registrados durante dichos ejercicios, son los siguientes (en miles de eLros):

31.12.2012 31.12.2011
No comiente | Cortdente | No corriente | Corriente
Garantias 3376 2.618 2.338 2.609
Impuestos - 220 - 220
Aparatos eléctricos y electrénicos 14.569 - 12877 -
(Oiras provisiones 1.299 1.100 927 1.1806
Total 19.244 3.938 16.142 4.015
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El movimiento de as provisiones es como sigue (en miles de euros):

Ejercicio 2012
Aparatos

eléctricos y

eleetronicos Otras

(Notas 4.10 y | provisiones

(Garantias [mpuestos 19 (Nota 4.14) Total
Saido al 31 dc diciembre de 2011 4.947 220 12.877 2.113 20.157
Dotaciones 9.104 - 1.692 5.117 15.913
Pagos (8.057) - - {4.831) (12.888)
Saldo al 31 de diciembre de 2412 5.994 226 14.569 2.399 23.182
Ejercicio 2011
Aparatos

eléctricos v

electronicos Otras

(Notas 4.10 y [ provisiones

Garantias Tmpuestos 19} (MNota 4.14) Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 7.330 220 10.869 3471 21.890
Dotaciones 5.079 - 2.008 1.243 8.330
| Pagos (7.462) - - {2.601) (10.063)
Saldo af 31 de diciembre de 2811 4.947 220 12,877 2.113 20.157

a) Provisién para garantias

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la Ley que regula las garantias post-venta de todos los
productos vendidos, la Scociedad estd obligada a ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del
coste de !as reparacicnes realizadas durante los dos primeros afios desde la instalacién del
electrodoméstice. Su estimacion se realiza de acuerde al perfodo cubierta por las mismas (que abarca un
periodo minime lega! de 2 afios) y la experiencia de pagos efectuados para hacer frente a las reparaciones
surgidas. Dicha provisién se calcula en relacion a las ventas, independientemente del lugar de fabricacion del
electrodoméstico, no provisionandose importe alguno en concepto de garantia por ventas a sociedades del
Grupo.

Adicionalmente, la Sociedad mantenia hasta el 31 de diciembre de 2007 para sus productos con marca
Fagor vendidos hasta el mes de mayo de 2008 una garantia totai de 5 afios ofreciendo, por tanto, una
garantia adicional de otros tres afios, que cubria fa reparacion o reposicion de piezas y componentss
necesarios, derivados de [as averias sufridas par causa accidental, estando a cargo del propietario los costes
de desplazamiento y mano de obra. En el jercicio 2008 la Socledad decidio cancelar la garantia adicional
voluntaria de otros tres afios adicionales que ofrecia a los clientes.

Al 31 de diciembre de 2012, la Scciedad ha dotade una provisién por un importe de 241 miles de euros,
aproximadamente, (34 miles de euros en el gjercicio 2011) con cargo al epigrafe de "Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en concepto de una garantia total de 7 afios,
ofreciendo, por tante, una garantia adicional de otros 5 afios. Esta garantia total de 7 afios ofrece una
garantia adicional de cince afics, que mediante un previo pago por parte det comprader para su coniratacion,
cubre (nicamente parte de los costes asociados a las reparaciones. Los productos sujetos a esta garantia
son los aparatos de uso doméstico vendidos en el mercado nacional bajo marca Fagor.
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b

c)

Provision aparatos eléctricos y electrénicos

lLa Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos de aparatos
eléctricos y electronicos y a las diferentes leyes de transposicion de los estados Miembros de la Unién
Europea donde la Sociedad opera. En Espaiia, la norma de transposicion es el Real Decreto 208/2005, de
95 de febrero, sobre Aparatos Eléctricos y Electranicos y [a gestidn de sus residuos que establece, a pariir
del 13 de agosto de 2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse cargo de los
costes de gestion de reciclado de este tipo de residuos (Nota 4.1G).

Para hacer frente a las obligaciones contrafdas en virlud de la Directiva RAEE y de las leyes de
transposicion, los productores, para gestionar residues, pueden optar por asumir una gestion individual o
adscribirse 2 un sistema de gestion colective. La Sociedad, para dar respuesta a esta obligacion, ha optado
por participar en e! sistema de gestion colectiva Fundacion ECOLEC.

Para aquelios residucs que proceden de ventas realizadas con anterioridad al 13 de agosto de 2005, el
sujeto obligado a hacerse carge es el productor y el faclor que desencadena la obligacion de pago es la
permanencia en el mercade en el memento de recibir el residuo en base a la cuoia de mercado. Para estos
casos no aplica provision, ya que ECOLEC factura mensualmente una cantidad en base a las unidades
reales vendidas por cada productor.

Para aguellos residuos que procedan de ventas realizadas con posterioridad al 13 de agosto de 2005, la
Saciedad provisiona un porcentaje en cada una de las ventas que realiza a partir de dicha fecha.

Se ha establecido ¢! criterio de obligar a mantener la tasa visible en factura para los grandes productores
hasta el ejercicio 2013, estimando que hasta diche afic, los costes de residucs gue se reciban seran los
procedentes de las ventas realizadas hasta e! 13 de agosto de 2005.

El Grupo Fagor Electrodomésticos registrd por este concepio en el gjercicio 2011 una cuenta deudora {Notas
9.1 y 21.6) en el epigrafe “inversiones financieras a largo plazo - Créditos a terceros” con abonao al epigrafe
“Ciros resultados - Gastos e ingresos excepcionales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2011
por importe de 12.877 miles de euros, de acuerdo con lo indicado en Ja Nota 4.10 de estas cuentas anuales.

Otras provisiones

Otras provisiones incluyen principaimente y por un importe total de 1,8 millones de euros (1,6 millones al 31
de diciembre de 2011), los impertes correspondienies a planes de prejubilacién (Nota 4.14).

En 2012, Lagun Aro se ha hecho cargo de! 96% de los anticipos laborales de [os prejubilados (78% en 2011).

El Consejo Rector estima gue, con la consideracion indicada en dicha nota, no exisien i:onceptos de
naturaleza contingente de los que se pudieran derivar importes significativos.

Con fecha 14 de febrero de 2012, el Tribunal General de la Unién Europea anuld la decision de la Comision
Europea relativa a una ayuda estatal concedida en 2008 por el Gobierno francés a sus filiales en Francia por
importe de 31 millones de euros para afrontar un proceso de reesfructuracion. Los administradares nec
dotaron importe alguno apoyados también en la opinidn de sus asesores legales considerando remoto el
fiesgo. Con posterioridad en 2012, se han revisado las condiciones de las citadas ayudas estableciendo
algunas condiciones mas exigentes, si bien ello no ha supuesto impactos significativos para el Grupo.
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16. Deudas (No corriente { corriente)
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue (en miles de euros):

Ejercicio 2012

No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o | amortizade o
coste coste
Peudas con empresas del grupo, asociadas y socios (Nota 10.2) 72.584 60.816
Aportaciones voluntarias de los socios - 40.432
Préstamos de socios inactivos y colaboraderes 32.444 1.022
Otras deudas con socios 2.050 605
Deudas con grupe 38.090 18.757
Deudas con caracteristicas especiales (Nota 4.5.3) 59.843 -
Deudas con entidades de crédito 89.633 119.155
Derivadoes (Nota 11) 4.336 -
Otros pasivos finaneieros 102.936 35.701
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 169.327
Proveedores - 141.152
(iras cuentas a pagar - 28.175
Total pasives financieros 329.332 384.999
Ejercicio 2011
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o | amortizado o
coste coste
Deudas con empresas del grupe, asociadas y socios (Nota 10.2) 70.234 52.794
Aportaciones volunlarias de los socios - 438.091
Préstamos de socios inactivos y colaberadores 31120 1.066
Otras deundas con socios 1.024 58
Deudas con grupo 38.090 43.579
Deudas con cayacteristicas especiales (Nota 4.5.3) 59.843 -
Deudas con entidades de crédito 105,154 110.273
Derivados (Nota 11} 4.122 -
Otros pasivos financieros 51.489 40.432
Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar - 137.664
Proveedores - 109.812
Ofras cuentas a pagar - 27.852
Total pasivos financieros 290.842 381.163

E! fotal de deudas con entidades de crédito incorpora un salde con Caja Laboral Popular {entidad financiera de
la corporacion MONDRAGON) que asciende a 41 millones de euros aproximadamente a 31 de diciembre de
2012 (50 millones de euros a 31 de diciembre de 2011).
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El detalle por vencimientos de fas partidas que ferman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo”, sin considerar '

las partidas indicadas en los apartados a) y b) de esta misma nota, es el siguiente {en miles de euros):

Ejercicio 2012
2018y
2014 2015 2016 2017 siguientes Total
Deudas con grupo - 38.090 - - - 38.090
Deudas con entidades de crédito (*) 17.47¢ 28.865 28.865 14,433 - 89.633
Derivados - - - 4.336 - 4.336
Otros pasivos financieros (*%) 36.191 25.643 6.385 4,309 27.408 102.936
Teatal 56.661 92.508 35.250 23.078 27.408 234,995

{*) £l importe de 89.633 miles de euros incluye el registro de los gastos financieros contabilizados segun el mé&todo del coste
amottizado por un importe de 5.779 miles de eures. Al 31 de diciembre de 2012, las deudas con entidades de crédito a largo
plazo, sin tener en cuenta el efecto del registro de dichos gastos financieros al coste amortizado ascienden & 95.412 miles de
BUros.

{(**) El importe de 70.836 miles de euros incluye el registro de la actualizacion de la deuda segin el método del coste
amortizado de los préstamos fipo cero por un importe de 10.709 miles de eurcs. Al 31 de diciembre de 2012, el importe de
Qfros Pasivos financieros, sin tener en cuenta el efecto de dicha actualizacion asciende a 81.545 miles de euros.

Ejercicio 2011
2007y
2013 2014 2015 2016 siguicntes Total
Deudas cor grupo - - 38.090 - - 38.090
Deudas con entidades de crédito (¥} 12.000 22.080 28.754 28.713 13.607 | 105.154
Derivados 1.363 1.199 876 494 190 4.122
Otros pasives financieros (*9 18.074 9.383 5875 11.125 7.032 51.48%
Total 31.437 32.662 73.595 40.332 20.829 | 198.855

{*) El importe de 105.154 miles de euros incluye el registro de los gastos financieros contabilizedos segiin el método del coste
amortizado por un importe de 7.258 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2011, las deudas con enfidades de crédito a largo
plazo, sin tener en cuenta el efecta del registro de dichos gastos financiercs al coste amortizado ascienden a 112.412 miles de
BLINs,

{(**} El importe de 51.489 miles de euros incluye ¢l regisiro de la actualizecién de la deuda segin ef mélodo del coste
amortizado de los préstamos tipo cero por un importe de 8.713 miles de eurcs. Al 31 de diciembre de 2011, el importe de
Otros Pasivos financieros, sin tener en cuenta el efecte de dicha actualizacion asciende a 60.202 miles de euros,

Con fecha 20 de diciembre de 2010, el Departamento de Industria, innovacién, Comercio y Turismo concedio a
la Socledad un crédito en aplicacion de! programa para la realizacion de inversiones clentifico-técnicas en la
comunidad autdnoma del Pais Vasco. Dicho créditc asciende a 30.210 miles de euros, y se desembolsara
parcialmente a medida que se justifican las inversiones comprometidas. El importe total de inversiones a realizar
en el plazo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y ei 31 de diciembre de 2012 asciende a 60.420 miles de
euros. Durante el gjercicio 2011, el Instituto Vasce de Finanzas y el Centro para el Desarrollo Tecnologico
Industrial concedié ayudas a la Sociedad para llevar a cabe dichas inversiones cientifico tecnoldgicas. Estas
ayudas consistieron en anticipos reemboisables por importe de 9,6 millones de euros, con un periodo de
carencia de entre uno y cinco afios, y se amartizan semestralmente hasta 2025. Durante el gjercicio 2012, el
instituto Vasco de Finanzas y el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial ha concedido ayudas a la
Sociedad por importe de 5,6 millones de eurcs. El pasivo financiero comespondiente a dichos anticipos
reembolsables se registra por su valor actual.
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Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financiercs

Fl importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue (en miles de

eurps):
Ejercicio 2012
Deébitos y
partidas a
pagar
Gastos financicros aplicando el método de coste amortizado 27.564
Diferencias de cambio (Nota 18) {798)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 26.766
Ejercicio 2011
Débitos y
partidas a
pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 28.710
Diferencias de cambio (Nota 18) 133
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 28.843

La Sociedad tiene los siguientes préstamos, polizas de crédito, asi como lineas de descuento utilizadas, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (en miles de euros):

2012 2011
No corriente Corriente | No corriente | Corriente

Préstamos 89.633 12.000 105.154 4.046
Eftctos descontados, factoring y anticipos

a la exportacién - 63.189 - 66.177
Otros préstamos y lineas de crédito y

periodificacién de intereses - 43.966 - 40.050
Total $9.633 119.155 105.154 110.273

|

E Con fecha 17 de marzo de 2010 1a Sodedad formalizo un proceso de restructuracion de la deuda del Grupo por

E valor de 374 miliones de euros {del citado importe, 95 millones de euros carrespondian a las fitiales de Francia y
Polonia) y ebtuvo deuda nueva por impoarte de 44,6 millones de euros.

Esto se llevd a cabe mediante:

- Un contrato de financiacién de la Sociedad con 7 entidades financieras, actuando BBVA como banco
agente y ia sociedad participada Edesa, S. Coop. como garante. Dicho acuerdo suscrito con fecha 17
de marzo supone:

o Tramo A de refinanciacion de préstamos por 121 miliones de euros que se entiende ya
dispuesto. El coste de esta financiacion se halla sujeto a una operacion de coberfura de! riesgo
de fluctuacion de los tipos de interés (Nota 11).

o Tramo B de deuda nueva por importe de 32.632 miles de euros para financiar inversicnes del
plan de negocic de la Sociedad por importe de 96 millones de euros. La disposicion de esie
tramo estaba condicionada a los acuerdos de refinanciacién ya suscrifos de las sociedades
participadas Fagor Brandt, S.A. y Fagor Mastercook. Durante el acuerdo y hasta el reembolso
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de este tramo la Sociedad dsbera disponer de 5 millones de euros de financiacién procedente
de otras sociedades vinculadas al Grupo Fagor o a fa corporacion MONDRAGON. Asimismo,
la disposicion de este tramo exigid:

= La constitucion de determinadas garantias que incluian las hipotecas sobre 6
inmuebles propiedad de la Sociedad Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y cuyo valor
total de tasacion ascendian a 81.379 miles de euros aproximadamente, siendo este
un valor ampliamente superior &l de su valor contable a 31 de diciembre de 2010,

|

|

[ = |a constitucion de otras garantias del acuerdo en su conjunto como son: la prenda
E del 83,2% de! capital social de Fagor Brandt, S.A. y la prenda o |a garantia solidaria
: de las participaciones en Fagor Ireland, Ltd. {100%) y Fagor Mastercook, S.A. (70%),
i o de las citadas sociedades. Estas garantias podran extenderse a ofras filiales en
| determinadas condiciones previstas en el acuerdo.

= El cierre del proceso de refinanciacion de Fagor Mastercock, S.A. {finalizada en
agosto de 2010).

o Tramo C parz la finalidad indicada en e! parrafo anterior por impeorte de 12 millones de euros
con aval del Gobierno Vasco.

El tipo de interés es el Euribor mas diferenciales de mercado segin framos. Adicionalmente el contrato
incluye determinadas condiciones para regular la amortizacion anticipada voluntaria y fos casos de
amorlizacion anticipada obligatoria y la prelacién entre framos y vencimientos. La amortizacion
anticipada obligatoria se producira total o parcialmente en algunos supuestos de:

o enajenacion de activos,
o indemnizaciones percibidas por seguros,
o cambios en el control de la compania,

o incumplimientos de determinados ratios en base anual pero a calcular al cierre de cada
semestre desde el 31 de diciembre de 2010 (ratic de deuda financiera neta del Grupo Fagor
Electrodomésticos entre EBITDA vy ratio de EBITDA del Grupa Fagor Electrodomésticos entre
gastos financieros netos),

o incumplimientos de pago ¢ de otras cldusulas confractuales que recogen diversas
obligaciones,

o determinados supuestos adversos acaecidos que afectan significativamente a la consideracion
de la solvencia de la Sociedad, que los Administradores entienden que no se producen
teniendo en cuenta lo indicado en la Nota 2.9,

o ¥, por Ultimo, los coniratos de refinanciacion de la Sociedad asi como los de las filiales Fagor
Brandt, S.A. y Fagor Mastercook, S.A. contemplan 1a inclusién de un cash sweep que supone
la determinacién a partir del afio 2011 de un importe de caja excedentaria consclidada en
funcion de varios ratics que se debera destinar a la amortizacion anticipada obligatoria de la
deuda de los tres acuerdos de forma proporcional en funcidn del montante de la deuda viva de
cada acuerdo.

- Con la misma fecha {17 de marzo de 2010) la Sociedad suscribid con ocho entidades un contrato de
mantenimiento de lineas de financiacién de circulante por importe de 159 millones de euros. Este
acuerdo contempla lineas de crédito v de descuento, factering y confirming. Edesa S. Coop. es garante
dei citado acuerdo. El vencimiento se establece a tres afios {17 de marzo de 2013), si bien se incluyen
determinados supuestos de vencimiento anticipade, algunes de los cuales, al iguat que ocurre con las
sociedades garantes, se refacionan con el contrato de financiacion descrito en el parrafo anterior. La
Sociedad prevé renovar estas lineas en 2013,
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Como consecuencia de la operacién de venta de inmuebles (Nota 8) 1a Sociedad destind la practica totalidad del
cobro de dicha venta a la amortizacion anticipada de estos préstamos, amortizando asi 5 millones de euros en el
segundo semestre de 2012.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, la Sociedad recibié la respuesta afirmativa por parte de los bancos respecto
& la solicitud de un waiver en relacion con los ratios financieros que la Sociedad debia cumplir con efectos para
el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2012. Asimismo, mantiene para 2013 una dlspensa en relacion con el
cumplimiento de ratios financieros en el primer semestre.

Tras la operacion de venta de 1 de los 4 inmuebles que se constituia como garantia hipotecaria, el valer total de
tasacién de los restantes 3 inmiebles, propiedad del Grupo, asciende a 15.622 miles de euros (en 2011 se
vendieron 2 inmuebles mas, amortizandose parte de la deuda).

Los Miembros del Consejo Rector estan evaluando si se cumplira con los ratios al 30 de junio de 2013 medidos
en base anual y tomande con referencia &l plan de gestidn, no obstanie y como consecuencia del waiver
aceptado por las entidades financieras, el no cumplimienio de los ratios no seré causa de vencimiento anticipado
de los préstamos al final del semestre citado.

Los limites exigidos para estos ratios al 31 de diciembre de 2012 son 9 para el ratio de Deuda Financiera Neta
entre Ebitda y 1,45 para el de Ebiida sobre gastos financieros netos. Dichos ratios van decreciendo y creciendo
respectivamente hasta el 31 de diciembre de 2016.

Asimismo, y en coberfura del Tramo A anteriormente mencionado, la Sociedad contraté con 7 entidades
financieras una serie de contratos de IRS (permutas de tipo de interés entre variable y fijo) y de CAP {permuta
de tipo de interés entre variable y fijo a partir de un determinado tipo) {Nota 11). Dichos contratos de pennutas
de tipo de interés fueron designados como de cobertura contable, y se articularon en 45 contratos cada uno de
ellos referenciados a un tramo de deuda,

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito con los siguientes limites {en miles de
euros):

31.12.2012 31.12.2011
[mporte no Importe no
Limite dispuesto Limite dispuesto
Factoring 30.000 30.000 30.000 29.867
Lineas de descuento 77.000 13.811 100.500 34.006
Polizas de crédito 53.950 i2.742 40.250 11.403
Total 160.950 56.553 170.750 75.276

a) Deadas con caracteristicas especiales

En el ejercicio 2004 la Sociedad procedié a emitir un importe de 80 millones de euros de Aportaciones
Financieras Subordinadas (AFS) irrevocables suscritas y desembolsadas totalmente, estando desglosadas
en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de valor nominal. La suscripeidn de las mismas se materializé a
través de la capitalizacion de aportaciones volunfarias de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de
euros, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones. Estas AFS se clasifican como
pasivos financieros, si bien tienen la consideracion de patrimonio a efectos legales.

La emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables, libremente transmisibles, y
estan representadas por anotaciones en cuenta, en una unica serie. El precio de cotizacion de fas AFS podra
evolucionar en funcidon de su cotizacion en SEND Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativa de Euskadi, la amortizacion de las AFS se realizara
con un plazo de vencimiento que no tendrd fugar sino hasta la aprobacion de la liguidacion de {a
Cooperativa.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas designadas como pasivo (véase Nota 4.5.3) han devengado
durante este ejercicio 3.282 miles de euros de intereses correspondientes al interés efectivo de las mismmas,
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b}

que ha sido del 5,455% en 2012 vy de! 5,017% en 2011 (3.010 miles de euros en 2011). El mencicnado
imparte ha sido registrado tanto en el gjercicic 2012 como en e ejercicio 2011 con cargo at epigrafe "Gastos
financieras - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La sociedad dependiente Ascorp, S.A. mantiene en su activo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un total de
240.000 titulos asimilables a deuda, por un importe total de 6.000 miles de euros, aproximadamente {Nota

13.b).

Pasivos Financieros por Deudas con Socios

El detalle de este epigrafe del balance de situacitn es como sigue (en miles de euros):

2012 2011
No corricnte | Cormriente | No corriente | Corriente
Aportaciones voluntarias de los socios - 40.432 - 48.091
Préstamos socios inactivos y colaboradores 32.444 1.022 31.12¢ 1.066
Otrag deudas con socios 2.056¢ 605 1.024 58
Total 34.494 42,059 32.144 49.215

las aportaciones voluntarias realizadas por los socios de la Cooperativa de acuerdo con las condiciones del
Reglamento interno Ceoperative vencigron en junio de 2012. Con fecha 17 de maye de 2012, la Asamblea
General de socios acord® prorrogar por un plazo de 3 aftos el vencimiento de dichas aportaciones. B socio
puede optar par el reembolse anticipado de las aportaciones voluntarias, con un mes de preaviso, motive por
el cual se encueniran registradas en el pasivo coriente al 31 de diciembre de 2012, Estas aportaciones han
devengado durante este gjercicio un tipo de interés que ha sido del 5,00% durante ef primer semestre 2012
y del 4,75% durante ¢! segundo semestre 2012, equivalente a un importe de 1,8 millones de euros y de 2,4
millones de euros, respeciiva y aproximadamente, durante los ejercicios 2012 y 2011, figurando registrados
en el epigrafe "Gastos financieros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La partida de “Préstamos socios inactivos y colaboradores” incluye las aportaciones de capital iransferidas a
préstames de aquellos socios gue han pasado a situaciéon de colaboradores e inactivos. Estos préstamos
son reembolsables a partir de los cinco afos desde su formalizacion, y su tipo de interés es del 7,5% + 30%
del IPC anual, hahiendo devengado duranie &l ejercicio 2012 un imporie de 3.270 miles de euros, que
figuran registrados en el epigrafe "Gastos financieros- Por deudas con terceros”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta {3.248 miles de euros en 2011). Asimismg, con fecha 7 de marzo de 2011, el Consgjo
General aprcbd las siguientes modificacionas en relacion con los préstamos socios Inactivos vy
colaboradores. El interés devengado por las aportaciones de los socios inactivos al capital social y por las
partes reconvertidas en préstamo se calculard en base al tipo de interés simple anual bruto, en base actual
385, equivalente al tipo de interés EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) a 1 afio del dltimo dia habil del
afio anterior, expresado en puntos porcentuales e incrementado en 4 puntos porcentuales. Respecto a los
contratos de préstamo, e Consejo General podra modificar dicho interés, cuando desborde de manera
significativa al del coste de mercado del dinero. La medificacion def tipo de interés de las aportaciones, no
obstante, conllevaria la modificacion de! Reglamento Interfor. El mencionado tipo de interés se aplicara a los
contratos firmados con posterioridad a las Asambleas Generales de 2011.
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¢) Ofros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros es como sigue (en miles de euros):

2012 2011

No corriente Corriente No corriente Corrienle
Aplazamiento deuda tributaria {Nota 17.1) 3.724 - 11.776 -
Préstamos tipo cerc 13.3%4 a15 9.120 1.356
PUT Fagor Braadt y Fagor Mastercook (Nota 9.3} 27.400 - 27.400 -
Crédiles de sociedades vinculadas (Nota 10.2) 55.225 32.680 - 34.388
Otras deudas 3.193 2.106 3.193 4.688
Total 102.936 35.701 51.489 40432

Alo largo del ejercicio 2012, la Sociedad ha formalizade nuevos préstamos con vencimientes superiores & 12
meses con un tipo de interds entre el 3,4% y 3,7%, habiendo obtenido 32,100 miles de euros de diversas
cooperativas pertenecientes a la Corporacion Mondragén, registrados en el epigrafe “creditos de sociedades
vinculadas — no corriente”,

Al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe de los “créditos de sociedades vinculadas — corriente” incluye
préstamos de sociedades vinculadas por un importe de 15 millones de euros (7 millones de euros en 2011)

{Nota 10.2) y cesiones de tesoreria y cuentas corrientes con sociedades vinculadas por un importe de 17
millones de euros aproximadamente (27 millones de euros en 2011).

d} Acreedores Comerciales y Ofras Cuentas a Pagar

Ei detalle de Acreedores comerciales y ofras cuenias a pagar es como sigue (en miles de euros):

2012 2011

Acreedores comerciales

- Proveedores : 68.622 56.184

- Proveedores, empresas del grupo y asociadus (Nota 10.2) 56.464 29.010

- Acrecdores varios 16.066 24.618
Otras deudas

- Remuneraciones pendicntes de pago 3,182 3.704

- Administraciones pablicas (Nota 17.1} 24 850 23,957

- Qlras deudas 143 191
Total 179.327 137.664
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17. Situacién Fiscal

17.1 Saldos con las Administraciones Piiblicas

El deialle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue (en miles de euros):

31.12.2012, 31.12.2011
No corricnte | Cerriente - | No corriente Corriente
Saldos deudores
Activos por impuesto diferido 26.609 - 32.609 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similarcs - 9.115 - -
Otros - 3.358 - 1.767
26.609 12.473 32.609 1.767
Saldes acreedores
Pasivos por impuesto diferido (2.842) - (2.660} -
Impuesto sabre cl valor afiadido y similares (Nola 16.c} (1.926) (11.946) (6.463) (15.659)
Seguridad Social - {1.326) - -
Retencicnes {(Nota 16.c} (1.798) (11.520) (5.313} (8.354)
Otros ' - (58) - 36
{6.566) (24.850) (14.436) (23.957)

Durante los gjercicios 2010 y 2009 se le concedieron a fa Scciedad dominante los aplazamientos de
determinadas deudas tributarias por un importe total de 11.987 miles y 14.922 miles de eurocs de los que
3.724 miles de euros se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Oiros pasivos
financieros” (11.776 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) y que se abonara en cuotas mensuales
crecientes con un tipo de interés de mercado con los siguientes vencimientos:

2014 Total
Hacienda Piblica acreedora por aplazamientos 3.724 3.724
Total 3.724 3.724

La Sociedad esta sujeta a la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, del Territorio Histérico de Gipuzkoa,
sobre Regimen Fiscal de las Cooperativas. En lo no previsto expresamente por dicha Norma Foral en
relacion con el Impuesto sobre Socledades sera de aplicacion o dispuesto en la Nerma Foral 7/1996, de 4
de julio, del Terriorto Histérico de Gipuzkoa.

De acuerdo con lo anterior, y debido a su condicién de cooperativa especialmente protegida, la Sociedad
aplica un tipo de gravamen del 20% en el Impuesto sobre Sociedades y disfrufa de una bonificacion del
50% sobre la cuocta integra de dicho Impuesto.

Asimismo, a efectos de determinar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, la Socledad aplica
unas reglas especiales, que son basicamente las siguientes:

a) La base imponible se minorard en el 50% de la parte de los resultades que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Cbligatorio.

b) Se consideraran gasto deducible, entre ofros, las cantidades que las cooperalivas destinen, con
caracter obligatorio para la educacién y promaocién cooperativa y a otros fines de interés plblico
y los intereses devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos
limites establecidos en la mencionada Norma Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre Régimen
Fiscal de las Cooperativas.
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c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que las Sociedades aporten a las
Instituciones de Cooperacién Intercooperativas que sean reconocidas como tales previamente
por la Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero o & la promocion y
desarrollo de cooperativas.

17.2 Concifiacién resulfado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Socledades es la

siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2012
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Ingresos ¥ Gastos Imputados al Patrimonio
Meto
Aumentos | Disminagciones Neto Aumentos | Disminuciones Neto

Saldo de ingresos y gastos del ciercicio - (20.451) {20.451) 2.937 {1.279) 1.658
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuesios - {20.451) {20.451) 2.937 {1.279) 1.658
Diferencias permanentes 3.021 (138) 2.883 - 157 157
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio (") 5.368 - 5368 - - -

Con origen en ejercicios anleriores - (248) (248) - - -
Basc imponible Resultade fiscal) (12.44%) 1.815

{*) La Sociedad ha considerado en general las diferencias temporarias surgidas en el gjercicio como diferencias psrmanentes
debido al limitado impacto impositive de |as mismas .

Ejercicio 2011
Cucnta de Pérdidas y Gonancias Ingresos y Gastos Iinputados al Patrimonio
’ MNeto
Aumentos | Disminuciones Neto Aumenios | Disminuciones Neto

Saldn de ingresos y gastos del ejercicio 2452 - 2432 7.831 (3.539) 4.302
Benelicios/(Pérdidas) antes de imy 2.432 - 2.432 7.831 (3.53%) 4292
Diferencias permanentes 3.188 - (651) 2537 - 2405 2.405
Driferencias temporarias

Con origen en el gjercicio (*} 6.064 - 5.064 - - -

Con origen en gjercicios anlerfores - (16.600) (16.600) - - -
Base imponible {Resultado fiscal) (5.567) 6.697

{*) La Sociedad ha considerado en general las diferencias temporarias surgidas en el gjercicio como diferencias permanenles
debido al limitado impacta impositivo de las mismags

Durante los ejercicios 2007 v 2008 se produjeron disminuciones en la base imponible del impuesto sobre
Sociedades por diferencias permanentes que tienen su origen en el acogimienio a exencidn por reinversién
de beneficios extraordinarics de las rentas positivas obtenidas en la transmision de elementos patrimoniales
del inmovilizado material y de activos financieros en 2007 y 2008, una vez corregido el importe de la

depreciacion monetaria.
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A los efecios del cumplimiento de lo establecido en el Articulo 30 del Decrato Foral 45/1997, de 10 de Junio,
por el gue se aprueba el Reglamento de! impuesto sobre Scciedades, se hace constar que durante los
ejercicios 2007 y 2008, se produjeron rentas positivas, una vez corregidas, en su caso, en el importe de la
depreciacion monetaria que se acogieron a la reinversion de beneficios extraordinarics, regulada en el
articule 22 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de Julio:

« El importe de las rentas acogidas al régimen previsto en el articulo 22 de la Noma Foral 7/1596
ascendio a 23.463 miles y 4.974 miles euros en los ejercicios 2007 y 2008, respectivamente, una vez
corregidas en el importe de ta depreciacion monetaria regulada en el articulo 15.9 de la misma Norma
Foral.

= En el ejercicio 2008, dentro del plazo comprendido entre ef afio anterior a la generacion de las rentas
en 2007, se matenalizd parcialmente la reinversion de dichos beneficios extraordinarios mediante la
adquisicién de un inmueble por importe de 20.000 miles de esurcs. En &l ejercicio 2007 se materializé
totalmente [a reinversion de dichos beneficios exiraordinarios mediante la adquisicion de diversos
elementos de inmovilizado material (fundamentalmente aplicaciones informéaticas v maquinaria). Dichos
elementos de inmovilizado material entraron en funcionamiento dentro de los plazos que estipula el
articulo 22.1. tercer parrafo de la Norma Foral 7/19986.

= En el gjercicio 2007, dentro del plazo comprendido entre el afio anterior a la generacion de las rentas en
2008, se materializé parcialmente la reinversion de dichos beneficios extraordinarios mediante la
adquisicion de elementos de inmovilizado material (principalmente maguinaria) por importe de 5,723
miles de eurcs. En el ejercicic 2008 se materializd totalmente la reinversion de dichos beneficios
exiraordinarios a través de la adquisicion del 100% de las participaciones de la sociedad Fagor Ireland,
Lid.

17.3 Conciliacién entre resultado y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y e! gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente {(en
miles de euros):

Ejercicio 2012
Pérdidas y | Patrimonio
Impuesto Ganancias neto

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio {20.451) 1.658
Impuesto al 20% (4.090} 332
Reversion de créditos liscales 6.000 -
Efecto de las difcrencias consideradas permanentes 4.090 32
y créditos fiscales no activados
Otros — Impuestos pagados en el extranjero 9 -
Bonificacion del 50% de la cuota integra - {182)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios £.009 152

55




FAGOR

Ejercicio 2011

Pérdidas y | Patrimonio
Impuesto Ganancias neto

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 2.432 4.292
[mpuesto al 20% 486 858
Reversitn de créditos fiscales 6.7G0 -
Efecto de las diferencias consideradas permanentes {486) 431
Bonificacién del 50% de la cuota integra - {669)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios 6.700 670

17.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades contra patrimonio

E! importe fotal de! impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio nete, es como sigue (en miles de euros):

2012 2011
Diferido Diferido
Actives financieros disponibles para la venta - -
Coberiuras del flujo de efectivo - -
Subvenciones 182 670
Total 182 670

17.5 Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle de activos y pasivos por impussto diferido par tipos de activos y pasivos es el siguiente {en miles

de euros}:
Activos Pasivos
2012 2011 2012 2011

Activos financicros disponibles para fa venta - - 1.975 1.975
Provisiones y otros 1.930 2.930 367 685

1.930 2.930 2.842 2.660
Bases imponibles negalivas activadas vy deducciones 24.679 29.679 - -
Total activos/pasivos 26.609 32.609 2.842 2.660

Durante el ejercicio 2012, los Miembros del Consejo Rector de la Cooperativa de acuerdo a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de fa Cooperativa, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, registraron una correccion de bases imponibles negativas, deducciones y diferencias
temporarias activadas por imporie de 6.000 miles de euros (6.700 miles de euros en 2011).
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Al cierre del ejercicic 2012, el vencimiento de las bases imponibles negativas y de las deducciones
pendientes de tomar era el siguiente:

Rases Deducciones
Imponibles | Deducciones | Deducciones Total
Afio Negalivas | con limite | sinlimite | deducciones | Ultimo afio
1997 - 1.078 - 1.078 2012
1998 - 2.148 - 2.148 2013
1999 - 2.463 - 2.463 2014
2000 - 4.220 - 4.220 2015
2001 - 5.468 - 5.468 2016
2002 - 7.234 - 7.234 2017
2003 - 3.894 - 3.894 2018
2004 - 1.493 . - 1.493 2019
2005 - 2.339 - 2.339 2020
2006 - 3.337 - 3.337 2021
2007 - 870 - 870 2022
2008 - 862 3.563 4,425 2023
2009 6.213 2.138 4001 6.139 2024
2010 4,616 1.569 2.100 3.669 2025
2011 848 1.440 425 1.865 2026
2012 (estimadas) (*) 12.448 - - - 2027
24,125 40.553 10.089 50.642

(*) La Sociedad no ha estimado exactamente aon el importe final de las deducciones generadas en el ejercicio,
dado gue a la fecha actual la Sociedad aGn no ha presentado el Impuesto de Sociedades correspondiente al
ejercicio 2012, cuyo plazo de presentacitn finaliza en julio de 2013. Asimismo la base imponible negativa podria
diferir entre la estimacidn realizada para las presentes cusntas anuales y la declaracion del Impuesto de Sociedades
que finaimente la sociedad presenta en 2013.

17.6 Ejercicios pendienies de comprobacion y actuaciones inspecforas

Seg(n establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidades
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurride el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012 la Cooperativa fiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
desde el 1 de enero de 200¢ (1 de enero de 2008 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Miembros del
Consejo Rector de la Cooperativa consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionades impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por e fratamiento fiscal oforgado & las operaciones, Jos eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, con fecha 10 de marzo de 2010 le fue notificado a la Sociedad el inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacion tributarias correspondientes a los periodos que abarcan febrero de 2006 y
diciembre de 2007, ambos inclusive, en relacion con et siguiente concepto: retenciones e ingresos a cuenta
sobre rendimientos del trabajo personal y actividades profesionales, por parte de la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria. A la fecha de formulacion de [as presentes cuentas anuales, estas actuaciones e
investigaciones fributarias han sido resueltas derivando en una sancidn poco significativa para la Sociedad.
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18. Moneda exiranjera
El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos valorados al tipo de cambic de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes (miles de euros):
2012 2011
Cuentas a Cobrar 9.700 0.886
Préstamos concedidos 6.587 6.351
Cuentas a Pagar 108 641
Ventus 9.175 13.810
Compras 23.594 23.674
El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de! ejercicio 2012, por un valor total positivo
de 798 miles de euros (133 miles de euros negativos en 2011) tienen su origen en la liquidacion de las
transacciones.
19. Informacién Medioambiental

Los costes incumridos en la adquisicién de maguinaria, instalaciones y otros bienes cuyo objeto sea la proteccion
y mejora del medic ambiente se consideran inversiones en inmovilizade. Los gastos relacionados con el medic
ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran del
gjercicio en que se devengan.

La Scciedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos de aparatos
eléctricos y electronicos y a las diferentes leyes de transposicion de los estados Miembros de la Union Europea
donde la Sociedad opera. En Espafia, la norma de transposicion es el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero,
sobre Aparatos Eléctricos Electronicos y la gestion de sus residuss, que establece, a partir del 13 de agosto de
2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse carge de los costes de gestion de
reciclado de este tipo de residuss.

Los miembros del Consejo Rector consideran que no existen riesgos posibles en relacion con contingencias
medioambientales en las distintas plantas, incluyendo aquellas en tas que desarrollan una actividad en régimen
de arrendamiento.

£l detalle de los elementos del inmovilizado material cuyo fin es la minimizaclon del impacto medioambiental es
como sigue (en miles de euros):

Ejercicio 2012

Amortizecién
Descripeidn Coste acumulada Neto
Edificios 303 {175} 128
Maquinaria ¢ instalacicnes 1.632 {1.387) 245
Fotal 1.935 (1.562) 373
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Ejercicio 2011

Amortizacidén
Descripeidn Coste acumuiada Neto
Edificios : ' - 303 (169} 134
Maquinaria e instalaciones 1.632 {1.224) 403
Total 1.935 {1.393) 542

El detalle de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales es como sigue {en miles de

eurgs):
2012 2011
Reduccion de emisiones 2 25
Limpieza de residuos productivos 65 93
Deotacidn a la provisién para aparatos eléctricos y electrénicos {Nota 15) 1.692 2.008
Neto 1.759 2,126

20. Remunerzciones y Saldos con Miembros del Consejo Rector y Alta Direccion

Los Administradores o Miembros de la Junta Rectora de la Sociedad no perciben remuneracidn alguna en el
desempefio de diche cargo. Sin embargo, en su condicion de socios trabajadores, durante el ejercicio terminade
2! 31 de diciembre de 2012 han percibido anticipos de consumo por importe de 592 miles de euros (620 miles de
euros en 2011). En el ejercicio 2012 1a remuneracién de la Alfa Direccion de la Sociedad compuesta por @
personas (16 personas en el gjercicio 2011) ha sido de 708 miles de euros {1.363 miles de euros en 2011), todo
ello en concepto de salarios. :

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene confraidas obligacicnes en materia de pensiones y
sequros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano de administracion de la Sociedad,
no se les han prestado anticipos ni créditos, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a tiulo de
garantia.

l.os miembras del Consejo Rector manifiestan que no se encuentran incursos en ninguna situacion de confiicto
de intereses.

21. Ingresos y Gastos

21.1 Importe nefo de la cifra de negocios

Fl detalle del imparte neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos es
como sigue (en miles de euros):

Nacional Resto de Europa Asia Resto del Mundo Total
2012 2071 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingresos por venta de bienes 269.003| 289991 111,991] 107.155 6.153 8.328| 2R.4B3| 28564 415.630[ 434.038
Ingresos por prestacion de servicios|  13.847|  16.419 5.765 6.067 317 472 3.744 Lol7|  23.673|  24.575

282.850| 306.410] 117.756| 113222 6.470 8.8001 322271 30.181| 439.303| 4358.613

De las citadas ventas fotales, el 70% aproximadamente corresponde a Linea Blanca y el resto a otras
actividades (confort, mueble, etc.).
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21.2 Aprovisiomamienios

£l detalle de los consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisicnamientos es como sigue {en

miles de euros):

2012 2011
Compras 319.160 332.710
Variacién dc existencias 7.134 7.612
Variacién de provisiones de existencias (693) {1.924)
Total 325.601 338.398

21.3 Detalle de compras segiin procedencia

El detalle de |las compras efectuadas por la Sociedad durante los gjercicios 2012 y 2011, atendiendo a su

pracedencia es el siguiente (en miles de euros):

2012 2011
Nacionales 115.671 103.304
Intracomunitarias 138.064 134.061
Importaciones 65.425 93.345
‘Fotal 319.160 332,710
21.4 Cargas Sociales y Provisiones
E! detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue (en miles de euros):
2012 2011
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa (%) 23.031 24.935
Aportaciones a plancs de aportacion definida (Nota 4.16) 1.787 2.077
Otros 1.800 2.092
Total 26.618 29.124

(") Cuotas a Lagun Aro (Nota 4.15)

21.5 Resultados por enafenaciones de inmovilizado

Ei detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue {en miles de suros):

2012 2011
Beneficios
Inmovilizado material (Neta 6) 5.596 41,163
5.5%6 41.163
Pérdidas
Inmovilizado material (Nota 6} (25} (353)
Inmovilizado intangible (Nota 5} {14.400) -
(14.425) {355)
Total (8.829) 40.808
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21.6 Ofros Resuftados

El detalle de otros resultadoes es comoe sigue (en miles de euros):

2012 2011
Gastos
Otros gastos - {337)
- (337
Ingresos
Reconversitn de resultado con Edesa, S. Coop. 3.455 563
Reconversion de resultados Grupo Fagor (Notas [ y 5) 48.400 8.034
Reconversion de la Division Hogar (Nota 9.2) 6 100
Reversion Ecolec {Nota 4.10 y 15.b) - 12.877
Regularizacion de saldos - 3.963
Ayuda Anticipos Grupo Fagor (Nota 9.2) 9.0G0 -
Otros ingresos 1,188 -
62.049 25.542
Total 62.049 25.005

22. Otra informacion

22,1 Personal

El nimero medio de personas empleadas que la Sociedad ha mantenido durante los ejercicios 2012 y
2011, desglosado por calegorias, es como sigue:

Nimero medio Namero a cierre
2012 2011 2012 2011
Personal Directo 907 1.062 899 1019
Perscnal Indirecto 721 214 649 797
Total 1.628 1.876 1.548 1.816

La distribucion por sexos y por categorias del personal y de los Miembros®del Conseje Rector al final def
efercicio 2012 y 2011 es como sigue:

Numero
2012 2011
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejo Rector 4 8 4 14
Altos Directivos 2 8 2 8
Personal Directo 387 512 327 492
Personal Indirecto 262 365 256 513
Total 655 893 789 1.027

Al cierre det gjercicio 2012, el nimero de socios colaboradores asciende a 1.424 personas {1.856 personas
en 2011). La planfilla al 31 de diciembre de 2012 no incluye aguellos trabajadores que han sido
traspasados en cesiones a empresas del Grupo Mondragon. Los contratos suspendidos al 31 de diciembre
de 2012 ascienden a 100.
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22.2 Informacién sobre los apfazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 152010,

de 5 de julio en miles de euros:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del
gjercicio
2012 2011

Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo 1.403 35% 8.131 96%
tegat
Resto 2.627 65% 318 4%
Total pagos del ejercicio 4.030 100% 8.449 100%
PMPE (dias} de pagos 97 . 49
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 228 7

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aguellos gue por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de medo
que incluyen los datos relativos a las partidas “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo
corriente del balance de situacién.

El plazo medio ponderado excedido (PFMPE) de pagos se ha calculado come el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada unc de los pagos a proveedores realizados en el
gfercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de page y el nimerc de dias de
aplazamiento excedido del respective plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, porla gue
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley v hasta el 31 de diciembre de 2011. Hasta el 31 de diciembre de 2012 el plazo
maximo legal de pago aplicable a la Sociedad es de 75 dias.

El plaze méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun [a Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por [a que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 85 dias.

La Ley en su Disposicion Transitoria 1% indica que es aplicable a los contratos celebrados con posteriondad
i a su entrada en vigor, por lo que no se ha incluido la informacién de contratos anteriores a la entrada en
; vigor.

La Ley en su Disposicién Transitoria 1° indica que es aplicable a los contratos celebrados con posterioridad
a su entrada en vigor, por [0 que no se ha incluido {a informacién de coniratos anteriores a la entrada en
vigor.

22.3 Actualizacion de balance

|

|

'; Con fecha 7 de febrero de 2013, se ha publicado en el Boletin Oficial de Gipuzkoa el Decreto Foral
. Normativo 1/2013, de 5 de febrero, de actualizacién de balances, a los que se podran acoger los sujstos
: pasivos del Impuesto de Sociedades cuando les sea de aplicacidén la normativa de! Impuesio de
| Sociedades del Territorio Histérico de Gipuzkoa.
|

|

:

F
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Se frata de un procedimiento voluntario, si bien {a actualizacion se referird necesariamente a todos los
elementos susceptibles de ia misma y a las correspondientes amortizaciones, salve en el caso de los
inmuebles, respecto a los cuales podra optarse por su actualizacion de forma independiente para cada uno
de ellos. Seran actualizables los elementos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias que
figuren en el balance a 31 de diciembre de 2012.

Les contribuyentes que se acojan a la actualizacién de balances soportaran un gravamen Onico del 5%
sobre el saldo acreedor de la reserva de revalorizacion.

El Consejo Reclor se encuentra actualmente calculando los impactos que este decreto foral-norma podria
suponer para los estados financieros de la Sociedad, de cara a la decision de acogerse a la misma dentro
de los plazos legales previstos, debiendo ser aprobado por la Asamblea de los socios antes de la
finalizacién del plazo legal para aprobar las presentes cuentas anuales individuzles de 2012, registrandose
contablemente en el gjercicio 2013.

22 4 Honararigs de auditoria

Durante el ejerciclo 2012, los honerarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas, incluyendo otros
trabajos de verificacién refacionados con ia auditoria v a otros servicios prestados por el auditor de la
Sociedad han ascendido a 408 miles de euros, de los cuales 190 miles de euros carresponden a la
auditoria, 46 miles de euros corresponden a otros trabajos de verificacion, y 172 miles de euros a otros
servicios. Dichos imperies no incluyen honoraries relativos a asesoramiento fiscal.

Burante el ejercicio 2011, los honcrarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas, incluyendo otros
trabajos de verificacidén relacionados con la auditorfa y a otros servicios prestados por el auditor de la
Sociedad ascendiercn a 503 miles de euros, de fos cuales 176 miles de euros correspondian a la auditoria,
48 miles de euros correspondian a otros trabajos de verificacian, y 281 miles de euros a otros servicios.
Dichos impoeries no incluyen honorarios relativos a asesoramiento fiscal.

Estos importes incluyen la totalidad de los honorarios y gastos relativos a ios servicios realizados durante
los gjercicios 2012 y 2011, con independencia del momento de su facturacion.

Separacion de las Partidas de |a Cuenta de Pérdidas y Ganancias para la

24,

Determinacidn de los Distinios Resulfados

La Sociedad no presenta la separacion de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancdias por no considerar
significativo, tanio el resullado de las operaciones realizadas en actividades cooperativizadas con terceros no
socios, como el resultado de las actividades distintas de la cooperativizada.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que afecten a las cuentas anuales 2012
adjuntas de la Scciedad que no se hayan desglosados en otra nota.
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FAGOR

INFORME DE GESTION DE FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. AL 31 DE DICIEMBRE DE
2012

1. SITUACION GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COOPERATIVA

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. ha cerrado el ejercicio 2012 con una cifra de negocios de 438 millones
de euros (458 millones de € en 2011), infericr en un 4 % at 2011. El resultado del gjercicio ha sido
negativo en 26,5 millones de € (-4,3 miles de € en 2011).

El Grupo Fagor Electrodomésticos es el 5° fabricante eurcpeo del sector, con una cuota de mercado del
16,3 % en Espafia, en Francia de! 14,2 % y en Polonia del 7,2 % (fuente GFK en todos los casos).

El mercado de electrodomésticos en Espafa por sexto afio consecutivo sigue padeciendo fuertemente las
consecuencias de ia crisis econémica, agudizada por la caida del consumo familiar, por el endurecimiento
de los condicionanies financieros y per el colapso de la construccion, el volumen de mercado apuntando
ha tenido una caida del 10,9% con respecte al 2011. En los otros mercados principales para Fagor como
el francés la disminucion ha sido del 3,0 % mientras que el mercado polaco ha crecido un 5,0% (fuente
Sell In de cada pais).

El afic 2012 ha vuelto a ser un afio complicado desde el punto de vista econdmico, con descenso del PiB,
incremento del paro, con un primer semastre de bajada en el precio de los materiales pero un incremento
en el segundo semestre y un descenso de los tipos de interés de! Euribor que se ha compensado con el
incremento del spread de los bancos. La compafiia sigue gestionando la crisis de manera eficaz,
poniendo en marcha medidas y mecanismos propios de su modelo cooperativo, tanto en materia salarial
con la reduccion de los anticipos laborales, calendarios flexibles, reubicaciones y prejubilaciones, no
chstante la bondad de estas medidas no compensa el descenso de la cifra de negocios, y el

~ empeocramiento generalizado del mix y precios de venta. El hecho de ser una cooperativa supone una
veniaja competitiva para afrontar la crisis, ya que facilita la puesta en marcha de mecanismos de
solidaridad e intercooperacion. El compromiso con los trabajadores, el empleo, rentabilidad v la
sostenibilidad son los pilares basicos que identifican al Grupo Fagor Electrodomésticos.

Actualmente, el Grupe Fagor Elecirodomésticos tiene una amplia presencia en Europa, {a cual se ha ido
incrementando considerablemente en los dltimos afios. Cuenta con 13 plantas en 5 paises: Espafia (San
Andres, Garagarza, Basauri, Bergara y Escoriaza) Francia (Orleans, Vendome, Aizenay, La Roche),
Polonia (Wroclaw), Marmuecos (Mohammedia) y China (Shangai y Hangzou}, ademds de filiales en los 5
continentes. Hay que destacar que en el afio 2012 se ha procedido a Ia cesion de |a actividad de la planta
de Htalia (Verclanuova) a una nueva empresa, proceso que ha contado con la aprobacion de los sindicatos
y autoridades italianas.

£n cuanto al emplec Fagor Electrodomésticos ha tenido una plantilia media durante el afic 2012 de 1.628
personas {1.876 en el ejercicic 2011) y ha terminado el ejercicio con una plantilia de 1.548 personas
{1.816 en el ejercicio 2011).

A lo targo de 2012, el Grupo Fagor Electrodomeésticos ha llevado las acciones cualitativas previstas en el
| Plan Estratégico 2008-2012, continuando las acciones de reduccidn y ahorros de coste de materiales,
i reduccion de costes de calidad, sinergias industrales y racionalizacion de funciones y servicios en el
' Grupo.

|

No obstante a su vez ha estado preparando el Nuevo Plan Esiratégico para los afios 2013-2016 que fue
aprobado por su Asamblea General de Diciembre de 2012, con 4 gjes fundamentales de desamollo:

Dimensionamiento, Crecimiento, Alianzas y Financiacion

El Modelo de Gestion de Grupo facilita la consecucion de los Proyectos Estratégicos contemplados, a la
vez que afianza la consolidacion del liderazgo en los mercados estratégicos para ef Grupo.

Segun las previsiones el Grupo en el ejercicio 2013 espera crecer un 1 % en ventas, y tiene previsto
realizar una inversion de 38 millones de euros centrados en proyectos de desarrollo de productos a nivel
consclidado y de 19 millones en lo gue a Fagor Electrodomésticos, 5.Caop. se refiere.

A fo largo de! 2012, Fagor Electrodomésticos S. Coop., ha trabajado de forma coherenie con su Palitica de
Sostenibilidad, con el compromise de !a Direccién en Innovar de forma Sostenible la gestion de la empresa.
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En linea con este compromiso, destacamos:

» La realizacién de auditorias mantenimiento certificados 180 8001, 1SO 14001 y OSHAS 18001,
por Aenor, en el perimetro de nuestras plantas preductivas de Espafia, Francia y Polonia

«  Acuerdos de colaboracién con empresas asociadas al Basque Ecodesing Center, para el andlisis
de futuros proyectos con el fin de compartir conocimientos en Ecodisefio ast como de su
aplicacidn.

» Realizar mediciones de huella de carbono en las actividades de Fagor Electrodomésticos

5.Coop.

«  Aplicacién, en tavadoras de carga frontal de la tecnologia Water Saver, que permite importantes
ahorros de energia y agua.

Este sistema incorporado en las lavadoras, hacen que el consumo para una lavado, esté
relacicnado con la carga de ropa, suciedad, etc. consiguiendo ahorros hasta de un 45% de agua
y hasta un 25% de electricidad.

« Socias en el proyecto Weee-trace, pretende asegurar la frazabilidad desde el origen al reciclado
final de los residuos de aparatos eléctricos y electronicos, mediante el uso de tecnologias
avanzadas.

Los principales objetivos son:

o Incrementar los niveles de recogida en un 32% con respecto a la situacion de partida.

o Evitar la emisién de 53.200 toneladas — equivalentes de CO2 por afio como resultado
de la recogida y captura de CFC y gases cuasantes de efecto invernadero, en
frigorificos.

o Reduccién de coste de tratamiento de los residuos.

En el ambito de la Responsabilidad Social el Grupe Fagor Electrodomésticos durante el afio 2012 ta

realizado diferentes acciones significativas orientadas a potenciar 3 lineas de actuacion estratégicas: la
Innovacion, la Gestion Empresarial y el Compromiso Medicambientat.

En cuanto a la Innovacian, el hecho de que la Innovacién sea clave y estratégica, ha permitido durante et
i afic 2012 que se hayan podido infroducir importantes mejoras que han derivado en un reconocimiento
formal por enfidades externas. En el ambito del disefio, por ejemplo, el frigorifico combinado integrable de
60 centimetros de anchoe de Fager Electrodomésticos ha sido reconocido como el Mejor Electrodoméstico
de Caocina en los Best of Year Awards, un galarddn que otorga cada afio la revista estadounidense Interior
Design.

A su vez, y también por su caracter innovador, a Fagor Electrodomésticos se le ha reconocido por tener |2
Mejor Iniciativa de Logistica Intermodal del Pais Vasco, hecha que ha sido posible gracias a su fuerte
apuesta en la gestion de a logistica como elemento estratégice del negocio.

En Io referente a la Gestion Empresarial, durante el afio pasado se ha seguido implantando el Modelo de
Gestion del Grupo Fager Electrodomésticos poniendo en marcha acciones que permitirén evolucionar
hacia la excelencia socio empresarial en iérminos de responsabilidad social corporativa maxime en estos
tiempos en los que la evolucion negativa de los mercados obliga a la toma de decisiones duras pero
siempre dentro def respeto a unos principios y valores cooperativos orientadores de nuestra actividad
empresarial. Ademds en esie ambito a lo largo del afio se han recibido dos galardones que merecen
destacarse:

Galardon otorgado por la Comunidad Auténoma del Pais Vasco en la XV Edicion de Premios de Mundo
Empresarial Europeo por ser una de las compafiias mas relevantes de la historia industrial espaficla de
los ditimos 50 afos.
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Galardén BIKAIN a la excelencia en el uso del euskera, otorgado por el Gobierno Vasco, como
reconocimiento a la puesta en practica de acciones encaminadas a la potenciacion de la cultura y lengua
locales.

Finalmente, la Clfima linea de actuacion estratégica que orienta el desarrolio empresarial del Grupo Fagor
Electrodomésticos es el compromise medicambiental. Desde principios de la primera década del 2000,
Fagor ha dedicado recursos y un gran esfuerzo en incentivar la pro actividad en el desarrollo de
metodologias aplicables durante el proceso de disefio con el fin de reducir, en un alto porcentaje, los
impactos ambientales durante e! ciclo de vida de sus productos y manteniendo el principio basico de no
generar impactos a sus proveedores. Ademés, la sostenibilidad es un concepto integrado en la estrategia
empresarial de Fagor Group, siendo el respetd por el medioambiente un objetivo clave para la compafiia.

En este aspecto también cabe destacar la participacion del Grups Fagor Electrodomésticos en el Basque
Ecodesign Center tnica entidad de estas caracteristicas en Espaiia y en el sur de Europa, convirtiéndose
en el segundo referente de Ecodisefio de toda la UE.

2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Ne se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicic que puedan afectar a las cuentas
anuales formuladas del ejercicio 2012.

3. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE
ENFRENTA LA SOCIEDAD AS! COMO USO DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS

Al cierre del gjercicio, no existen riesgos adicionales a los ya regisirados en las Cuentas Anuales del
gjercicio 2012, Exceptuando los riesgos de caracter financiero descritos méas adelante, no se preven
mayores fiesgos que los propios de la actividad econdmica en la que se desenvuelve ia Socledad y en
todo caso procedente de la situacion econdmica actual y del propio devenir de los competidores de la
Sociedad.

Las aclividades de la Sociedad estan expuestas a diversos resgos financieros: riesgo de mercado
(incluyando riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios de
materias primas), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.
El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros v trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir cierfos riesgos.

la gestion del riesgo esta cantrolada por el Departamento Financierc del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. Este Departamente identifica,
evalGa v cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con tas unidades operativas del Grupo.

{iy Riesgo de mercado

Se define como el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instrumento
financiero puedan variar debido a los cambios en los tipos de interés {resgo de tipo de interés), el tipo de
= cambio u otres riesgos de precio y oferta. -

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en ef ambito infernacional y, por tanto, estad expuesto a riesgo de tipo de cambic por
operaciones con divisas, especialmente el délar de EE.UU. y el zloty. El riesgo de fipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos ¥ pasivos reconccidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, las entidades del Grupe usan coniratos de divisa a plazo, negociados con el
Departamente Financiero del Grupo. El riesgo de tipo de cambic surge cuando las iransacciones
comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estdn denominados en una moneda que no es 1a
moneda funcional de la Sociedad. El Departamento Financiero del Grupo es el responsable de gestionar
la posicién neta en cada moneda extranjera usando contratos externcs a plazo de moneda extranjera.

La polifica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir un porcentaje de las transacciones previstas en cada
una de las principales monedas durante los doce meses sigulentes.

Riesgo de precio de “commodities”
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La Sociedad esta expuesta al riesgo del precic de los instrumentos de patimaonio clasificados como
disponibles para Ja venta o al valor razonable con cambics en resultados. Para gestionar €! riesgo de
precio derivade de las inversiones en instrumentos de patrimonic, la Sociedad diversifica su cartera. La
diversificacién se realiza en funcidn de los limites establecidos por la Sociedad.

La Sociedad se encuentra expuesto al riesge de la variacién del precio de commodities fundamentalmente
a través de las operaciones de compra de cobre y niguel que la Sociedad lleva a cabo en mercados
internacionales.

La Sociedad lleva a cabo un seguimiento continuado de estos valores con ia finalidad de poder adoptar en
cada momenio las decisiones mas cportunas en funcién de la evolucion observada y prevista de los
mercados y de la estrategia de la Soctedad.

{it) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al rigsgo de
crédito.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesge de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran nGmero de contrapartes v clienies, si bien per el contexte actual dela economia y
con la evolucion del seclor en el gue opera, este tipo de riesgo cobra una especial relevancia. En este
sentido, la Sociedad tiene instaurada una politica de crédito v la exposicidn al riesgo de cobro es
gestionada en el curso normal de la actividad, Los principales aspectos que recoge la politica de crédiio
son {os sigulentes:

+  Analisis exhaustivo en la incorporacion de nuevos clientes y posterior sistema jerarquizado de
autorizaciones de ventas a crédito.

« Control de riesgos mediante su andlisis en los correspondientes comités habilitados al efecto
{utilizande informacion externa e interna para ello), sequimiento personalizado en las cuentas
de deudores con especial énfasis en el cumplimiento del pago a sus vencimientos, con el fin
de solventar las incidencias que pudieran existir para confeccicnar un plan de accion (avisos
a clientes, comunicacion al departamente juridico, ete.).

Potenciacian de las politicas de aseguramiento de la deuda: es politica de la Sociedad contratar seguros
de crédito para cubrir los riesgos de impago que puedan existir. Para aguellos clientes no asegurados por
las polizas de seguro, la Sociedad exige otro tipo de garantias tales como avales e hipotecas de acuerdo
a unos niveles minimos de cebertura que se definen para cada grupo de clientes determinado por
tamafio, sector, riesgo, efc.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes con un histodal de crédito adecuado. Las
cperacicnes con derivados y las operaciones al contadc solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacion crediticia. La Scciedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo
con cualquier institucién financiera.

La politica de la Sociedad es la de provisionar toda la deuda vencida que haya superado los doce meses
desde el vencimiento de la misma, salvo indicics de deterioro de la misma con caracter previo & dicho
momento, momento en el que se provisionaria la deuda independientemente del vencimiento de su
vencimiento. :

(ilijRiesgo de liguidez

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificullades para desinvertir en un instrumento
financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a
no disponer de fiquidez en el memento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos y no especulatives a
corto plazo, a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir SUs COMpPromisos
futuros, el seguimiente continuado de a estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando de
forma anticipada la eventualidad de estrucluras inadecuadas de liquidez a corto y media plazo, todo ello
adoptando una esfrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacion, asi como la contratacion
de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar tas necesidades previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender sus compromisos de pago, la Sociedad cuenta cen fa
tesoreria que muestra el balance y las facilidades crediticias en las condiciones que se explican en las
cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, 5.Coop.
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{iv}Riesgo de tipo de interés en los flujos de efective y del valor razonabte

Las varaciones en los tipos de interés modifican ef valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como les fiujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable. El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda gque permita minimizar su coste en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de resultados.

Come la Seciedad no posee activos remungrados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recurscs
ajenos emitidos a tipos varables exponen a la Sooiedad a riesgo de fipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de fipo de interés de valor
razonable.

La Sociedad gestiona sf riesgo de fipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los
recursos ajencs con tipos de interés varable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene recursos
ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son generalmente mas bajos
que los disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés
fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar,
con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la diferencia enfre los intereses fijos y los intereses
variables calculada en funcién de los principales nocionales coniratados.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Fagor Electrodomésticos, a pesar de la acentuacion de crisis econdmica en este 2012, ha
cantinuado su apuesta por la innovacion como uno de los puntos estratégicos para diferenciarse en un
mercada cada vez mas competitivo. Un equipoc humano de 357 personas dedicadas a tareas especificas
de |+D+i, una inversién de 37 millones de euros a nivel consofidado, v los numerosos lanzamientos de
novedades durante el afio 2012 prueban esta afirmacion.

A lo largo del 2012 nuestros equipos de disefio e ingenieria han creado unos productos con una estética
sefisticada en consonancia con las Ultimas tendencias del mercado con confroles y visualizaciones que
permiten al usuario un manejo mas sencillo e intuitive. Desarrollando nuevas funciones en hornos de
pirolisis y limpieza AquaSliding, incorporande el cocinade MasterChef v las recetas programadas Cooking
Book.

Hemos desarrolade tecnologias de lavado mas eficientes creando el sistema AhorroLogic alcanzando
mejores eficiencias energéticas.

Lavavajillas que consiguen tener el menor consumo del mercado, 5,5 fitros para una carga completa e
incorporande un nuevo sistema de medicién y control de la carga més preciso ahorrando hasta un 31% de
energia.

Nuevas lavadoras Front y Top de 7, 8 v 9 kg con clase energética A+++-10% o clase A+++, consiguiendo
la lavadora Top mas eficiente del mercado. As!, por gjemplo gracias a la tecnologia VarioScan, incluida en
todos los modelos, las lavadoras sélo consumen en proporgion a la carga de ropa introducida, registrando
ahorros de hasta un 45% de agua y hasta un 25% de electricidad. Asi mismo incorporamos Yy
desarrollamos en nuestras lavadoras nuevos programas y opciones especiales para responder a los
actuales habitos de lavado ofreciendo una solucién personalizada para cada caso.

En frigorificos, Fagor incorpora a los nuevos Combinados Full no Frost de efiquetado A+++ con un
compresor de tiltima generacién adaptando su consumo de energia a cuando realmente se necesita,
reduciendo el consumo de electricidad y generando un nive! sonorc menor, consiguiendo un ambiente
méas silencioso. Innovacidn en la mejora de eficiencia energética incorporands el modo ECO,
consiguiendo un ahorro de energia extra. En materia de conservacion, los frigorificos No Frost Nature
alargan la vida de los alimentos manteniéndolos frescos como el primer dia, consiguiendo que los
alimentos se conserven en las mejores condiciones debide a un mejor mantenimiento de la humedad en
su recinto refrigerador.

Asi mismo se incarpora la funcién SPA para conservar las frutas y verduras con un alto grado de
humedad conservandolas el triple de tiempo.
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Funciones automaticas de cocinado Master Chef en Hornos, esta funcién exclusiva define
automaticamente todos los parametros necesarios partiende de la informacion del tipo de alimento
introducido, selecciona la temperatura y la mejor forma de cocinar el alimento asegurando un resultaco
aptimo.

Desarrolio de la auto impieza pirolitica mas innovadera, censiguiendo un disefio de la cavidad interior y
de la puerta que aprovechan de una manera méas eficiente ef calor generado, ahorrando energlia y siendo
mas eficientes.

Sistema de limpieza AquaSiiding que facilita la limpieza de los hamos no piroliticos rectbriendo el interior
de los hormos con un esmalte Top Slide muy poce poroso que combinado con el exclusivo sistema
AquaSiiding consigue que la limpieza sea mas sencilla, contribuyendo tambien a minimizar el impacto
medioambiental.

Tecnologia HoriZoneTech en Placas, permite e uso de maltiples recipientes de cualquier forma y tamafio
al mismo tiempo detectando de forma automética los recipientes y de todos sus parametros de cocinade
en todas las zonas, permitiende una total libertad y flexibilidad en el cocinado.

En campanas destacamos el desarrolle de la nueva campana Chef con vidrio Titanium, destacando por un
novedoso vidrio y dotada de sensores de funcionamiento automatico.

En lg que respecta a la actividad de regisiros de propiedad industrial, este 2012, Fagor Electrodomésticos
salicité 4 patentes nuevas y un modelo de utilidad, todas ellas en Espafia. Se ha registrado 44 nuevas
solicitudes de patentes principalmente.

Por ofra lada el N° de patentes diferentes que tiene Fagor Electrodomésticos es de 107.

Respecto a Fagor Brandt las patentes solicitadas han sido de 34 y el nimera de patentes vigentes es de
470 afin el 2012,

Toda esta extensa actividad a lo largo of 2012 ha sido como resultado de una intensa actividad en afios
previos del drea de Innovacién del el Grupe Fagor Electrodomesticos. En esta linea, sigue en la
consolidacion de su Sistema de Gestién de [+D+ en red para todo el Grupo, coordinado por el Centro de
Investigacién Fagor Hometek Internacional, y conectado con el area de 1+D+ existente en cada planta def
Grupg, y con toda la red de colaboradores externos, universidades, centros tecnoldgicos y otras empresas
especializadas, participando en diferentes proyectos y programas de ayudas de carécter Autondmico,
Nacional y Europeo. En esta misma linea, Fagor se ha adherido como primer patrono industrial 2 &
fundacion Basque Culinary Center, & primer centro de formacion en alta cocina creado en el munco con
el apoyo de un buen nimero de los principales chefs a nivel mundial.

Fiel reflejo de todo ello, es que Fagor Electrodomésticos sigue apastando por la innovacion desde un
punto de vista organizativo, cultural y estratégico. Por esa razon constituyd Fagor Hometek, la divisién de
|+D+i de caracter transversal y de dimensién internacional, en la que trabajan las personas mas cercanas
a la innovacion desde tres aproximaciones producto-funcion, tecnologia y disefia.

5. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

Fagor Electrodomésticos, $.Coop. no tiene acciones propias propiamente dichas, pero si tiene
instrumentos de patrimonio propio dencminados Aportaciones Financieras Subordinadas (AFS3} que se
emitieron de acuerdo. con el articulo 57.5 de la ley 4/1993, de 24 de junio de 19983 de Cooperativas de
Euskadi, tras la modificacion introducida por [a Ley 1/2000, de 29 de junic de 2000.

En el gjercicio 2004 la Sociedad dominante procedié a emitir un importe de 69 millones de euros de AFS
irevocables suscritas y desembolsadas totalmente y desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25 eurcs
de valor nominal. La suscripcidn de las mismas se materializd a través de la capitalizacién de
aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de euros, asi como por la
entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones

En el gjercicio 2006 1a Scciedad dominante procedid a emitir un importe de 125 millones de eures de AFS
irrevocables, suscritas y desembolsadas totalmente y desglosadas en 5.000.000 de titulos de 25 euros de
valor nominal. La suscripcion de las mismas se materializd a través de la capitalizacion de aportaciones
valuntarias de socios ya existentes por importe 0,8 millones de euros, asi como por ta entrada de fondos
derivada de nuevas suscripciones.

En el marco de los compromisos de fiquidez adguiridos en el momento de la emision, a través de la
sociedad filial Ascorp, S.A., se adquirieron en gjercicios anteriores AFS por un importe acumulado de 18,5
millones de euros que coresponden a 740.000 titulos. De esta forma se ha alcanzado el limite de
compremiso de liquidez que suponia un 10% de lo emitido.
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6. ESTRUCTURA DE CAPITAL

El capital suscrito cooperativo estd constituido, béasicamente, por las aportacicnes efectuadas por los
socios, tanto trabajaderes como colaboradores, la capitalizacion de los retornos cooperativos procedentes
de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las
capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas, €n su ¢aso, en leyes de actualizacién cuando
son disponibles.

Anualmente s Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de la aportacion inicial obligatoria y la
cuota de ingreso a suscribir por los nuevos socios. Para cada ejercicio la Asamblea General aprueba e
tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de socics, que se devengaran denfro de los limites
legales y de acuerdo con lo dispuesto en las normas y acuerdos internos. La retribucion a ias
aportaciones de socios estd condicionada a ta existencia de resultados netos positivos disponibles o de
reservas de libre disposicion suficientes para satisfaceria.

Las aportaciones son fransferibles en los términos establecidos en la fegislacion vigente.

En caso de pérdida de la condicién de socie, éste o sus derechohabientes estan faculiados para exigir, en
las condiciones indicadas a confinuacién, e reembolse de su aportacion con el valor que tuvieron en la
fecha de baja y con los requisitos establecidos al efecto en las disposiciones legales. l.a Asamblea
General de |a Sociedad dominante celebrada el 20 de junio de 2006 tomd el acuerdo de modificacion def
articulo 48-Uno de los Estatutos el cual establece que la Asamblea General limitard anualmente para cada
ejercicio el importe de estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere dicho limite requerira el
acuerdo favorable del Consejo Rector, que debera ser ratificado en la primera Asambilea General que se
celebre.

Los cbjetivos de! Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los socios y beneficiar a
ofros grupos de interés y mantener una estructura optima de capital para reducir el coste de capital.

7. CUALQUIER RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de valores.

8. LAS PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

No existen participaciones significativas en el capital social de la Cooperativa, salvo la aportacicn
institucional de MONDRAGON Inversiones, S.P.E. §.Coop. que asciende aproximadamente a 6 millones
de euros.

9, CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHC DE VOTO

Cadza socio tiene un voio, salvo en los casos previstos en los Estatutos Sociales dela Cooperativa.

10. LOS PACTOS PARASOCIALES

]
]
|
E
| No existen pactos parasociales.

11. LAS NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUS'I:lTUCEC'JN DE LOS MIEMBROS DEI
ORGANO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA
COOPERATIVA

No hay aspectos adicionales a lo indicado en el Informe de Goebierno Corporativo que forma parte
integrante del presente Informe de Gestidn.

12. PODERES DE 1.OS MIEMBROS DEL CONSEJO RECTOR Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS
A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR PARTICIPACIONES SOCIALES

No hay aspectos adicionales a lo indicado en el Informe de Gobierno Corporativo que forma parie
integrante de! presente Informe de Gestion.
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13. ACUERDOS SIGNIFICATIVOS QUE HAYA CELEBRADO LA SOCIEDAD Y QUE ENTREN EN
VIGOR, SEAN MODIFICADOS O CONCLUYAN EN CASO DE CAMBIO DE CONTROL DE LA
SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION, Y SUS EFECTOS, EXCEPTO
CUANDO SU DIVULGACION RESULTE SERIAMENTE PERJUDICIAL PARA LA SOCIEDAD

No hay aspectos adicionales a lo indicado en el Informe de Gcb1ern0 Corporative gque forma parte
integrante del presente Informe de Gestién.

14. LOS AGUERDOS ALCANZADOS ENTRE LA SOCIEDAD Y SUS CARGOS DE ADMINITRACION Y
DIRECCION O EMPLEADOS QUE SE DISPONGAN INDEMNIZACIONES CUANDQ ESTOS
DIMITAN © SEAN DESPEDIDOS DE FORMA IMPROCEDENTE O Sl LA R’ELACION LABORAL
LEEGA A SU FIN CON MOTIVO DE UNA QFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No hay aspectos adicionales a lo indicade en el Informe de Gobierno Corporativo que forma parte
integrante del presente Informe de Gestidn.

15. INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 116
BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2010

E! Consejo Rector de la Sociedad en su reunion celebrada el 29 abril de 2013, ha formulade et presente
informe.

16. INFORME ANUAL DE GOBIERNQ CORPORATIVO
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, 8.CCOP.

Formulacion de Cuentas anuales e
Informe de Gestidn del Ejercicio 2012

Los miembros det Conssjo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., formulan el 29 de abrit de 2013
las cuentas anuales de 2012 que comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, e estado de cambios en el patrimonic neto y la memoria, asi como el
informe de gestion, firmando todos ellos en la presente hoja en sefial de conformidad, asi como, en cada

una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.
Firmantes: f ‘ m %
Sr, FNJalied Rbtegui Sra. Dria. Ang/Maria Beristain Sra, Dia. Lierni Moyua
isu Eguiguren Uribeecheverria
idedte)

{Vicepresidente) (S%

r
~7 S¢/D. Mariin Guridi

Aguirre Alustiza
cal) {Vocal)
AN
Sr. DAa\clena Goiricelaya Sr. D. Patxi Xabier Bengoechea Sr. [, liaki Gonzalez
Gonzalez Iparraguirre Ozaeta
{Vocal) {Vocal) (Vocal)
%'%’ 1 éﬂa(o 10 Jja
Sr. D. Angel Maria Castifieira Sra. D, ylis I\&;ria Angulo " Sra. D. Koldobika Crtueta
Sancho o} Aldama

{Vocal) {Vocal) {Vocal)
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D. JAVIER RETEGUL ALBISUA, con D.N.I. n® 15.373.514-S, Presidente del Consejo Rector de Fagor
Electrodomésticos, S.Coop., entidad domiciliada en el Barrio San Andrés n® 18 de Arrasate-Mondrageén
(Gipuzkoa), inscrita en el regisiro de Cooperativas de Euskadi al Folio 80 del libro de Inscripcién de
Sociedades Cooperativas y ofras agrupaciones empresariales, con el nimero de inscripgion 86.1.155 y
con C.|.F. F-20020517,

CERTIFICA:

Que el Conseje Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop., en sesion debidamente convocada y
celebrada en el domicilio social, e dia 29 de abril de 2013, con la asistencia de todos los consejeros,
aprobd y formuld las cuentas anuales que comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimoenio neto, el estado de flujos de efectivo ¥ la memeoria,
ademas del Informe de Gestin, de! ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 de Fagor
Electrodomésticos, S.Coop.

Y PARA QUE CONSTE, vy a los efectos aporiunos, extiende la presente Certificacion, en Arrasate-
Mondragan, a 29 de abril de dos mi trece.




