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El beneficio después de impuestos del Grupo CLH en el primer
trimestre de 2013 se situa en 26,1 millones de euros, frente a los 33,1
millones del ejercicio anterior, consecuencia de una caida general de
la actividad que, en términos de salidas de productos, ha sido del
8,0%. El EBITDA ha ascendido a 60,9 millones de euros, un 15,4%
inferior al obtenido en 2012.
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1. Principales magnitudes:

CUENTA DE RESULTADOS

( Millones de euros)

Enero - Marzo

2012 2013 Variac. %
Ingresos de explotacion 146,5 129,2 (11,8)
Gastos de explotacion 95,1 88,5 (6,9)
Beneficio de explotacidn recurrente 51,4 40,7 (20,8)
(I:?Oer?iueltnaigg de la enajenacion de activos no 0.0 0.6 ne.
Otras ganancias y pérdidas netas (0,1) (0,2) n.c.
Beneficio de explotacidn no recurrente 0,1) 0,4 n.c.
Neto de operaciones financieras 4,2) 4,1 2,4
Beneficio antes de impuestos 47,1 37,0 (21,4)
Impuesto sobre sociedades 14,0 10,9 (22,1)
Beneficio después de impuestos 33,1 26,1 (21,1)

EBITDA
(Millones de euros)
Enero - Marzo

2012 2013  Variac. %
Beneficio de las actividades ordinarias (1) 47,2 36,6 (22,5)

Amortizaciones 19,7 19,6 (0,5)
Gastos por deudas con terceros y gastos
P S ¢ yg 5,1 4,7 (7.8)
asimilados
EBITDA 72,0 60,9 (15,4)
(1) Incluye el beneficio de explotacion recurrente y el neto de operaciones financieras
Cifradenegocio EBITDA
200,0 - (Millones de euros) 100,0 - (Millones de euros)
72,0
150,0 1 529 117,9 75,01 -154% 609
100,0 1 ” 50,0 1 "
50,0 25,0 1
0,0 T ) 0,0 1 T
2012 2013 2012 2013
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OTRAS MAGNITUDES

Total Activo (Millones de euros) (1)

Deuda neta (Millones de euros)

Ejercicio Ene.-Mar. s/ 2012

2012 2013 Variac. (%)

1.182,1 1.143,4 (3,3)
804,7 754,6 (6,2)

Patrimonio Neto (Millones de euros) 182,4 210,7 15,5
Deuda neta / Total Activo (1) (%) 68,1 66,0 (3,1)
Deuda neta / (Deuda neta + Fondos propios) (%) 81,5 78,2 (4,0)
Coste medio de la deuda (%) 2,46 2,39 (2,8)

(1) Excluidos impuestos especiales pendientes de cobro e ingreso en el Tesoro y el efectivo y equivalentes de efectivo.

2. Resultado econdmico:

Cifra de neqgocio.-

El volumen de negocio generado por el Grupo CLH en el primer trimestre del
ejercicio 2013 ha ascendido a 117,9 millones de euros, 15,0 millones de euros
menos, un 11,3%, que en el mismo periodo de 2012.

Resultados.-

El beneficio de explotacion recurrente del primer trimestre de 2013 se situé en
40,7 millones de euros, 10,7 millones de euros menos, un 20,8%, que en igual
periodo del ejercicio precedente. Los ingresos de explotacidén se han reducido en
17,3 millones de euros, un 11,8%, mientras que los gastos de explotacion
decrecieron 6,6 millones de euros, un 6,9%, situandose en 88,5 millones de
euros.

Si se excluyen los movimientos del inventario de productos petroliferos, que han
arrojado un resultado neto de 6,5 millones de euros frente a los 8,4 del afo
anterior, los ingresos y gastos de explotacion disminuirian, en relacion al
ejercicio 2012, un 9,1% y un 3,9% respectivamente.
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Los ingresos de explotacibn disminuyen en consonancia con la caida de
actividad que, en su conjunto, ha sido del 8,0%, destacandose:

Logistica basica, que con 106,4 millones de euros en el primer trimestre de
2013, ha disminuido un 8,0%, 9,2 millones, en relacion al ejercicio anterior,
significandose:

- los ingresos por consignaciones de gasolinas y gasoéleos han disminuido en
7,1 millones de euros, un 9,6%.

- los ingresos por consignaciones de productos de aviacion han
experimentado una disminucion de 0,8 millones de euros, un 6,6% menos.

- el almacenamiento estratégico y de seguridad, con unos ingresos de 17,6
millones de euros en 2013, han disminuido un 2,0%, 0,4 millones de euros.

- la recepcién y almacenamiento de biocarburantes han visto disminuidos
sus ingresos en 0,6 millones de euros, un 37,7% menos.

Logistica capilar, ha disminuido un 11,2%, 1,6 millones de euros. En este
capitulo destaca el crecimiento del 6,6%, que ha experimentado el sector
terrestre, mientras que los ingresos del sector marino han permanecido en
linea con los del ejercicio anterior. Por el contrario, los del sector aviacion,
con un total de 9,4 millones de euros, han experimentado una disminucion
de 1,6 millones, un 14,4%, en relacion con los del mismo periodo del afio
anterior.

El neto de operaciones financieras ha presentado un resultado de menos 4,1
millones de euros, un 2,4% mas favorable que el obtenido en los tres primeros
meses de 2012. Esta variacion es consecuencia, por la parte del gasto, de la
caida del tipo medio de financiacién, que, para volumenes similares de
endeudamiento, ha pasado del 2,56% en el primer trimestre de 2012 al 2,39% en
el presente ejercicio. Por el lado del ingreso, la ya mencionada caida de tipos, ha
originado una disminucion del resultado financiero por valor de 0,2 millones de
euros.

El beneficio de explotacion no recurrente, en el presente ejercicio, ha
ascendido a 0,4 millones de euros frente a los 0,2 millones obtenidos en los tres
primeros meses del ejercicio anterior.
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Con todo, el beneficio después de impuestos del Grupo CLH en el primer
trimestre del ejercicio 2013 ha ascendido a 26,1 millones de euros, un 21,1%
menos que el obtenido en el mismo periodo del ejercicio precedente.

3. Flujos de efectivo y balances consolidados:

En los estados de flujos de efectivo resumidos que se muestra a continuacion,
elaborados por el método directo, puede apreciarse que:

- las actividades de explotacion han generado un excedente neto de
efectivo que asciende a 79,9 millones de euros, un 23,5% mas que en
el ejercicio anterior que fue de 64,7 millones de euros.

- las actividades de inversidn han requerido recursos financieros por
24,6 millones de euros, un 12,5% menos que los 37,1 millones del
ejercicio anterior.

- las actividades de explotaciéon e inversién, en su conjunto, han
generado un excedente financiero neto de 55,3 millones de euros,
27,7 millones mas que en 2012.

- por ultimo, en el apartado de actividades de financiacion, puede
apreciarse que en el primer trimestre de 2013, se han pagado 2,6
millones de euros menos en concepto de dividendos e intereses de la
deuda.

(Millones de euros) Ene. - Mar. Variacion s/ 2012
2012 2013 Importe %

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion 64,7 79,9 15,2 23,5

ACTIVIDADES DE INVERSION

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (37,1) (24,6) 12,5 33,7

Flujos Generados / Consumidos 27,6 55,3 27,7 100,4

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros/Pagos por intereses (5,1) (4,8) 0,3 59
Dividendos distribuidos (2,5) 0,2) 2,3 92,0
Variacion endeudamiento neto 80,3 (50,3) (130,6) | (162,6)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion y
variacion de efectivo y equivalentes de efectivo

Nota: En la variacién neta de endeudamiento se excluye la de los gastos por formalizacién de deudas, que a 31.12.2012
ascendian a 894 miles de euros y a 31.03.2013 a 837 miles de euros

727 | (55,3) | (128,0) | (176,1)
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A continuacién se exponen los balances consolidados resumidos al 31 de
diciembre de 2012 y 31 de marzo de 2013.

Eercicio Variacion s/ 2012

(Millones de euros) 2012 2013 Importe %
Activos no corrientes 1.091 1.078 (13) (1,2)
Activos corrientes (1) 797 886 89 11,2
ACTI\'I\SS\E”SE:\'\;'SN'O 1.888 1.964 76 4,0
Patrimonio Neto 182 211 29 15,9
Pasivos no corrientes 689 638 (51) (7,4)

Pasivos corrientes 1.017 1.115 98 9,6
- Impuestos Especiales 706 821 115 16,3
- Otros pasivos corrientes 311 294 (17) (5,5)

(D Incluidos impuestos especiales pendientes de cobro e ingreso enel Tesoro.

4. Actividad:
SALIDAS DE INSTALACIONES DE CLH
Enero - Marzo
2012 2013 Variac. %
Gasolinas y Gasoéleos auto 6.573 6.102 (7,2)
Resto de Gasoleos 2.029 1.858 8,4)
Fuelbleos y otros 139 105 (24,5)
TOTAL PRODUCTOS TIERRA 8.741 8.065 (7,7)
TOTAL PRODUCTOS MARINA Y AVIACION (¥) 1.618 1.462 (9,6)
TOTAL PRODUCTOS 10.359 9.527 (8,0)

(*) Incluye salidas de ifos del deposito aduanero para re-exportacion
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Las salidas de productos petroliferos desde instalaciones de CLH en el periodo
enero-marzo de 2013 ascendieron a 9,5 millones de metros cubicos, un 8,0%
menos que las del afio anterior, como consecuencia de la reduccién de la
demanda motivada por la desfavorable coyuntura econémica.

En los productos de tierra, que representan el 84,7% del total, las retiradas de
los carburantes de automocion han disminuido un 7,2%. La demanda del resto
de gaséleos se ha reducido en un 8,4%, como consecuencia principalmente de
la reduccion de la actividad industrial. Por su parte, las salidas de fuel6leos se
han visto reducidas, ademas de por la situacién del entorno econémico, por el
cese de actividad para estos productos en la instalacion de almacenamiento de
Castelldn, dando lugar a una disminucion total del 24,5%.

Las salidas de productos de aviacion, han disminuido en el primer trimestre de
2013 en un 5,8% respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta bajada se ha
visto influida por la situacion coyuntural que atraviesan algunas compafias
aéreas. Las retiradas de productos de marina han disminuido un 17,5%.

La actividad de los medios de transporte, expresada en toneladas por kild6metro
recorrido, ha disminuido en su conjunto en un 5,1%. Pese al incremento que se
ha producido en transporte por buques tanque de un 67,7%, en el resto de
medios de transporte se ha producido una disminucion. Asi, en el caso del
transporte por oleoducto, baja en un 17,6%, y en el transporte por camion
cisterna en un 10,2%.

5. Inversiones:

Las inversiones realizadas en el primer trimestre de 2013 alcanzaron los 8,4
millones de euros frente a los 12,5 millones de euros del aflo 2012, lo que
supone un descenso del 32,5%, como consecuencia de la finalizacion de una
gran parte de los proyectos en nuevas infraestructuras.

Un 61,0% (5,1 millones de euros) correspondieron a inversiones realizadas en
instalaciones de almacenamiento y aeropuertos, enfocadas principalmente a la
realizacion de mejoras operativas y de seguridad (3,9 millones de euros) y a la
construccion de nuevas plantas de almacenamiento (1,2 millones de euros); el
25,3% (2,1 millones de euros) se destind a mejorar las infraestructuras de
transporte y a la prolongacion de la red de oleoductos; 10,9% (0,9 millones de
euros) se han destinado a proyectos ligados a la proteccién medioambiental y el
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2,8% restante (0,3 millones de euros) al desarrollo de aplicaciones informaticas y
a la adquisicion de maquinaria y equipos.

6. Evolucién previsible:

Durante el periodo enero-marzo la actividad en volumen de salidas de las
instalaciones ha descendido un 8,0% sobre el ejercicio 2012. Es muy probable
que esta debilidad de la demanda de hidrocarburos se mantenga a lo largo del
ejercicio 2013 dadas las negativas previsiones de actividad econdmica
contempladas por diversos organismos o0 estamentos oficiales.

7. Hechos significativos acontecidos durante el primer trimestre
de 2013:

Los hechos significativos referentes al Consejo de Administracion acontecidos
en el primer trimestre de 2013, han sido los siguientes:

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 26 de
febrero de 2013

e Aprobar el Plan Estratégico de la Compafiia correspondiente al periodo
2012-2016.

e Formular las Cuentas Anuales y los Informes de Gestion de la Compaiiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y de su Grupo Consolidado,
correspondientes al ejercicio 2012.

e Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2012 v,
como anexo del mismo, la informacién complementaria requerida por el
articulo 61 bis de la ley del Mercado de Valores.

e Aprobar el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros del

ejercicio 2012, emitido de conformidad con el articulo 61 ter de la Ley del
Mercado de Valores.

AVISO LEGAL
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La presente informacion sobre resultados de negocio, que ha sido elaborada por la COMPANIA
LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. en cumplimiento de la normativa vigente, tiene un
caracter meramente informativo.

Las manifestaciones sobre proyecciones de negocio que en ella se contienen, responden a
intenciones, expectativas y previsiones de CLH, y no constituyen garantias de futuro cumplimiento.
En la medida en que el contenido de dichas manifestaciones puede estar sujeto a cambios o
modificaciones, CLH no se responsabiliza de su exactitud y correcciéon ni garantiza que la
informacién sea completa y esté totalmente actualizada.

Asimismo, CLH no sera responsable en forma alguna de los dafios y perjuicios de cualquier
naturaleza que pudieran derivarse del uso de este documento, o de cualquier informacién
contenida en el mismo, con una finalidad distinta de la meramente informativa a que el mismo se
destina.

Salvo en la medida en que la normativa aplicable lo requiera, CLH no asume la obligacién, aun
cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de informar publicamente de
posibles actualizaciones, revisiones o modificaciones de la informacion o de las manifestaciones
contenidas en este documento.
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