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AVISO LEGAL 

 
El  presen te  documento  ha s ido  e laborado de buena fe  con base en los  da tos  y  

c i r cunstanc ias  d i spon ib les  en e l  d ía  de  su  pub l i cac ión  y  debe leerse  jun to  con toda la  

in fo rmac ión púb l i ca  fac i l i t ada y /o  pub l icada  por  ACERINOX,  S.A.  

 

Es te  documen to  puede contener  man i fes tac iones sobre  in tenc iones,  p rev is iones o  

es t imac iones de fu turo  de  ACERINOX,  S .A .  y  su  negoc io .  Este  t ipo  de  man i fes tac iones 

y /o  conten idos pueden inc lu i r  dec larac iones o  expecta t i vas  sobre  p lanes,  ob je t i vos  y  

prev is iones ac tua les  de la  compañía  y  su  grupo ,  inc luyendo dec larac iones sobre  

tendenc ias  o  c i r cunstanc ias  que a fec ten a  su  s i tuac ión  f inanc iera  ac tua l ,  sus  ra t ios ,  

resu l tados,  es t r a teg ias ,  vo lúmenes de producc ión ,  gas tos ,  cos tes ,  t i pos  de  camb io ,  

invers iones y /o  po l í t i ca  de  d i v idendos .  Tamb ién  puede contener  re ferenc ias  a  la  

s i t uac ión  y  tendenc ias  de l  mercado de ma ter ias  pr imas,  en  espec ia l  sobre  e l  n íque l  y  

e l  c romo.  

 

Es tas  man i fes tac iones  o  con ten idos han  s ido  emi t idos de buena  fe  con base en  e l  

conoc imiento  e  in fo rmac ión d i spon ib le  en  la  f echa de es ta  comun icac ión  y ,  pese a  ser  

razonab les ,  no  const i tuyen una ga ra n t ía  de  un fu turo  cump l im iento .  D ichas  

mani fes tac iones y /o  con ten idos  se  encuen t ran  su je tos  a  r i esgos ,  incer t i dumbres ,  

camb ios  y  s i t uac iones a l  margen de l  cont ro l  de  ACERINOX,  S.A . ,  que  pueden hacer  

que aque l las  no  se  cumplan to ta l  o  parc ia lmen te  en re lac i ón  con lo  esperado  y /o  

mani fes tado.  

 

Excepto  en  la  med ida  que lo  r equ iera  l a  ley  ap l i cab le ,  ACERINOX,  S.A .  no  asume 

n inguna ob l igac ión  de ac tua l izar  púb l i camen te  sus a f i rmac iones o  man i fes tac iones de 

fu turo ,  aun cuando se  pub l iquen nuevos datos  o  se  produz can nuevos hechos no  

prev is tos  que pud ieran a fec tar  a  las  m ismas .  

 

ACERINOX,  S .A.  fac i l i t a  i n fo rmac ión  sobre  es tos  y  o t ros  fac tores  que  puedan  a fec tar  a  

sus  mani fes tac iones de  fu turo  sobre  su  negoc io ,  expecta t ivas  y /o  r esu l tados 

f inanc ieros  en los  document os que presen ta  ante  la  Comis ión  Nac iona l  de l  Mercado de  

Va lores  de España .  Se inv i ta  a  todos los  in te resados  a  consu l ta r  d ichos  documentos.  

N i  e l  p resen te  documen to  n i  la  i n fo rmac ión en é l  conten ida  cons t i tuye  una o fer ta  de  

ven ta ,  de  compra o  de can je ,  n i  una inv i tac ión  a  fo rmu lar  una o fe r ta  de  compra,  de  

ven ta  o  de  can je ,  n i  una recomendac ión o  asesoram ien to  sobre  cua lqu ie r  va lo r  o  

ins t rumento  f inanc iero  em i t i do  por  e l  Grupo Acer inox.  Cua lqu ier  persona que adqu iera  

va lores  debe rea l izar lo  sobre  l a  base de  su  prop io  j u ic io  después de haber  r ec ib ido  e l  

asesoramiento  pro fes iona l  que cons idere  adecuado .  No se  debe rea l izar  n ingún t i po  de 

ac t iv idad inversora  sobre  la  base de la  i n fo rmac ión o  prev i s iones conten idas en es ta  

documen tac ión .  

 

ACERINOX,  S.A.  n i  sus  f i l ia les  asumen responsab i l idad a lguna en re lac ión  con  

cua lesqu iera  daños o  pérd idas que puedan der ivar se  de cua lqu ier  uso  de es te  

documen to  o  de sus conten idos.   
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Presentación de los resultados del tercer trimestre de 2017 

vía webcast y Conferencia telefónica 

 

Acer inox rea l izará  una  presen tac ión  de los  resu l tados de l  te r cer  t r imest re  de  201 7,  en  

ing lés ,  hoy  d ía  31  de oc tubre  a  las  10 .00 horas (CET) ,  d i r ig ida  por  e l  CFO de l  Grupo ,  

Migue l  Fer rand is ,  y  acompañado por  e l  equ ipo  de Re lac ión  con Inversores .  

 

Para  acceder  a  la  p resen tac ión  v ía  con ferenc ia  te le fón ica ,  pod rá  u t i l i zar  uno de  los  

s igu ien tes  números,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :   

 

   L lamadas desde  e l  Re ino Un ido :  +44  2030432440  

   L lamadas desde  España  y  r es to  de  países :  +34  914142021  

   Segu idos de l  s igu ien te  cód igo:  90652016#  

 

La  presentac ión  podrá  ser  segu ida desde  la  pág ina web de  Acer inox 

(www.acer inox .com) ,  en  la  secc ión  de  Acc ion is tas  e  Inverso res .  

 

Tanto  la  p resen tac ión  como todo e l  ma ter ia l  aud iov i sua l  es tarán acces ib les  en la  

pág ina  web de Acer inox .   
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Resultados a 30 de septiembre de 2017 

 
 

  Acer inox ha  ob ten ido  un  benef ic io  después de impuestos  y  m inor i t a r i os  de  157  
mi l lones de euros f r en te  a  los  44  mi l lones de euros de los  nueve  p r imeros meses de  
2016   
 

  Durante  e l  te r cer  t r imest re ,  l a  ba jada de las  ma te r ias  pr imas a fec t ó  a  todos los  
mercados,  a r ras t rando los  prec ios  a  l a  ba ja .  E l  r esu l tado t r imest ra l  después de 
impues tos  y  minor i ta r ios  ascend ió  a  7  mi l l ones de euros  
 

  La producc ión  de acer ía ,  1 .887.385 tone ladas ,  se  ha incrementado un 1 % respec to  
a  enero - sep t iembre  de 2016  
 

  La fac turac ión  acumulada  de l  Grupo ,  3 .511  mi l lones de euros,  ha  aumenta do un  
20 % respecto  a l  m ismo  pe r iodo de l  año anter io r .  La  fac turac ión  de l  te r cer  t r imest re  
es  un 6 % super io r  a  la  de l  te r cer  t r imes t re  de  2016  
 

  Se ha generado un EBITDA en los  nueve pr imeros meses de 370 m i l lones de  euros ,  
un  66 % super io r  a l  ob ten ido  en enero - sept iembre  de 2016 .  En e l  te r cer  t r imest re  
asc iende  a  53  mi l lones de  euros ,  un  49 % in fer io r  a l  de l  m ismo  pe r íodo de 2016   
 

  El  f lu jo  de  e fec t ivo  opera t i vo  ha ascend ido  a  228 m i l lones de euros  
 

  El  pago por  invers iones acomet idas en e l  per iodo fue  de  141  mi l lones de euros  
 

  Acer inox ha d is t r i bu ido  en e l  mes de ju l i o  un  d iv idendo en e fec t i vo  de 0 ,45  euros  
por  acc ión ,  124  mi l lones de euros  
 

  La deuda f i nanc iera  neta  de l  Grupo a  30 de sept iembre  es  de 697 m i l lones de  euros  
(620  m i l lones de euros  a  31 de d i c iembre  de 2016 ) .  Aumenta  l igeramente  en e l  
e je r c i c io  después de los  pagos acomet idos y  e l  mayor  va lo r  de  nues t ras  ex i s tenc ias   
 

  La s i tuac ión  se  encuent ra  norma l i zada en e l  cuar to  t r imest re  lo  que pe rmi te  a f ron ta r  
con  op t im ismo e l  f i na l  de l  e je r c i c io  
 

 
 

Res u l t ad os  d esp ués  d e  i mp u es t os  y  m i no r i ta r i o s  

M i l l o nes  d e  eu ros  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  
 
La producc ión  mund ia l  de  acero  i nox idab le  en  la  p r imera  mi tad  de l  año ha aumen tado  

un 5 %,  según ú l t imo dato  d ispon ib le  de  In te rnat iona l  Sta in less  S tee l  Forum  ( ISSF) .  Es  

de  des tacar  e l  incremento  de  producc ión  en todas las  reg iones .  

  
El  mercado de los  aceros  inox idab les  en e l  t e rcer  t r imest re  ha  es tado marcado por  e l  

descenso  de l  p rec io  de  las  ma ter ias  pr imas.  

 

E l  p rec io  de l  fe r rocromo  se s i tuó  para  e l  te r cer  t r imes t re  en  110 US¢/Lb ,  lo  que 

equ iva le  a  una  ca ída de l  29% desde los  154 US¢/Lb de l  segundo t r imes t re .  

 

Prec io  m ed i o  t r im es t ra l  de l  f e r r oc ro mo  

US ¢ /  L b .  Cr  

 
 

Es te  descenso,  un ido  a  la  cor recc ión  de l  p rec io  de l  n íque l  durante  e l  mes de  jun io  y  

pr imera  mi tad  de  ju l io ,  p rovocó  fuer tes  ba jadas  de  los  ex t ras  de  a leac ión  y  p res ión  en  

los  prec ios  base ,  as í  como en  los  vo lúmenes de ven ta .   

 

 

Prec io  o f i c i a l  d e l  n í qu e l  en  e l  L ME  

Prec io  m ed i o  d ia r i o  c on ta do / t r es  me ses  (US D/ t ) .  A ños  2 0 16  –  se p t i em b re  2 01 7   
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El  consumo  rea l  s igue  manten i endo un  compor tam iento  pos i t iv o  en todos los  

mercados .   

 

En e l  mercado europeo ,  según  nuest ras  es t imac iones,  e l  consumo aparente  ha 

segu ido crec iendo  en  e l  t e rcer  t r imes t re  un  +3 %.  En  los  pr inc ipa les  mercados  des tacar  

los  c rec im ien tos  de  I ta l i a  +2 %,  A lemania  +3 %,  España +5 %,  mient ras  F ranc ia  se  

mant iene p lano .  Las impor tac iones han aumentado sens ib lemente  en producto  

lam inado en ca l ien te ,  que procede en su  mayor ía  de  Ch ina,  y  lam inado  en f r ío  

p rocedente  de  Ta iwán.   

 

Los inven tar ios  han  cor reg ido  a  f ina les  de agosto  y  es tán en n i ve les  norma l i zados,  

como ade lantamos  en la  Nota  de Resu l tados de l  Segundo  Tr imest re .  

 

La  demanda f ina l  se  man t iene robus ta ,  con crec im ien tos  en los  pr inc ipa les  sec tores  

según es t imac iones de EUROFER para  e l  año 2017  (ac tua l izadas a  oc tubre) :  la  

p roducc ión  de aut omóvi l  c rece  un  +3 %,  const rucc ión  +4 % y l ínea b lanca + 1 %.  

 

En Estados Unidos  la  demanda de l  mercado tan to  en ca l i en te  como en f r ío  s igue 

s iendo  sa ludab le  en  es te  momento .   

 

Los sec tores  f i na les  se  s iguen compor tando b ien .  Según nues t ras  es t imac iones,  e l  

sec tor  de  la  const rucc ión  hasta  agosto  c rece un +5% respecto  a l  m ismo pe r íodo de l  

año an ter io r ,  y  e lec t rodomést icos  un + 6 % hasta  sept iembre .  E l  sec tor  de l  au tomóv i l  

desde n i ve les  máx imos  re t rocede un 8 % has ta  sept iembre .  

 

Los  fabr i can tes  de equ ipos para  l a  indus t r ia  a l imentar ia  han manten ido  una fuer te  

demanda  durante  los  pr imeros  9  meses de 2017 y  l as  ind icac iones  muest ran  la  m isma  

tendenc ia  para  e l  cuar to  t r imest re .  E l  descen so  ya  comentado  de l  sec tor  de l  au tomóv i l  

se  ve  compensado por  e l  t ranspor te  pesado por  car re tera  ( t rac tores ,  fu rgonetas  y  

cam iones)  espec ia lmente  asoc iados a  l a  i ndust r ia  a l imen tar ia .    

 

Los  i nventa r ios  en  e l  sec tor  de  la  d i s t r ibuc ión  han aumentado  l igeramente  a  f ina l  de l  

t r imest re  deb ido a  las  mayores  compras  por  e l  aumento  esperado  de l  ex t ra  de  a leac ión  

de sep t iembre .  

 

Nor th  Amer i can  Sta in less  (NAS)  cons igu ió  una  sub ida de prec ios  para  e l  mes de  

sep t iembre  de  unos  80  USD por  t one lada.   

 

Las cond ic iones de l  mercado sudaf r icano s iguen s iendo muy d i f íc i l es  y  l os  n ive les  de  

ven tas  ( -8 %)  y  ac t iv idad fueron  ba jos  durante  e l  te r cer  t r imes t re ,  deb ido  a  la  s i t uac ión  

de l  pa ís  y  la  va lorac ión  de l  rand.  

 

Los  n i ve les  de ac t iv idad comerc ia l  a  f i na l  de  año  sue len  ser  ba jos ,  pero  es te  año  la  

mayo r  compe t i t i v idad a lcanzada por  e l  rand puede cor reg i r  es te  e fec to ,  como estamos 

observando en los  sectores  de la  m iner ía  y  e l  au tomóvi l .  
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Prec ios  d e  bo b i na  d e  ace ro  i nox i da b le  I  A I S I  3 04  l a min ad a  en  f r í o  2 , 0m m  

20 15  –  se p t i em b re  2 01 7  

 
F u e n te :  P l a t t s  

 

En China,  l os  i nventa r ios  en  los  a lmacenes de Wux i  y  Foshan con t inúan por  deba jo  de  

la  med ia .  Los sec tores  f i na les  s iguen con crec imientos  impor tan tes .  Según  nuest ras  

es t imac iones,  la  p roducc ión  de automóvi les  c rece un  5 %,  const rucc ión  un  9 % y  

e lec t rodomés t i cos  un 12 %.   

 

E l  gob ierno de Ma las ia  ha  impuesto  de rechos an t idump ing prov i s iona les  sobre  las  

impor tac iones de acero  i nox idab le  laminado  en  f r í o  de  Ch ina,  Corea  de l  Sur ,  Ta iwán  y  

Ta i l and ia  después de cons ta tar  que hay pruebas su f ic ien tes  para  cont inuar  su  

inves t igac ión .   

 

Deb ido a  prob lemas medioamb ien ta les ,  muchas fábr icas  de Ch ina  han para l i zado su  

producc ión  de e lec t rodos de gra f i to  hasta  que acometan las  re formas d ic tadas po r  su  

gob ierno ,  lo  que  es tá  a fec tando fuer temente  a  l os  p rec ios  y  vo lúmenes  de es te  

producto .  
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Producciones 
 

En e l  per iodo enero –sep t iembre ,  l a  p roducc ión  de acer ía  de  Acer inox,  1 .887 .385 

tone ladas ,  ha  aumentado un 1 % respecto  a l  año an ter io r .  

 

Prod ucc i ón  t r im es t ra l  de  ac e r í a  

M i l es  d e  T m  

 
 

La laminac ión  en ca l i en te  de producto  p lano ,  1 . 670 .329 tone ladas,  ha  s ido  as im ismo 

un 1 % super io r  a  la  de  enero -sept iembre   de  2016 .   

 

Prod ucc i ón  d e  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  T m  

 
 

 

Por  su  par te ,  l a  p roducc ión  de  laminac ión  en f r ío ,  1 . 301.254   t one ladas ,  ha  aumentado  
en un 2 % con respec to  a  l os  nueve pr imeros meses  de l  año 201 6 .  
 
La  laminac ión  en ca l i en te  de produc to  l a rgo ,  170.122 tone ladas,  desc iende en e l  
e je r c i c io  un  1 %,  todavía  a fec tado  por  e l  sec tor  de  sec tor  de  ex t racc ión  de gas  y  
pe t ró leo ,  aunque  és te  ya  ha empezado a  recuperar .   

2016 Variación (%)

1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Sep

Acería 667,5 605,3 614,6 1.887,4 1.864,4 1,2%

Laminación en caliente 592,5 535,4 542,4 1.670,3 1.661,8 0,5%

Laminación en frío 438,3 436,2 426,8 1.301,4 1.275,1 2,1%

Producto Largo (L. Caliente) 58,5 57,3 54,3 170,1 171,6 -0,9%

2017

m
ile

s 
T

m
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Resultados  

 

Los resu l tados acumu lados de 2017 muest ran  una c la ra  mejo r ía  con respecto  a l  

e je r c i c io  preceden te .  Con  todo ,  l a  ca rac ter í s t ica  pr inc ipa l  de  es te  año es  la  var iac ión  

que se  produce en t re  los  t r imest res  como consecuenc ia  de  la  vo la t i l i dad  de l  p rec io  de  

las  mater ias  pr imas  y  de  la  demanda de aceros i nox idab les .  En e l  mes de sept iembre  

se  ha produc ido  e l  camb io  de tendenc ia  y  l os  resu l tados  han comenzado  a  mejorar .  

 

La  c i f r a  de  negoc io ,  3 .511  mi l l ones de eu ros ,  ha  aumen tado  un  20 % con respecto  a l  

m ismo per iodo de l  año an ter io r ,  deb ido  a l  aumento  de los  p rec ios  f ina les  en  todos los  

mercados ,  a l  haber  s ido  capaces  de  t ras ladar  a l  mercado e l  i ncremento  de  los  prec ios  

de mater ia  pr ima .  

 

Cu en ta  d e  pé rd id as  y  g an a n c ias  r esu mid a  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

Se ha gene rado un  EBITDA de 370 m i l lones de euros ,  66 % super io r  a l  de l  m ismo 

per iodo  de l  año  pasado ,  con un margen sobre  ven tas  de l  10 ,5 %.   

 

Deb ido a  l as  ba jadas  de los  ex t ras  de  a leac ión  y  de  los  prec io s  base en todos los  

mercados,  e l  EBITDA te rcer  t r imest re  ha  s ido  un 58 % in fer io r  a l  de l  t r imest re  

precedente .  

 

 

 

 

 

  

T1 2017 T2 2017 T3 2017 2017 2016 Variación

Ventas netas 1.252,48 1.191,34 1.067,21 3.511,03 2.914,64 20,5%

Resultado bruto de explotación / 

EBITDA
191,24 125,60 53,09 369,93 223,03 65,9%

% sobre ventas 15,3% 10,5% 5,0% 10,5% 7,7%

Resultado neto de explotación 

(EBIT)
146,12 80,89 12,71 239,72 96,64 148,1%

% sobre ventas 11,7% 6,8% 1,2% 6,8% 3,3%

Resultado antes de Impuestos 140,80 75,98 8,92 225,70 72,58 211,0%

Resultado después de impuestos 

y minoritarios
97,95 52,80 6,64 157,39 44,50 253,7%

Amortización 45,28 43,88 40,80 129,96 125,63 3,4%

Cash-Flow neto 143,24 96,69 47,43 287,36 170,13 68,9%

Enero-Septiembre
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Evo l uc ió n  t r i me s t ra l  d e l  EBI TDA  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

 

E l  benef ic io  después de impuestos  y  m ino r i t a r i os  ha  s ido  de  158  mi l l ones de euros ,  

3 ,5  veces super io r  a l  de  enero –sep t iembre  de  2016.  E l  resu l tado después de 

impues tos  y  minor i ta r ios  de l  te rcer  t r imes t re  es  de  7  mi l lones de euros .  

 

La  deuda f inanc iera  neta  de l  Grupo  a  30 de sept iembre  es  697 m i l lones  de  euros ( 620 

mi l lones de euros a  31  de  d ic iembre  de 201 6) .  Este  incremen to  no es  s ign i f ica t i vo ,  s i  

tenemos  en cuenta  que en e l  e je r c i c io  se  han  acomet ido  1 41 m i l lones  de  euros  de  

invers iones ,  se  ha  rea l i zado e l  pago de d i v idendo  en e fec t i vo  en  124 m i l lones  de  euros  

y  se  ha incremen tado e l  cap i ta l  c i rcu lan te  de exp lo tac ión  en  39 m i l lones como 

consecuenc ia  de l  incremento  de prec io  de  nuest ras  ex is tenc ias .  La  deuda de l  G rupo 

se  ve  también  a fec tada po r  la  deprec iac ión  de l  dó lar ,  ya  que Acer inox t iene la  mayo r ía  

de  sus  co locac iones de tesorer ía  en  es ta  moneda .  

 

Acer inox d ispone  a  30  de sept iembre  de  l í neas de créd i to  por  impor te  de  1 .916  

mi l lones  de  euros ,  de  las  cua les  e l  3 5 % está  d ispon ib le .  

 

Ba la nc e  de  s i t uac i ón  res umi do  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 

ACTIVO PASIVO

Millones € Sep 17 2016 Variación Millones € Sep 17 2016 Variación

Activo no corriente 2.147,04 2.357,53 -8,9% Patrimonio Neto 1.917,50 2.168,68 -11,6%

Activo corriente 2.082,63 2.097,51 -0,7% Pasivo no corriente 1.201,24 1.191,17 0,8%

 - Existencias 918,40 887,42 3,5%  - Deudas con entidades de crédito 969,63 936,81 3,5%

 - Deudores 599,05 575,51 4,1%  - Otros pasivos no corrientes 231,61 254,37 -8,9%

        Clientes 547,97 527,79 3,8%

        Otros deudores 51,08 47,73 7,0% Pasivo corriente 1.110,93 1.095,20 1,4%

 - Tesoreria y otros 565,17 634,58 -10,9%  - Deudas con entidades de crédito 278,91 281,61 -1,0%

 - Acreedores comerciales 725,68 712,97 1,8%

 - Otros pasivos corrientes 106,34 100,61 5,7%

Total Activo 4.229,67 4.455,05 -5,1% Total Patrimonio Neto y Pasivo 4.229,67 4.455,05 -5,1%
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El  cap i ta l  c i r cu lan te  de exp lo tac ión  es  de  741  m i l lones de eu ros ( 702  mi l lones de 

euros a  31  de  d ic iembre  de 201 6) .  

 

 
 
 

Cabe des tacar  la  impor tan te  reducc ión  de  cap i ta l  c i r cu lan te  de  exp lo ta c ión ,  132  

mi l lones  de  euros ,  acomet ida  durante  e l  te rcer  t r imest re .  

 

Ca p i t a l  C i rcu l an te  d e  Exp l o t ac ió n  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 
 

 
 

Con todo  e l lo ,  e l  f lu jo  de  e fec t ivo  opera t i vo  asc iende a  228  mi l l ones de euros,  

perm i t i endo mantene r  e l  r i tmo  de invers iones  de l  Grupo,  141 mi l lones de euros,  y  e l  

pago  de  d iv idendos de 124 mi l l ones de euros  

 

F lu jo  d e  c a ja  

Ene ro -se p t i em b re  2 01 7 .  M i l l on es  de  e u ros  
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Es ta d o  a b rev i a do  d e  f l u j os  d e  c a ja  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

  

 
 
Inversiones 
 

E l  pasado 27 de oc tubre  tuvo lugar  la  inaugu rac ión  o f i c ia l  de  las  nuevas  l íneas  de 

fabr icac ión  de  NAS ( l a  nueva  l ínea de recoc ido  br i l l an te  de  acabado BA y  e l  l aminado r  

en  f r ío ) ,  en  p resenc ia  de l  gobernador  de  Ken tucky y  de l  conse jo  de  admin is t rac ión  de  

Acer inox .  

 

     

Ene - Sep 

2017

Ene - Dic 

2016

Ene - Sep 

2016

   Resultado antes de impuestos 225,7 127,9 72,6

   Ajustes al resultado 132,9 215,1 139,7

    Amortización del inmovilizado 130,0 169,8 125,6

    Variación de provisiones y correciones valorativas 2,3 -8,4 -7,6

    Otros ajuste del resultado 0,7 53,7 21,7

   Cambios en el capital circulante -42,0 16,3 -2,4

    Variaciones de circulante de explotación -38,5 -4,1 5,4

       · Existencias -31,0 -62,5 -30,8

       · Clientes -20,2 -88,3 -79,7

       · Proveedores 12,7 146,7 115,9

    Otros -3,5 20,3 -7,7

   Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación -88,2 -90,5 -56,2

     Impuesto sobre beneficios -66,5 -55,8 -29,4

     Cargas financieras -21,7 -34,6 -26,8

FLUJOS DE EFECTIVO DE EXPLOTACION/ OPERATIVO 228,4 268,8 153,7

   Pagos por inversiones en inmovilizado material -140,7 -156,4 -96,6

   Otros -0,3 -0,9 -0,7

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -141,0 -157,3 -97,3

FLUJOS DE EFECTIVO DESPUÉS DE INVERSIONES 87,4 111,5 56,5

   Adquisición acciones propias 0,0 -0,1 0,0

   Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios -124,2 -26,7 -26,8

   Variación en el endeudamiento 48,4 18,3 99,7

     Variación en el endeudamiento bancario / emisión de obligaciones 30,1 27,7 93,5

     Diferencias de conversión y otros 18,2 -9,4 6,2

   Aportación de socios externos 0,0 0,0 0,0

   Otros -0,2 0,9 0,7

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -76,0 -7,6 73,6

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 11,4 103,9 130,0

   Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 598,5 480,0 480,0

   Efecto de las variaciones del tipo de cambio -57,9 14,6 -3,9

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 551,9 598,5 606,1
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Perspectivas 
 

El  te r cer  t r imes t re  se  ha compor tado ta l  y  como ant i c ipamos e l  pasado mes  de ju l io ,  

hab iéndose produc ido  as imismo  e l  camb io  de tendenc ia  que anunc iamos en aque l  

momento .   

 

Todo e l lo  r e fuerza  nuest ro  op t im ismo para  e l  cuar to  t r imest re ,  tan to  en ac t i v idad como 

en prec ios  y  márgenes .   

 

E l  e je r c i c io  2017 cer rará  con unos resu l tados que ac red i ta n  la  recuperac i ón  de l  

mercado  y  l os  me jores  márgenes,  como consecuenc ia  de  l os  ahor ros  a l canzados  

grac ias  a  l os  P lanes de Exce lenc ia .  La  g enerac ión  de ca ja  nos permi t i r á  mantener  

nuest ro  p lan  es t ra tég ico  de invers iones y  la  cont inua da re t r ibuc ión  a l  acc ion is ta .   
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Principales magnitudes económico-financieras 

 

 
  

2016

GRUPO CONSOLIDADO 1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Sep

Producción (miles de toneladas.)

Acería 667,5 605,3 614,6 1.887,4 1.864,4

Laminación en Caliente 592,5 535,4 542,4 1.670,3 1.661,8

Laminación en Frío 438,3 436,2 426,8 1.301,4 1.275,1

Producto Largo (L. Caliente) 58,5 57,3 54,3 170,1 171,6

Facturación (millones €) 1.252,48 1.191,34 1.067,21 3.511,03 2.914,64

EBITDA (millones €) 191,24 125,60 53,09 369,93 223,03

%  sobre facturación 15,3% 10,5% 5,0% 10,5% 7,7%

EBIT (millones €) 146,12 80,89 12,71 239,72 96,64

 %  sobre facturación 11,7% 6,8% 1,2% 6,8% 3,3%

Resultado antes de impuestos y  minoritarios (millones €) 140,80 75,98 8,92 225,70 72,58

Resultado después de impuestos y  minoritarios (millones €) 97,95 52,80 6,64 157,39 44,50

Amortización (millones €) 45,28 43,88 40,80 129,96 125,63

Cash-Flow Neto (millones €) 143,24 96,69 47,43 287,36 170,13

Nº de empleados al final del periodo 6.616 6.794 6.818 6.818 6.541

Deuda Financiera Neta (millones €) 600,55 663,49 696,65 696,65 678,07

Ratio de endeudamiento (% ) 26,8% 33,2% 36,3% 36,3% 34,1%

Nº de acciones (millones) 276,07 276,07 276,07 276,07 276,07

Retribución al accionista (por acción) --- --- 0,45 0,45 0,44

Volumen medio diario de contratación (nº de acciones, millones) 1,54 1,76 1,37 1,55 1,94

Resultado después de impuestos y  minoritarios por acción 0,35 0,19 0,02 0,57 0,16

Cash Flow Neto por acción 0,52 0,35 0,17 1,04 0,62

2017
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Medidas Alternativas de Rendimiento (Definiciones de 

términos utilizados)     
 

Ahorro  refe rente  a  los Planes de Excelencia:  ahor ro  en  e f ic ienc ia  es t imado sobre  l a  

base de es tud io  de f in ida  en cada  P lan  

 

Capi ta l  C irculante  de Explotac ión :  Ex i s tenc ias  +  Cl ien tes  –  Acreedo res  comerc ia les  

 

Cash  F low  Neto:  Resu l tado después de impues tos  y  m inor i t a r i os  +  amor t izac ión  

 

Deuda F inancie ra  Neta:  Deuda con ent idades de c réd i to  +  emis ión  de ob l i gac iones -  

tesorer ía   

 

EBIT:  Resu l tado de exp lo tac ión  

 

EBITDA:  Resu l tado  de  exp lo tac ión  +  amor t i zac ión  +  prov i s iones  

 

Gasto f inanc ie ro  neto :  I ngresos f inanc ie ros  –  gas tos  f i nanc ieros  ±  d i f e renc ias  de 

camb io  

 

Rat io  de  Endeudamiento:  Deuda  F inanc iera  Ne ta  /  Fondos Prop ios  

 

 

 

 

 


