BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

Dfa. Marta Isabel Ruiz Lopez, con DNI n°® 25167673-S, que actia en nombre y representacion
de BBVA Banco de Financiacién, S.A., con domicilio en Bilbao, C/ Gran Via de Don Diego Lépez
de Haro, 1y con CIF. AO8188807

CERTIFICA:

Que el disquete informatico adjunto a la presente contiene el texto de las Condiciones Finales
pertenecientes a la emisiéon de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, S.A. de fecha 4 de
abril para su puesta a disposicion del publico en Internet. El contenido del citado soporte
informatico se corresponde exactamente con la version impresa de dichas Condiciones Finales,
verificadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de abril de 2008.

Y para que conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, expido la presente
certificacion en Madrid, a 16 de abril de 2008.

BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Marta Isabel Ruiz Lopez



BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A. -
Acciones nacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 14 de junio de 2007, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comigidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo
de 2008.

Para obtener una visidn mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

Dfia. Marta Isabel Ruiz Lépez, mayor de edad, espaifiola, vecina de Madrid, con DNI
25.167.673-S, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha
9 de mayo de 2007, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

Difla Myriam de la Mar Luque Carrasco DNI n° 50.712.713 -J, en virtud de las facultades
conferidas para este acto en escritura plGblica otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 6 de junio de 2000 y n°® 2.174 de orden de
protocolo, que actla en este acto en nombre y representacidén de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® (Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de
Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN
Call ACS 36,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 1,32 ES06136886X9
Call ACS 40,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,94 ES06136886Y7
Put ACS 33,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 0,81 ES0613688674
Call oo 12,00 EUR | Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 080 | ES06136887A5
Call P%?’TJEQR 13,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 0,61 ES06136887B3
call oL 14,00 EUR | Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 046 | ES06136887C1
Put Pg/_F\’TJng 10,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,50 0,36 ES06136887D9
Call BBVA 14,50 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,82 ES06136887E7
Call BBVA 15,50 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,62 ES06136887F4
Call BBVA 16,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,54 ES06136887G2
Put BBVA 11,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,50 0,20 ES06136887H0
Put BBVA 12,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,50 0,33 ES0613688718
Call GAS NATURAL 40,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,25 1,36 ES06136887J6
Call GAS NATURAL 43,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,25 1,07 ES06136887K4
Call GAS NATURAL 46,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,25 0,83 ES06136887L2
Put GAS NATURAL 39,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 1,23 ES06136887MO0
Call IBERDROLA 10,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,64 ES06136887N8
Call IBERDROLA 11,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,45 ES0613688706
Call IBERDROLA 13,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,22 ES06136887P3
Put IBERDROLA 9,50 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 0,57 ES06136887Q1
Call IBERIA 2,50 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 0,27 ES06136887R9
Call IBERIA 3,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 0,11 ES06136887S7
Put IBERIA 2,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,50 0,05 ES06136887T5
Call INDITEX 36,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 1,18 ES06136887U3
Call INDITEX 38,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 1,01 ES06136887V1
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Call INDITEX 40,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 0,87 | ES06136887W9
Put INDITEX 32,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,66 | ES06136887X7
Call INDRA 18,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,69 | ES06136887Y5
Call INDRA 19,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,58 ES0613688722
Call INDRA 20,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,49 | ES06136888A3
Put INDRA 17,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 0,47 | ES06136888B1
Call REPSOL 23,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 0,80 | ES06136888C9
Call REPSOL 24,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 0,69 | ES06136888D7
Call REPSOL 25,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 0,59 | ES06136888E5
Put REPSOL 21,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,41 | ES06136888F2
Call SANTANDER 12,50 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,92 | ES06136888G0
Call SANTANDER 13,50 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,69 | ES06136888H8
Call SANTANDER 15,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 2.000.000 0,50 0,44 ES0613688816
Put SANTANDER 12,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,50 0,46 | ES06136888J4
Call TELEFONICA 18,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,50 1,19 | ES06136888K2
Call TELEFONICA 19,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,50 0,96 | ES06136888L0
Call TELEFONICA 20,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,50 0,77 | ES06136888M8
Put TELEFONICA 16,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,45 | ES06136888N6
Put TELEFONICA 17,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,63 | ES0613688804
Call UNION FENOSA 44,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,20 0,95 | ES06136888P1
Call UNION FENOSA 47,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,20 0,74 | ES06136888Q9
Call UNION FENOSA 49,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,20 0,62 | ES06136888R7
Put UNION FENOSA 40,00 EUR Americano | 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,20 0,76 | ES06136888S5
® Nimero de warrants emitidos : 40.250.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 27.603.500,00 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 572.838.314,20 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.427.161.685,80 euros

Liquidacidén de los warrants:

Precio de 1liquidacién o referencia final del activo subyacente: el precio medio
ponderado del activo subyacente en la fecha de valoracidén.

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo americano que podran ser
ejercidos en cualgquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 17:00 horas de
un dia antes de la fecha de vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los warrants no
ejercitados por los propietarios seran ejercitados automdticamente por el Emisor.
Fecha de Valoracidén: Los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor antes de las
17:00 horas de 1la fecha de recepcidén del Aviso de Ejercicio, tendradn Fecha de
Valoracidén el dia siguiente de la recepcidn. Los warrants ejercidos y comunicados al
emisor con posterioridad a esa hora tendran Fecha de Valoracidén dos dias hébiles
siguientes.

Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento
tendrén Fecha de Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Ejercicio automidtico a vencimiento: si

Nimero minimo de warrants a ejercer: 100 (cualquier cantidad si es ejercicio a
vencimiento) .

Momento de valoracidén: la hora en la que se publica el precio medio ponderado del
activo subyacente correspondiente.

Mercado de valoracidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian
en el segmento de negociacidn de warrants, certificados y otros productos del Sistema
de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacién: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.

Ultimo dia de cotizacidn/negociacidén: el dia anterior a la fecha de vencimiento.
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® Informacidén sobre el activo subyacente:

Emisor:

Informacidn adicional sobre el activo subyacente,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:

BBVA Banco de Financiacidn,

S.A.

volatilidad histdérica e implicita,

Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
ACS ACS SM ACS SM<Equity> DES | ACS SM<Equity> HVT | ACS SM<Equity> HIVG ACS SM<Equity> GP
BBVA BBVA SM BBVA SM<Equity> DES | BBVA SM<Equity> HVT | BBVA SM<Equity> HIVG | BBVA SM<Equity> GP
Banco Popular POP SM POP SM<Equity> DES | POP SM<Equity> HVT POP SM<Equity> HIVG POP SM<Equity> GP
GAS NATURAL GAS SM GAS SM<Equity> DES GAS SM<Equity> HVT GAS SM<Equity> HIVG GAS SM<Equity> GP
IBERDROLA IBE SM IBE SM<Equity> DES IBE SM<Equity> HVT IBE SM<Equity> HIVG IBE SM<Equity> GP
IBERIA IBLA SM IBLA SM<Equity> DES | IBLA SM<Equity> HVT | IBLA SM<Equity> HIVG | IBLA SM<Equity> GP
INDITEX ITX SM ITX SM<Equity> DES ITX SM<Equity> HVT ITX SM<Equity> HIVG ITX SM<Equity> GP
INDRA IDR SM IDR SM<Equity> DES IDR SM<Equity> HVT IDR SM<Equity> HIVG IDR SM<Equity> GP
REPSOL REP SM REP SM<Equity> DES | REP SM<Equity> HVT | REP SM<Equity> HIVG | REP SM<Equity> GP
SANTANDER SAN SM SAN SM<Equity> DES SAN SM<Equity> HVT SAN SM<Equity> HIVG SAN SM<Equity> GP
TELEFONICA TEF SM TEF SM<Equity> DES TEF SM<Equity> HVT TEF SM<Equity> HIVG TEF SM<Equity> GP
UNION FENOSA UNF SM UNF SM<Equity> DES | UNF SM<Equity> HVT | UNF SM<Equity> HIVG | UNF SM<Equity> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente: Mercado Continuo
Distorsidén del mercado del subyacente: se comunicarada a la CNMV como hecho relevante y
sera publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de 1la

posicidn.

warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente;
podria llegar a perder la totalidad de la prima.
inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucién del activo.

el inversor

El emisor no garantiza la rentabilidad de 1la

Invertir en

En Madrid,

a 4 de abril de 2008

Marta Isabel Ruiz Ldpez

El emisor,

BBVA Banco de Financiacidn,

S.A.

Myriam de la Mar Luque Carrasco

El garante,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

S.A.




BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A. -
Acciones internacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 14 de junio de 2007, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comigidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo
de 2008.

Para obtener una visidn mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

Dila. Marta Isabel Ruiz Lépez, mayor de edad, espafiola, vecina de Madrid, con DNI
25.167.673-S, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha
9 de mayo de 2007, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

Difia Myriam de la Mar Luque Carrasco DNI n° 50.712.713 -J, en virtud de las facultades
conferidas para este acto en escritura publica otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 6 de junio de 2000 y n°® 2.174 de orden de
protocolo, que actla en este acto en nombre y representacidn de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fechade Fecha de

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento | N° Warrants Ratio Prima ISIN

Call ALCATEL 3,50 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,47 ES06136888T3
Call ALCATEL 4,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,35 ES06136888U1
Call ALCATEL 4,50 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 0,26 ES06136888V9
Put ALCATEL 2,50 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 0,06 ES06136888W7
Call APPLE 150,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,05 1,00 ES06136888X5
Call APPLE 170,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,05 0,76 ES06136888Y3
Put APPLE 120,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,05 0,46 ES0613688820
Call ARCELORMITTAL 50,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 0,97 ES0613688A09
Call ARCELORMITTAL 55,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 0,58 ES0613688A17
Put ARCELORMITTAL 45,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,10 0,44 ES0613688A25
Call AXA 23,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 1,08 ES0613688A33
Call AXA 24,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,96 ES0613688A41
Call AXA 25,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 0,86 ES0613688A58
Put AXA 19,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 0,35 ES0613688A66
Put AXA 20,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 0,43 ES0613688A74
Call BAYER 51,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 0,71 ES0613688A82
Call BAYER 53,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 0,62 ES0613688A90
Call BAYER 55,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 0,54 ES0613688B08
Put BAYER 48,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,10 0,40 ES0613688B16
Call BNP 64,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 1,09 ES0613688B24
Call BNP 68,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 0,92 ES0613688B32
Call BNP 70,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 0,84 ES0613688B40
Put BNP 58,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 0,53 ES0613688B57
Call CISCO 25,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,49 ES0613688B65
Call CISCO 27,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,39 ES0613688B73
Put CISCO 23,00 USD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,20 0,39 ES0613688B81
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cal |DAIMLER 55,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,10 064 | ES0613688B99
cal |DAIMLER 58,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,10 053 | ES0613688C07
Put | DAIMLER 49,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 047 | ES0613688C15
call | DEHESCHE 72,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 099 | ES0613688C23
call | DEWISCHE 75,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 086 | ES0613688C31
cal | penk>CE 80,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 069 | ES0613688C49
Put | DEMTSCHE 70,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 082 | ES0613688C56
call | DEMISCHE 11,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 060 | ES0613688C64
call ?EE;ESSE 12,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 043 | ES0613688C72
cal | DEHISSHE 13,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,50 030 | ES0613688C80
pur | DELTSCHE 10,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,50 049 | ES0613688C98
cal |EON 120,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 134 | ES0613688D06
cal |EON 125,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 113 | ES0613688D14
cal |EoN 135,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 079 | ES0613688D22
put | EON 110,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 080 | ES0613688D30
cal | FRANCE, 22,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,25 058 | ES0613688D48
cal |FRANCE 23,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,25 049 | ES0613688D55
TELECOM : : :
cal | FRANCE 24,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.000.000 0,25 041 | ES0613688D63
TELECOM : : :
put | FRANCE 20,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,25 047 | ES0613688D71
TELECOM ’ ’ ’
cal |GOOGLE 480,00 uUSsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,01 051 | ES0613688D89
cal |GOOGLE 540,00 uUSsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,01 037 | ES0613688D97
Puit | GOOGLE 400,00 USsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,01 031 | ES0613688E05
cal |iNG 24,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 092 | ES0613688E13
cal |iNG 27,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 063 | ES0613688E21
Pt |ING 21,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,25 044 | ES0613688E39
cal |MICROSOFT 29,00 uUSsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 053 | ES0613688E47
call |MICROSOFT 34,00 USsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 031 | ES0613688E54
Put | MICROSOFT 26,00 uUsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,20 032 | ES0613688E62
cal |NOKIA 20,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 1,08 | ESO0613688E70
cal |NokiA 22,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 086 | ES0613688E88
cal |NOKIA 24,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,25 0,67 | ES0613688E96
Put | NOKIA 19,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,25 052 | ES0613688F04
cal |PFIZER 21,00 uUsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 034 | ES0613688F12
cal | PFIZER 23,00 UsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 025 | ES0613688F20
Pt | PFIZER 19,00 uUsD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,20 024 | ES0613688F38
cal |PHILIPS 24,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,25 098 | ES0613688F46
cal |PHILIPS 26,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 600.000 0,25 074 | ES0613688F53
Put | PHILIPS 20,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,25 020 | ES0613688F61
cal |RWE 80,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 087 | ES0613688F79
cal |RwE 85,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 050 | ES0613688F87
Pt | RWE 72,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,10 048 | ES0613688F95
cal |sanorF-AveNTis | 48,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 058 | ES0613688G03
cal |SANOFL-AVENTIS | 54,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 036 | ES0613688G11
Put | SANOFI-AVENTIS | 42,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,10 026 | ES0613688G29
cal |SIEMENS 70,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 1,26 | ES0613688G37
cal | SIEMENS 75,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,10 104 | ES0613688G45
Put | SIEMENS 65,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 400.000 0,10 070 | ES0613688G52
cal |TOTAL 47,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 121 | ES0613688G60
cal |[TOTAL 50,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 094 | ES0613688G78
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Call | TOTAL 53,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,20 0,73 ES0613688G86
Put | TOTAL 45,00 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,68 ES0613688G94
call | YAHOO 28,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,74 ES0613688H02
call | YAHOO 31,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,20 0,60 ES0613688H10
Put | YAHOO 25,00 usD Americano 04-abr-08 19-dic-08 200.000 0,20 0,49 ES0613688H28
® Nimero de warrants emitidos : 38.250.000 warrants

Saldo Dispuesto en el Folleto Base:
Saldo Disponible Folleto Base:

Importe nominal y efectivo: 25.414.500,00 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

572.838.314,20 euros
1.427.161.685,80 euros

® Liquidacidén de los warrants:
Precio de liquidacidén o referencia final del activo subyacente: precio oficial de
apertura del activo subyacente en la fecha de valoraciénm.
Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo americano que podran ser
ejercidos en cualgquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 17:00 horas de
un dia antes de la fecha de vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los warrants no
ejercitados por los propietarios seran ejercitados automdticamente por el Emisor.
Fecha de Valoracidén: Los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor antes de las
17:00 horas de 1la fecha de recepcidén del Aviso de Ejercicio, tendrdn Fecha de
Valoracidén el dia siguiente de la recepcidn. Los warrants ejercidos y comunicados al
emisor con posterioridad a esa hora tendran Fecha de Valoracidén dos dias hébiles
siguientes.
Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento
tendrédn Fecha de Valoracidén Final, en dicha Fecha de Vencimiento.
Ejercicio automidtico a vencimiento: si
Nimero minimo de warrants a ejercer: 100 (cualquier cantidad si es ejercicio a
vencimiento)
Momento de valoracidén: la hora en la que se publica el precio oficial de apertura del
activo subyacente.
Mercado de valoracidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian
en el segmento de negociacidn de warrants, certificados y otros productos del Sistema
de Interconexidén Bursatil.
Tipo de liquidacidén: en efectivo.
Tipo de cambio de Liquidacién: El importe de liquidacion correspondiente a los warrants sobre Apple Inc, Cisco Systems Inc, Google Inc, Microsoft
Corporation, Pfizer Incy Yahoo Inc, se convertiran a Euros aplicando el tipo de cambio EUR/USD, que sera el tipo de cambio fijado por el BCE en la fecha
de ejercicio y que aparezca s6lo a efectos informativos en la pdgina ECB37 del sistema de informacion electrénico Reuters.
Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacién/negociacién: dia anterior a la fecha de vencimiento
® Informacidén sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacidén adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:
Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
ALCATEL-LUCENT | ALU ALU FP <Equity> DES | ALU FP <Equity> HVT | ALU FP <Equity> HIVG | ALU FP <Equity> GP
APPLE AAPL US AAPL US<Equity> DES | AAPL US<Equity> HVT | AAPL US<Equity> HIVG | AAPL US<Equity> GP
ARCELORMITTAL MTP MTP FP<Equity> DES | MTP FP <Equity> HVT | MTP FP <Equity> HIVG | MTP EP <Equity> GP
AXA CSs CS FP <Equity> DES CS FP <Equity> HVT CS FP <Equity> HIVG CS FP <Equity> GP
BAYER BAY BAY GR <Equity> DES | BAY GR <Equity> HVT | BAY GR <Equity> HIVG | BAY GR <Equity> GP
BNP BNP BNP FP <Equity> DES | BNP FP <Equity> HVT | BNP FP <Equity> HIVG | BNP FP <Equity> GP
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CISCO CSCO Us CSCO US<Equity> DES | CSCO US<Equity> HVT | CSCO US<Equity> HIVG | CSCO US<Equity> GP
DAIMLER
CHRYSLER DCX DCX GR <Equity> DES | DCX GR <Equity> HVT | DCX GR <Equity> HIVG | DCX GR <Equity> GP
DEUTSCHE BANK DBK DBK GR <Equity> DES | DBK GR <Equity> HVT | DBK GR <Equity> HIVG | DBK GR <Equity> GP
DEUTSCHE
TELEKOM DTE DTE GR <Equity> DES | DTE GR <Equity> HVT | DTE GR <Equity> HIVG | DTE GR <Equity> GP
EON EON EON GR<Equity> DES | EON GR <Equity> HVT | EON GR <Equity> HIVG | EON GR <Equity> GP
FRANCE TELECOM | FTE FTE FP <Equity> DES FTE FP <Equity> HVT FTE FP <Equity> HIVG FTE FP <Equity> GP
GOOG US<Equity> GOOG US<Equity> GOOG US<Equity> GOOG US<Equity>
GOOGLE GOOG US DES HVT HIVG GP
ING NATIONALE
NEDERLANDEN INGA INGA NA <Equity> DES | INGA NA <Equity> HVT | INGA NA <Equity> HIVG | INGA NA <Equity> GP
MICROSOFT MSFT US MSFT US<Equity> DES | MSFT US<Equity> HVT | MSFT US<Equity> HIVG | MSFT US<Equity> GP
NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity>
NOKIA NOK1V DES HVT HIVG GP
PFIZER PFE US PFE US<Equity> DES | PFE US<Equity> HVT | PFE US<Equity> HIVG | PFE US<Equity> GP
PHILIPS PHIA PHIA NA <Equity> DES | PHIA NA <Equity> HVT | PHIA NA <Equity> HIVG | PHIA NA <Equity> GP
RWE RWE RWE GR <Equity> DES | RWE GR <Equity> HVT | RWE GR <Equity> HIVG | RWE GR <Equity> GP
SANOFI-AVENTIS SAN SAN FP <Equity> DES | SAN FP <Equity> HVT | SAN FP <Equity> HIVG | SAN FP <Equity> GP
SIEMENS SIE SIE GR <Equity> DES | SIE GR <Equity> HVT | SIE GR <Equity> HIVG | SIE GR <Equity> GP
TOTALFINA FP FP FP<Equity> DES FP FP <Equity> HVT FP FP <Equity> HIVG FP FP <Equity> GP
YAHOO YHOO US YHOO US<Equity> DES | YHOO US<Equity> HVT | YHOO US<Equity> HIVG | YHOO US<Equity> GP

Mercado de cotizacion del subyacente: para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Alcatel-Lucent, ArcelorMittal S.A., Axa S.A., BNP Paribas
S.A., France Telecom S.A., Sanofi-Aventis S.A., Total S.A., la Bolsa de Paris; para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Bayer A.G., Daimler
Chrysler AG, Deutsche Bank A.G., Deutsche Telekom AG, E.On A.G, Siemens A.G., y RWE AG., la Bolsa de Frankfurt; para los warrants con subyacente las
acciones extranjeras Nokia Oyj, la Bolsa de Helsinki; los warrants con subyacente las acciones extranjeras ING Nationale Nederlanden NA y Koninklijke Philips
Electronics NV, la Bolsa de Amsterdam; para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Apple Inc, Cisco Systems Inc, Goggle Inc, Microsoft
Corporation, Yahoo Inc NASDAQ Stock Exchange; para los warrants con subyacentes las acciones extranjeras Pfizer Inc, New York Stock Exchange.

Distorsidén del mercado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho relevante y
serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la
posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta al euro,
presente la existencia de Riesgo de Tipo de Cambio, tanto en el caso de ejercicio de los
warrants como en la cotizacidén diaria, puesto que el precio del warrant estd determinado en
euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.

el inversor debe tener

En Madrid, 4 de abril de 2008

Marta Isabel Ruiz Lépez
El emisor,

Myriam de la Mar Luque Carrasco
El garante,

BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIAﬁﬂch, S.A.- Indice
Ibex-35®

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 14 de junio de 2007, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comigidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo
de 2008.

Para obtener una visidn mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

Dfia. Marta Isabel Ruiz Lépez, mayor de edad, espaifiola, vecina de Madrid, con DNI
25.167.673-S, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha
9 de mayo de 2007, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

Difla Myriam de la Mar Luque Carrasco DNI n° 50.712.713 -J, en virtud de las facultades
conferidas para este acto en escritura plGblica otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 6 de junio de 2000 y n° 2.174 de orden de, dque
actla en este acto en nombre y representacidn de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales tipo call y put

® (Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de
Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN
Call IBEX 13500 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,001 1,41 ES0613688H36
Call IBEX 14200 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,001 1,10 ES0613688H44
Call IBEX 15000 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 1.500.000 0,001 0,81 ES0613688H51
Put IBEX 12500 EUR Americano 04-abr-08 19-dic-08 750.000 0,001 0,83 ES0613688H69

® Numero de warrants emitidos : 5.250.000 warrants

® TImporte nominal y efectivo: 5.602.500,00 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 572.838.314,20 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.427.161.685,80 euros

® Liquidacidén de los warrants:

Precio de 1liquidacién o referencia final del activo subyacente: precio medio del
activo subyacente en la fecha de valoraciédn.

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo americano que podran ser
ejercidos en cualquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 17:00 horas de
un dia antes de la fecha de vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los warrants no
ejercitados por los propietarios seran ejercitados automdticamente por el Emisor.
Fecha de Valoracidn: Los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor antes de las
17:00 horas de 1la fecha de recepcién del Aviso de Ejercicio, tendran Fecha de
Valoracidén el dia siguiente de la recepcidn. Los warrants ejercidos y comunicados al
emisor con posterioridad a esa hora tendradn Fecha de Valoracidén dos dias hébiles
siguientes.

Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento
tendrén Fecha de Valoracidn Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nimero minimo de warrants a ejercitar: 100 (cualquier cantidad si es ejercicio a
vencimiento)
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Momento de valoracidén: la hora en la que se publica el precio medio oficial del
activo subyacente.

Mercado de valoracidn: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian
en el segmento de negociacidn de warrants, certificados y otros productos del Sistema
de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacidén: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hédbiles posteriores a la fecha de ejercicio.

Ultimo dia de cotizacién/negociacién: dia anterior a la fecha de vencimiento.

Sociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ningln caso y cualquiera que sean las razones:
a) Lacontinuidad de la composicion del Indice Ibex 35® tal cual es hoy en dia o en algln otro momento anterior.

b) La continuidad del método de cédlculo del Indice Ibex 35® tal y como se efect@a hoy en
dia o en algtn otro momento anterior.

c) La continuidad en el célculo, formulacién y difusién del Indice Ibex 35®

d) La precisidén, integridad, o ausencia de fallos o errores en la composicién o célculo
del Indice Ibex 35©.

e) La idoneidad del Indice Ibex 35%® a los efectos previstos en el producto a que se
refiere la presente Informacidn Complementaria.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice Ibex 35® y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve, ni hace valoracidén
alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero descrito en las
presentes Condiciones Finales, ni la autorizacidn concedida a BBVA Banco de
Financiacién, S.A., para el uso de la marca comercial Ibex 35® conlleva juicio favorable
en relacidén con la informacidn ofrecida por BBVA Banco de Financiacidén, S.A. o con la
conveniencia o interés en la inversidn en el referido producto financiero.

® Informacidén sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacidén adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita Reciente
IBEX-35 IBEX<Index> DES IBEX <Index> HVT IBEX <Index> HIVG IBEX <iNDEX> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente: Mercado Continuo.

Mercado de cotizacién relacionado: MEFF

Distorsién del mercado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho relevante y
serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la
posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de 1la
inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

En Madrid, a 4 de abril de 2008

Marta Isabel Ruiz Ldpez Myriam de la Mar Lugque Carrasco
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A.-
Indices internacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con fecha 14 de junio de 2007, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo
de 2008.

Para obtener una visidén més precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

Difia. Marta Isabel Ruiz Lépez, mayor de edad, espafiola, vecina de Madrid, con DNI
25.167.673-S, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha
9 de mayo de 2007, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

Dfia Myriam de la Mar Luque Carrasco DNI n° 50.712.713 -J, en virtud de las facultades
conferidas para este acto en escritura plGblica otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 6 de junio de 2000 y n° 2.174 de orden de
protocolo, que actlan en este acto en nombre y representacidén de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,

la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme

a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® Caracteristicas de la emisién:

Precio Moneda Fecha de Fecha de

Tipo Activo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN
Call DOW JONES 12500 usD Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,001 0,77 | ES0613688H77
Call DOW JONES 13500 usb Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,001 0,50 | ES0613688H85
Put DOW JONES 11500 usD Americano | 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,001 0,42 | ES0613688H93
Call NIKKEI225 12500 JPY Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,100 1,18 | ES0613688I01
Call NIKKEI225 13500 JPY Americano | 04-abr-08 19-dic-08 500.000 0,100 0,87 | ES0613688I119
Put NIKKEI225 11500 JPY Americano | 04-abr-08 19-dic-08 300.000 0,100 0,38 | ES0613688I127

Nimero de warrants emitidos : 2.600.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 1.900.000,00 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 572.838.314,20 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.427.161.685,80 euros

® Liquidacidén de los warrants:

Precio de liquidacién o referencia final del activo subyacente: para el indice Dow
Jones Industrial Average precio oficial de apertura del activo subyacente en la
fecha de valoracidén, para el indice Nikkei225 precio oficial de cierre del activo
subyacente en la fecha de valoraciédn.

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo americano gque podrén ser
ejercitados en cualquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 17:00 horas
de un dia antes de la fecha de vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los warrants
no ejercidos por los propietarios seran ejercidos automdticamente por el Emisor.
Fecha de Valoracidén: Los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor antes de las
17:00 horas de la fecha de recepcidén del Aviso de Ejercicio, tendrédn Fecha de
Valoracidén el dia siguiente de la recepcidn. Los warrants ejercidos y comunicados al
emisor con posterioridad a esa hora tendradn Fecha de Valoracidén dos dias hébiles
siguientes.
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Los warrants ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento
tendrén Fecha de Valoracidn Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nimero minimo de warrants a ejercer: 100 (cualquier cantidad si es ejercicio a
vencimiento)

Momento de valoracidén: la hora en la que se publica el precio oficial de apertura
del activo subyacente para el indice Dow Jones Industrial Average. La hora en la que
se publica el precio oficial de cierre del activo subyacente para el 1indice
Nikkei225.

Mercado de negociacidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se
negocian en el segmento de negociacidén de warrants, certificados y otros productos
del Sistema de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacién: en efectivo.

Tipo de cambio de Liquidacién: E1 importe de liquidacidén correspondiente a 1los
warrants sobre el 1indice Dow Jones Industrial Average se convertiran a Euros
aplicando el tipo de cambio EUR/USD, que serd el tipo de cambio fijado por el BCE en
la fecha de ejercicio y que aparezca sblo a efectos informativos en la pagina ECB37
del sistema de informacidén electrdnico Reuters. El1 importe de 1liquidacidn
correspondiente a los warrants sobre el indice Nikkei225 se convertirdn a Euros
aplicando el tipo de cambio EUR/JPY, que serd el tipo de cambio fijado por el BCE en
la fecha de ejercicio y que aparezca sblo a efectos informativos en la pagina ECB37
del sistema de informacidén electrdnico Reuters.

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacidn/negociacidn: dia anterior a la fecha de vencimiento

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacidén/negociacién: dia anterior a la fecha de vencimiento

Dow Jones no:

No esponsoriza, recomienda, vende o promueve los warrants objeto de emisidn.

e No recomienda a cualquier persona invertir en los warrants objeto de emisidn o en sus
valores.

¢ No tiene ninguna responsabilidad para tomar decisidén alguna relativa acerca del
plazo, capital o precio de los warrants objeto de emisidn.

e No tiene ninguna responsabilidad en la administracidn, direccidn y comercializacidn
de los warrants objeto de emisidn

e No considera los requisitos de los warrants objeto de emisidén o de los propietarios
del producto al determinar, la composicidn o cdlculo del 1iIndice Dow Jones EURO STOXX
50® Price Index ni tiene obligacién de hacerlo.

Dow Jones no tendrad ninguna responsabilidad en relacidén a los warrants objeto de
emisidén. En concreto,

e Dow Jones no garantiza, explicita o implicitamente, y rechaza cualgquier garantia con
respecto a:

- Los resultados obtenidos por los warrants objeto de emisidn, el propietario del

producto o cualquier otra persona relacionada con el uso de " Dow Jones EURO
STOXX 50® Price Index” y los datos incluidos en el mismo;

- La exactitud o totalidad de los datos del " Dow Jones EURO STOXX 50® Price
Index”

- La venta y la idoneidad para un fin particular o uso del " Dow Jones EURO STOXX
509 Price Index” y su contenido;

- Dow Jones no se responsabiliza de errores, omisiones o discontinuidades en el "
Dow Jones EURO STOXX 50® Price Index” o su contenido;

- Bajo ninguna circunstancia Dow Jones sera responsable por pérdidas directas o indirectas o indemnizaciones,
especiales 0 a consecuencia de pérdidas o dafios, incluso si Dow Jones tiene conocimiento de que estos puedan acaecer.

El acuerdo de licencia entre el Emisor y Dow Jones es Unicamente a beneficio y no por el beneficio de los duefios de los warrants
objeto de emision, o de terceros

NIKKEI225 INDEX
El 1Indice Nikkei225 es propiedad intelectual de Nikkei, Inc. “Nikkei ",
“Nikkei Stock Average”, y "“Nikkei225” son marcas registradas de Nikkei, Inc.
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Nikkei Inc. se reserva todos los derechos del copyright del Indice. Nikkei
Digital Media Inc, filial 100% propiedad de Nikkei Inc. Calcula y difunde el
Indice con la autorizacién exclusiva de Nikkei Inc. Nikkei Inc y Nikkei Digital
Media Inc son colectivamente los “Patrocinadores del Indice” .

Los valores no son de ninguna forma patrocinados, promocionados ni promovidos por
los Patrocinadores del Indice. Los Patrocinadores del Indice no ofrecen ninguna
garantia ni realizan ninguna declaracidén de ningin tipo, expresa o implicita,
respecto a los resultados que puedan obtenerse, ni al uso del Indice o a los
datos en los que se base el Indice un dia en concreto o cualquier otro. Los datos
incluidos en el Indice no podradn ser considerados responsables frente a ninguna
persona por cualquier error del Indice y los Patrocinadores del Indice no estaran
obligados a advertir a ninguna persona, incluyendo un comprador o un vendedor de
los titulos, de cualgquier error de éste.

Ademés, los Patrocinadores del Indice no ofrecen ninguna garantia respecto a
cualquier modificacidén o cambio de las metodologias utilizadas para calcular el
Indice, ni estédn obligados a continuar el cdlculo, publicacién y la difusidn del
Indice.

® Informacidén sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidn S.A.
Informacidn adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacidén de Bloomberg:

Trayectoria Pasada
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita y Reciente
INDU<Index>
Dow Jones Ind. Average DES INDU <Index> HVT INDU <Index> HIVG INDU <iNDEX> GP
Nikkei 225 NKY NKY<Index> DES NKY <Index> HVT NKY <Index> HIVG

Mercado de Cotizacidén de los subyacentes: para los warrants con subyacente el indice
Dow Jones Indsutrial Average, la Bolsa de Nueva York (NYSE); para los warrants con
subyacente el indice el indice Nikkei 225, Nihon Keizai Shimbum

Mercado de Cotizacidn relacionado: el Mercado de Derivados de Chicago (CBOE) para el
Indice Dow Jones Indsutrial Average, Osaka Securities Exchange para el 1indice
Nikkei-225.

Distorsién del merado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho relevante y
serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de
la posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el
inversor podria 1llegar a perder 1la totalidad de 1la prima. El emisor no garantiza la
rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucidén del
activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacidén en divisa distinta al euro, el inversor
debe tener presente la existencia de Riesgo de Tipo de Cambio, tanto en el caso de
ejercicio de los warrants como en la cotizacidén diaria, puesto que el precio del
warrant estd determinado en euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.

En Madrid, a 4 de abril de 2008

Marta Isabel Ruiz Ldpez Myriam de la Mar Luque Carrasco
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.- Divisa

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 14 de junio de 2007, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo
de 2008.

Para obtener una visidén més precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

Dila. Marta Isabel Ruiz Ldépez, mayor de edad, espafiola, vecina de Madrid, con DNI
25.167.673-S, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha
9 de mayo de 2007, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

Difia Myriam de la Mar Luque Carrasco DNI n° 50.712.713 -J, en virtud de las facultades
conferidas para este acto en escritura publica otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 6 de junio de 2000 y n°® 2.174 de orden de
protocolo, que actla en este acto en nombre y representacidn de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® (Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fecha de Fechade

Tipo | Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN

CALL EUR/IJPY 158,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,47 ES0613688135
CALL EUR/IIPY 160,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,40 ES0613688143
CALL EUR/JPY 162,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,33 ES0613688150
CALL EUR/IJPY 164,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,28 ES0613688168
CALL EUR/JPY 166,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,23 ES0613688176
CALL EUR/IJPY 168,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,19 ES0613688184
PUT EUR/JPY 146,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,05 ES0613688192
PUT EUR/JPY 148,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,06 ES0613688J00
PUT EUR/IJPY 150,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,09 ES0613688J18
PUT EUR/JPY 152,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,11 ES0613688J26
PUT EUR/IJPY 154,50 JPY Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,15 ES0613688J34
CALL EUR/USD 1,596 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,20 ES0613688J42
CALL EUR/USD 1,616 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,16 ES0613688J59
CALL EUR/USD 1,636 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,12 ES0613688J67
CALL EUR/USD 1,656 Usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,09 ES0613688J75
CALL EUR/USD 1,676 usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,07 ES0613688J83
CALL EUR/USD 1,696 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,05 ES0613688J91
CALL EUR/USD 1,716 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,04 ES0613688K07
CALL EUR/USD 1,736 usD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,03 ES0613688K15
PUT EUR/USD 1,416 Usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,03 ES0613688K23
PUT EUR/USD 1,436 usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,04 ES0613688K31
PUT EUR/USD 1,456 Usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,06 ES0613688K49
PUT EUR/USD 1,476 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,08 ES0613688K56
PUT EUR/USD 1,496 usD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,11 ES0613688K64
PUT EUR/USD 1,516 usbD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,15 ES0613688K72
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PUT EUR/USD 1,536 usb Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,20 ES0613688K80
PUT EUR/USD 1,556 usD Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,26 ES0613688K98
CALL USD/MXN 10,80 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,02 ES0613688L06
CALL USD/MXN 10,85 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,02 ES0613688L14
CALL USD/MXN 10,95 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,01 ES0613688L22
CALL USD/MXN 11,05 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,01 ES0613688L30
CALL USD/MXN 11,10 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,01 ES0613688L48
PUT USD/MXN 10,40 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,12 ES0613688L55
PUT USD/MXN 10,45 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,14 ES0613688L63
PUT USD/MXN 10,50 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,16 ES0613688L71
PUT USD/MXN 10,55 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,18 ES0613688L89
PUT USD/MXN 10,60 MXN Americano 04-abr-08 19-sep-08 1.000.000 10,00 0,20 ES0613688L97

Saldo Dispuesto en el Folleto Base:
Saldo Disponible Folleto Base:

Nimero de warrants emitidos : 37.000.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 4.920.000,00 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

572.838.314,20 euros
1.427.161.685,80 euros

Liquidacién de los warrants:

Precio de liquidacidén o referencia final del activo subyacente: para los warrants
emitidos sobre el EUR/USD y EUR/JPY, el tipo de cambio fijado por el Banco Central
Europeo en la correspondiente Fecha de Ejercicio; para los warrants emitidos sobre el
USD/MXN, el tipo de cambio fijado por La Reserva Federal Americana en la
correspondiente Fecha de Ejercicio.

Tipo de cambio de liquidacidn: Para los warrants sobre los tipos de cambio EUR/USD y
EUR/JPY los importes de liquidacidén se convertirdn a Euros en funcién del tipo de
cambio EUR/USD y EUR/JPY fijado por el Banco Central Europeo y publicado en la fecha
de ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37 del sistema electrdnico
Reuters. Para los warrants sobre el tipo de cambio USD/MXN, se convertirdn a Euros en
funcidén del tipo de cambio EUR/USD fijado por el Banco Central Europeo y publicado
en la fecha de ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37 del sistema
electrdnico Reuters.

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo americano que podran ser
ejercidos en cualgquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 17:00 horas de
un dia antes de la fecha de vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los warrants no
ejercitados por los propietarios seran ejercitados automdticamente por el Emisor.

Fecha de Valoracidén: Los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor antes de las
17:00 horas de 1la fecha de recepcidén del Aviso de Ejercicio, tendran Fecha de
Valoracidén el dia siguiente de la recepcidn. Los warrants ejercidos y comunicados al
emisor con posterioridad a esa hora tendradn Fecha de Valoracidén dos dias hébiles
siguientes.

Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento
tendrén Fecha de Valoracidén Final dicha Fecha de Vencimiento.

Ejercicio automidtico a vencimiento: si
Nimero minimo de warrants a ejercer: 100
vencimiento)

(cualquier cantidad si es ejercicio a

Momento de valoracidén: Momento en el que el Banco Central Europeo publique el Tipo de
Cambio EUR/USD, EUR/JPY. Momento en el que la Reserva Federal Americana publique el
Tipo de Cambio USD/MXN.

Mercado de valoracidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian
en el segmento de negociacidn de warrants, certificados y otros productos del Sistema
de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacidén: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.
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Ultimo dia de cotizacidén/negociacién: el dia anterior a la fecha de vencimiento.

® Informacidén sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacidn adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacidén de Bloomberg:

Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
EUR/USD | EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP
EUR/JPY EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<Equity> GP
USD/MXN | USD<Curncy> DES USD<Curncy> HVT USD<Curncy> HIVG USD<Equity> GP

Mercado de cotizacidn del subyacente: para el tipo de cambio EUR/USD y EUR/JPY es el
mercado de divisas y el precio del subyacente se podra consultar en la pagina ECB37
del sistema de informacidén de Reuters. Para el tipo de cambio USD/MXN, es el mercado
de divisas y el precio del subyacente se podréd consultar en la pagina FEDSPOT del
sistema de informacidén de Reuters.

Mercado de cotizacién Relacionado del subyacente: Mercado de divisas OTC (Over the
Counter)

Distorsidén del mercado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho relevante y
serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de 1la
posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de 1la
inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacidén en divisa distinta al euro, el inversor debe tener
presente la existencia de Riesgo de Tipo de Cambio, tanto en el caso de ejercicio de 1los
warrants como en la cotizacidén diaria, puesto que el precio del warrant estda determinado en
euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.

En Madrid, a 4 de abril de 2008

Marta Isabel Ruiz Ldépez Myriam de la Mar Luque Carrasco

El emisor, El garante,
BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



