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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: Invierte de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija sin

que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversion en cada case de activo. No existe objetivo
predeterminado en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo emisor, rating, duracion, capitalizacion bursétil,
divisa, sector econémico o pais. La inversion maxima en otras IICs sera del 10%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,71 1,03 1,75 1,35




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,55

-0,44

0,05

-0,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 26.603.643,00 24.807.072,00
N° de accionistas 2.611,00 2.609,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 365.379 13,7342 13,0763 14,0759
2021 360.769 14,7210 13,3242 14,8718
2020 348.269 13,4052 10,3976 13,4093
2019 432.096 13,1601 11,7450 13,2153

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestiéon 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-6,70 4,72 -3,60 -5,73 -1,97 9,82 1,86 11,20 3,44
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,14 0,29 0,29 0,28 0,28 1,14 1,14 1,15 1,11
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o R
. . . . Rentabilidad semestral de los altimos 5 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 319.002 87,31 274.159 81,23
* Cartera interior 60.272 16,50 48.837 14,47
* Cartera exterior 258.037 70,62 225.118 66,70
* Intereses de la cartera de inversion 694 0,19 203 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 41.806 11,44 58.459 17,32
(+/-) RESTO 4572 1,25 4.876 1,44
TOTAL PATRIMONIO 365.379 100,00 % 337.493 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 337.493 360.769 360.769
+ Compra/ venta de acciones (neto) 7,20 1,19 8,33 493,50
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,91 -7,82 -7,00 -111,38
(+) Rendimientos de gestion 1,51 -7,20 -5,77 -120,57
+ Intereses 0,31 0,10 0,41 203,47
+ Dividendos 0,29 1,04 1,34 -72,67
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,52 -1,60 -3,12 -7,29
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,71 -4,99 -3,34 -133,65
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,02 -1,45 -0,45 -168,92
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,14 -0,29 -0,43 -53,78
+ Oftros resultados -0,17 0,00 -0,17 3.648,12
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,63 -1,23 -5,64
- Comision de sociedad gestora -0,50 -0,50 -1,00 -0,42
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -0,42
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,03 29,54
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 27,96
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,07 -0,10 -57,30
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -37,24
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,01 -37,24
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 365.379 337.493 365.379

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 38.712 10,60 23.783 7,06
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 14.347 3,93 4.165 1,23
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 15.725 4,66
TOTAL RENTA FIJA 53.059 14,53 43.672 12,95
TOTAL RV COTIZADA 7.212 1,97 5.165 1,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.212 1,97 5.165 153
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 60.272 16,50 48.837 14,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 114.165 31,30 65.310 19,34
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 5.074 1,39 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 119.239 32,69 65.310 19,34
TOTAL RV COTIZADA 119.668 32,74 132.389 39,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 119.668 32,74 132.389 39,20
TOTAL IIC 19.130 524 27.421 8,12
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 258.037 70,67 225.121 66,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 318.308 87,17 273.958 81,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

RENTA VARIABLE: 34,73% ————
——LIQUIDEZ: 12,24%

FONDOS RENTA FLIA,

—3,00%
~OTROS: 2.87%

RENTAFIA; 47 16%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ FUTURO
YEN JAPONES DOLAR FX JPY 3.600 Inversion
MAR 23




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ FUTURO
EURO EURO FX GBP 5.152 Inversion
MAR 23
C/ FUTURO
EURO EURO FX USD 94.179 Inversion
MAR 23
DOLAR USA V/ Compromiso 35 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 102965
TOTAL OBLIGACIONES 102965
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Divisa: 46.410.628,86 euros

Repo: 509.909.113,85 euros

En el periodo se han realizado operaciones de caracter repetitivo o de escasa relevancia segun el siguiente detalle:




Adicionalmente se han realizado las siguientes operaciones vinculadas de compra o venta:

Renta Variable Extranjera: 11.510.373.05 euros que supone un 3.33 % del patrimonio medio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los datos de inflacién publicados los ultimos meses, especialmente en EE.UU. y de forma mas incipiente en Europa,
pueden haber marcado un punto de inflexién. No obstante, el IPC no ha descendido todavia a un nivel que permita a la
Reserva Federal y al BCE cambiar un discurso que fue mas "halcon" en las reuniones de diciembre. A pesar de ello, el
mercado sigue negando que los bancos centrales hagan honor a su palabra.

En EE. UU medidas de persistencia en inflacién, como la media recortada, se mantienen elevadas. En la misma linea, la
inflacién subyacente de los servicios sigue alta, impulsada por el desplazamiento del gasto de los consumidores de los
bienes duraderos a los viajes y el ocio. Y el mercado laboral apenas se ha relajado, por lo que es probable que los salarios
sigan subiendo a buen ritmo. Segun el ultimo resumen de proyecciones econdmicas de la Reserva Federal, la inflacién
subyacente del PCE se situara en el 3,5% a finales de 2023, muy por encima del objetivo del 2%

La curva de tipos invertida nos dice que el plan de Fed/BCE serd demasiado restrictivo. La pendiente en Alemania,
Canadéa o Reino Unido es también negativa. Asi, es dificil prever un desenlace favorable para la renta variable en la 12
mitad del afio. O bien el PIB sigue resistiendo, obligando a la Fed y a otros bancos centrales a seguir endureciendo su
politica, o bien el crecimiento da paso a la recesion, lo que también seria negativo. S6lo un escenario en el que la inflacion
caiga rapidamente pero el crecimiento no produciria un mercado de valores alcista a corto plazo. La brusca ralentizacién
del crecimiento de la masa monetaria también indica problemas futuros para Europa y EE. UU.

La reapertura de China es un acontecimiento favorable para los activos de riesgo, pero su impacto serd mas notorio en
empresas domesticas centradas en el comercio de bienes y menos evidente en sectores industriales y de propiedad
residencial que son los que realmente aportan a la demanda agregada global. Por lo tanto, no afectara la actividad
econdmica en el resto del mundo, que sigue siendo débil y pesara sobre los beneficios empresariales y, en ultima
instancia, sobre la renta variable no listada en China.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La deuda publica es interesante como cobertura en un evento de recesidn, aunque, con la caida del rendimiento de los
bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios hasta el 3,6% desde el 4,3% de los Ultimos meses, esta posicién no es tan
atractiva como antes. No obstante, una TIR mas elevada protege al inversor ante repuntes de tipos.

Los tipos largos suelen alcanzar su nivel maximo aproximadamente un mes antes de la Ultima subida de la Fed, con un
intervalo de mas/menos cuatro meses. Si Powell sigue subiendo hasta marzo/abril (sobre todo si la inflacién o los salarios
sorprenden al alza), los tipos (10 afios) podrian repuntar por encima de 4%. Si esto ocurre, plantearia una buena
oportunidad para incrementar exposicién a expensas de nuestra sobre ponderacion en efectivo. Una menor inflacién y la
probabilidad de recesion favorecen la clase de activo.

El crédito europeo ha descontado la recesién mejor que la renta variable, con una tasa de impago implicita a 12 meses en
el alto rendimiento del 6,1% .

Mantenemos infra ponderacion en renta variable a la espera de ir incrementando posiciones en la medida en que las




proyecciones de crecimiento en beneficios por accion vayan incorporando mas adecuadamente la probable contraccion
economica. El riesgo para el consenso esta en un perfil de bolsa para este 2023 que sea justo el contrario al que manejan
los estrategas: subidas en la primera mitad ante una economia mas pujante con lecturas de inflacién a la baja, con una
segunda parte del afio peor al verse los banqueros centrales obligados a pisar el acelerador en lo que a subidas de tipos
se refiere.

Lo cauto del posicionamiento inversor a cierre del ejercicio 2022 puede sergasolina que alimente el fuego de un mercado
inesperadamente alcistaconstruido sobre la base de mas desinflacion, crecimiento mas resistente, reapertura y estimulos
en China, y desplome de los precios del gas natural en la eurozona. A ello se suma un riesgo de menores ajustes en
beneficios de cara al periodo de publicacién de resultados que viene -recorte de costes, debilidad del ddlar, normalizacion
de las cadenas de suministro, inventarios mas limpios y mejora de la demanda china-.

No obstante, es importante recordar que todo mercado bajista pasa por una primera fase de compresion de multiplos y
otra posterior de ajuste en expectativas de crecimiento en BPA, que aun esta por llegar. El viernes comenz6 el periodo de
publicacion de resultados y los empresarios refrescaran sus guias de cara a diciembre de 2023.

c) indice de referencia.
N/A.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha aumentado en 27.886.076 euros, el nimero de accionistas ha aumentado en
2 y la rentabilidad neta de la IIC ha sido de un 0,95 %
El impacto total de gastos soportados por la IIC en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,58 %.
Durante el periodo, los valores que mas han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido:

* ACC. SCHLUMBERGER LTD (rendimiento 0,3 %)

* ACC. QUANTA SERVICES, INC. (rendimiento 0,27 %)

* FUTURO S&P 500 MINI DIC22 (rendimiento 0,33 %)

* FUTURO EURO FX USD DIC 22 (rendimiento 1,06 %)

* FUTURO EURO FX USD MAR 23 (rendimiento 0,3 %)
En la tabla 2.4 del presenta informe, puede consultar los conceptos que en mayor o menor medida han contribuido a la
variacion del patrimonio de la IIC durante el periodo. Fundamentalmente, dicha variacion viene explicada por las
suscripciones y/ reembolsos del periodo, los resultados obtenidos por la cartera de inversion (con un detalle por tipologia
de activos), los gastos soportados (comisiones, tasas, etc...) y otros conceptos menos significativos.
A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
La [IC mantiene posiciones superiores al 10% de su patrimonio en fondos de terceros. La denominacion de las gestoras
en las que se invierte un porcentaje significativo es el siguiente:

* FIDELITY INVESTMENTS (1,74 % sobre patrimonio)

* LEMANIK ASSET MANAGE (1,82 % sobre patrimonio)

* ALGEBRIS FINAN (1,19 % sobre patrimonio)
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La rentabilidad neta acumulada de la sociedad para el periodo objeto de analisis ha sido del 0,95 %.

Por tipologia de activos, al inicio del periodo la sociedad se encontraba invertida en un 31,76 % en renta fija, 42,51 % renta
variable, 1,06 % en fondos de retorno absoluto y el 24,00 % restante encontrandose invertido en activos monetarios y
liquidez.

En cuanto a la exposicidn por divisas de la cartera, el 67,59 % estaria concentrado en activos denominados en euros
mientras que la exposicion a ddlar supone un peso en cartera del 28,95 %.

A lo largo del periodo se han implementado diversos cambios en cartera, que junto con la evolucion de mercado de los
activos mantenidos, ha llevado a una composicién por tipologia de activos al final del periodo de: 45,02 % en renta fija,
36,96 % renta variable, 0,00 % retorno absoluto y 17,40 % activos monetarios.




Destacamos los siguientes cambios implementados en cartera:
Hemos procedido a incorporar los siguientes instrumentos en cartera: 5 entradas de instrumentos de mayor peso
* BKO 2,2% 12/12/2024 Peso: 3,92 %
*B. ESTADO 4,4% 31/10/2023 Peso: 2,88 %
* FRTR 4,25% 25/10/2023 Peso: 2,01 %
* B. ESTADO 0% 30/04/2023 Peso: 1,9 %
* TREASURY 0,125% 30/04/2023 Peso: 1,77 %
Por el lado de las ventas, hemos hecho liquidez deshaciendo las siguientes posiciones: 5 salidas de instrumentos que mas
pesaban en cartera.
* NORDEA LOW DUR EUR C-BI EUR Peso: 2,07 %
* BTPS 0,50% 01/02/2026 Peso: 1,18 %
* ING GROEP N.V. Peso: 1,11 %
* NB UNCORRELATED STRAT EUR IA Peso: 1,06 %
* SAMSUNG ELECTRONICS LONDON Peso: 0,96 %

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
La lIC ha efectuado operaciones de:

* Futuros con finalidad de inversion.
Con apalancamiento medio de la IIC de referencia del 13,07 %
Ademas en este periodo se han contratado adquisiciones temporales de activos por importe de 509.909.114 euros
d) Otra informacion sobre inversiones.
A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones en litigio de dudosa recuperacion.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
N/A.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
DERECHO A VOTO
March AM, en su firme propdsito de evolucionar hacia una economia sostenible en la que se combine la rentabilidad a
largo plazo, con un nivel de riesgo adecuado, con la proteccién del medioambiente, justicia social e influencia en la mejor
toma de decisiones en las compafiias en las que los productos de March AM participa, establece en su politica de
derechos de voto una implicacion a largo plazo en las compafiias en las que invierte, con una mayor participacion en las
decisiones de gobierno corporativo; pensamos que ello contribuird a mejorar el rendimiento financiero y no financiero de
estos emisores. Adicionalmente a criterios puramente ASG, March AM intentard, a través de la politica de voto, promover
la creacioén de valor a largo plazo, la gestion de riesgos, y promover la buena gobernanza en las compafiias en las que
participa. Su contenido queda desarrollado en la politica destinada a tal fin - Politica de Derechos de Voto disponible en
www.march-am.com.
Esta politica establece las directrices a considerar en el proceso de voto en las juntas generales de accionistas de las
sociedades cotizadas en la que invierten los vehiculos de inversion gestionados por March AM. La politica esta alineada
con la legislacion aplicable y cédigos voluntarios que promueven las mejores préacticas y es consistente con los objetivos
respectivos de cada vehiculo. Con el fin de ejercitar este voto con diligencia debida, March AM se valdra del uso de
servicios de proxy advisors (asesores de voto) externos cuyas recomendaciones de voto incluyen, de manera especifica,
analisis de informacion ASG en base a estdndares y mejores practicas.
Esta politica refleja que el derecho de voto se ejercitara en todas las posiciones de renta variable de los productos de
inversion independientemente del mercado en que estén admitidas a cotizacién o el tamafio de la posicion en la cartera
siempre y cuando los costes del ejercicio de ese derecho de voto no sean, en nuestra opinion, superiores a los potenciales
beneficios.
La informacién de detalle de las actividades de voto de este ejercicio 2022 se encuentra a




continuacién:<br><table><tr><th>Compafiia</th><th>ISIN</th><th>Fecha Meeting</th><th>Pais</th><th>Tipo

M e eting-«< /1th><1tr><1tr><1td>ATTo0wuUun-dtown
SA</td><td>LU1673108939</td><td>11/01/2022</td><td>Luxembourg</td><td>Ordinary
Shareholders</td><tr><tr><td>Infineon Technologies

AG</td><td>DE0006231004</td><td>17/02/2022</td><td>Germany</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Samsung
Electronics Co., Ltd.</td><td>KR7005930003</td><td>16/03/2022</td><td>South
Korea</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Telefonaktiebolaget L M
Ericsson</td><td>SE0000108656</td><td>29/03/2022</td><td>Sweden</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Deutsche
Telekom AG</td><td>DE0005557508</td><td>07/04/2022</td><td>Germany</td><td>Annual</td><tr><tr><td>VINCI
SA</td><td>FR0000125486</td><td>12/04/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Smith &
Nephew Plc</td><td>GB0009223206</td><td>13/04/2022</td><td>United
Kingdom</td><td>Annvual</td><tr><tr><td>L"'"0Oreal
SA</td><td>FR0000120321</td><td>21/04/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Tate & Lyle
Plc</td><td>GB0008754136</td><td>26/04/2022</td><td>United Kingdom</td><td>Special</td><tr><tr><td>AXA
SA</td><td>FR0000120628</td><td>28/04/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Bayer
AG</td><td>DEO00BAY0017</td><td>29/04/2022</td><td>Germany</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Edenred
SA</td><td>FR0010908533</td><td>11/05/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>BP
Plc</td><td>GB0007980591</td><td>12/05/2022</td><td>United Kingdom</td><td>Annual</td><tr><tr><td>adidas
AG</td><td>DEO00ALIEWWWO</td><td>12/05/2022</td><td>Germany</td><td>Annual</td><tr><tr><td>BNP Paribas
SA</td><td>FR0000131104</td><td>17/05/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Amundi
SA</td><td>FR0004125920</td><td>18/05/2022</td><td>France</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Deutsche Boerse
AG</td><td>DE0005810055</td><td>18/05/2022</td><td>Germany</td><td>Annual</td><tr><tr><td>TotalEnergies
SE</td><td>FR0000120271</td><td>25/05/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Faurecia
SE</td><td>FR0000121147</td><td>01/06/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Carrefour
SA</td><td>FR0000120172</td><td>03/06/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Toyota Motor
Corp.</td><td>JP3633400001</td><td>15/06/2022</td><td>Japan</td><td>Annual</td><tr><tr><td>lberdrola
SA</td><td>ES0144580Y14</td><td>16/06/2022</td><td>Spain</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Tesco
Plc</td><td>GB00BLGZ9862</td><td>17/06/2022</td><td>United Kingdom</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Alstom
SA</td><td>FR0010220475</td><td>12/07/2022</td><td>France</td><td>Annual/Special</td><tr><tr><td>Tate & Lyle
Plc</td><td>GB00BP92CJ43</td><td>28/07/2022</td><td>United Kingdom</td><td>Annual</td><tr><tr><td>Samsung
Electronics Co., Ltd.</td><td>KR7005930003</td><td>03/11/2022</td><td>South Korea</td><td>Special</td><tr></table>

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el ejercicio 2022, la IIC ha soportado gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones. La
sociedad gestora cuenta con procedimientos de seleccion de intermediarios financieros que garantizan la razonabilidad de
los costes soportados y la utilidad de los analisis financieros facilitados, realizando revisiones periédicas y segmentando
los intermediarios por areas geograficas y tipologia de activos cubiertas. En relacion a los analisis facilitados, los mismos
contribuyen de manera significativa tanto a la seleccién de los valores que componen la cartera de la IIC como a la
estructuracion global de la composicion de la misma por tipologia de activos, areas geograficas y/o sectores, con lo que se
mejora la gestion de la IIC. Adicionalmente, la revision periddica del proceso de seleccion y la segmentacion por activo y
por area geogréfica garantiza que el analisis facilitado se adecua a la vocacion de inversion de la IIC. El importe que por
este concepto ha soportado la IIC durante el ejercicio 2022, ha ascendido a 107.308,44 euros.

El importe presupuestado para el siguiente ejercicio es 109.618,87 miles de euros.

Los proveedores mas relevantes en término de costes son: Exane BNP Paribas, Bernstein, Kepler, UBS, Stifel Nicolaus y
Citigroup.

Durante el periodo considerado, la I1IC ha incurrido en costes de analisis por el uso de proveedores externos de analisis
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financiero. Dichos servicios han estado focalizados en dos aspectos:

1.Analisis macro-econémico y de estrategia de mercados que incluye entre otros: a) evolucion y perspectivas del
crecimiento econdmico global y regional; b) andlisis y posible evoluciéon de los tipos de interés; c¢) politica de los bancos
centrales; d) perspectivas sobre beneficios agregados de las compafiias por regiones, sectores y mercados; €) niveles de
valoracion de indices, sectores y geografias; f) analisis de tipos de cambio y g) andlisis y perspectivas de otros activos
financieros como materias primas, petroleo, etc

2.Analisis fundamental individual de las compafiias presentes en el fondo y del universo invertible segun la politica de
inversion de la IIC; este incluye un analisis detallado de las mismas, de su estrategia, de sus magnitudes financieras y
previsiones futuras junto con un angulo de valoracién y recomendacion de inversion sobre las mismas; este analisis es
muy relevante puesto que se integra en las decisiones de inversién y en la propia arquitectura de la cartera.
Adicionalmente, algunos de estos proveedores de analisis son facilitadores a la hora de tener acceso a un mayor
conocimiento de las compaiiias a través de visitas a las mismas o mediante la organizacion de reuniones bhilaterales o en
grupo con los equipos directivos de las mismas.

En ningun caso el coste del analisis se ve ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones de intermediacion
que se hayan podido realizar o no con dichos intermediarios en el caso especifico en el que estos, ademas de servicios de
andlisis, también presten servicios de intermediacion financiera.

Los proveedores de servicios de andlisis que han afiadido a comienzos o durante 2022 han sido:
- Alpine Macro
- Boenning & Scattergood

Los proveedores de servicios de analisis que causaron baja durante 2022 fueron:
- Capital Economics

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO.

El riesgo para el consenso esta en un perfil de bolsa para este 2023 que sea justo el contrario al que manejan los
estrategas: subidas en la primera mitad ante una economia mas pujante con lecturas de inflacién a la baja, con una
segunda parte del afio peor al verse los banqueros centrales obligados a pisar el acelerador en lo que a subidas de tipos
se refiere.

Lo cauto del posicionamiento inversor a cierre del ejercicio 2022 puede sergasolina que alimente el fuego de un mercado
inesperadamente alcistaconstruido sobre la base de mas desinflacion, crecimiento mas resistente, reapertura y estimulos
en China, y desplome de los precios del gas natural en la eurozona. A ello se suma un riesgo de menores ajustes en
beneficios de cara al periodo de publicacion de resultados que viene -recorte de costes, debilidad del ddlar, normalizacion
de las cadenas de suministro, inventarios mas limpios y mejora de la demanda china-.

No obstante, es importante recordar que todo mercado bajista pasa por una primera fase de compresion de multiplos y
otra posterior de ajuste en expectativas de crecimiento en BPA, que aun esta por llegar. El viernes comenz6 el periodo de
publicacion de resultados y los empresarios refrescaran sus guias de cara a diciembre de 2023.

La sociedad esté invertida de una manera diversificada, principalmente, en liquidez, renta fija y renta variable, mediante el
uso de activos en directo (bonos y acciones), asi como fondos de inversidon. Esperamos una evolucién acorde al
desempefio de estos activos en cartera, con la estrategia de conseguir una evolucién positiva del valor liquidativo de la
cartera en el largo plazo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012H33 - BONO|ESTADO ESPANOL|0,29]2024-05-31 EUR 14.380 3,94 16.493 4,89
ES0000012G26 - BONO|ESTADO ESPANOL|0,80]2027-07-30 EUR 0 0,00 1.542 0,46
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 14.380 3,94 18.035 5,35
ES0000012F84 - BONO|ESTADO ESPANOL|1,80[2023-04-30 EUR 6.938 1,90 0 0,00
ES00000123X3 - BONO|ESTADO ESPARNOL|4,40[2023-10-31 EUR 10.467 2,86 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 17.405 4,76 0 0,00
ES0236463008 - BONOJAUDAX RENOVABLES SA|4,20[2027-12-18 EUR 1.423 0,39 1.882 0,56
ES0205061007 - BONO|CANAL ISABEL 11]1,68|2025-02-26 EUR 3.292 0,90 3.365 1,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.715 1,29 5.247 1,56
ES0205045018 - BONO|CRITERIA CAIXAHOLDIN]|1,50]2023-05-10 EUR 498 0,14 500 0,15
ES0312298096 - CEDULAS|AYT CED CAJAS GLOBAL|4,25|2023-10-25 EUR 1.714 0,47 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.211 0,61 500 0,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 38.712 10,60 23.783 7,06
ES05306742L5 - PAGARE|ENDESA|2,31]|2023-03-02 EUR 5.370 147 0 0,00
ES0513495VL5 - PAGARE|SANTANDER CONSUMER F|2,94|2023-11-23 EUR 3.401 0,93 0 0,00
ES05051136L7 - PAGARE|EL CORTE INGLES]|2,25|2023-01-24 EUR 3.387 0,93 0 0,00
ES0505087744 - PAGARE|FORTIA ENERGIA|0,50]2023-04-11 EUR 2.189 0,60 2.191 0,65
ES0582870106 - PAGARE|SACYR SA|1,42|2022-09-22 EUR 0 0,00 1.974 0,58
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 14.347 3,93 4.165 1,23
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012B39 - REPO|B. MARCH]|-0,46|2022-07-01 EUR 0 0,00 15.725 4,66
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 15.725 4,66
TOTAL RENTA FIJA 53.059 14,53 43.672 12,95
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 3.187 0,87 1.735 0,51
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 4.025 1,10 3.429 1,02
TOTAL RV COTIZADA 7.212 197 5.165 1,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.212 1,97 5.165 153
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 60.272 16,50 48.837 14,48
DE0001104909 - BONO|ESTADO ALEMAN]|2,20[2024-12-12 EUR 14.276 3,91 0 0,00
NLO015000RP1 - BONO|ESTADO HOLANDA|0,50|2032-07-15 EUR 6.161 1,69 0 0,00
FR0014003513 - BONO|JESTADO FRANCES]|1,05|2027-02-25 EUR 13.014 3,56 6.587 1,95
FR0011962398 - BONO|ESTADO FRANCES|1,75|2024-11-25 EUR 1.871 0,51 0 0,00
1T0005482309 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|0,45]2023-11-29 EUR 0 0,00 3.543 1,05
1T0005419848 - BONO|ESTADO ITALIANOI0,50|2026-02-01 EUR 0 0,00 3.999 1,18
1T0005416570 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|0,95]2027-09-15 EUR 0 0,00 1.590 0,47
PTOTEKOE0011 - BONO|ESTADO PORTUGUES|2,88|2025-10-15 EUR 1 0,00 1 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 35.324 9,67 15.719 4,65
1T0005482309 - BONO|ESTADO ITALIANOI0,45|2023-11-29 EUR 3.495 0,96 0 0,00
FR0010466938 - BONO|ESTADO FRANCES|4,25|2023-10-25 EUR 7.292 2,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 10.788 2,96 0 0,00
XS2554487905 - BONO|VOLKSWAGEN FIN S NL|4,13]|2025-11-15 EUR 797 0,22 0 0,00
XS2156581394 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|2,00/2025-12-15 EUR 862 0,24 0 0,00
XS1614198262 - BONO|GOLDMAN SACHS|1,38|2024-05-15 EUR 1.271 0,35 0 0,00
XS1900750107 - BONO|PROCTER & GAMBLE|0,63|2024-10-30 EUR 1.241 0,34 0 0,00
XS2182054887 - BONO|SIEMENS FINANCIERING]0,38]2026-06-05 EUR 1.436 0,39 0 0,00
XS2102948994 - BONO|TOYOTA MOTOR|0,25|2026-07-16 EUR 1.423 0,39 0 0,00
US91282CEX56 - BONOJRESERVA FEDERAL AMERICANA|3,00]2024-06-30 UsD 6.290 1,72 0 0,00
US91282CEF41 - BONO|RESERVA FEDERAL AMERICANA|2,50[2027-03-31 UsD 9.849 2,70 10.473 3,10
XS1146286205 - BONO|VERIZON|2,63|2031-12-01 EUR 1.305 0,36 1.390 0,41
XS1493328477 - BONOI|ENI IM|1,13]2028-09-19 EUR 1.716 0,47 1.814 0,54
XS2248451978 - BONO|BANKAMERICA CORP|0,65/2031-10-26 EUR 1.271 0,35 1.343 0,40
DEOOOA2TSDE2 - BONO|DEUTSCHE TELEKOM|1,75|2031-03-25 EUR 1.314 0,36 1.389 0,41
XS2389353264 - BONO|GOLDMAN SACHS|0,75|2032-03-23 EUR 1.442 0,39 1.499 0,44
XS1706921951 - BONO|ESSELUNGA SPA|0,88|2023-10-25 EUR 0 0,00 835 0,25
XS2325693369 - BONO|SACYR SA|3,25|2024-04-02 EUR 2.962 0,81 2977 0,88
XS2363244513 - BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|2,00|2024-07-14 EUR 1.722 0,47 1.684 0,50
XS2356039268 - BONO|GTC AURORA LUXEM|2,25|2026-06-23 EUR 1.169 0,32 1.226 0,36
XS1829325239 - BONOJATRIUM INVEST|3,00|2025-09-11 EUR 174 0,05 936 0,28
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA AG|3,38|2026-04-16 EUR 1.747 0,48 1.821 0,54
FR0013144201 - BONO|TDF INFRASTRUCTURE|2,50|2026-04-07 EUR 1.315 0,36 1.353 0,40
DEOOOA2TEDBS - BONO|THYSSENKRUPP AG|2,88|2024-02-22 EUR 1.993 0,55 1.934 0,57
XS1388625425 - BONO|STELLANTIS NV|3,75|2024-03-29 EUR 800 0,22 0 0,00
XS2240494471 - BONO|INTERCONT. HOTEL|1,63|2024-10-08 EUR 1.944 0,53 1.933 0,57
XS2178957077 - BONO|REDEXIS GAS FINANCE|1,88|2025-05-28 EUR 1.516 0,42 1.544 0,46
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2177552390 - BONOJAMADEUS SA.|2,50|2024-05-20 EUR 979 0,27 1.005 0,30
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 46.539 12,76 35.157 10,41
US91282CBX83 - BONO|RESERVA FEDERAL AMERICANA|0,13|2023-04-30 UsD 6.394 175 0 0,00
XS2292263121 - BONOJMORGAN STANLEY RF|0,50]2031-02-07 EUR 1.129 0,31 1.201 0,36
XS1706921951 - BONO|ESSELUNGA SPA|0,88|2023-10-25 EUR 836 0,23 0 0,00
XS1401114811 - BONO|MOL HUNGARIAN OIL|2,63]|2023-04-28 EUR 1.537 0,42 1517 0,45
XS1429673327 - BONO|ORLEN CAPITALA AB|2,50|2023-06-07 EUR 2.542 0,70 2.524 0,75
CH0591979635 - BONO|CREDIT SUISSE AG LON|2,38|2026-01-16 EUR 2.105 0,58 2.319 0,69
XS1811213781 - BONO|SOFTBANK GROUP CORP|4,00|2023-04-20 EUR 934 0,26 904 0,27
XS1821814982 - BONO|FORD MOTOR|2,53|2023-11-15 EUR 3.345 0,92 3.282 0,97
FR0013309606 - BONO|RCI BANQUE SA|1,75|2023-01-12 EUR 686 0,19 688 0,20
XS1551678409 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|2,50[2023-07-19 EUR 2.006 0,55 1.999 0,59
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 21.515 5,91 14.435 4,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 114.165 31,30 65.310 19,34
XS2562899976 - PAGARE|FERROVIAL|2,08|2023-02-27 EUR 5.074 1,39 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 5.074 1,39 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 119.239 32,69 65.310 19,34
CH0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 1.483 0,41 0 0,00
US98138H1014 - ACCIONES|WORKDAY INC UsD 3.203 0,88 0 0,00
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD UsD 2.928 0,80 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 3.299 0,90 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON COMPANY UsD 1.757 0,48 0 0,00
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMAN CE EUR 2.430 0,66 3.361 1,00
GB00BP92CJ43 - ACCIONES|TATE & LYLE PLC GBP 3.093 0,85 3.109 0,92
FR0010908533 - ACCIONES|EDENRED EUR 2722 0,75 2.871 0,85
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 3.195 0,87 1.586 0,47
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM UsD 3.599 0,99 3.075 0,91
IEO0BZ12WP82 - ACCIONESILINDE AG UsD 2.910 0,80 3.173 0,94
GB0009223206 - ACCIONES|SMITH NEPHEW GBP 3.171 0,87 2.290 0,68
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI EUR 0 0,00 2.236 0,66
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO GBP 2717 0,74 1.650 0,49
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC UsD 3.216 0,88 2.976 0,88
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 1.394 0,41
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC. UsD 1.730 0,47 0 0,00
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 2.640 0,72 0 0,00
CA67077M1086 - ACCIONES|INUTRIEN LTD UsD 1.134 0,31 0 0,00
US4595061015 - ACCIONES|INTL FLAVORS & FRAGA UsD 0 0,00 3.222 0,95
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 0 0,00 3.752 1,11
US78409V1044 - ACCIONES|MCGRAW HILL FINANCIA UsD 3.591 0,98 3.219 0,95
FR0000121147 - ACCIONES|FAURECIA EUR 0 0,00 1.613 0,48
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 0 0,00 2.920 0,87
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 939 0,26 2.878 0,85
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 744 0,20 3.977 1,18
DEOOOCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK AG EUR 599 0,16 1.155 0,34
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA UsD 2.793 0,76 3.546 1,05
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRON UsD 0 0,00 3.248 0,96
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS UsD 1.266 0,35 0 0,00
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 0 0,00 1.668 0,49
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 3.620 0,99 0 0,00
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 1.127 0,31 2.535 0,75
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 3.376 0,92 3.354 0,99
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 3.814 1,04 3.272 0,97
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD-RICARD EUR 2.922 0,80 0 0,00
US74762E1029 - ACCIONES|QUANTA SERVICES, INC UsD 1.504 0,41 3.291 0,98
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC EUR 2.333 0,64 2.810 0,83
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR MITTAL EUR 0 0,00 2.526 0,75
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 0 0,00 1.612 0,48
US59156R1086 - ACCIONES|IMETLIFE INC UsD 3.205 0,88 2.606 0,77
FR0000120321 - ACCIONES|L"OREAL EUR 2.992 0,82 3.408 1,01
AN8068571086 - ACCIONES|SLB UsD 2.059 0,56 0 0,00
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 0 0,00 3.171 0,94
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI S.A. EUR 2.658 0,73 3.370 1,00
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON UsD 3.262 0,89 3.510 1,04
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 3.609 0,99 3.345 0,99
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH Moet Hennessy EUR 2.278 0,62 3.083 0,91
US0605051046 - ACCIONES|BANKAMERICA CORP UsD 3.168 0,87 3.658 1,08
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM INC UsD 1.782 0,49 3.261 0,97
GB0007980591 - ACCIONES|B.P. AMOCO GBP 1.819 0,50 2474 0,73
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 3.837 1,05 3.517 1,04
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 0 0,00 3.083 0,91
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 3.872 1,06 3.697 1,10
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 3.696 1,01 2.863 0,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 1.695 0,46 2.546 0,75
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 2.638 0,72 3.015 0,89
FR0000131104 - ACCIONES|H - EXANE BNP PARIBA EUR 3.245 0,89 3.461 1,03
TOTAL RV COTIZADA 119.668 32,74 132.389 39,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 119.668 32,74 132.389 39,20
LU0765416804 - PARTICIPACIONES|LEMANIK ASSET MANAGE UsD 6.645 1,82 6.631 1,96
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS FINAN EUR 4.333 1,19 4.273 1,27
IEOOBF2F4L66 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN EUR 0 0,00 3.594 1,06
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA FUNDS EUR 0 0,00 6.997 2,07
LU0231204701 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON UsD 1.798 0,49 1.676 0,50
LU0594300500 - PARTICIPACIONES|FIDELITY INVESTMENTS USD 6.354 1,74 4.251 1,26
TOTAL lIC 19.130 5,24 27.421 8,12
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 258.037 70,67 225.121 66,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 318.308 87,17 273.958 81,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

March A.M. cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados acorde a la normativa vigente, que ha sido
aprobada por su Consejo de Administracion.

La politica remunerativa estd compuesta por una retribucion fija, en funcién del nivel de responsabilidad asignado a cada
Empleado y una retribucidon variable vinculada a una consecucion de unos objetivos, previamente establecidos con cada
unidad, y aprobados por el Consejo de Administracion de March A.M. S.G.LI.C., S.A.U. La retribucion variable recoge
también un plan plurianual 2020-2022, cuyo pago se encuentra diferido hasta 2027.

La retribucion fija se establece teniendo en cuanta los estandares habituales del sector para cada puesto en funcion del
nivel de responsabilidad que se ocupe y se fija de comdn acuerdo entre el Empleado y la Entidad en el momento de la
contratacion.

La retribucidn variable es de caracter no consolidable y su finalidad es recompensar la consecucién de los objetivos
globales anuales fijados. Su importe total se basara en una evaluacion en la que se combinen los resultados del individuo,
valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, los resultados de la Unidad de Negocio afectada y
los resultados globales de la Entidad. La cuantia se establecera en funcion del grado de cumplimiento de estos objetivos.
Habra ejercicios en los que puede no devengarse retribucion variable si el grado de cumplimiento estuviese por debajo de
los niveles minimos establecidos o si los resultados de la Entidad en su conjunto no justificasen su devengo.

En virtud del articulo 46.bis 1 de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014 las cuantias de remuneracion del ejercicio
han ascendido a:

Un total de 2.682,72 miles de euros de remuneracion fija correspondiente 36 empleados.
De estos importes 865,35 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 8 empleados -y 1.268,97 miles de
euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de las lICs - 12 empleados.

Un total de 939,05 miles de euros de remuneracion variable correspondiente 36 empleados.
De estos importes 305,00 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 8 empleados - y 441,39 miles de
euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de las lICs - 12 empleados.

El importe dotado en 2022 en concepto de remuneracion variable plurianual es 42,45 miles de euros. El total de este

14



importe corresponden a altos cargos de la Entidad - 1 empleados.

La politica remunerativa no limitara la capacidad de la Entidad para reforzar la solidez de su base de capital.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable en las IIC que la tienen definida ni tampoco existe en
aquellas IIC que no aplican este tipo de remuneracion.

La remuneracion variable no se abonara mediante instrumentos o métodos que faciliten el incumplimiento de la normativa
de ordenacion y disciplina.

La remuneracion variable garantizada no es compatible con una gestién sana de los riesgos ni con el principio de
recompensar el rendimiento y no formaré parte de posibles planes de remuneracion.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte BANCA MARCH, S.A. para la gestion de la liquidez de la 1IC por un importe efectivo total de 509.909.113,85
euros y un rendimiento total de -5.034,44 euros.
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