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' . MARCO CONTABLE

CONSIDERACIONES GENERALES

Unicidad de cuentas (sin perjuicio de cuentas
separadas para lIC con compartimentos)

No aplicacion de normas sobre combinaciones
de negocios (estructuras principal-subordinado)

Cuentas anuales (modelos publicos) y estados
de informacion reservada

Presentacion telematica de la informacion a la
CNMV

Informacion a remitir ala CNMV con doble firma
(gestora, depositario)

Moneda de presentacion: euro



' II. PRINCIPIOS CONTABLES BASICOS

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO ﬂ

DEVENGO Adecuacion

a las IIC por su naturaleza especifica
y la necesidad de determinar el

UNIFORMIDAD valor liquidativo

PRUDENCIA - Pero se reconocen en balance las

plusvalias latentes

NO COMPENSACION

IMPORTANCIA RELATIVA



' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

VALOR RAZONABLE: importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo (partes interesadas, debidamente
Informadas y en condiciones de independencia
mutua).

COSTE AMORTIZADO: valoracion inicial menos
reembolsos mas o menos intereses
periodificados al tipo de interes efectivo.

COSTE HISTORICO O COSTE: precio de
adquisicion o coste de produccion.




' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

- CARTERA INVERSIONES

‘ VALOR RAZONABLE ‘ FINANCIERAS
- CARTERA INMUEBLES
Z CARTERA: OTROS ACTIVOS Y (RESERVAS)
S PASIVOS A VALOR RAZONABLE - 1';'2";;:\3,'/-\%5) USO PROPIO
N CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
= GANANCIAS
=
LLl
S ‘ COSTE AMORTIZADO ‘ - RESTO DE ACTIVOS
2 FINANCIEROS
= (TESORERIA)
=
E COSTE HISTORICO O COSTE ‘ ~ MOBILIARIO Y ENSERES
S
<g
>

DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y VALOR
LIQUIDATIVO
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

r.'!l'J-l_II_EIi:IH

K AL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

VALORACION INICIAL DE LA CARTERA

Precio de la transaccion (valor razonable
contraprestacion entregada)

Derechos preferentes de suscripcion
Costes de transaccion explicitos

Intereses devengados y no vencidos
Intereses por aplazamiento de pago

\

=)

Forman parte de
la valoracion
Inicial

No forman parte
de la valoracion
Inicial



' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

VALORACION POSTERIOR DE LA CARTERA

Q CATEGORIA: OTROS ACTIVOS (PASIVOS)
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.

a SIN DEDUCIR LOS COSTES DE TRANSACCION
POR ENAJENACION.

d PERIODICIDAD EN LA VALORACION:
FRECUENCIA DE CALCULODEL VL O
FRECUENCIA MAYOR SI HAY OTRAS
DISPOSICIONES.
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' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO COTIZADOS

d Valor razonable es su precio de mercado
(cambio oficial de cierre si existe, o cambio
medio ponderado).

d Fondos indice: precios a una hora determinada
(eliminacion de asincronias).

d Valoracion en el mercado mas representativo  por
volumenes de negociacidn.
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' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

d Valor razonable es el precio de cotizacion de
mercado si es activo/precio ultimas
transacciones.

4 Mercado activo: precios firmes que reflejan
transacciones regulares de mercado.

u No mercado activo: técnicas de valoracion
(cotizaciones, modelos de valoracion, etc.)
u Comunicacion CNMV: uso de cotizaciones

representativas y de datos de mercado para
valorar en ausencia de mercado activo.
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' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

VALORES NO ADMITIDOS AUN A COTIZACION

4 Valor razonable: cotizacion de valores cotizados
similares emitidos por la misma entidad.

VALORES NO COTIZADOS

d Valor razonable: descuento de flujos para los
valores representativos de deuda /valor
tedrico contable para los instrumentos de
patrimonio.

DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

d Valor razonable: descuento de flujos (tipos de
mercado/riesgo de credito).

13



' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

d Valor razonable es su valor liquidativo o valor de
cotizacidon en su caso.

4 Posibilidad de uso de valores estimados (hedge
funds). También para las inversiones de IICIICIL.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

u Valor razonable es su valor de mercado o
valoracion segun modelos (derivados OTC).

14



' lIl. CRITERIOS DE VALORACION

DERIVADOS OTC

Gestora-depositario deben acordar un método de valoracion

]

Cotizacion de la contraparte ﬁ Valoracion teérica

['] |

Existencia de procedimiento
de conciliacion de diferencias

Calculo VL
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

» Los activos financieros se daran de baja cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre sus flujos de efectivo.

 Es necesario que se transfiera de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

e Si el activo ni se cede ni se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios, se dara de baja cuando no se retenga el control.

BAJA NO BAJA
 Venta firme o incondicional. * Venta con pacto de recompra
« Venta con pacto de recompra a precio fijo (mas un interes).

a valor razonable. » Valores prestados.
« Deterioro notorio e * Valores aportados como
irrecuperable. garantia.

I

Pérdida o ganancia: diferencia entre contraprestacion recibida y
valor en libros, ajustada por los costes de transaccion inherentes.
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos integrantes de la cartera: valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Pasivos en cartera: derivados, financiacion por
venta de valores recibidos en préstamo (IICIL),
venta de activos adquiridos temporalmente,
venta de activos aportados en garantia.

Otros activos (débitos y partidas a pagar):
valoracidn a coste amortizado.

Baja de pasivos: extincion de la obligacion.
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

INTRUMENTQOS DE PATRIMONIO PROPIO

Participaciones de fondos y acciones de las
SICAV.

Acciones propias SICAV: minorando el
patrimonio.

Resultados por operaciones con acciones
propias: en patrimonio.

Operativa de contrapartida de SICAV: diferencias
a patrimonio.

Gastos de las operaciones sobre instrumentos
de patrimonio: a patrimonio netos del efecto
Impositivo.
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

CRITERIOS MONEDA EXTRANJERA

Moneda funcional lIC: euro (salvo [IC denominadas
en divisa).
Conversion saldos moneda extranjera a la moneda

funcional utilizando un tipo de cambio
representativo.

Distincion entre partidas monetarias y partidas no
monetarias.

Diferencias de cambio de las partidas integrantes
de la cartera: se aglutinaran en las variaciones de
valor razonable.

Partidas no integrantes de la cartera: epigrafe de
diferencias de cambio.
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

d Impuesto sobre beneficios: gasto o ingreso por
Impuesto corriente + gasto o ingreso por impuesto
diferido.

a Impuesto corriente: liquidaciones fiscales — deducciones,
ventajas fiscales — derecho a compensar las pérdidas
fiscales.

d Impuesto diferido: diferencias temporarias.

d Reconocimiento en todo caso de los pasivos por impuesto

diferido; activos por impuesto diferido sies  probable que existan
ganancias futuras. En los derechosa compensar las pérdidas

fiscales, se compensara el gasto por IB cuando existan
ganancias.
d Excepcidn a lo anterior: en lIC por compartimentos, los

compartimentos con pérdidas se reconoceran un ingreso que
compensara el gasto por impuesto de la IIC.
20



' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

EJEMPLO DE CONTABILIZACION DE OPERACION DE CONTADO

Ej: adquisicion en D de 4.000 acciones de la sociedad
X, con un precio de adquisicion de 8 €.

D

32.000 Acciones X a Tesoreria 32.000

Cotizacion X - 4.000 AccionesX a CuentaPyG 8.000
9€

Cotizacion X - 8.000 CuentaPyG a AccionesX 8.000
~/  6€
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

EJEMPLO DE CONTABILIZACION DE FUTURQOS

Ej: pérdida de -20.000 € en futuros del Ibex usados
como cobertura.

20.000 Cuenta a Derivados (pasivo) 20.000
Pérdidas y
Ganancias

Ej: ganancia de 50.000 € en futuros del Ibex usados
como inversion

50.000 Derivados a  Cuenta de Pérdidas y 50.000
(Activo) Ganancias
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' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

EJEMPLO DE CONTABILIZACION DEL VENCIMIENTO DE UNA COMPRA A
PLAZO

Ej: compra a plazo de bono a 25.000 €, siendo el valor
razonable del bono en la fecha de vencimiento

de 28.000 €.

Fecha de vencimiento de la compra a plazo

Tesoreria 25.000

28.000 Bono g Derivados 3.000

23



' IV. CONTABILIDAD DE OPERACIONES

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

EJEMPLO DE CONTABILIZACION DE OPERACIONES CON OPCIONES

Ej: 10.000 opciones put cobertura en cartera, con PA= 10y VR=8.

20.000 Cuenta de a Derivados (Activo) 20.000
Pérdidas y
Ganancias

Ej: 50.000 opciones call emitidas, con PE=7y VR=8

50.000 Derivados a  Cuenta de Pérdidas y 50.000
(Pasivo) Ganancias

24



V. CUENTAS ANUALES Y EERR CNMV

H |
PEL MERGAIRD
HE VALORES

MODELOS A REMITIR A LA CNMV TELEMATICAMENTE

Gestora que gestiona un unico fondo de inversion formado por dos compartimentos. El primero de ellos tiene a su
vez tres clases de participaciones. El segundo no tiene clases.

El total de estados a cumplimentar y remitir a la CNMV conjuntamente seria el siguiente:

Clase/ Compartimento Ic Gestora Total
Serie

TO1. Distribucién del patrimonio. 2 2
T02. Variacién patrimonial. 2 2
MO04. Cartera de inversiones financieras. 2 2
MO5. Cartera de operaciones en instrumentos derivados. 2 2
MA2. Estado de coeficientes de liquidez e inversidn en activos del art. 36 2 2
MB2. Estado de patrimonio y valor liquidativo 3 1 4
MD3. Estado de coeficientes de operaciones en derivados método estandar. 2 2
MA?7. Estado de informacion auxiliar | 1 1

MB7. Estado de informacién auxiliar Il. 1 1

MC7: Estado de informacién auxiliar Il 2 2
MD?7: Estado de informacién auxiliar IV 3 1 4
MO08. Estado de posicién conjunta. Coeficientes de diversificacion. 2 2
A01. Aplicacion del beneficio del ejercicio. 2 2
PO1. Balance publico 2 2
P02. Cuenta de Pérdidas y Ganancias publica 2 2
C01. Balance publico agregado 1 1

C02. Cuenta de Pérdidas y Ganancias agregada 1 1

TOTAL 6 24 3 1 34
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' V. CUENTAS ANUALES Y EERR CNMV

MODELOS A REMITIR A LA CNMV TELEMATICAMENTE

A remitir antes del Ultimo dia del mes siguiente

BACHYNAL
EHEL MERAIAID

HE VALORES

ESTADO DENOMINACION PERIODICIDAD
PO1 Balance Publico Anual
P02 Cuenta de pérdidas y ganancias Publica Anual
CO1 Balance agregado Anual
C02 Cta. pérdidas y ganancias agregada Anual
AO1 Aplicacion beneficio gjercicio Anual
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' V. CUENTAS ANUALES Y EERR CNMV

MODELOS A REMITIR A LA CNMV TELEMATICAMENTE

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

ESTADO DENOMINACION PERIODICIDAD
TO1 Distribucién del patrimonio Trimestral
T02 Variaciéon patrimonial Trimestral
M04 Cartera de contado Mensual
MO5 Cartera de derivados Mensual
MA2 Estados de coeficientes de liquidez e Mensual
inversion letra
MB2 Estado del patrimonio y VL Mensual
MD3 Estado de coeficientes en derivados Mensual
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' V. CUENTAS ANUALES Y EERR CNMV

MODELOS A REMITIR A LA CNMV TELEMATICAMENTE

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

ESTADO DENOMINACION PERIODICIDAD
MA7 Estado de informacién auxiliar | Mensual
MB7 Estado de informacién auxiliar Il Mensual
MC7 Estado de informacién auxiliar Il Mensual
MD7 Estado de informacién auxiliar IV Mensual
MO8 Estado de coeficientes diversificacion Mensual
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' VI. AJUSTES DE ENTRADA EN VIGOR

r.'!l'J-l_II_EIi:IH

K AL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

NORMAS TRANSITORIAS

Aplicacion de la Circular en las cuentas anuales
de 2008.

Dia de entrada en vigor 31/12/08: aplicacion de
los  nuevos criterios de registro, baja,
clasificacion y valoracion de elementos
patrimoniales.

Ajustes: reservas (efecto impositivo en cuenta
acreedora).

Inclusion en la memoria de 2008 del balance 'y
cuenta de perdidas y ganancia de 2007.

Memoria: inclusion de apartado “Aspectos
derivados de la transicion a las nuevas

normas contables”: cuantificacion del impacto.
29



' VIl. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

—> |IC ordinarias: 1-15 dias
Frecuencia de calculo: —

> FII, lICIL, ICHCIL: Régimen especial

Unidad de referencia:
Fondo

Compartimento

Clase

\4

Patrimonio

Concepto:
N° participaciones/acciones
en circulacion

!

Descontando operativa
suscripciones/reembolsos o
compra/venta de acciones del dia
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' VIl. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

Pasos

Calculo Valor Liquidativo cuando existen clases/series

Valor Patrimonio Previo
(VPP)

Patrimonio antes de:

- Comisiones en clases/series

- Distribucion dividendos

- Imputacion efecto fiscal (IB) en clases/series

- Incorporacion susc-reemb o compra/venta acciones del dia

|
> VPP x Patrimonio clase /serie Dia anterior

VPP atribuido a clase/serie
(VPPA)

Patrimonio Total IC

Patrimonio Final clase/serie

(PF)

VPPA después de imputacion:
- Comisiones clase/serie

. Efecto fiscal
- Dividendos distribuidos

Valor Liquidativo

|
PF
Ne acciones/participaciones descontando operativa susc-
reemb o compra/venta de acciones del dia
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' VII. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

Sl AR
MACTOHAL
DEL MERGAG
IHE VALORES

COMISION DE GESTION SOBRE RESULTADQS

« Base:
(+) Total rendimientos netos

(-) Propia comisidn sobre resultados

|deas principales:

Limitacion temporal que impide volver a cargar una comision

Marca de agua variable por lograr un valor liquidativo previamente alcanzado
Cristalizacion de Devengo en firme de la comision imputada. Se realizara a
comisiones 31/12. Posibilidad de pagos a cuenta.

Condicionar el cobro de la comisién a la superacion de un
"Hurdle rate” benchmark
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' VII. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

Sl AR
MACTOHAL
DEL MERGAG
IHE VALORES

MARCA DE AGUA (HIGH WATER MARK)

La Gestora sélo podra percibir la comision si el VL al final del ejercicio > VL al
final del ejercicio en el ultimo ejercicio en que se percibié la comision.

Si la gestora no percibe comisién durante tres anos, se podra establecer como
nuevo VL a superar el correspondiente al final del tercer ejercicio.

MARCA
DE AGUA

NUEVA
MARCA
MARCA DE AGUA

DE AGUA

33



' VIl. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

IMPUTACION COMISION DE RESULTADOS

Sistemas de imputacion

Individual o “ecualizacién de comisiones”

Se considera la situacion concreta de cada participe para evitar conflictos de
interés entre ellos y/o la gestora

Con afectacién VL
La comision se imputa
directamente al fondo (por dentro)

Al fondo

(Tradicional) Sin afectaciéon V0L

La comision se abona
directamente a la gestora
(por fuera) - Saldos adicionales
- Ajuste por suscripciones y reembolsos de
participaciones

- Emisién nuevas clases de participaciones
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' VII. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

U OO

r.'!l'J-l_II_EIi:IH

K AL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

COEFICIENTES DE LAS IIC FINANCIERAS

Denominador de los coeficientes: el patrimonio.
Medicion de coeficientes a nivel de compartimento.

Coeficientes conjuntos contado + subyacente de
derivados: valor de mercado del subyacente del
derivado, ajustado por delta.

Limite valores en circulacion: medicion por
separado para valores representativos de deuda e
Instrumentos de patrimonio.

Tesoreria/liquidez: se tendra en cuenta en el
computo de los limites.

Coeficiente de endeudamiento: inclusion de saldos
acreedores menos los de naturaleza fiscal/operativa.
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' VIl. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES

IC QUE REPLICAN O REPRODUCEN UN INDICE

Tracking error

N -
Desviacion= \/ZSZJﬁZ(Rd —R)?
T d=1

VL, Indice
R, =LN —LN(—
‘ (VL(H) (Indicedfl)
- 1

R:WZRd

LN=logaritmo neperiano
VL= valor liquidativo de la IIC

Indice = valor del indice de referencia

N= 252 (numero de dias habiles en un aﬁo)

\

=)
=)

11

Maximo 5% (con
posibilidad de ampliar el
limite)

Inclusién en la informacién
publica periédica de datos
sobre la desviacidon y sus
superaciones.

Comunicacion a la CNMV
en caso de superaciones

No aplicacion a Fondos de
Inversion Cotizados
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' VII. CIRCULAR 6/2008 DEL VALOR LIQUIDATIVO

Sl AR
MACTOHAL
DEL MERGAG
IHE VALORES

IC QUE TOMAN UN INDICE COMO REFERENCIA

Coeficiente de correlacion \ ‘

Minimo 75%
19 — =
N1 2R =R -T)
i —lia
Correlacion = = = ., . .,
\/ : Z(R__ﬁ)Z\/ L 30,1y ‘ Inclusién en la informacion
N-1&°" N-15"" L s e
publica periédica de datos
sobre la correlacion.
= 1 oy VL
R—W;Ri R| _LN(VLI 1)
Indice; , - 1& . . . 7
= LNG e ™) T=—2 Indice, ‘ Comunicacion a la CNMV
e tocan | en caso de correlaciones
= logaritmo natura . .
o inferiores al 75%.
VL= valor liquidativo de la IIC
Indice = valor del indice de referencia

N= 252 (himero de dias habiles en un afo) /
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