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1. Introduccidn

La evolucion de abertis durante el primer trimestre del ejercicio 2011 no es
comparable respecto al mismo periodo del 2010 no siendo las magnitudes relativas al
cierre de marzo extrapolables para el conjunto del ejercicio debido a efectos de
calendario (Semana Santa) y al impacto del apagdn analégico en el negocio de abertis
Telecom en abril 2010.

De esta manera, los ingresos se mantienen estables en 922 Mn € (-0,3%b vs. 1T 2010),
el ebitda crece un 1,9%0 hasta los 549 Mn €, y el resultado neto un 4,1% organico
hasta los 124 Mn € (+130,8 % hasta 275 Mn € incluyendo las plusvalias de la venta de
Atlantia).

A nivel operativo, el trafico en las autopistas de abertis aumenta un 0,7%6 en 1T 2011, a
pesar del efecto calendario negativo en las autopistas espafolas, gracias a la evolucién del
trafico en Francia y Sudamérica. Cabe destacar que a esta mejoria operativa se une el
incremento de tarifas en 2011 vs. estabilidad en 2010.

El Cash Flow Neto de la compafia asciende a 351 Mn €, un 7,1% mas que en 1T 2010, lo
que unido a una estricta politica de control de capex operativo contribuye a incrementar
el flujo de caja libre antes de dividendos, capex de expansion (organico e inorganico) e
ingresos por la venta de Atlantia un 8,626 hasta los 335 Mn €.

La deuda neta a cierre del 1T 2011 asciende a 13.890 Mn €, 761 Mn € menos que a
cierre del 2010 debido a la fuerte generacion de caja del ejercicio (204 Mn €), la venta de la
participacion en Atlantia (626 Mn €) y otros efectos contables, no de caja. Con una duraciéon
media de 6,9 afios, 84% de la deuda a tipo fijo o fijado a través de coberturas, y un cémodo
perfil de vencimientos (525 Mn € en 2011), abertis mantiene una sélida estructura financiera.

Al cierre del primer trimestre 2011, la evolucién de las principales magnitudes en relacién con
el mismo periodo del 2010 ha sido la siguiente:

Actividad:

0o En el negocio de , el trafico crece un 0,7% (+1,1% en términos
comparables) respecto al 1T 2010 principalmente por la positiva evolucion de la
actividad de abertis Francia (3,8%b real; +4,6% a perimetro constante) y
Sudamérica (+6,4%) que compensan la evolucién negativa de la actividad de
abertis Espafa (-5,5%0).

Var IMD Var IMD Var VL Var VP

4T 10 1T 11 1T 11 1T 11
Espafa (3,1%) (5,5%) (6,1%) (2,3%)
Francia (0,2%) 3,8% 3,6% 4,5%
América 6,2% 6,4% 5,8% 9,4%
Total abertis (0,5%) 0,7% 0,2% 3,0%0

(*) Total Francia y total abertis incluyen el nuevo tramo de 13,9 Km de sanef desde 2011.

La IMD de abertis Espafa (-5,5%) se ha visto principalmente afectada por los
siguientes factores:

La coyuntura econdmica, si bien ya con un menor impacto en la caida de
vehiculos pesados (-2,3%).

El impacto de vias paralelas en aumar.
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El impacto del calendario de Semana Santa que en 2011 se sitda
integramente en abril vs. finales de marzo y comienzos de abril en 2010.

Cabe destacar que los datos de trafico en Espafia no tienen en cuenta el impacto de
los convenios de compensacion de la AP-7 y la C-32. En este sentido, las
contribuciones de dichos convenios a nivel de ingresos equivaldrian a una evolucién
de IMD en Espafia en 1T 2011 del -4,3% (vs. -5,5% publicado) y del +0,9% a nivel
de grupo (vs. +0,7% publicado).

La IMD de abertis Francia (+3,8%) se ha visto afectada por la apertura al trafico
del nuevo tramo de circunvalacién de Reims (14 km). Excluyendo este impacto, la
IMD en Francia crece un 4,6%b principalmente debido a la reactivacién econémica
y a un efecto de base comparativa favorable (climatologia adversa en 1T 2010).

En términos globales, teniendo en cuenta todos los efectos anteriormente descritos,
el trafico estimado en las autopistas de abertis crece un 1,3% durante el 1T 2011.

En el negocio de , el porcentaje de cobertura de la TDT se mantiene en el
98% a 31 de marzo. El nimero de servicentros totales (nimero de servicios de
difusibn que se prestan a clientes) aumenta un 22,1% hasta 69.429 respecto al
mismo periodo del 2010 principalmente debido a la TDT.

En el negocio de , el nimero de pasajeros en TBI crece un 1,2%,
principalmente debido al aumento de pasajeros en Luton (+4,4%). Dichos
incrementos han venido acompafados por un aumento de los ingresos por pasajero
del 4,5% béasicamente por impacto de tarifas. En DCA, el nUumero de pasajeros
aumenta un 4,7%.

En el negocio de , la rotacién de vehiculos decrece un 5,6% respecto
al mismo periodo del 2010 principalmente debido a cambios de perimetro. En
términos comparables, la rotacién de vehiculos decrece un 2,0% principalmente
debido a la evolucién negativa de la actividad internacional (-2,6%) y doméstica (-
1,3%).

Los ingresos de explotacion se mantienen estables (-0,3%0) en 922 Mn €, gracias a la
positiva evolucién del trafico en Francia y Sudamérica, el efecto de los convenios de la AP-7 y
la C-32, y los incrementos de tarifas en las concesionarias de autopistas que compensan la
evolucién negativa del trafico en Espafa (efecto calendario Semana Santa) y la no
comparable evolucién del negocio de Telecom debido principalmente al impacto en 2010 del
trading por extensiones de la TDT y a la doble facturacién por transmision analégica y digital.

(0]

Los ingresos del sector de (74% s/ingresos totales), aumentan un
3,8% hasta los 680 Mn €, impactados por los factores anteriormente descritos.

El sector de (14% s/ingresos totales), reduce sus ingresos un 22,2%o
hasta los 129 Mn € basicamente debido a menores ingresos no recurrentes en
2011 (-37 Mn € respecto a marzo 2010 por trading extensiones de la TDT), asi
como al simulcast analégico y digital en 1T 2010.

En el sector de (7% s/ingresos totales), los ingresos aumentan un
9,1%0 hasta 63 Mn € debido al incremento del nUmero de pasajeros, el aumento
de ingresos por pasajero e impactos favorables por tipo de cambio.

El sector de (4% s/ingresos totales), experimenta un decremento
del 2,8%b6 en ingresos hasta 36 Mn € basicamente como resultado de una menor
actividad y cambios en el perimetro de consolidacion.

Y el sector de (1% s/ingresos totales), crece un 76,7% hasta 9
Mn € principalmente debido a la integracion proporcional de Cilsa desde el 4T 2010
(+4 Mn €). Excluyendo este impacto, los ingresos decrecen un 5% béasicamente por
la coyuntura econémica.
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El resultado bruto de explotacién (ebitda) crece un 1,9%b hasta los 549 Mn €, a pesar
de la estabilidad en ingresos, gracias a la contencién de costes operativos.

El resultado neto recurrente atribuible a la sociedad dominante ha ascendido a 124
Mn €, lo que representa un incremento del 4,1%b. El resultado neto después de las
plusvalias de la venta de Atlantia (+151 Mn €) asciende a 275 Mn €.

La deuda neta al cierre del 1T 2011 asciende a 13.890 Mn € (59% deuda sin recurso).
Nuestra generaciéon de Caja Libre reduce la deuda neta de 204 Mn € y la venta de Atlantia de
626 Mn €. Estas reducciones se ven parcialmente mitigadas por otros efectos contables como
variaciones en tipos de cambio y derivados. El resultado global es un decremento de 761 Mn
€ respecto a la deuda neta a cierre del ejercicio 2010 (14.651 Mn €). El 84%6 de la deuda es
a tipo fijo y el 949 es a largo plazo con un vencimiento medio de 6,9 aflos y un coste
medio en el 1T 2011 del 4,61%6 (vs. 4,53% en el mismo periodo del 2010).

El Cash Flow Neto (anterior a inversiones, pago de dividendos, y venta de Atlantia)
generado en el 1T 2011 asciende a 351 Mn €, un 7,1% superior al del 1T 2010.

Las inversiones del grupo durante el primer trimestre 2011 han ascendido a 68Mn €, de
las cuales 16,3 Mn € son operativas (vs. 19,6 Mn € en 1T 2010), y 51,8 Mn € son de
expansién organica destacandose los 24 Mn € dedicados a la ampliacién de carriles de la AP-7
y los 10 Mn € relacionados con el “paquet vert” (sanef). En el negocio de telecom la
inversion en expansiéon alcanza los 11 Mn € que corresponden principalmente al despliegue
de 3 nuevos MUX asi como a la construccion (parte proporcional) del satélite Amazonas Ill.

Dividendos y ampliacion de capital liberada

El pasado 24 de febrero se comunicé la decision del Consejo de Administracion de abertis de
proponer a la Junta General de Accionistas la distribucion de un dividendo complementario
del ejercicio 2010 de 0,30 € brutos por accién, ademas de la ampliacién de capital
liberada. Asi, el dividendo total con cargo a los resultados de 2010 sera de 0,60 € brutos por
accion y el importe total maximo destinado al pago de dividendos con cargo al ejercicio 2010
ascendera a 443,4 Mn€, cifra que supone un incremento del 5% respecto a la cantidad total
abonada en 2009 al afadir el efecto de la ampliacion de capital liberada ejecutada en 2010.
Queda pendiente la convocatoria y celebracién de la Junta como pasos previos para ejecutar el
desembolso de dicho dividendo.
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2. Principales magnitudes

Evolucion de las principales variables de actividad y financieras:

Actividad

aberti{

172011 1T2010 Var.
Autopistas: Intensidad Media Diaria (IMD) (*)
Total Espafna 17.525 18.540 (5,5%)
Total Francia 20.838 20.083 3,8%
Total Américas 25.463 23.929 6,4%
Total abertis 20.062 19.930 0,7%
Telecom
N° de servicentros television digital 67.562 51.955 30,0%0
%0 cobertura TDT 98,0%0 97,9%0 0,1 p.p.
Aeropuertos
thi
Total pasajeros (en miles) 4.537 4.483 1,2%
dca
Total pasajeros (en miles) 10.073 9.620 4, 7%
codad
N° vuelos 37.791 36.342 4,0%
Aparcamientos: Distribucion de las plazas
N° de plazas de aparcamientos 112.391 112.574 (0,2%)
N° de plazas de zonas azules 14.405 15.282 (5,7%)
Total 126.796 127.856 (0,8%0)

(*) Total Francia y total abertis incluyen el nuevo tramo de 13,9 Km de sanef desde 2011.
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Financieras

0,
172011 172010 var. % sobre total

Ingresos de explotacion 2011
Autopistas 680 655 3,8% 73,8%
Telecom 129 166 (22,2%) 14,0%
Aeropuertos 63 58 9,1% 6,8%
Aparcamientos 36 37 (2,8%) 3,9%
Logistica 9 5 76,7% 1,0%
Servicios corporativos/Otros 4 3 17,3% 0,4%
Total ingresos de explotacion 922 925 (0,3%) 100%
EBITDA
Autopistas 460 442 4,2% 83,9%
Telecom 59 69 (15,5%) 10,7%
Aeropuertos 15 12 22,6% 2, 7%
Aparcamientos 14 14 (1,1%) 2,5%
Logistica 4 3 66,0% 0,8%
Servicios corporativos/Otros 3) (€9 n.a. (0,5%)
Total EBITDA 549 538 1,9% 100%
Margen EBITDA Var. p.p.
Autopistas 67,7% 67,4% 0,3
Telecom 45,3% 41,8% 3,6
Aeropuertos 23,1% 20,6% 2,6
Aparcamientos 37,8% 37,1% 0,6
Logistica 46,6% 49,7% (3,0)
Servicios corporativos/Otros n.a. n.a. n.a.
Total Margen EBITDA 59,5% 58,2% 1,3

172011 172010 Var.
EBIT 303 299 1,2%
Beneficio neto 124 119 4,1%
Beneficio neto (2) 275 119 130,8%
Cash flow neto (*) 351 328 7,1%
Deuda neta 13.890 14.651 -761

Nota: aportaciones al consolidado con ajustes de consolidaciéon en origen
Beneficio neto (2): incluye plusvalia venta Atlantia (+151 Mn€)

(*) Cash flow neto sin impacto venta de Atlantia

(**) Deuda neta a 31 de diciembre de 2010
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(Mn €) 172011 172010 var.
Ingresos de explotacion 922 925 (0,3%)
Gastos de explotacion (373) (386) (3,5%)
EBITDA 549 538 1,9%
Dotacién amortizacion (192) (185) 3,6%
RESULTADO EXPLOTACION 357 353 1,0%
Amortizacién activos revalorizados (54) (54)
RESULTADO EXPLOTACION (2) 303 299 1,2%
Resultado financiero (156) (158)
Resultado p.equivalencia 33 26
R. ANTES DE IMPUESTOS 180 167 7,7%
Impuesto sobre sociedades 46) 41)
RESULTADO DEL EJERCICIO 134 126 6,6%
Intereses de los minoritarios (10) @)
R. ATRIB. A LA SOC. DOMINANTE 124 119 4,1%
R. venta participaciones finan. 151 0
R. ATRIB. A LA SOC. DOMINANTE (2) 275 119 130,8%
R.atrib.soc.dom (2): incluye plusvalia venta Atlantia (+151 Mn€)
(Mn €) 1T2011 172010 Var.
Ingresos
Los ingresos de explotacion se mantienen  Sanef 338 318 62/0
estables en 922 Mn € (vs. 925 Mn € en 1T  acesa s o 0%
2010) gracias a la positiva evolucién del — aumar gg (133 GO/O)
trafico en Francia (+3,8%) y aucat 4 26 10/0
Sudamérica (+6,4%), el efecto de los IPerpistas %9 31 00/0)
convenios de la AP-7 y la C-32 (+2 Mn € avasa " 1> (5?)
brutos vs. 1T 2010), y los incrementos de 9% p A 19%
tarifas en las concesionarias de autopistas  €laui o 0 1 ”'2'
(+2,1%, teniendo en cuenta efecto mix) utas del pacmcol 1 16 ﬁ;’
que compensan la evolucién negativa del gutoplsta CEE 0 s 1000;
trafico en Espafia (-5,5%6) y de la negativa LES ) o 0
evolucion del negocio de Telecom por  'otal autopistas 680 655 4%
efectos no recurrentes en 1T 2010. Telecom 129 166 (22%0)
En el sector de autopistas, los ingresos  /Aeropuertos 63 58 9%
aumentan un 3,8%b hasta los 680 Mn €, Aparcamientos 36 37 (3%0)
|mpa<?tados por los factores anteriormente Logistica o 5 77%
descritos. o )
Servicios corporativos/Otros 4 3 17%0
El sector de telecom reduce sus ingresos Total ingresos 922 925 (0%0)

un 22,2%0 hasta los 129 Mn € Nota: aportaciones al consolidado con ajustes de consolidacién en origen
basicamente debido a menores ingresos no l P 106 19)]

recurrentes en 2011 (-37 Mn € respecto a
, . 7%
marzo 2010 por trading extensiones de la y 'r
TDT) y por el apagon analégico. (2|
1] 149%
Los ingresos de explotacion en i ]l\
aeropuertos aumentan un 9,1% hasta 74%

63 Mn € debido al incremento del nimero

Presentacion de resultados.5 de mayo de 2011




aberti{

de pasajeros, el aumento de ingresos por pasajero e impactos favorables por tipo de cambio
(+4%).

En Aparcamientos decremento del 2,8%0 en ingresos hasta 36 Mn € basicamente como
resultado de una menor actividad y cambios en el perimetro de consolidacion.

Logistica crece un 76,7%6 hasta 9 Mn € principalmente debido a la integracidon proporcional
de Cilsa desde el 4T 2010 (+4 Mn €). Excluyendo este impacto, los ingresos decrecen un 5%
basicamente por la coyuntura econémica.

Servicios corporativos y otros incluye serviabertis y la aportacion del holding.

Los gastos de explotacion decrecen en su conjunto un 3,5%b6, principalmente por contenciéon
de costes en autopistas Espafia (-426) y menor trading por extensiéon de la TDT. En Francia,
incremento del 3%6 ligado principalmente a mayores tributos ligados a la actividad.

Los gastos de personal suponen 156 Mn € (42% de los gastos de explotacion). El numero
medio de empleados en el 1T 2011 ascendi6 a 12.126 (-2,4% vs. 1T 2010), de los cuales un

58% trabajan fuera de Espafia.

(Mn €) 1T2011 1T2010  Var.
EBITDA
El resultado bruto de explotacion sanef 207 190 9%
alcanza los 549 Mn €, un 1,9% mas que acesa 115 114 0%
en el 1T 2010, principalmente debido a los aumar 42 45 (7%)
factores anteriormente detallados. aucat 15 15 (1%)
iberpistas 17 18 (8%)
En el sector de autopistas, el ebitda avasa 21 23 7%
aumenta un 4,2%b debido principalmente gco 4 4 9%
a la evolucion positiva del trafico en elqui 4 2 n.a.
Francia y Sudamérica, los incrementos rutas del pacifico 16 15 8%
tarifarios medios, asi como a los convenios Autopista Central 12 9 33%
de acesa - AP-7 y Maresme — C-32. Otras 7 S 47%
. . Total autopistas 460 442 4%
En el sector de las telecomunicaciones,
el ebitda decrece un 15,5% Telecom = = (1690)
basicamente por el impacto negativo del #A€ropuertos 15 12 23%
apagén analégico y menor trading en Aparcamientos 14 14 (1%
extensiones de la TDT. Logistica 4 3 66%0
Aeropuertos, incremento del 22,6%b SefvicioslentperaliVesOeS (&) (D) na.
principalmente debido a los mayores Total EBITDA e =o 2%

ingresos por pasajero, evolucion positiva
del trafico y efecto divisa.
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3.4.- Amortizaciones

Las amortizaciones aumentan un 2,8%
respecto al 1T 2010 ascienden a 246 Mn €,
principalmente debido al impacto de
inversiones en 2010 (notablemente la
nueva circunvalacion sur de Reims).

Amortizaciones

(Mn €)

Autopistas

Telecom

Aeropuertos

Aparcamientos

Logistica

Servicios corporativos/Otros

Total

aberti{

172011 1T2010 Var.
(192) (183) 5%
(26) (B0) (13%)
14) %)) 1%
@ ® 8%
(@) @) 73%
(©)) (©)) n.a.

3.5.- EBIT

El ebit ha ascendido a 303 Mn €, lo que representa un incremento del 1,2%, por las razones
anteriormente ya explicadas.

3.6.- Resultado financiero

Reduccion del 1,3% respecto al mismo periodo del 2010 principalmente debido a menor deuda
media en el 1T 2011 después de la venta de Atlantia que compensa el ligero incremento de
tipos de interés.

3.7.- Resultado por puesta en equivalencia

El resultado por puesta en equivalencia aumenta un 28% hasta 33 Mn € basicamente por la
mayor aportacion de Eutelsat (24 Mn €) y Coviandes (6 Mn €).

3.8.- Impuestos

Incremento del gasto por impuesto de sociedades como consecuencia del incremento de la base
tributable respecto a marzo 2010.

3.9.- Intereses minoritarios

Corresponden principalmente a la atribucion de resultados positivos a los socios externos del
grupo HIT.

3.10.- Resultado atrib. a la sdad. Dominante

El resultado neto recurrente atribuible a la sociedad dominante ha ascendido a 124 Mn
€, un 4,1% mas que en 1T 2010. El resultado neto después de las plusvalias por la venta de
Atlantia (151 Mn €) asciende a 275 Mn €.

10| Presentacion de resultados.5 de mayo de 2011
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4. Analisis por sectores
4.1. — Autopistas
Actividad y andlisis de resultados

Cuenta de Resultados

(Mn €) 172011 172010 Var.
Ingresos 680 655 3,8%
EBITDA 460 442 4,2%
Margen 67,7%0 67,4%0 0,3 p.p.
EBIT 317 307 3,2%
Margen 46,6%0 46,9%  (0,3) p.p.
EBIT (2) 269 259 3,9%
Margen 39,5%0 39,5%0 0,0 p.p.

Notas: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion
en origen

EBIT (1): Excluye amortizacién por activos revaluados (PPA)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

Actividad y analisis de los resultados

La IMD total abertis acumulada en el 1T
2011 alcanza los 20.062 vehiculos
representando un aumento del 0,7%
(+0,2% en vehiculos ligeros y +3,0% en
pesados). La evolucién positiva del
trafico en abertis respecto al 1T 2010 se
produce por la evolucién positiva de la
IMD de abertis Francia (+3,8%0) y de
abertis Ameéricas (+6,4%0) que
compensan la caida de trafico en abertis
Espana (-5,5%0).

La evolucion acumulada negativa del trafico
en Espafia se debe a distintos factores: el
desplazamiento de Semana Santa que en
2010 coincidi6 en la ultima semana de
marzo vs. en abril en 2011 con un impacto
negativo en trafico estimado en 1,3%; a la
crisis econdmica; y al impacto de vias
paralelas en aumar. No obstante cabe
recordar que estos impactos negativos se

ACESA

AUCAT

AUMAR
IBERPISTAS
AVASA
CASTELLANA
AULESA
ABERTIS ESPARA

ABERTIS FRANCIA

ABERTIS CHILE

ABERTIS INTERNACIONAL

TOTALABERTIS

-5.000 0 5.000 10.000

-9,3%

aberti{

ven parcialmente mitigados por efectos
negativos en 2010 que facilitan la
comparativa (e.j. mala climatologia vy
huelgas en acesa a finales del 1T 2010).

En el 1T 2011 los ingresos de tarjetas +
telepeaje en las autopistas de la red
espanola se sitian en el 79,0%6 vs 77,7%
en 1T 2010, siendo las transacciones de
telepeaje del 40,4%0 vs 37,9%. En el caso
de Francia, los ingresos de tarjetas +
telepeaje se sitian en el 89,4% vy las
transacciones de telepeaje total en el
41,0%0 (39,3% en 1T 2010).

Los ingresos de explotacion aumentan
un 3,8% principalmente gracias a la
evoluciéon positiva del trafico (+0,7%0), el
incremento medio de tarifas (+2,1%0) vy la
compensacion por convenios de acesa —
AP-7 (+25 Mn€ vs. +19 Mn€ en 2010), y
convenio Maresme — C-32 (+2 Mn€ vs.
+6 Mn€ en 2010).

Crecimiento del 4,2% a nivel del ebitda
gracias a contencion de gastos de
explotacion. Incremento del ebit un
3,9%0, principalmente debido a mayores
amortizaciones ligadas a inversiones.

-3,1%
-3,8%

-11,0%
-5,5%
3,8%

6,5%

0,7% !

20.000 25.000 30.000 35.000
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Los ingresos de peaje de sanef en 1T 2011
crecen un 6,6% hasta 312 Mn € debido a
un incremento del 3,8% en la IMD y del 2%
en la tarifa media (por revisién anual y el
impacto de mix pesados y ligeros), asi como
por el impacto positivo de la apertura de la
circunvalacion de Reims (+0,8%).

La diferencia entre ingresos de explotacion
y los de peaje son ingresos por servicios
telematicos y otros (26 Mn €).

Incremento del 8,6% a nivel de ebitda,
principalmente por menor crecimiento de los
gastos de explotacion. El ebit crece un
10,2% a pesar del incremento de las
amortizaciones por la entrada en servicio de
la Circunvalacion Sur de Reims.

A pesar de la evolucidon negativa de la
actividad, IMD (-3,1%b), los ingresos de
explotacibn se mantienen estables
(+0,1%0) debido al impacto positivo de
la compensacion por Convenio AP-7 y
Convenio Maresme (+2 Mn € brutos
respecto al 1T 2010) y al incremento de
tarifas (+1,7%0 de media).

Ligero crecimiento del ebitda (+0,4%6)
debido a la estabilidad en los gastos
operativos. A nivel de ebit, ligero
decremento por mayores amortizaciones
como resultado de mayores inversiones.

Decremento de ingresos
principalmente por evolucién negativa
de la actividad (-9,3%) y que se ve
parcialmente compensada por el aumento
de tarifas (+1,6%0).

Disminucion del ebitda en linea con la
evolucion de ingresos y mayor disminucion
del ebit por mantenimiento de las
amortizaciones.

/Sanef
IMD
(Mn €)
Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion
EBITDA
Margen
Dotacion amortizacion
EBIT (1)
Margen

Amortizacion activos revalorizados

EBIT (2)
Margen

1iT11
20.838

338
(131)
207
61,1%
69)
137
40,6%
(23)
114
33,7%

aberti{

1T 10
20.083

318
(128)
190
59,8%
62)
128
40,2%
(25)
103
32,5%

Var.

3,8%

6,2%0

8,6%0

7,3%0

10,2%0

Notas: Aportacion al consolidado incluye HIT con ajustes de consolidacion en

origen

EBIT (1): Excluye amortizacion por activos revaluados (PPA sanef)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

E‘l acesa

IMD

(Mn €)
Ingresos de explotacion

Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacion amortizacion
EBIT

Margen

1iT11
25.652

145
(30)
115

79,3%

@
88

61,0%0

1T 10
26.478

145
(30)
114

79,0%
(25)

89

61,6%

Var.

(3,1%0)

0,1%

0,4%

(0,9%0)

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacién en origen

‘ aumar

IMD

(Mn €)
Ingresos de explotacion

Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacion amortizacion
EBIT

Margen

1T 11

13.790

58
(16)
42
72,0%
(16)

26
44,7%

1T 10

15.208

62
@an
45
72,0%
(16)

29
46,9%

Var.

(9,3%)

(7,3%)

(7.3%)

(11,5%)

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en origen
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Mayores ingresos por la revision anual de
tarifas (+4,1%) que compensa Ila
evolucién negativa de la actividad (-
3,8%0 IMD).

Decremento en ebitda (1,0%6) debido a
mayor evoluciéon de costes (aunque estables
en términos absolutos). Menor reduccion
de ebit por ligero decremento de las
amortizaciones.

Disminucién de los ingresos de
explotacién de un 7,4% y del ebitda en
un 8,1% basicamente por disminucion de
ingresos de peaje, impactados por la
evolucién de la IMD (-11,0% en iberpistas
y -4,2% en castellana). Estos efectos se
ven parcialmente compensados por el
incremento de tarifas (+3,2% y +1,5% en
iberpistas y castellana respecticamente).
Reduccién del ebitda del 8,1% por
mantenimiento de gastos operativos.

Reduccion de los ingresos en un 5,1%b,
basicamente por evolucion negativa de la
actividad del 5,9% que se ve
parcialmente compensado por la revision de
tarifas (+1,5%0).

Decremento del ebitda (-7,2%6) mayor que
los ingresos debido a mayores gastos de
personal por periodificaciones que absorben
los ahorros en otros gastos de explotacion.
El  incremento de las amortizaciones
(inversiones 2010) provoca una mayor
disminucién del ebit.

“ aucat

IMD

(Mn €)
Ingresos de explotacion

Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacion amortizacion
EBIT

Margen

aberti{

1T 11 1T 10 Var.

22.152 23.019 (3.,8%)

20 19 1,2%

@ (&)

15 15 (1,0%)
77,6%  79,3%

(©) @

12 12 (0,8%)
59,9% 61,1%

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en origen

. iberpistas
IN

IMD

iberpistas

castellana

(Mn €)

Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacion amortizacion
EBIT

Margen

1T11 1T 10 Var.

20.398 22.907 (11,0%)
6.232 6.503 (4,2%)

24 26 (7.4%)

) )

17 18 (8,1%)
71,6% 72,1%

) @

10 11 (11,4%0)
42,7%  44,6%

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en origen

avasa
A-68

IMD

(Mn €)
Ingresos de explotacion

Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacién amortizacion
EBIT (1)

Margen

Amortizacion activos revalorizados

EBIT (2)
Margen

1T 11 1T 10 Var.

10.704 11.380 (5,9%)
29 31 (5,1%)
®) ®)

21 23 (7.2%)

724%  74,0%

@) (©)
13 15 (12,19%)

44,7%  48,3%

(13) @13)
0 2 (78,7%)

1,7% 7,4%

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacién en origen
EBIT (1): Excluye amortizacién por activos revaluados (PPA avasa)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones
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La evoluciéon positiva de la actividad
(+6,3% IMD) y el aumento tarifario en
aplicacion desde el 4 de octubre 2010
(+20,5%), parcialmente mitigados por
efectos divisa, provocan un incremento de
los ingresos del 18,9%6.

Incremento del ebitda del 8,8%0, a pesar
del incremento de los gastos de explotacion
por incremento de plantilla y revisiones
salariales.

Positiva evolucion del trafico (+6,0%6
IMD) e impacto positivo de tipo de cambio
(+8%b) que se traducen en un crecimiento
de ingresos de explotacion y del ebitda.
Crecimiento a nivel de ebit por
mantenimiento de amortizaciones. Cabe
destacar que Elqui contribuye a la cuenta
de resultados mediante el modelo mixto
segun IFRIC 12.

El Incremento del trafico del +8,1%b, el
incremento de tarifas (+2,3%0) y el efecto
divisa (+8%0) contribuyen a un
crecimiento de 14,3% en ingresos de
explotacion. Menor incremento a nivel de
ebitda debido a mayores provisiones por
firmes y mayores primas de seguros
después del terremoto de febrero 2010.

aberti{

‘\ geo 1T11 1T 10 Var.

IMD 73.581 69.221 6,3%
(Mn €)

Ingresos de explotacion 14 12 18,9%6
Gastos de explotacion (10) ®)

EBITDA 4 4 8,8%
Margen 30,1% 32,9%

Dotacion amortizacion (@D) @

EBIT 3 3 12,7%
Margen 21,1%0 22,3%

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en origen

/\_ elaui 1T11  1T10 Var

IMD 7.019 6.619 6,020
(Mn €)

Ingresos de explotacion 6 4 n.a.
Gastos de explotacion () 2
EBITDA 4 2 n.a.
Margen 61,9%0 55,1%0
Dotacion amortizacion @ @

EBIT (1) 3 2 n.a.
Margen 45,0%0 36,3%0
Amortizacién activos revalorizados 0 o

EBIT (2) 3 2 n.a.
Margen 45,0%0 36,3%0

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacién en origen
EBIT (1): Excluye amortizacion por activos revaluados (PPA elqui)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

rutas del p. 1T11  1T10  Var.

IMD 27.513 25.460 8,1%
(Mn €)

Ingresos de explotacion 20 17 14,3%
Gastos de explotacion (©) ()

EBITDA 16 15 7,5%
Margen 83,020 88,3%0

Dotacion amortizacion (@) (@)

EBIT (1) 12 11 5,7%
Margen 60,7% 65,7%0
Amortizacién activos revalorizados (©)) (€))

EBIT (2) 9 9 4,8%
Margen 46,4% 50,6%0

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacién en origen
EBIT (1): Excluye amortizacién por activos revaluados (PPA rutas del p.)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones
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4.2.1 — Autopista Central

La evolucion de la actividad (+4,090), el
incremento de tarifas (+6,0%0) y el efecto
divisa (+8%0) compensan el aumento de
infractores y contribuyen a un crecimiento
de 11,2% en ingresos de explotacion.
Incremento a nivel de ebitda no
comparable al incluirse efectos no
recurrentes en los gastos de operacion del
1T 2010.

4.2.2 — Otras participaciones

En general, descenso de la actividad o
incrementos muy moderados en valores
absolutos por situacion econémica actual.

A. Central

]

IMD

(Mn €)

Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion
EBITDA

Margen

Dotacion amortizacion
EBIT (1)

Margen

Amortizacion activos revalorizados

EBIT (2)
Margen

aberti{

1T11

67.159

17

®)
12

69,6%0

©)
9

51,3%

©)
€3)

n.a.

1T 10 Var.
64.586 4,0%

16 11,2%

)

9 33,4%
58,0%

()

5 63,2%
34,9%

©)

(©)) n.a.
n.a.

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en origen
EBIT (1): Excluye amortizacién por activos revaluados (PPA A.Central)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

% abertis Kms

aulesa 100,0%
apr 100,0%
Trados 45 50,0%
Coviandes 40,0%
Tuanel del Cadi 37,2%
A. Madrid R3-R5 35,1%
Ausol 31,6%
RMG 33,3%
Autema 23,7%
Ciralsa 25,0%
Henarsa R2 30,0%

38
2
14
86
30
61
119
74
48
33
62

IMD
3.766
16.243
58.603
8.773
7.217
10.047
84.156
40.446
20.767
4.257
8.014

IMD 11/10
IMD Var.
4300 (12,4%)
16.309  (0,4%)
57561  1,8%
7.947  10,4%
7.850  (8,1%)
10.955  (8,3%)
78.223  7,6%
38.878  4,0%
21.833  (4,9%)
5.060  (15,9%)
9.066  (11,6%)
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4.2.- Telecomunicaciones

Actividad y analisis de resultados 4.2.1 — Eutelsat
Cuenta de Resultados (Mn €) La aportaciéon por puesta en equivalencia
en abertis de Eutelsat en el 1T 2011
(Mn €) 172011 172010 var. ascendi6 a 24 Mn € por la atribucion del

impacto positivo propio de Eutelsat (26 Mn
€) y por el impacto negativo por

Ingresos 129 166 (22,2%) amortizacion de activos revalorizados en el
EBITDA 59 69 (15,5%) proceso de Purchase Price Allocation (-2
Margen 453%  41,8% 3,6 p.p. Mn €).

EBIT 33 40 (17,2%)

Margen 25,6%0 24,1% 1,5 p.p.

EBIT (2) 32 39 (17.5%)

Margen 25,0%0 23,5%0 1,4 p.p.

Notas: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en
origen

EBIT (1): Excluye amortizacion por activos revaluados (PPA)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

Actividad y anélisis de los resultados Distribucion de ingresos
El grupo abertis telecom aporta un 14%
de los ingresos totales de abertis y un 11% o 5% m Difusién audiovisual
del ebitda. 13%

" Tranporte, housing y
Los ingresos de explotaciéon decrecen un 896 M% mantenimiento
229% principalmente por: o, | Comunicacions

489  moviles

' ™. Ocasionales

* Impacto del apagdén analégico a partir 440,

del 2T 2010. m Capacidad satelital
e Menores ingresos no recurrentes por i _
trading de extension de la TDT (-37 Mn 17% Otros ingresos

€). Excluyendo este ultimo impacto los
ingresos recurrentes se mantienen
estables.

Los anteriores efectos se ven parcialmente
compensados por mayor capacidad satelital
(principalmente la mayor comercializacion
de la capacidad del satélite Amazonas Il
lanzado en octubre 2009) y actividad digital.

El ebitda decrece un 15,5%0, a pesar de
la reduccién de costes operativos del 27%
(basicamente por menor actividad de
trading), debido a los efectos anteriormente
citados. El ebit decrece un 17,5%
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4.3.- Aeropuertos
Actividad y analisis de resultados
Cuenta de Resultados (Mn €)

(Mn €) 172011 172010 Var.
Ingresos 63 58 9,1%
EBITDA 15 12 22,6%
Margen 23,1% 20,6% 2,6 p.p.
EBIT 4 2 108,2%
Margen 6,9%0 3,6%0 3,3 p.p.
EBIT (2) 0 (2) (104,8%)
Margen 0,2% n.a. p.p.

Notas: Aportacién al consolidado con ajustes de consolidacion en
origen

EBIT (1): Excluye amortizacion por activos revaluados (PPA)
EBIT (2): Incluye todas las amortizaciones

Actividad y anélisis de los resultados

El sector de aeropuertos (que incluye
abertis Airports, el grupo DCA,
ACDL/TBI y Codad), supone un 7% de los
ingresos y un 3% del ebitda del grupo
abertis en el 1T 2011.

A nivel de magnitudes de ingresos Yy
ebitda, positiva evolucién, gracias a la
positiva evoluciobn de pasajeros en TBI
(1,2%; +4,4% en Luton), al incremento de
ingreso por pasajero (+4,5%), la evolucién
del tipo medio de cambio libra/€ (+4,0%), y
la mejora de actividad en MBJ (+4,4%
pasajeros).

TBI

Evolucion positiva del ebitda en moneda
local de un 31%, por buena evolucidon de
ingresos y por contencién de los gastos de
explotacion.

CODAD

Opera bajo un régimen de ingresos minimos
garantizados por lo que variaciones de
actividad no repercuten directamente en
variaciones de ingresos.

DCA

Evolucion positiva en actividad en 1T
2011, con un incremento del n°® de
pasajeros del 4,7%. A nivel de magnitudes
(principalmente ligadas al aeropuerto de
MBJ en Jamaica), evolucion positiva
(ingresos +7%) debido, entre otros
factores, al incremento de nUdmero de
pasajeros y tarifas.

aberti{

TBI: n© de pasajeros (en miles)

4.483

1T2010

+1,2%

4.537

1T2011

TBI: pasajeros por aeropuerto

21%

6% N
10%0

4%
17%0

40%

i London Luton

" Belfast

International
Cardiff
International

1 Stockholm

Skavsta

1 Orlando

Sandford

. Bolivian

airports

DCA: n°© de pasajeros (en miles)

9.620

+4,79%

10.0/3

172010

172011
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4.4.- Aparcamientos
Actividad y analisis de resultados

Cuenta de Resultados (Mn €)

aberti{

N° de plazas

(Mn €) 172011 172010 Var.
Ingresos de explotacion 36 37 (2,8%)
Ingresos veh. rotacion 24 24 0%
Ingresos abonados 7 8 (5%)
Otros 5 6 (12%)
EBITDA 14 14 (1,1%)
Margen 37,8% 37,1%0 0,6 p.p.
EBIT 7 7 (9,0%)
Margen 18,6% 19,9% (1,3) p.p.

Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion en
origen

Actividad y analisis de los resultados

En saba (4% de los ingresos abertis y 2%
del ebitda) decrecen Ilos ingresos de
explotacioén respecto al 1T 2010 un 2,8%0,
basicamente por variacion de perimetro
(Marruecos), reduccion de la actividad (-
2% rotaciobn de vehiculos en términos
comparables). Estos efectos se ven
parcialmente compensados por incremento
de tarifas medias (3,5%0).

Menor caida del ebitda (-1,1%b6) gracias a
contencion de costes (-3,7%). Mayores
amortizaciones como consecuencia de la
expansion del negocio contribuyen a una
ligera reduccioén del ebit.

A 31 de marzo de 2011 el numero de plazas
de saba asciende a 126.796, ligeramente
inferior al 1T 2010, con una cartera de
5.372 nuevas plazas adjudicadas que se
encuentran en fase de construcciéon o
preparacion.
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w—b R Plazas|adjudicadas
1132.168

actuales

126.796

127.856

172010 1T2011

Plazas por tipologia

4% 3% m Concesion

11%04 1 . ™ Gestion

40% )
" Parquimetros
concesion

Parquimetros
gestion

™ Propiedad
42%

u Alquiler

Plazas por nacionalidad

1%
7% ]'
" Espafa
14% ™ Italia
' ". Portugal
Chile

56%b .
5104 ™ Francia
(o]
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4.5.- Parques logisticos - %0 ocupacion naves
Actividad y analisis de resultados ocupacion
23% '
Cuenta de Resultados (Mn €)
ocupacion
(o)
(Mn €) 172011 172010 Var. ' (A
Ingresos 9 5 76,7%
EBITDA 4 3 66,0%
Margen 46,6%0 49,7% (3,0) p.p.
EBIT 1 0 33.7% %6 ocupacion oficinas
Margen 6,4%0 8,5%06 (2,1) p.p.
Nota: Aportacion al consolidado con ajustes de consolidacion no
en origen ocupacion

17%

Actividad y analisis de los resultados ocupacion

0,
En el sector de parques logisticos (1% de e
los ingresos y 0,8% del ebitda) el
incremento de los ingresos de
explotacion (76,7%0) se debe
principalmente a la  reestructuracion

societaria en logistica que permite agrupar
en el Consorci del Parc Logistic (CPL)
determinadas plataformas logisticas de
Cataluna.

arasur. Alava

Con esta reestructuracion, abertis
incrementa su participacion de control sobre
CPL hasta un 64,5% e incrementa su
participacion en Cilsa de un 32% a un 44%
pasandose a consolidar esta Uultima por
integracion proporcional. Excluyendo este
impacto, los ingresos de explotacion
decrecen un 5%.
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5. Analisis por zonas geograficas

aberti{

Espafia sigue siendo el principal pais por fuente de ingresos, representando un 48% del total
de los ingresos de explotacion de la compariia, seguido de Francia (sanef principalmente) con
un 36% de los ingresos, Chile con un 5% (Rutas del Pacifico, Autopista Central, y Elqui),
Reino Unido con un 4% (TBIl), y otros con un 6% (basicamente Puerto Rico, Argentina,
Colombia, Irlanda, Italia, Jamaica, Suecia, Bolivia, USA y Portugal).

En cuanto al ebitda, destacar el mayor peso de Chile que ya contribuye el 6%. Espafa y

Francia siguen siendo los mayores contribuidores.

5.1.- Ingresos de explotacion

En la evolucibn de los ingresos de
explotacion por paises, destacan:

Espafia, con una reduccion del 8%,
debido principalmente al efecto
calendario de Semana Santa en las
autopistas, asi como la evolucién del
negocio de telecom, que se ve
impactada por el apagon analdgico.

Francia que crece un 6% gracias al
incremento de trafico, tarifas, y mejora
de mix.

Reino Unido, que ha aumentado un
7%, por mayor actividad en TBI,
mayores ingresos por pasajero y por
efecto divisa.

Y Chile (+31%0), que crece
principalmente por mayor actividad en
las autopistas, asi como por los
incrementos tarifarios.

5.2.- EBITDA

En cuanto a la evolucion del ebitda,

reduccién en Espafia (-5%) debido a los
efectos anteriormente citados que se
compensan en parte por menores gastos
operativos. En Francia, el ebitda crece un
6% debido a la actividad en autopistas.
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(Mn €) 172011 172010 Var.
Ingresos
Espana 444 485 (8%0)
Francia 333 314 620
UK 38 35 7%
Chile 47 36 31%
Otros 60 55 8%0
Total ingresos 922 925 (0%0)
otros
" S
% 5%
ZIS I
—
&
]
I I 48%
36% .
(Mn €) 172011 172010 Var.
EBITDA
Espafa 283 298 (5%0)
Francia 202 192 620
UK 7 6 18%b6
Chile 34 28 22%
Otros 23 15 48%0
Total EBITDA 549 538 2%
L otros
o 4%
| ] 6%
——
E
]
I I 529%

37%




6. Balance de situacion consolidado

El activo a 31 de marzo 2011 se reduce
en 910 Mn € respecto al de cierre de afio
2010.

6.1 — Activo

Variaciones mas significativas en activo
basicamente por la venta de Atlantia,
impacto por tipo de cambio, vy
amortizaciones del periodo.

6.2 — Pasivo

El patrimonio neto decrece ligeramente a
pesar del resultado del periodo ya que la
venta de la participacion tiene un impacto
basicamente neutro, y el impacto positivo
de la valoracién de derivados se
compensan por el impacto negativo de
diferencias de conversiéon durante el
periodo, asi como por el impacto en
minoritarios del dividendo repartido por
HIT.

El endeudamiento bruto asciende a
14.464 Mn €. La deuda neta se sitla en
13.890 Mn €. La variacion respecto al fin
del ejercicio 2010 (14.651 Mn €) se
explica por la generacion de caja del
periodo, la venta de la participacién en
Atlantia, tipo de cambio de la financiacion
en Chile y UK y por valoracion de
derivados.

El 84% de la deuda es a tipo fijo o fijado
a través de coberturas (84% a marzo
2010) y el 59% es deuda sin recurso. El
coste medio de la deuda en 1T 2011 ha
sido del 4,61% (4,53% en 1T 2010).

7. Evolucion v estructura de la deuda

aberti{

Activo (Mn € con IFRIC 12) 172011 2010 Var (Mn €)
Inmovilizaciones materiales 2.262 2.325 (62)
Inmovilizaciones inmateriales 16.628 16.948 (319)
Inmovilizaciones financieras 3.920 3.942 (22)
Activos no corrientes 22811 23.214 (403)
Deudores 854 850 4
Otros 718 616 102
Activos corrientes 1571 1.466 105
Activos mantenidos para la venta 0 612 612)
Total Activo 24.382 25.292 (910)
Pasivo(Mn € con IFRIC 12) 1T2011 2010 Var (Mn €)
Capital 2.217 2.217 0
Reservas y Minoritarios 3.229 3.236 (3
Patrimonio neto 5.446 5.453 3
Préstamos y obligaciones 13.663 14.238 (575)
Otros acreedores 3.169 3.307 (138)
Pasivos no corrientes 16.832 17.545 (713)
Préstamos y obligaciones 801 895 (95)
Otras deudas 1.303 1.398 (95)
Pasivos corrientes 2.104 2.293 (190)
Total Pasivo 24.382 25.292 (910)

Proporcion fijo/variable

Variable
16%

r

(Mn €) 1T2011 % s/total % s/total
Fijo 12.085 84% 12.734 84%
Variable 2.379 16% 2.400 16%0
Total Deuda 14.464 100% 15.134 100%0
Lineas de crédito CP
1T2011  %s/total % s/total %
L/P 13.663 94%  14.238 94% Crédito BEI
C/P 801 6% 895 6% o
Total Deuda 14.464 100% 15.134 100%06
Vida media (afos) 6,9 6,6
1IT2011  %s/total % s/total
Deuda corporativa 5.930 41% 6.659 44% Bonos/Obligaciones
Deuda sin recurso 8534  59%  8.475  56% o
Total Deuda 14.464 100% 15.134 100%0
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8. Estado de Cash Flow
consolidado

Durante el 1T 2011 abertis ha
generado un Cash-Flow neto
(anterior a inversiones, pago de
dividendos, e ingresos por la venta
de Atlantia) de 351 Mn €, un
incremento del 7,1%b respecto al
1T 2010.

Durante este periodo, abertis ha
continuado su politica de control
de capex operativo lo que ha
contribuido a incrementar el Cash-
Flow libre antes de dividendos
y capex de expansion un 8,6%
hasta los 335 Mn €.

El Cash-Flow libre después de
inversiones y dividendos ha
ascendido a 204 Mn €.

aberti{

Var
1T11 1T 10 Var.

(Mn €) (Mn €)
EBITDA 549 538 10 1,9%
Resultado financiero (156) (158) 2 n.a.
Impuesto sobre sociedades (46) 41) ) n.a.
Cash flow 347 339 8 2,3%
Ajuste efecto no caja PPA y otros 4 (11 16 n.a.
Cash flow neto 351 328 23 7,1%
Inversion operativa (16) (20) 3 n.a.
Cash flow libre 1 335 308 27 8,620
Dividendos 0 0 0 n.a.
Pagos de minoritarios (79) (79) n.a.
Impacto impuesto sociedades transicion NPG 0 0 0 n.a.
Cash flow libre 11 255 308 (B3) (17,19%0)
Inversién expansion - organica (52) (61) 10 n.a.
Inversion expansion - inorganica (M&A) 0 0 0 n.a.
Cash flow libre 111 204 247 (43) n.a.

9. Inversiones

La inversion operativa en 1T 2011
ascendidé a 16 Mn €, 3 Mn € menos que en
1T 2010. Las mas significativas en
autopistas corresponden a sanef (7 Mn €,
renovacibn y modernizacion de la red
existente), e iberpistas (2 Mn €, por
reparacion de estructuras). No hay
inversiones operativas a destacar en el
resto de negocios.

La inversidbn en expansidn organica
alcanzé los 52 Mn € donde destaca la
inversion en:

Autopistas (35 Mn €), que provienen
de la inversién en acesa (25 Mn € por
ampliacién carriles AP-7 y otros) y en
sanef (10 Mn €, nuevas
construcciones, y el “Paquet Vert”).

En el sector de telecom 11 Mn €, que
se desglosan principalmente en el
despliegue territorial de la TDT (3 Mn €)
y los 5 Mn € de Hispasat (parte
proporcional abertis en la construccién
del satélite Amazonas IlI.

La prudencia en las inversiones, tanto
operativas como en expansion, seguira
marcando las pautas dada la complicada
coyuntura econémica actual.

Inversion operativa por sectores

}m Holding

'lP 2% 3%
1%

& W B

r I\

78%

Inversion expansidén por sectores

P 200 M

9%

K 0% (
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Enero 2011

abertis logisticspark santiago y Kuehne+Nagel firman un contrato de alquiler.
Kuehne+Nagel ha alquilado un mddulo de 5.078 metros cuadrados en la primera fase del
proyecto que desarrolla abertis en Chile. Tras la firma de este contrato, la primera fase del
parque (20.000 metros cuadrados de superficie inaugurada en noviembre), se encuentra al
100% de su ocupacion.

Venta del 6,68% de acciones de Atlantia. abertis ha vendido, mediante un proceso de
colocacion privada de acciones, el paquete del 6,68% de acciones de Atlantia que controlaba, a
un precio de 15,60 euros por accion. El importe agregado de la operaciéon asciende a 626 Mn€,
con unas plusvalias a nivel consolidado de 151 Mn€. Una vez finalizada la colocacién, la Tasa
Interna de Retorno de la inversidon en Atlantia es superior al 17%.

Unicaja vende el 0,69% del capital de abertis. Unicaja (Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga, Antequera y Jaén) vende, mediante un operacion
de colocaciéon privada, 5.116.130 acciones de abertis a un precio de 14,20€ por titulo.

adesal telecom se adjudica suministro de terminales COMDES a la Conselleria de
Sanitat de la Generalitat Valenciana. La Conselleria de Sanitat de la Generalitat Valenciana
ha adjudicado el suministro de terminales TETRA para su red corporativa de Comunicaciones
Moviles Digitales de Emergencia y Seguridad (COMDES). El contrato tiene una vigencia de seis
afnos. adesal telecom cuenta en su accionariado con abertis telecom, Aguas de Valencia y
Banco de Valencia.

abertis telecom se adjudica el servicio de desplegue de la red municipal wifi del
Ayuntamiento de Montornés del Vallés. abertis telecom lleva a cabo el disefio, creacion y
desarrollo de la red corporativa de comunicaciéon intercentros y servicios WIFI, segun estipula
el contrato suscrito con el Ayuntamiento de Montornés del Vallés, que supone una inversion
superior a 84.000 €.

Febrero 2011

saba se adjudica la gestion del aparcamiento del aeropuerto de Girona. El contrato que
entra en vigor el 1 de marzo tiene una duracién de 3 afos, prorrogables en dos periodos
anuales mas. Tiene una capacidad total de 7.690 plazas, de las cuales 6.963 son de rotacion y
364 para abonados.
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abertis estudia la reorganizacion de la estructura de sus unidades de negocio. Con el
objetivo de potenciar el crecimiento de sus cinco sectores de actividad, el grupo reordenaria
sus 5 Unidades de Negocio en torno a dos sociedades, la actual abertis infraestructuras
(Autopistas, Telecomunicaciones y Aeropuertos) y la sociedad no cotizada saba
infraestructuras (Aparcamientos y Parques Logisticos). El proceso se articularia en base a la
distribucion de un dividendo extraordinario por parte de abertis que permitiria su cobro en
acciones de la nueva saba infraestructuras o bien en efectivo. Se aseguraria asi la
posibilidad de participar en el nuevo proyecto a todos los accionistas de abertis, opciéon que
los accionistas principales estan analizando.

Marzo 2011

Compass Transworld Logistics (CTL) amplia la superficie alquilada en Arasur. Esta
parcela de 19.361 metros cuadrados en Arasur, que se suman a los 243.000 metros cuadrados
que la compafia ya ocupa desde 2008. Asi, CTL alcanza una superficie alquilada total de mas
de 262.300 metros cuadrados en el parque logistico.

abertis autopistas finaliza las obras en la vertiente madrilefia de la AP-6. Finalizado el
tramo entre los kilbmetros 49 y 52 en sentido A Corufia, abertis autopistas sigue trabajando en
la construccion de un tercer carril por sentido de 20,5 kilbmetros en el tramo San Rafael-
Villacastin (km 60,5 a 81). Esta previsto que esta actuaciéon finalice en otofio de 2012. La
inversion aproximada del conjunto de actuaciones es de 94 millones de euros, de los que 80
millones se destinan a la ampliacion del tercer carril entre San Rafael y Villacastin.

saba Italia, filial de saba (100%b), pone en marcha un nuevo aparcamiento en Trieste
(Italia). El nucleo cuenta con 654 plazas, distribuidas en 7 plantas. saba ltalia, que ha
invertido un total de 7 millones de euros en este proyecto, gestionara la infraestructura por un
periodo de 38 afos.
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Abril 2011

La Autoridad Portuaria de Barcelona (APB) y abertis logistica constituyen el Consejo
de Administracion del Consorci de Plataformes Logistiques (CPL). abertis logistica y
la APB ya han materializado la aportacion conjunta de un 44% del capital de Cilsa a CPL. CPL
estudiard y desarrollard proyectos de inversion en Cataluia, sur de Francia y en la zona de
influencia del Puerto de Barcelona.

abertis adapta su estructura organizativa Yy constituye la nueva saba
infraestructuras. Se simplifica la organizacion en abertis en torno a tres negocios:
autopistas, telecomunicaciones 'y aeropuertos. Los tres negocios (autopistas,
telecomunicaciones y aeropuertos) que seguiran integrados en abertis infraestructuras
operaran en torno a cinco direcciones generales de negocio: Autopistas Espafia, Autopistas
Francia, Autopistas internacionales, abertis telecom y abertis airports. La Presidencia del Grupo
seguira ocupada por Salvador Alemany, mientras que la gestion correra a cargo del Consejero
Delegado Francisco Reynés. Asimismo se formaliza la constitucion de la nueva sociedad Saba
Infraestructuras, S.A., sociedad holding que agrupard& a los actuales negocios de
aparcamientos y de parques logisticos. Salvador Alemany sera también el Presidente y Josep
Martinez Vila el Consejero Delegado.

acesa activa el sistema de peaje cerrado en la AP-7 Sur. Su puesta en servicio entre
Martorell (Barcelona) y Vila-seca/Salou (Tarragona) supone la supresion de las barreras
troncales de Mediterraneo (enlace AP-7/AP-2), El Vendrell, Tarragona y Hospitalet de I'Infant.
La ampliacion de la autopista AP-7 desde La Jonquera hasta Vilaseca/Salou supondra una
inversion de 500 millones de euros a cargo de acesa, de los que 200 millones se han destinado
a las obras realizadas en la demarcacion de Tarragona.

saba lItalia, filial de saba (100%), pone en marcha un aparcamiento en Cremona
(I1talia). El ndcleo dispone de un total de 248 plazas, de las cuales 182 seran de rotacion,
mientras que las 66 restantes seran destinadas a la venta. saba Italia ha invertido en este
proyecto un total de 13,7 millones de euros. La compafia gestionara el aparcamiento durante
un periodo de 36 afos.

abertis logisticspark coslada alquila mas de 5.140 metros cuadrados de superficie
tras la firma de nuevos contratos. Incedere alquila 2.601 metros cuadrados de superficie y
el contrato tiene una duracion de cinco afos. Fagor alquila 1.242 metros cuadrados y el
contrato tiene una duraciéon de tres afios. Comercial Nahomedic alquila un médulo de 1.298
metros cuadrados y la duracién del contrato es de dos afios, prorrogables en un aflo mas.
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Anexo |ll: Datos de contacto

Relaciones con inversores

Steven Fernandez Mar Rodriguez Yafiez

Tel: +34 93 230 51 26 Tel: +34 93 230 50 62
steven.fernandez@abertis.com mar.rodriguez@abertis.com

Oficina del accionista — Carolina Bergantifios Benavides
Tel: 902 30 10 15/ +34 93 230 50 66
relaciones.inversores@abertis.com

Web abertis:
www.abertis.com
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La informacion y las previsiones contenidas en esta presentacion no han sido verificadas por
una entidad independiente y por tanto no debe asumirse la exactitud, exhaustividad ni
veracidad de las mismas. En este sentido, se invita a los destinatarios de esta presentacion a
consultar la documentacion publica comunicada o registrada ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Todas las previsiones y otras afirmaciones que figuran en esta
presentacion, que no se refieran a hechos histéricos, incluyendo, entre otras, las relativas a la
situacion financiera, estrategia empresarial, planes de gestibn y objetivos para futuras
operaciones de abertis (incluyendo en esta ultima a sus filiales y participadas), son meras
previsiones. Estas previsiones contemplan riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y
otros factores que pueden derivar en que los resultados reales, actuacion o logros de abertis,
o los resultados del sector, sean significativamente diferentes de los expresados o implicados
en estas previsiones. Estas previsiones se basan en numerosos supuestos relativos a las
estrategias empresariales presentes y futuras de abertis y al entorno en que abertis espera
operar en el futuro y que quiza no se cumplan. Todas las previsiones y otras manifestaciones
en la presente se refieren Gnicamente a la situacion en la fecha de esta presentacion y abertis
no se compromete a actualizar tales manifestaciones. Ni abertis ni ninguna de sus afiliadas,
asesores 0 representantes, ni ninguno de sus respectivos administradores, directivos,
empleados o agentes seran responsables en modo alguno por cualquier pérdida dimanante del
uso de esta presentacion o de su contenido, o relacionada en cualquier otro modo con los
mismos.

La informacion contenida en esta presentacion no puede ser publicada ni distribuida sin previa
autorizacion de Abertis Infraestructuras, S.A.

La distribucién de esta presentacion en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que
los receptores de esta presentacion o quienes finalmente obtengan copia o ejemplar de la
misma, deberan tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la
aceptacion de esta presentacion usted acuerda quedar vinculado por las mencionadas
limitaciones.

Este documento no constituye una oferta y ninguna parte de este documento debera tomarse
como base para la formalizacién de ningln contrato o acuerdo.
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