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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: La exposicion a la renta variable (RV), tanto directa como indirecta, sera entre un 30% minimo y un
75% en valores de RV nacional o internacional, emitidos por empresas de cualquier pais, principalmente de la OCDE,
mayoritariamente de alta capitalizacién (Blue Chips) asi como de media o baja capitalizacion (estos ultimos pueden influir
negativamente en la liquidez del fondo). La exposicion a la renta fija (RF), tanto directa como indirecta, serd como maximo
del 50% en valores de RF de emisores privados, mayoritariamente de alta capitalizacion (Blue Chips) o publicos, de
paises de la OCDE y con calificacion crediticia media (entre rating BBB-y BBB+); asi como de igual rating que el Reino de
Espafia en cada momento. La duracién media de la renta fija sera inferior a 2 afios. Se invertird un minimo del 50% en
IICs financieras aptas, armonizadas o no (maximo del 30% para estas Ultimas), del mismo Grupo o no de la gestora,
acordes con la vocacion inversora del Fondo. Se podré invertir hasta un maximo del 20% en depdésitos a la vista y en
instrumentos del mercado monetario no negociados, que deberan cumplir con el mismo rating de la RF. La exposicién a
paises emergentes sera hasta un maximo de 15% y al riesgo divisa podra ser superior al 30% La inversion en valores de
alta capitalizacién o en emisiones de estos mismos valores sera mayoritaria en el Fondo. La exposicion maxima al riesgo
de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI A. C. WORLD TOTAL RETURN INDEX para la inversion
en renta variable (75%) y Euribor (Euro Interbank Offered Rate) para la inversion en renta fija (25%).




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,08 0,14 0,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,00 1,95 2,30 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 992.897,36 1.099.865,71
N° de Participes 110 110
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.431 9,4984
2022 7.430 9,0630
2021 8.960 10,6812
2020 300 9,9296
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,44 0,00 0,44 1,31 0,00 1,31 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,80 -1,99 1,76 5,08 -3,07 -15,15 7,57

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,28 02-08-2023 -1,28 02-08-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,01 14-09-2023 1,01 14-09-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,45 7,72 5,15 6,17 6,68 8,79 6,73
Ibex-35 14,77 12,35 13,04 19,43 15,58 22,19 18,30
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,16 0,12 0,11 0,09 0,09 0,02
Benchmark Blue
. 7,95 7,16 7,31 9,27 11,70 12,70 8,30
Chips RVMI
VaR histérico del
T 8,96 8,96 12,57 6,72 9,01 9,01 8,48
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,77 0,59 0,62 0,62 0,61 2,40 2,22
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 26.992 777 1,01
Renta Fija Internacional 75.936 1.778 0,67
Renta Fija Mixta Euro 36.802 969 0,33
Renta Fija Mixta Internacional 34.136 139 0,07
Renta Variable Mixta Euro 42.715 283 -0,93
Renta Variable Mixta Internacional 163.306 3.725 -1,85
Renta Variable Euro 90.077 3.635 -1,71
Renta Variable Internacional 339.073 13.511 -4,84
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 84.406 2.449 -1,43
Global 182.955 2.082 -1,32
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 145.222 11.590 0,73
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.221.622 40.938 -1,88

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre % sobre




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.396 89,03 10.180 95,51
* Cartera interior 1.037 11,00 1.317 12,36
* Cartera exterior 7.358 78,02 8.863 83,15
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.013 10,74 470 4,41
(+/-) RESTO 23 0,24 9 0,08
TOTAL PATRIMONIO 9.431 100,00 % 10.659 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variaciéon del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Otros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

10.659
-9,99
0,00
-1,89
-1,50
0,04
0,05
0,00
0,44
0,00
0,00
-2,03
0,00
0,00
-0,49
-0,44
-0,03
-0,02
0,00
0,00
0,10
0,00
0,10
0,00
9.431

10.493
-0,19
0,00
1,77
2,16
0,07
0,15
0,00
2,17
0,00
-1,94
1,75
-0,04
0,00
-0,48
-0,44
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,09
0,00
0,09
0,00
10.659

7.430
16,04
0,00
3,63
4,79
0,20
0,21
0,00
4,73
0,00
-2,04
1,72
-0,03
0,00
-1,45
-1,31
-0,07
-0,06
-0,01
0,00
0,29
0,00
0,29
0,00
9.431

5.026,94
0,00
-205,01
-168,47
-34,60
-66,26
0,00
-80,26
0,00
-100,00
-214,15
-103,62
0,00
-1,03
-0,74
-1,01
-5,69
-14,42
0,00
4,96
0,00
7,72
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 301 2,82
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 301 2,82
TOTAL RV COTIZADA 331 3,52 300 2,81
TOTAL RENTA VARIABLE 331 3,52 300 2,81
TOTAL IIC 706 7,49 717 6,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.037 11,01 1317 12,36
TOTAL RV COTIZADA 1.954 20,73 2.089 19,59
TOTAL RENTA VARIABLE 1.954 20,73 2.089 19,59
TOTAL IIC 5.404 57,31 6.774 63,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.358 78,04 8.863 83,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.396 89,05 10.180 95,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WIC =7 40%
@ IC ext. = 57.31%
Otros = 10,85%
RV cot. = 3,52%
@RV cot. ext. =2073%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XXX [X[X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el trimestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 14,172
millones de euros en concepto de compra, el 1,49% del patrimonio medio, y por importe de 14,474 millones de euros en
concepto de venta, que supone un 1,52% del patrimonio medio. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades
del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido a 88,79
euros, lo que supone un 0,001% del patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los principales indices de renta variable frenaron sus avances durante el tercer trimestre, consolidando las importantes
alzas acumuladas en el primer semestre. La fortaleza del mercado laboral y de la gran mayoria de indicadores
macroecondémicos dificultan la normalizacién de los niveles de inflacion, instalandose en el mercado que los tipos de interés
se mantendran en niveles actuales durante mayor tiempo. El precio del petréleo repunté con fuerza y de nuevo
acercandose al nivel de los 100 ddlares por barril. En el mercado de divisas, el euro volvié a depreciarse frente el dolar
estadounidense, tras tres trimestres consecutivos escalando posiciones. El cruce euro/délar cerré el trimestre en los 1,057
dolares. Como es habitual en los meses de verano, los volimenes de negociacién fueron menores y la volatilidad repunt6
de manera significativa tras tres trimestres de caida, aunque sigue situandose en niveles inferiores a su media histérica.
Respecto al mercado de renta fija, los bonos gubernamentales experimentaron presién a medida que las expectativas de
tasas de interés al alza crecieron. Los bonos corporativos se mantuvieron relativamente estables, reduciéndose ligeramente
la prima de riesgo entre ambos segmentos y sin moverse las tasas de quiebras corporativas.



b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo tiene una distribucion de activos del 74% en renta variable y un 15% en renta fija y estrategias mixtas
conservadoras sobre el total del patrimonio del fondo, y el saldo en tesoreria supone un 10% del total de la cartera. En
fondos de inversioén la exposicién del total cartera hay un 65% de los cuales los de renta variable suponen un 50% del total
cartera.

Durante este trimestre hemos mantenido una exposicion total del 24% de la cartera en acciones directas.

Dentro de la renta variable se ha invertido en zona EURO, en USA y Asia, completando con inversiones sectoriales, con el
objetivo de dotar al fondo de una estrategia muy diversificada.

Durante el trimestre la renta fija y los fondos conservadores de la cartera se han mantenido en diversas estrategias: fondos
ligados a la inflacién y fondos flexibles en plazos, activos y zonas geogréficas, con preponderancia en la zona euro para
evitar riesgo de divisa.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidn no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 3,85% durante el periodo y en los Ultimos doce meses ha sido del 4,71%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -1,99%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de -0,09%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -11,52% y el numero de participes ha
registrado una variacion positiva de 0 participes, o que supone una variacion del 0%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del -1,99%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,59%. GVC
Gaesco Blue Chips RVMI,FI, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la
cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversién en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,1% del patrimonio
medio de la lIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -1,99%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestién SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -
1,88%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion
de su vocacién gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre desinvertido vendido parte de la posicion de ArcelorMittal y Nvidia.

En cuanto a fondos, hemos desinvertido en los fondos MG Lx Eur Strategy Value Eur Sicav, Candriam Equity Biotics, Janus
Henderson Global Life Sciences Fund, Robeco US Premium DH Sicav, Robeco Sam Energy Equities Sicav, Axa World
Globl Inflation Bonds, Sicav.

Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: ALPHABET INC/CA-CL C, META PLATFORMS
CLASS A, REPSOL, MG LX EUR STRTG VALUE EUR AA SICAV, ALLIANZ SE REG. Los activos que han restado mayor
rentabilidad en el periodo han sido: ROBECO SAM ENERGY EQUITIES | SICAV, ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH
SICAV, APPLE COMPUTER INC, BLACKROCK BGF - EURO MARKETS FUND, SCHRODER INT SLECT SMALL CAP
EQUITY SICAV.



b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el trimestre se han realizado operaciones con instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en que han
proporcionado un resultado global positivo de + 0,01 euros.

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la
distintas entidades por importe de 28,95 millones de euros, que supone un 3,04% del patrimonio medio.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 3%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,72%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 7,16%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 8,96%.

La beta de GVC GAESCO BLUE CHIPS RVMI, respecto a su indice de referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,4.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,95 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la I1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Muy previsiblemente continuaremos con niveles de inversion elevados en renta variable durante los proximos meses dada
la todavia descorrelacion entre cotizaciones y valoraciones, con el objetivo de maximizar el retorno para los participes del
Fondo. La tipologia de empresas y la seleccidon geografica deberia traducirse en la obtenciéon de una rentabilidad
claramente superior a la del mercado en el largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - REPO|ESTADO ESPARNOL|3,25[2023-07-03 EUR 0 0,00 301 2,82
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 301 2,82
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 301 2,82
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 179 1,90 153 1,44
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 152 1,62 146 1,37
TOTAL RV COTIZADA 331 3,562 300 2,81
TOTAL RENTA VARIABLE 331 3,52 300 2,81
ES0138984036 - I.I.C.|GAESCOT.F.T. EUR 135 1,43 138 1,29
ES0143596015 - I.I.C.|GVC GAESCO ASIAN FIX EUR 204 2,16 200 1,88
ES0157638018 - 1.1.C.|GVC GAESCO 300 PLACE EUR 160 1,70 174 1,63
ES0157639016 - I.I.C.|GVC GAESCO RENTA FIJ EUR 207 2,20 206 1,93
TOTAL IIC 706 7,49 717 6,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.037 11,01 1.317 12,36
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 176 1,87 166 1,56
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 159 1,69 219 2,06
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO UsD 181 1,92 194 1,82
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC/CA UsD 244 2,59 217 2,04
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM UsD 210 2,23 209 1,96
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTER UsD 243 2,58 267 2,50
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK UsD 267 2,83 247 2,32
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 200 2,12 209 1,96
US6668071029 - ACCIONES|NORTHROP GRUMMA UsD 150 1,59 150 1,41
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA CORP. USD 123 131 209 1,96
TOTAL RV COTIZADA 1.954 20,73 2.089 19,59
TOTAL RENTA VARIABLE 1.954 20,73 2.089 19,59
IEOOBRJG6X20 - 1.1.C.JJANUS HENDERSON EUR 139 147 241 2,26
LU0093503141 - I.I.C.|MLIIF - EURO MA EUR 312 3,31 334 3,13
LU0115143165 - I.I.C.|[INVCO GTR CHINA EUR 268 2,84 274 2,57
LU0171310443 - 1.I.C.|BLACKROCK GLOBA EUR 206 2,18 208 1,95
LU0187077481 - I.I.C.[ROBECO CAP GR-N EUR 161 1,70 160 1,51
LU0200683885 - 1.I.C.|BLACKROCK GLOB EUR 209 2,22 203 191
LU0251130638 - I.I.C.|FIDELITY EURO B EUR 270 2,86 274 2,57
LU0256840447 - 1.I.C.|ALLIANZ RCM EUR EUR 263 2,79 292 2,74
LU0266009793 - I.I.C.JAXA WORLD GLOBA EUR 0 0,00 480 4,50
LU0320896664 - 1.I.C.|ROBECO US PREMI EUR 384 4,07 590 554
LU0326424115 - I.I.C.|BLACKROCK GLOB EUR 193 2,05 202 1,90
LU0334663233 - I.I.C.|[SCHRODER INT SE EUR 377 4,00 397 3,73
LU0340554913 - I.I.C.|PICTET DIGITAL EUR 151 1,60 144 1,35
LU0503631714 - I.I.C.|PICTET GLOBAL E EUR 162 172 168 1,58
LU0512092221 - I.I.C.[MORGAN STANLEY EUR 186 1,97 204 191
LU0956454531 - I.I.C.|STATE STREET EU EUR 522 5,54 539 5,06
LU1120766388 - I.I.C.|CANDRIAM EQUITI EUR 123 1,30 228 2,14
LU1231169415 - 1.I.C.|GOLDMAN SACH JA EUR 382 4,05 388 3,64
LU1548497772 - I.I.C.|ALLIANZ GLOBAL EUR 161 1,71 172 1,62
LU1670707527 - 1.1.C.|MG EUR STRAT VA EUR 337 3,57 422 3,95
LU1670710075 - I.I.C.[MG LUX GLOBAL D EUR 403 4,28 417 3,91
LU2145462722 - 1.1.C.|ROBECO SAM ENER EUR 196 2,08 436 4,10
TOTAL IIC 5.404 57,31 6.774 63,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.358 78,04 8.863 83,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.396 89,05 10.180 95,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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