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Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en Sevilla, a 23
de Diciembre de 2005
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“OBLIGACIONES SUBORDINADAS
ESPECIALES
EL MONTE 2005”

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha redactado segin Normativa Comunitaria de la Directiva
2003/71/CE vy se ha realizado conforme al anexo XIII del Reglamento N° 809/2004 de la
mencionada Directiva. Se ha inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con fecha 22 de Diciembre de 2005 y se complementa con el
Documento de Registro, elaborado segin anexo XI del anterior Reglamento e inscrito en el
Registro de la CNMV, con fecha 17 de Noviembre de 2005.
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. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de suscribir las “Obligaciones Subordinadas Especiales” que se
emiten amparadas por la presente Nota de Valores, los inversores deberan valorar los
siguientes factores de riesgo:

Riesgo de diferimiento en la percepcion de cupones

La obligacion de pago en la fecha prevista por parte de EI Monte del cupén estara
condicionada a que la Entidad no presente pérdidas en su Cuenta de Resultados
individual. En caso contrario, el Emisor tiene la potestad de diferir el pago de los
cupones que correspondan, al afio posterior a la fecha a la que se refiera dicha cuenta
de resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugar al diferimiento, es decir cuando la
Cuenta de Resultados de la Entidad Emisora presente resultados positivos, ésta
abonara los cupones pendientes de cobro a los suscriptores, en la primera fecha de
pago de cupon posterior a la fecha de la auditoria de dichas cuentas anuales, pudiendo
ser un pago parcial, en el caso de que el beneficio no fuera suficiente para pagar la
totalidad de los cupones pendientes de cobro.

La Entidad Emisora no tiene previsto abonar intereses de demora por el diferimiento
del pago de cupdn.

Si la entidad obtuviera resultados después de impuestos negativos durante varios afios
consecutivos, el Emisor podra seguir difiriendo el pago del cupon hasta restituir la
situacion cuando la cuenta de Pérdidas y Ganancias presente resultados positivos,
momento en que abonara los cupones pendientes en la primera fecha de pago de cupdn
posterior a la fecha de auditoria de cuentas anuales.

Tanto en el supuesto de diferimiento por Resultados negativos en un afio o en afios
posteriores consecutivos, la entidad podra realizar un pago parcial en el ejercicio
posterior a aquél en que la cuenta de Pérdidas y Ganancias presente resultados
positivos, si el importe de los mismos no fuera suficiente para liquidar todo el saldo
acreedor de los cupones pendientes. En los siguientes ejercicios se realizaran
siguiendo este mismo criterio los pagos adicionales necesarios hasta satisfacer la
totalidad de los cupones pendientes.

En los supuestos de pago parcial descritos en los parrafos anteriores, los cupones
correspondientes a las Obligaciones Subordinadas Especiales de la presente emision y
cualquier otra emisidn futura de Deuda Subordinada Especial si existiere, se satisfaran
comenzando por aquellos que sean anteriores en el tiempo. Los cupones que tengan
igual antigliedad se declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente
entre (a) la cantidad total disponible para el pago de cupones a las Obligaciones
Subordinadas Especiales y el resto de obligaciones o Deudas Subordinadas Especiales
si existiesen, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las Obligaciones Subordinadas
Especiales y al resto de obligaciones o deudas subordinadas especiales de no haber
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existido limitacién alguna al pago de cupones. En consecuencia, el importe que por
cupones percibiran los titulares de las Obligaciones Subordinadas Especiales estara en
funcion, en este supuesto, del importe total de Obligaciones Subordinadas Especiales
en circulacion en el momento del pago y de los cupones a los que tengan derecho esas
otras obligaciones o deudas subordinadas especiales.

¢ Riesgo de aplicacién del principal y de los intereses pendientes a la absorcion de
pérdidas

El Emisor deberd aplicar necesariamente y en todo caso, el importe de la presente
Emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas de la Entidad,
una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por algunas de sus filiales.
Si se diera esta circunstancia, el suscriptor podria llegar a perder el 100% del importe
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados, o solamente una parte del
importe invertido o una parte de los intereses devengados.

e Riesgo de subordinacion

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Caodigo de Comercio y en el Cadigo Civil, por incurrir EI Monte en el procedimiento
concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los valores emitidos
al amparo de la presente Emision de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad
Emisora, se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de
los acreedores comunes, detrds de las restantes deudas subordinadas no consideradas
como financiaciones subordinadas especiales, al mismo nivel que cualquier otra
financiacion subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes, participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

e Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor
Segun lo dispuesto en la presente Nota de Valor, se podra amortizar totalmente la
Emision, a partir del décimo afio a partir de la fecha de desembolso segin lo
contemplado en el apartado 4.9.2.

e Riesgo de mercado
El precio de mercado de los valores de la Deuda Subordinada Especial, una vez

admitidas a negociacion en el AIAF Mercado de Renta Fija, podrd evolucionar
favorablemente o desfavorablemente en funcién de las condiciones de mercado.
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Calidad crediticia de la emision

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas la siguiente
calificacion definitiva ("'ratings™) por la agencia de calificacion de riesgo crediticio:

Fitch : BBB+

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar
a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o
de los valores a adquirir.
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1I. NOTA DE VALORES

1.

1.1

1.2

PERSONAS RESPONSABLES

El responsable de esta Nota de Valores es D. Jose Manuel Villarreal Gallego-Largo,
Subdirector General, Area Financiera y de Gestién de Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante EL MONTE).

El responsable de la Nota de Valores declara, tras comportarse con una diligencia
razonable de que es asi, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores
es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Quedan suficientemente detallados en la seccion | de la presente Nota de Valores.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas juridicas participantes en la emision.

No existe ningln interés particular de las personas que participan en la emision que sean
importantes para la misma.

Para esta emision actuaran como Entidades Colocadoras las siguientes:

AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

CALYON, SUCURSAL EN ESPANA, S.A.

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA'Y SEVILLA
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Importe total de los valores gue se admiten a cotizacion.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a cotizacion es de
DOSCIENTOS MILLONES Euros (200.000.000 euros), representados por 2.000 valores de
100.000 euros de nominal unitario.

4.2 Descripcion del tipo v la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la emisién
de “Obligaciones Subordinadas Especiales EI Monte 2005 por valor nominal de 100.000
euros cada uno de ellos.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y tienen un caracter perpetuo. En base a su condicion de emision
subordinada especial se sitlan a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con
privilegio, todos los acreedores ordinarios y detras de las restantes deudas subordinadas.

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones
en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas
conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria
perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

El cddigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0217156092

4.3 Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En concreto, le sera de aplicacion la siguiente legislacion:

e Ley 13/1985 de 25 de mayo (B.O.E. del 25).

e Ley 13/1992 de 1 de junio, de RECURSOS PROPIOS Y SUPERVISION EN BASE
CONSOLIDADA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS.

e Queda derogada la disposicién adicional tercera de la Ley 13/1985 de 25 de Mayo.
e REAL DECRETO 1343/1992 de 6 de noviembre que desarrolla la Ley 13/1992.

e REAL DECRETO 538/1994, de 25 de marzo, por el que se modifica parcialmente el
REAL DECRETO 1343/1992, de 6 de noviembre, en materia de computo de recursos
propios de entidades financieras.

e Ley 24/1988, de 28 de julio, del MERCADO DE VALORES vy aquellas otras
normativas que las han desarrollado.

e Reformas de la Ley del MERCADO DE VALORES.
e Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.
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Ley 26/2003, de 17 de julio, de Transparencia.

REAL DECRETO 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercado de valores.

o Ley 211/1964 de 24 de diciembre 1964, por la que se regula la emision de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas.

e CIRCULAR 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u
ofertas publicas de valores.

e REAL DECRETO 116/1992 de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacion de operaciones
bursatiles.

e Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril, relativo a la aplicacién
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad. De acuerdo a los
modelos previstos en el citado reglamento, se ha elaborado la presente Nota de
Valores.

e ORDEN EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/19888, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

e REAL DECRETO 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

En caso de litigio a efectos de posibles reclamaciones, seran competentes los Juzgados y
Tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

La presente emision no contraviene la legislacion aplicable.

4.4 Representacion de los valores

Los valores de la presente emision estaran representados mediante Anotaciones en Cuenta, tal
como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el mercado secundario en el que se
solicitard su admision (A.l.A.F., Mercado de Renta Fija.) y les sera de aplicacion el régimen
legal general espafiol. La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta
serd “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores S.A. (IBERCLEAR), entidad domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira N° 8, 12
plta.

45 Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros.
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4.6 Orden de prelacion

La presente emision de Deuda Subordinada Especial realizada por EI Monte, no tiene
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por el
total del patrimonio de EI Monte.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segln lo establecido por la normativa vigente, incluye los siguientes
requisitos:

1° EIl pago de intereses podré diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados del
Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

2° El Emisor debera aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la
presente emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

3° La parte amortizada de la emision, y en su caso, de los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podra recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la entidad emisora frente a él.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente
por incurrir la Entidad Emisora en el procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y
créditos de los tenedores de las valores que integran la presente emisién de Deuda
Subordinada Especial a que se refiere esta Nota de Valores, frente a la Entidad Emisora se
situaran, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes
deudas subordinadas no consideradas como Deudas Subordinadas Especiales, en igualdad de
prelacion con cualquier otra financiacidn subordinada especial emitida, y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por la entidad emisora o por alguna de sus filiales.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
gjercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre El Monte.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor, asociados a la adquisicion y tenencia
de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y
precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8
y 4.9 siguientes.
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Para estos valores el pago de los intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de
resultados de EI Monte presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo
20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

En el caso en el que se produjese la circunstancia 22 descrita en el apartado 4.6 de la presente
nota de valores, por la que se establece que la Entidad Emisora deberd aplicar la presente
emision y los intereses pendientes de pago, una vez agotadas las reservas y reducidos a cero
los recursos asimilables al capital, etc, dicha aplicacion se realizara de acuerdo a las siguientes
reglas y orden de prelacion:

1. Intereses devengados y no pagados correspondientes a la presente emisién, comenzando
por aquellos que fueron anteriores en el tiempo.

Se aplicaréa el criterio de proporcionalidad para aquellos intereses devengados y no pagados
que tengan igual antigliedad si con ellos fuese suficiente para compensar pérdidas.

2. Agotados los intereses devengados y no pagados, se aplicara el principal de los valores
emitidos al amparo de las Obligaciones Subordinadas Especiales.

Se aplicara el criterio de proporcionalidad para determinar la parte de valor nominal que
corresponde compensar para cada uno de los valores emitidos.

La parte amortizada de la emision y, en su caso, de los intereses diferidos aplicados no podra
recuperarse por el acreedor ni consecuentemente dar origen a una deuda de la entidad emisora
frente a él.

El suscriptor puede llegar a perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha o solamente una parte del importe invertido o una
parte de los intereses devengados.

Los titulares de obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a voto
en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El rendimiento de los valores esta determinado mediante un tipo de interés variable, sobre el
valor nominal, referenciado a EURIBOR a tres meses mas un diferencial, pagadero
trimestralmente, no existiendo tipo maximo ni minimo.

El margen a aplicar al mencionado tipo de referencia es el 1,10%.

Step up: En el caso de que EI Monte llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, no
ejercitase su derecho de amortizacion anticipada, o lo hiciera de forma parcial, el cupdn de la
emision se incrementara hasta su fecha de amortizacion final en un 1,50% sobre el margen anterior,
es decir 2,60%
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Fechas de pago de cupones:

Trimestralmente, los dias 1 de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.

El abono de intereses serd realizado en las fechas especificadas anteriormente a través de las
entidades participantes en IBERCLEAR a favor de los inversores que aparezcan como titulares de
las Obligaciones en sus registros contables, al cierre del dia habil de mercado inmediatamente
anterior a dichas fechas de abono de intereses.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de calculo:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual (EURIBOR + margen)

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupén
correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion
de dias héabiles aplicable

Base = Act / 360 ajustado (ISMA) segln convencién del siguiente dia habil modificado.

b) Tipo de Interés nominal anual que devengaran los Bonos en cada Periodo de Interés:

Seré el tanto por ciento anual igual a la suma del EURIBOR para plazo de tres (3) meses y un
margen de 1,10% anual.

En la determinacion del tipo de interés no se realizard redondeo.

¢) Se entiende por EURIBOR:

El tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulte de la aplicacion de la
convencién vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la FBE (Federation Bancaire de
I"Union Europeene) y la Financial Market Association (ACI) y actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que en su momento pudiera sustituirla
aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la mafiana del segundo Dia
Habil inmediato anterior al del inicio de cada Periodo de Interés para financiaciones con
entrega de depositos dos (2) dias habiles posteriores al dia de fijacion del tipo, segun el
calendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) para depositos en Euros por un plazo de tiempo igual al Periodo de Intereés.
En el supuesto de que, por cualquier causa, 0 por circunstancias excepcionales, no existiera
tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro para el plazo solicitado, la Entidad Agente
de Calculo calculara como tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro el tipo que
corresponda mediante la interpolacion lineal de los dos tipos de referencia correspondientes al
periodo mas cercano por exceso a la duracion de dicho Periodo de Interés y al periodo mas
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cercano por defecto a la duracion de dicho Periodo de Interés, ambos aparecidos en la pantalla
EURIBOR 01 de Reuter o aquella que la sustituya.

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo de
interés para el cual existiese cotizacion al mas cercano periodo por exceso. El tipo de
referencia asi obtenido por el Agente de Calculo sera el que se tome en consideracion para la
determinacidn del tipo de referencia al que se refiere el parrafo anterior.

Seguidamente se indica la evolucion de la cotizacion del tipo EURIBOR a 3 meses desde el
17 de octubre de 2005 hasta el 29 de noviembre de 2005 (fecha en la que se fija el 1° cupdn).

Fecha EUR 3 meses Fecha EUR 3 meses
17/10/05 1,187 08/11/05 2,297
18/10/05 2,188 09/11/05 2,305
19/10/05 2,188 10/11/05 2,324
20/10/05 2,187 11/11/05 2,321
21/10/05 2,186 14/11/05 2,323
24/10/05 2,185 15/11/05 2,350
25/10/05 2,186 16/11/05 2,350
26/10/05 2,209 17/11/05 2,350
27/10/05 2,240 18/11/05 2,353
28/10/05 2,254 21/11/05 2,439
31/10/05 2,263 22/11/05 2,437
01/11/05 2,264 23/11/05 2,443
02/11/05 2,264 24/11/05 2,450
03/11/05 2,273 25/11/05 2,450
04/11/05 2,265 28/11/05 2,461
07/11/05 2,274 29/11/05 2,473

d) Periodos de Interés.

A efectos del calculo de los intereses devengados, el tiempo que comprende la vida de la
presente emision de Obligaciones Subordinadas Especiales se considerara dividido en sucesivos
Periodos de Interés cuya duracion se ajustara a las reglas siguientes:

(d.1) En la Fecha de Emision (1 de Diciembre de 2005) se iniciara un Periodo de Interés. A la
finalizacién de cada Periodo de Interés se iniciard un nuevo Periodo de Interés.

(d.2) Los Periodos de Interés seran de tres (3) meses, siendo las fechas de pago de cupones los
dias 1 de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio .

(d.3) No obstante lo dispuesto en el apartado d.2) anterior, para el computo del Periodo de
Interés, si la fecha de pago de cup6n fuera inhabil, el vencimiento tendré lugar el primer Dia
Habil inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un
periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se deducird,
respectivamente, en el inmediato siguiente.
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e) Tipo de Interés Sustitutivo

En el supuesto de que no exista o sea imprevisible la obtencion del EURIBOR en la forma
determinada en el apartado c¢) anterior, se aplicard a los Bonos un tipo de interés sustitutivo (el
“Tipo de Interés Sustitutivo™), en la forma que se establece en los parrafos siguientes, el cual
se determinard mediante la adicidn de los siguientes componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de
Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro, aproximadamente a las 11:00
horas de la mafiana del segundo Dia Habil inmediato anterior al de inicio del Periodo de
Interés, para depdsitos en cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta emision
de Bonos y por un plazo de tiempo igual al del Periodo de Interés, y

- El Margen sefialado en el apartado b) anterior.
En la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.
A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
- Deutsche Bank Ag

El mecanismo para la fijacion del Tipo de Interés Sustitutivo sera el siguiente:

(e.1) Se obtendra de las Entidades de Referencia, no mas tarde de la mafiana del segundo Dia
Habil anterior a la fecha de comienzo del correspondiente Periodo de Interés, los tipos
de interés interbancarios aplicables con los que se ha de calcular, el mismo dia, la media
aritmética que sirva de base para la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo
aplicable al Periodo de Interés y cantidad de que se trate.

(e.2) En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de interés o
en el caso de que no se hayan ofrecido a las Entidades de Referencia en el Mercado
Interbancario de la Zona Euro depdsitos al plazo equivalente al Periodo de Interés en
cuestion, se hallard la media aritmética de los que coticen, siempre que al menos se
proporcionen dos cotizaciones. Y si solo una entidad suministrara cotizacion en la fecha
indicada, se aplicara ésta. En todo caso si ninguna Entidad de Referencia proporcionase
cotizaciones, se utilizaria como EURIBOR el que se hubiese tomado como referencia en
el Periodo de Interés inmediato anterior.

(e.3) Cualquiera de las Entidades de Referencia dejard de serlo cuando deje de efectuar las

comunicaciones requeridas, con arreglo a lo dispuesto en el punto anterior, en relacién
con dos 0 mas Periodos de Interés.
En el caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara, fuese absorbida o
absorbiera a otra entidad de crédito, sera sustituida a los efectos previstos en estos
apartados, por la nueva entidad resultante. Si por el contrario, se produjese la escision de
alguna de las Entidades de Referencia, se optara por una de las entidades escindidas.

(e.4) Los Tipos de Interés Sustitutivos se aplicardn mientras duren las circunstancias que lo

motiven y se volverd a la aplicacion del Tipo de Interés nominal anual ordinario como
se indica en el apartado b) anterior tan pronto como en el Mercado Monetario del Euro
se cotice el tipo EURIBOR como se indica en el apartado c) anterior. A partir de ese
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momento se restablecera la aplicacion del tipo de interés nominal anual ordinario hasta
la finalizacidn del correspondiente Periodo de Intereés.

4.8.1 Plazo vélido en el gue se pueden reclamar los intereses v el reembolso del principal.

El plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses serd de 5 afios, segun el articulo
1966 del Codigo Civil y de 15 afios para el reembolso del principal segun el articulo 1964 del
citado Cadigo.

4.8.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo.

No aplicable

4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente.

No aplicable

4.8.4 Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable

4.8.5 Aqgente de Célculo.

La entidad que actua en calidad de Agente de Calculo en la emisién realizada al amparo de la
presente Nota de Valores es la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA).

4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.9.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par.

4.9.2 Fechay modalidades de amortizacion

Las obligaciones subordinadas especiales tienen vencimiento indeterminado, es decir, no
tienen una fecha de vencimiento preestablecida.

Existe la posibilidad de amortizacién anticipada por parte del emisor, como se detalla en este
mismo apartado, no existiendo esta posibilidad de amortizacion anticipada para el suscriptor o
tenedor de las obligaciones.
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La amortizacion se producira de forma automética, mediante el correspondiente abono en
cuenta, a través de las Entidades participantes, previa certificacion de la posicion neta de los
valores anotados por Iberclear, el dia de amortizacion de la emision.

Si el dia de pago de la amortizacion fuese festivo, se pagara el siguiente dia habil, sin que por
ello el obligacionista tenga derecho a percibir interés por dicho diferimiento.

Una vez se haya realizado la amortizacién definitiva, se procedera a dar de baja la emision,
poniendo en conocimiento de ello a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor

* La Entidad se reserva el derecho de amortizar anticipadamente el total de la emision a partir
de los diez afios de la fecha de cierre de la emision o desembolso si éste fuera posterior
coincidiendo con una fecha de pago de cupdn, previa autorizacion del Banco de Espafia. Las
obligaciones se amortizaran libre de gastos para el tenedor, a la par, es decir a 100.000 euros
por obligacion, mas el cupon correspondiente

* EI Emisor se podria ver obligado a amortizar anticipadamente la presente emision en el
supuesto de que se diese la circunstancia detallada, ampliamente, en los epigrafes 4.6 y 4.7
(compensacién de capital y de los intereses devengados y no pagados en el supuesto de
compensacion de pérdidas).

Es requisito que la amortizacion anticipada se comunique a la CNMV vy se anuncie en el
tablon de anuncios de cada oficina de la entidad emisora, con 15 dias habiles de antelacion a
la fecha de amortizacion opcional. Asimismo, la amortizacion anticipada se comunicaré a
IBERCLEAR en la forma y plazos establecidos en sus normas de funcionamiento. Dicha
notificacion deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

- Identificacion de la emision sujeta a amortizacion.

- Importe nominal global a amortizar.

- La fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada (que sera un dia habil a los efectos
del mercado de negociacion de los valores y que necesariamente debera coincidir con
una fecha de pago de cupon).

- El precio de Amortizacion.

La notificacion seré irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

4.10 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Estos valores, en caso de producirse las circunstancias previstas en el apartado h) del articulo
20 del Real Decreto 1343/1992, de 5 de noviembre, podran producir rendimientos negativos
para el inversor.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente
formula:
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donde:

PO = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectiva o TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupdn y su fecha de pago

n = Ndmero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses: Act/360 ajustado (ISMA) segun convencion del
siguiente dia habil modificado.

El rendimiento real para la presente emision se ha calculado teniendo en cuenta lo siguiente:

Desembolso: toda la emision ha sido desembolsada el 1 de Diciembre de 2005.

Plazo: 10 afios (la amortizacién se producira el 1 de Diciembre de 2015, momento a partir del
cual EI Monte podria ejercer su derecho a reembolso anticipado de la operacion)

Tipo de interés: 3,573% : (EUribor 3 meses 29.11.05 (2,473%) més un diferencial del 1,10),
pagadero por trimestres vencidos.

NOTA: tipo aplicable al primer pago de cupon.

Importe de la inversion: 100.000 euros

Por tanto el interés efectivo para el suscriptor que ha adquirido los valores amparados por la

presente Nota de Valores en el momento de la emision y que los mantenga hasta su
vencimiento, es el 3,619%.

411 Representacion de los tenedores de los valores.

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constituciéon del sindicato de obligacionistas, a
medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por los estatutos siguientes:

“ Con la denominacion ““Sindicato de obligacionistas de la emision de Obligaciones
Subordinadas Especiales EI Monte 2005 queda constituido un sindicato que tiene por objeto
la defensa de los intereses y derechos de los titulares de obligaciones subordinadas especiales
emitidas por Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 1.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por EI Monte sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 2.- El domicilio del Sindicato se fija en Sevilla, Plz. de Villasis, n° 2.
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Articulo 3.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea de Obligacionistas acordard el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 4.- EI Comisario seré el Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del
Sindicato y podré ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas
para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario
sera el érgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podré asistir con
voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de
la Asamblea de Obligacionistas, interesen a estos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion de la entidad emisora, estd facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas;
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Obligacionistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en
circulacion, y vinculardn a todos los Obligacioncitas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 7.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento seré de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.”

Se designa y acepta para el cargo de Comisario del Sindicato de Obligacionistas a D. Joaquin
Obando Santaella, con D.N.I. 28.855.675-J, Jefe de Gestidn de Balance y Recursos Propios,
con domicilio en Sevilla, Plz. De Villasis, 2, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado
por el Sindicato de Obligacionistas, quien tendra la facultades que le atribuyen los Estatutos
anteriores.

412 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.
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Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision de
renta fija, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Asamblea General en sesion celebrada el 6 de Mayo de 2005.

— Acuerdo de Consejo de Administracion, de fecha 27 de Septiembre de 2005.

Otras solicitudes:

* El Monte solicité al Banco de Espafia, con fecha 8 de Noviembre de 2005 la
computabilidad como recursos propios de segunda categoria, dentro del limite establecido
segun lo dispuesto en el apartado 2.b) del articulo 23 de Real Decreto 1343/1992 de 6 de
noviembre, de las presentes Obligaciones Subordinadas Especiales. Se remitié al Banco de
Esparia las condiciones particulares de la misma incluidas en la presente Nota de Valores. Ni
la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios, implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad Emisora.

* Para la presente emision EI Monte ha obtenido autorizacion administrativa previa de la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia, conforme se establece la ley
15/1999 de 16 de Diciembre, de la Comunidad Auténoma Andaluza de Cajas de Ahorros de
Andalucia, con fecha 14 de Diciembre de 2005.

4.13 Fecha de emisién y desembolso

La fecha de emision y desembolso de los valores es el 1 de Diciembre de 2005.

4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de la presente
emision de Financiacion Subordinada Especial, salvo lo previsto por razones de solvencia en el
articulo 22.3.d del Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre por lo que los valores emitidos al
amparo de esta emision no podran ser adquiridos posteriormente por la propia Emisora, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la
Emisora o del grupo consolidable, estando sujeto a lo previsto en el Cédigo de Comercio y en la
Ley del Mercado de Valores.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.

El Monte solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emision en AIAF, Mercado
de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha de emision y
desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusion de un anuncio en un periddico de difusién nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

El Monte solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por La Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR) de
la presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta
cumplirlos.

Ademas se podra también solicitar admision a negociacion en otros mercados secundarios una
vez admitidos a cotizacion en el mercado secundario espafiol, para lo cual se compromete a
cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados.

5.1.1 Agente de Célculo y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de esta Nota de Valores sera

atendido por la Confederacion Esparfiola de Cajas de Ahorros (CECA), sita en calle Alcala 27-
28014 Madrid, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.
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GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.
Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV 6.000
(0,003% s/200 MM £€)
Supervision del proceso de admisién a cotizacion por la CNMV 6.000
(0,003% s/200 MM £€)
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la AIAF 10.000
(0,005% s/200 MM £€)
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 2.000
(0,001% s/200 MM £€)
Inclusion de la emisidn en el registro de anotaciones en cuenta de 319
IBERCLEAR
TOTAL 24.319
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable

7.2 Informacidn de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.5 Ratings

El Emisor ha obtenido la siguiente calificacion definitiva para esta emision :
Fitch  BBB+

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por la agencia Fitch son las
siguientes:

Fitch Significado

AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.

AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal.

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.

BBB La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad

de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a
una capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

BB Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado.
La proteccion del pago de intereses y del principal es muy moderada.
B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia.
Altamente vulnerables a las condiciones adversas del negocio.
CCC Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean favorables.
CcC Altamente especulativos.
C Incumplimiento actual o inminente.
DDD Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
DD liquidacion o reorganizacion del sector.
D
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FITCH aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A, otorgada a la emision indica una
alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo el pago de los
compromisos financieros.

7.6 Actualizacion del Documento de Registro
Desde de la fecha de registro en CNMV, del Documento de Registro de ElI Monte, se han
publicado los siguientes hechos relevantes en la pagina web de ElI Monte y en la web de la

CNMV:

e 16/11/2005: La sociedad remite informacién sobre los resultados del tercer trimestre
de 2005.

e (01/12/2005: La sociedad remite modificaciones Estatutarias que se refieren a los Arts.
4,18, 19y 42 de los Estatutos y a los articulos 3 al 10 del Reglamento Electoral.

En Sevilla, a 20 de Diciembre de 2005.

José Manuel Villarreal Gallego-Largo
Subdirector General, Area Financiera 'y de Gestién
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla
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