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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 14/09/2005

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: Es una sociedad de inversion mobiliaria de capital variable, cuya vocacion es llevar a cabo una

politica de inversion global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin
preestablecer limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestiéon serd obtener una rentabilidad adecuada a la
situacion del mercado, sin asumir en ningdn momento unos riesgos excesivos

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,11 0,15 0,28




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,31

-0,04

-0,31

-0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

24.656.388,00

23.725.850,00

N° de accionistas 149,00 148,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 31.368 1,2722 1,2537 1,3130
2021 31.122 1,3117 1,2738 1,3233
2020 32.791 1,2749 1,1219 1,2896
2019 35.389 1,2689 1,1858 1,2704

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-3,01 -3,01 0,59 -0,48 1,64 2,89 0,47 7,00 -0,19
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,42 0,43 0,43 0,42 1,68 1,02 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.651 91,34 29.591 95,08
* Cartera interior 3.960 12,62 4,763 15,30
* Cartera exterior 24.691 78,71 24.828 79,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.319 7,39 1.339 4,30
(+/-) RESTO 398 1,27 191 0,61
TOTAL PATRIMONIO 31.368 100,00 % 31.122 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 31.122 30.409 31.122
+ Compra/ venta de acciones (neto) 3,86 1,65 3,86 132,88
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,06 0,67 -3,06 -554,07
(+) Rendimientos de gestion -2,78 0,98 -2,78 -382,17
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -86,97
+ Dividendos 0,01 0,02 0,01 -39,90
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,19 0,91 0,19 -79,52
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 1.626,31
+ Resultado en IIC (realizados o no) -3,07 0,03 -3,07 -11.836,64
+ Oftros resultados 0,09 0,02 0,09 296,53
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,28 -0,32 -0,28 -12,72
- Comision de sociedad gestora -0,22 -0,26 -0,22 -16,41
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -2,82
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 22,99
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 24,91
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -15,88
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -32,64
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -32,64
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 31.368 31.122 31.368

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 152 0,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 152 0,49
TOTAL IlIC 3.960 12,63 4.611 14,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.960 12,63 4.763 15,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 389 124 918 2,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 389 1,24 918 2,95
TOTAL IIC 24.302 77,44 23.910 76,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.691 78,68 24.828 79,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.651 91,31 29.591 95,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 7737T%———
i

TESGRERIA: 8,66%
|_|FIDELITY FUNDS - EURO
SHORT TE: 4,77%
/AMUNDI GLOBAL MULTI-
/ASSET CONSERVATIVE |
4,74%
v MORGAN STANLEY IF-
GLOBAL FIXED INCOME
ZH. 4,46%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

. Modificaciones del folleto:

1 hemos procedido a incluir la frase "Con un limite maximo de exposicién directa a renta variable del 30%" en la politica
de inversion de Kirites.

2 actualizado segun recomendacién de CNMV por la aplicacion de la nueva normativa fiscal. Incluyéndose el siguiente
parrafo:

"El tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades aplicable sera del 1%. No obstante, existe el riesgo de que por
razones sobrevenidas la SICAV pudiera tener que tributar al tipo general del Impuesto sobre Sociedades."

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



APARTADO 9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Este trimestre ha estado marcado por la alta inflacién y la invasidon de Rusia a Ucrania. El escenario actual sigue sin
normalizar el desequilibrio existente entre la oferta y la demanda, lo que genera un fuerte tensionamiento en los precios
que ha llevado a las tasas de inflacién de la mayoria de los paises a situarse en niveles maximos no vistos desde hace
mas de treinta afios. En paralelo, la invasién de Ucrania también esté teniendo un impacto negativo al incrementar, no solo
el riesgo geopolitico, sino también el econdmico y financiero, algo que desestabiliza mas aun las perspectivas globales de
crecimiento y genera mas desequilibrios econdémicos. La unidon de ambos factores supone una prima de riesgo adicional
en los mercados y aumenta la incertidumbre macroecondémica, panorama que deberia perdurar mientras no desaparezcan
los mencionados factores.

La cuantificacién de los efectos de la guerra sobre la actividad y sobre la inflacion es muy incierta. La principal fuente de
incertidumbre es la propia evolucion del conflicto bélico. Con este trasfondo, las proyecciones macroeconémicas para el
area del euro del Banco Central Europeo (BCE) de marzo cuya fecha de cierre fue pocos dias después del inicio de la
guerra previeron un recorte del crecimiento del PIB en 2022 hasta el 3,7%.

Sin embargo, cabe destacar que la crisis sanitaria COVID-19 empieza a pasar desapercibida en los mercados en
coincidencia con el alto nivel de vacunacién existente y la posibilidad de un proceso de inmunizacion que permite disminuir
el riesgo de nuevas oleadas, restricciones o confinamientos.

Desde un punto de vista macroecondmico, el tensionamiento de los precios en los mercados de materias primas y
energia, la disrupcién de las cadenas de valor y los problemas de suministro estan retrasando las perspectivas de
recuperacion, provocando un aumento desmesurado de los costes de produccién y de los precios industriales, asi como
un descenso en los indices de confianza e inversion. Todo ello se esta transmitiendo a la economia real a través de un
importante retroceso en las ratios de consumo y un mayor descontento social. La mayoria de los analistas estan
retrasando hasta finales 2022 o principios del 2023 la posible recuperacion de los niveles de riqueza globales existentes
en 2019.

Todo esto forzara una revision a la baja de los resultados empresariales estimados para 2022 (BPAS) revisién que no ha
comenzado a publicarse aun por falta de orientacion fiable y que, por eso, las bolsas no descuentan todavia.
Orientativamente, los avances de los BPAs del S&P500 y EuroStoxx-50 se estima seran +7,5% y +12,3%
respectivamente, que no son de por si incrementos realmente generosos, pero, aun asi, se veran revisados a la baja a lo
largo de las proximas semanas y meses.

En este entorno y ante la presién de los precios, las autoridades monetarias de la mayoria de los paises han empezado a
ejecutar politicas monetarias mas restrictivas, elevando el precio del dinero e incluso limitando las generosas inyecciones
de liquidez existentes hasta la fecha. La Reserva Federal de EEUU elevé el pasado 16 de marzo el tipo de interés oficial
en 25 puntos basicos para situar los fondos federales en el rango 0,25%-0,50% y con una estimacion para finales de 2022
del 2%-2,5%

En los mercados de divisas, el délar USA se mantiene como divisa refugio llegando a cotizar maximos frente al Euro en
1,08 para estabilizarse a la espera de novedades en 1,10. La debilidad del euro se refleja también frente a la mayoria de
sus contrapartidas, que también cotizan maximos anuales.

Segun los analistas y de cara al resto del afio el délar USA podria seguir siendo la divisa mas fuerte en los mercados. Sin
embargo, todo va a depender de la evolucién de los acontecimientos geopoliticos, comportamiento de los mercados de
materias primas y del impacto que todo ello pueda tener en las perspectivas de crecimiento econémico global. El esperado
ciclo econémico expansivo tras el COVID-19 parece transformarse en una fase de desaceleracién ante el cambio de
contexto por la incémoda evolucién de la inflacion.

En lo que concierne al mercado, lo que menos ha caido este afio es el sector Value, por lo que seguimos con la tendencia
en este sesgo que lleva dominando frente al Growth durante el Gltimo afio y medio. El Growth lleva de media un -12%
YTD, frente a la media del Value que esta practicamente plana. La renta fija no tiene mucha mejor pinta, por no decir
bastante peor que el equity, ya que con mucha menor volatilidad esta dando rentabilidades negativas cercanas a los
mercados de renta variable. Creemos que tiene mucho sentido el cambio de RF pura hacia un vehiculo mas mixto 20/80
donde seamos capaces de batir la inflacion a largo plazo, ya que la RF esta completamente obsoleta y no hace mas que
depreciar nuestro poder de compra.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El afio lo empezamos con un posicionamiento neutral a RV y a cualquier estilo de inversion o zona geografica.

Después de un primer mes volatil, el objetivo fue reducir posiciones defensivas que funcionaron muy bien y aumentar
ligeramente value y pequefias compafiias. Mas tarde, ademas de tomar beneficios en activos concretos, seguimos
reduciendo RF y aumentando exposicién a RV en los momentos de caidas, acabando neutrales a fin de trimestre.
c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio de la sociedad ha disminuido un 0.79%. Ademas, ha obtenido una rentabilidad del -3.01% y
ha soportado unos gastos del 0,27% sobre el patrimonio medio. La SICAV tiene una comision sobre resultados del 5%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al final del periodo la sociedad tenia una liquidez del 15.83%. El porcentaje de cartera invertida del fondo se ha mantenido
constante a lo largo del primer trimestre. Datos reales a 31 de marzo (desgranando los fondos): RF: 49.93%, RV 23.94%,
Liquidez 15,83%, Neutrales, 8,31% y oro 1,99%.

Iniciamos el afio con una exposicion neutral al mandato y empezamos a aumentar a mediados de enero en small caps,
comprando el Ishares MSCI World Small Caps ETF ya que las perspectivas de crecimiento eran buenas. A finales de
enero, tras las fuertes caidas del mercado vendimos a buen precio parte de la posicion de un activo antibeta, Igneo Fund.
También se redujo Carmignac Securite por el mal comportamiento de la deuda y se compro el Robeco Global Premium
para aprovecharnos de las caidas y del buen momento del sector Value. En febrero, debido a la fuerte inflacion y al mal
momento de la RF decidimos seguir reduciendo esta parte de la cartera, asi como tomar beneficios de la posicién que
teniamos en oro. En el mismo mes terminamos de deshacer nuestra posicién en Berkshire Hathaway y Merlin con muy
buenas revalorizaciones.

A principios de marzo decidimos afadir a la cartera el Man AHL TargetRisk, fondo de tendencias que nos cubre muy bien
de las caidas gracias a su fuerte capacidad cuantitativa y de mitigar la volatilidad. Después de la gran bajada de las bolsas
europeas por el conflicto bélico decidimos comprar el Ishares FTSE 100 ETF, para tener mas exposicion a UK, confiando
en la paulatina recuperacion de las bolsas y de la menor correlacién de Reino Unido con el resto de Europa. A finales de
mes decidimos seguir llevando a cabo nuestro plan de reduccion de la parte de RF de la cartera, vendiendo parte del
Attitude Opportunities. También vendimos nuestro ETF del Ibex 35 a buenos precios tras las subidas de las bolsas en la
segunda parte del mes.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad no ha operado durante el trimestre con instrumentos derivados. La operativa en |IC's ha generado un grado
de apalancamiento medio 0,00%.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras |IC, la gestora utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones. Al final del periodo, las posiciones mas significativas son: Fidelity Short Term con un 4,83%, Amundi GMAC |
Eur con un 4,80% y MS Fixed Income Global Opp con un 4,52%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.




El objetivo de rentabilidad de la sicav es del 3% y hemos cerrado marzo con un -3.01% en el trimestre

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo de la sicav ha sido de un 3,04%, con un nivel de confianza del 99% a un mes utilizando la metodologia
Montecarlo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Nuestra politica de ejercicio de derechos de voto es delegar el mismo, salvo que se diera una situacién especial que
requiriera lo contrario

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No ha habido costes derivados del servicio de andlisis en el trimestre.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En cuanto a las perspectivas de mercado, acabamos el trimestre neutral al mandato, ya que, aunque somos optimistas a
largo plazo, la falta de visibilidad nos hace estar prudentes ya que no descartamos una caida del mercado a corto plazo
por la inflacién y la incertidumbre del conflicto bélico que no parece tener facil resolucion.

Seguimos teniendo una sobreponderacién en la RV frente a la RF, debido a la subida de tires en EEUU y a la posible
subida también en Europa. Estamos neutrales en todas las regiones, aunque hemos reducido un poco Europa debido al
conflicto Rusia-Ucrania. Actualmente seguimos con sesgo Blend, aunque estamos aumentando la visién positiva al Growth
ya que parece que el mercado ha metido en precio las subidas de tipos.

En resumen, creemos que la perspectiva es positiva de cara a futuro, siendo conscientes de los riesgos macroeconémicos
y geopoliticos en el corto plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0105025003 - ACCIONES|40858460 MERLIN PROPERTIES SOCIMI EUR 0 0,00 152 0,49
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 152 0,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 152 0,49

ES0131368013 - PARTICIPACIONES|Mutuafondo Renta Fija Flexible EUR 966 3,08 1.000 321

ES0165237019 - PARTICIPACIONES|Mutuafondo FI EUR 990 3,16 1.002 3,22

ES0114675038 - PARTICIPACIONES|Bestinver Renta FI EUR 1.023 3,26 1.063 3,42

ES0111192003 - PARTICIPACIONES|ATTITUDE OPPORTUNITIES FI EUR 982 3,13 1.546 4,97
TOTAL IIC 3.960 12,63 4.611 14,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.960 12,63 4.763 15,31
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0846701086 - ACCIONES|100193 Berkshire Hathaway Inc UsD 0 0,00 396 1,27
IE00B4ND3602 - ACCIONES]|iShares Physical Metals PLC USD 389 1,24 522 1,68
TOTAL RV COTIZADA 389 1,24 918 2,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 389 1,24 918 2,95
IEO0B53HP851 - PARTICIPACIONES]|iShares Core FTSE 100 UCITS ET EUR 319 1,02 0 0,00
IEO0BF4RFH31 - PARTICIPACIONES|Ishares Ill PLC - Ishares Msci EUR 292 0,93 0 0,00
LU2079696212 - PARTICIPACIONES|Amundi Funds - Global Multi-As EUR 1.487 4,74 1.005 3,23
LU2201942211 - PARTICIPACIONES|Quadriga Investors - Stable Re EUR 994 3,17 496 159
FR0011088657 - PARTICIPACIONES|Amundi Ultra Short Term Bond S EUR 0 0,00 978 3,14
LU0917671041 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Investment Funds - GI EUR 584 1,86 607 1,95
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|Carmignac Securite EUR 667 2,13 999 3,21
IEO0BYQDND46 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS Dynamic Multi-Asset EUR 999 3,19 1.067 3.43
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 380 1,21 390 1,25
LU1955045635 - PARTICIPACIONES|Quadriga Investors - Igneo Fun EUR 164 0,52 132 0,42
LU1041600690 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Funds - Income Fund EUR 1.238 3,95 1.270 4,08
LU1378878604 - PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Investment Fund UsD 299 0,95 355 114
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Banks EUR 170 0,54 182 0,58
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 227 0,72 226 0,73
IEO0B53L3W79 - PARTICIPACIONES]|iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 184 0,59 202 0,65
LU0712124089 - PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Investment Fund EUR 1.400 4,46 1.450 4,66
LU1628005743 - PARTICIPACIONESIDIP -Lift Global Value Fund EUR 139 0,44 134 0,43
LU0252965594 - PARTICIPACIONES|BlackRock Global Funds - Japan EUR 118 0,37 130 0,42
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES]|iShares V plc - iShares S&P 50 EUR 262 0,83 274 0,88
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Investment Fund EUR 644 2,05 811 2,60
IEOOBRJT7K50 - PARTICIPACIONES|MAN Funds VI PLC - Man AHL Tar EUR 980 3,12 0 0,00
DE0005933931 - PARTICIPACIONES|iShares Core DAX UCITS ETF DE EUR 170 0,54 187 0,60
LU0316493237 - PARTICIPACIONES|Franklin Templeton Investment EUR 739 2,35 744 2,39
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama Ultra Short Term Bond EUR 1.092 3,48 1.098 3,53
LU1844121522 - PARTICIPACIONES|Quadriga Investors - Igneo Fun USD 289 0,92 389 1,25
LU0376438312 - PARTICIPACIONES|BlackRock Global Funds - World EUR 107 0,34 125 0,40
LU0346393704 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Funds - Euro Short Te EUR 1.497 4,77 1517 4,87
LU0942882589 - PARTICIPACIONES|SIH BrightGate Global Income F EUR 571 1,82 581 187
LU0908500753 - PARTICIPACIONESIETF Lyxor Core STOXX Europe 600 DR EUR 373 1,19 397 1,28
IEO0BWBSFJO00 - PARTICIPACIONES|MAN Funds VI PLC - Man Europea EUR 825 2,63 864 2,78
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|Muzinich Funds - EnhancedYield EUR 1.262 4,02 1.303 4,19
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO Funds: Global Investors EUR 1.138 3,63 1.196 3.84
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth - BP Glo EUR 500 1,60 0 0,00
LU0329592538 - PARTICIPACIONES|BlackRock Global Funds - Globa UsD 484 1,54 500 161
LU0438336421 - PARTICIPACIONES|BSF-FIXED INCOME STRAT-D2E EUR 1.036 3,30 1.360 4,37
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV - Stable Return EUR 974 3,10 1.011 3,25
IEOOB7WC3B40 - PARTICIPACIONES|TRAD FD-F&C RE EQ L/S-BEA EUR 1.168 3,72 1.180 3,79
DE0002635307 - PARTICIPACIONES|ISHARES STOXX EUROPE 600 DE EUR 257 0,82 274 0,88
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR IBEX35 DR UCITS ETF EUR 0 0,00 173 0,56
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYX ETF EUROSTOXX 50 DR EUR 275 0,88 302 0,97
TOTAL IIC 24.302 77,44 23.910 76,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.691 78,68 24.828 79,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.651 91,31 29.591 95,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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