| GESTICH, 5.8, C.LF: A-23240853 R de Sulpiincod, Tama 1970, Lk Q, Falks 42, Becclén & Hoka 55-19511, Inscrlpeian 19

IRERPAP:

Madrid, 12 de mayo de 2003

HECHO RELEVANTE

Por la presente les comunicames gue la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 8 de mayo de 2003, ha tomade log sigulente

acuerdos:

Punto primerc del Orden del Dia.- Nombramiento de interventorea para la

' aprobacidén de la Junta

De conformidad con el articule 113 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
propone a Dom Alfonso Arsuaga Cortazar y a Don Luis Gomzalez Gutiérrez,
como interventores para la aprobacién del Acta de la Junta, junto ¢on

el Presidente, dentro del plazo maximo de quince dias.

Punto segundo del Orden del Dia.- Examen y aprobacidn, emn su caso, de
las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
tanto de Ibarpapel Gestién S.A., como da su Grupo Consolidado, asi
como la propuesta de aplicacién del resultado, el Informe de Gestidn a
nivel congolidade, referidos al esjercicio cerradeo al 31 de diciembre de
2002, y de la gestidon del Organo de Administracién durante dicho
ejercicio.

1.- Aprobar, en log términos que se recogen en la documentacidn legal,
las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias vy

Memoria), tanteo de ITherpapel Gestién S.A., come de s Grupo
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consolidade, asi como el informe de gestién a nivel ¢onsolidado,
referidos al ejercicio cerrzado al 31 de diciembre de 2002.

2.- Aprebar la propuszsta de aplicacidén del resultado por importe de
seis millenes cuinientos szesenta y tres mil cuatrocientos tres euros
con noventa y tres céuntimos (6.563.403,93 eurcs), que 8 diatribuirid de
la siguiente manera:

- A dividendos la cantidad de dos willones ochocientos veinticuatro mil
ochoeientos sesenta v dog euros CoOl diecizéis céntimos (2.824.862,16
guros), gue se ehncuentra ya distribuidos como dividends a cuenta,
acordado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunidn
de 27 de enero de 2003.

- A reserva voluntaria la cantidad de tres millones petecientos treinta
v ocho mil guinientos cuarenta y Un euros cou setenta vy siete céntimos
(3.738.541,77 euros).

3.- Aprobar la gestién del Organo de Administracidon durante dicho

"ejergicio.

punte tercero del Orden del Dia.- Propuegta de devolucidn parcial a los
accionistas de prima de emizidn.

Aprobar la devolucién parcial a los accionistas de prima de¢ emisidn de
acoiones a razén de 0,24 eurcs por accién. EL pago de dicha devolucidn

ge llevard a efecto a partir del dia 16 de mayo de 2003.

Punto cuarto dal Orden del Dia.- Autorizacidén al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa de accicnes propias por
parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus soaiedades dominadag,
en log términos previstos por la Ley.

e acuerda autorizar al Consejo de Administracidén la adaquisicion
derivativa de acciones de propias por parte de la propia Sociedad y/o
por parte de sus sociedades dominadas, en los términos previstos en la
Ley.

(i) NGmero miximo: =1 numero de acciones propias no podrd superar en

ningtin caso €1 limite miximo establecido por la LSA para las =zociedades
cotizadas (el 5% del capital social.)

(ii) Plazo: catorce meses a contar desde el dia de hoy

(iii) El precio serid como minime el del valor nominal y como méximo de

30 euros por accidm.
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Por ello, se autoriza al Consejo de Adminigtracién para gque en virtud

de lo previsto en el articulo 75 de la Ley de Socledades Andnimas pueda
concertar en upa o varias veces, en nombre y representacidn de 1la
Sociedad, la correspeondiente compraventa, asi come formalizar cualguier
documento piblicoe o privado que a tal efecto fuera necegsario o

conveniente, conforme a las condiciones fijadas anteriormente.

punto quinto del Orden del Dia.- Modificacidn del articulo 24 de los
Eatatutos Sociales, a los efectos de regular estatutariamente la
Comisién de Auditoria, creada por el Consejo de Administracidén de 12-
01-1999 y modificada por el Consejo de 25-03-2003, al objeto de
adaptarla a lo requeride por el articulo 47 de la nueva Ley 44/2002 de
Madidas de Reforma del Sistema Financiero.

Se acuerda modificar el articulo 24 de log Estatutos Sociales de la
Sociedad con la siguisnte redaccidn:

ARTICULO 24.- El Consejo de Administracidr.

El Consejo de Administracién, para el mejor desempefio de sus funciones,
podrd crear las Comisiones dque considere necesarias para dque le asisgtan
sobre agquellas cuestiones due correspondan a las materias propias de su
competencia, pudiende delegar las facultades que le corresponden, salvo
las de rendicién de cuentas a la Junta General, la presentacidn a ésta
de las Cuentas Anuales v todas aquellag facultades que la Junta General
le hubiera concedido sin autorizar expresamente zu delegacidn.

Comisidn Ejecutiva-Consejeros Delegados

El Consejo de Administracién podri designar de su sgeno una Comizidn
Ejecutiva, c¢ompuesta de 3 a 5 Consejeros, dque se congtituira vy
disclvera a voluntad del Consejo.

Dicha Comisidén Ejecutiva, una vez nombrada, establecerd las normas para
su actuacién y se reunird en las fechas y con las condiciones que la
miama determine.

Asimismo, el Consejo de Administracién podrd nombrar uno o varios
Congejeros-Delegados, estableciendo su régimen de actuacidén y el
contenidon de las facultades dque se delega-z. |
Tanto la Comisidén Ejecutiva como leos Consejeros-Delegados estaran
obligados a mantener cumplidamente informado al Consejo de

Administracidén de la realizacidém de las funciones dque constituyan el
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la delegacién permanente de alguna facultad del Congejo de
administracién en la (omigidn Ejecutiva o en el Consejero-Delegado y la
designacién de leos Consejeros gque hayan de ocupar tales cargos
requeririn para su validez el voto favorable de lag dos terceras {(2/3)
partes de los componentes del Consejo y no producirén efecto alguno
hasta su ingcripeidn en el Registro Mercantil.

Comigién de Auditoria

Para la supervisién, tanto de 1los estados financieros, como dal

ejercicic de 1la funcidn de coptrol, el Consejo de Administracidn

contari con una Comisién de auditoria.

Esta Comisién se regiri de la siguiente forma:

1°.- Formaran parte de la Comisién da Auditoria un minimo de dos

congejercs ¥y un miAximo de cuatro, debiendo =er todos ellos congejeros

externcs.

2°.- Corresponde al Consejo de BAdministracién en plenc tanto el

nombramiente da sus miembros como la remocién de los mismos. Los

miembroz de la Comisidén cesaran automdticamente cuanden lo hagan en su

condicidén de Consejercos de la sociedad.

3¢, . TLos miembros de la Comisién ejercerén su cargo durante el plazo

maxime da eunatro afics, pudiendo ser realagidos wna © mas veces por

periodos de igual duracidén mixima.

4° - TLa Comisidn elegird de su seno su Presidente, el cqual sera

nombrado por un plazo de cuatro afos, pudiendo ser reelagido

transcurrido un plazo de un afio desde su cese. Actuard de Secretario de

la Comisidn el Secretario del Consejo de Administracidn.

5°.- Cualgquier miembro del equipe Directivo, incluide el Director

General, o el personal de la Sociedad que fuese requerido a tal £fin,

estard obligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestar =u

colaboracidn y acceso a la informacién de que disponga.

§°.- Lag competencias de la Comizidn de Auditoria gerdn las siguientes:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones gue
en alla planteen les accionistae en mataria de =u competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracidn para su zometimiento a la
Junta General de Accionistas el nombramiento de los auditores de

cuentas externos.
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' ¢) Supervisién de los servicios de auditoria interna, en al caso que
existan.

d) Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas
de control interno de la sociedad.

a) Ralacién con loz auditores externos para recibir la informacidn
gobre agquallas cuestiomas que puedan poner éen riesge la
independencia de 4asztos ¥ cualesquiera otras relacionadas con al
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como adquellas
otras comunicaciones pravistas ‘en la legislacién de avditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

£) Informar sobre las Cuentas Anuales, asi como los estados financieros
semestrales y trimestrales, gque deban remitirsea a los Jrganos
reguladores o de supervisién de 1os mercados, haciendo mencidn a los
sigtemas internos de control, al c¢ontrol de su saguimiento vy
cumplimiento & través de la auditoria interna, cuando proceda, asi
como, en =su caso, a los criteries contables aplicadog. Debera
tambidn informar al Consejo de cualquier camblo de griterio contable
v de los riesgos del balance y de fuera del mismo.

g) Blaborar un informe anual sobre las actividades de la Comisidn gque

deberi ser incluido en el informe de gestidn.

Punto sexto del Orden del Dia.- Modificacidn del articule 21 de loz
Bstatutos Sociales, referente a la duracisn del ecargo de consejeros.

se acuerda modificar el articule 21 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad con la siguiente redaccidn:

ARTICULO 21°%.- El Censejo de Administracidn se compondra de un minimo
de tres y un maximo de diez miembros, designados por la Junta General
de Accionistas.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo maximo de cuatro
afios, pudiendo ser reelegidos una © més veces pox periodos de igual
duracidon maxima.

El Consejo de Administracién estard facultado para cubrir, con caracter
prqvisicnal, las vacantes que en sU Seno se produzcan, designando en la
forma legalmente establecida las persconas due hayan de cubrirlas hasta
que se relna la primera Junta General.

Para ser Consejerc no serd necesario ser accionista.
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Si se mombra consejero a una persona juridica, é&ata designard a una
peracna figica como representante suye para el ejercicio de las
funciones propias del carge.

No podrin ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de

incapacidad o incompatibilidad.

Punto séptime del Orden del Dia.- Nombramiento o resleccidn de Auditor
de Cuentas de la Compafiia y de su Grupo Consolidado de Sociedades.
Aprobar la reelec¢idn, por el plazo de un afio, a PriceWaterhouseCoopers
Auditores, 6S.L, para auditar lag cuentas a nivel individual vy
conasclidado para el ejercicio de 2003.

Puntoe octave del Orden del Dia.- Reeleccidn, ratificacidn y, en su
caso, nombramiente de consejeros.

Se acuerda nombrar consejerog, por el plazo de cuatro afios, a las
siguientes personas:

DON JAIME ECHEVARRIE ABONA, ¢
DON INAKI USANDIZAGA ARANZADT,
DON NESTOR BASTERRA LARROUDE,
DON BALTASAR ERRAZTI NAVARRO,

DON INIGO SOLAUN GARTEIZ,

DON ALBERTO IBANEZ ECHEVARRIA,
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DON IGNACIO PENALBA (EBERIC,

DON INTEGO ECHEVARRIA CANALES,

Punte novens del Orden del Dia.- Delegacidén de facultades para
formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accicnistas.
Facultar al Presidente del Consejo de Administracitn, Don Jaime
Echevarria Abona y al Secretario del Consejo Don Joagquin Manso Ramén,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, en representagidn de
esta Sociedad, pueda comparecer ante Notarie para otorgar la elevacidn
a piblicos de log acuerdos adeoptados, ¥y realizar cuantas gestiones
' fueran precisas para lograr su mas completa ejecucidn e inscripeidn,
cuande proceda, en los registros plblicos correspondientes y, €n
especial, en el Registro Mercantil de la provincia, extendiéndoge esta
delegacién a la facultad de subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
completar, en su caso, los acuerdos adoptados o los dque se produjeren
en cuantas escrituras o documentos sSe otorgasen en su ejecucidn y, de
modo particular, cuantos defectos, omigiones ©o errores, de forma o
fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptadeos y de sus
congecuencias en el Registro Mercantil de la provincia, incorporando,
incluso, por propia autoridad las wmodificaciones que al efecto sean
necesarias o puestas de manifiesto en la calificacidn, oral o escrita,
del Sr. Registrador Mercantil o requeridas por las autoridades

competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junta General.

Fdo. Joamin Manso Ramdn
Secretaric del Consejo de Administracidn.
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