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TITULIZACION
&» Santander Central Hispano

Ref: Auditoria anual FTA Santander 1

Madrid, a 28 de mayo de 2003.

A los efectos oportunos, adjunto te remito informe de auditoria amal a 31 de diciembre de
2002, de los Derechos de crédito que componen el activo del Fondo de referencia.

Maria José Olmedilla
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PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
POR PARTE DE SANTANDER 1, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS

26 de mayo de 2003

Santander Central Hispanoe Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Conforme a log términos acordados en nuestra propuesta de colaboracion profesional de fecha 7 de
enero de 2003, (en adelante, “la Propuesta™), hemos procedido a realizar la revision de determinada
informacién referente a derechos de crédito imtegrados en la cartera de Santander 1, Fondo de
Titalizacién de Activos — en lo sucesivo, el “Fondo”™ — al 31 de diciembre de 2002. A dicha fecha, la
mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito adquiridos por el Fondo
a Banco Santander Ceniral Hispano, $.A. — en lo sucesivo, el Banco - y tenia su origen en
operaciones de descuento comercial y de anticipos de créditos realizados por el Banco con terceros.
Su composicion a dicha fecha era la siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2002
MNimero de Derechos de Saldo
Qrigen de los Derechos de Crédito Crédito {Miles de euros)
Descuento comercial 702247 240.902.6875
Amnticipos de créditos 1.293.446 153.897.349
Total 1.995.693 394.5300.024

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado, tinica y exclusivamente, aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta y aplicados a la revision de determinados atributos de la
muestra seleccionada (véase apartado 2. del presente Infornie).

El resumen de la revisién que bemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

Deloitte
Touche
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1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra propussta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas (atributos)
de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de téenicas de muestreo
por atributos. ' - . .

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas ("poblacién"), permiten obtener una
conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un ndmero de partidas ("muestra") inferior
al del colectivo total. : :
El "pivel de confianza” indicd la probabilidad de que el nfimero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceds de un nivel previamente
determinado ("precisién"). Tanto el nivel de confianza como la precisién -se expresan en forma de
porcentaje. '

El muestreo de atributos supone la:

- Obtencion de una muestra aleatoria;

- Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra reinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacidn; y

".  Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
¢n las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hiptesis de que la poblacién
es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.. '

2, Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, las signientes muestras aleatorias:

: MNimero de Derechos de
Origen de los Derechos de Crédito : Credito
| Descuento comercial 160
Anticipos de créditos 174
Total . - 3%




Para cada umno de los derechos de crédito integrante de las muestras, hemos verificado que al 31 de
diciembre de 2002 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un
nivel de confianza del 95%, la desviacion méxima existente en la’ poblacién total con respecto al
atributo verificado.

2.1. Conclusiones sobre la poblacién de derechos de crédito con origen en operaciones de desguento
comercial

2.1.1.

2.1.2.

Naturaleza de los derechos de crédito: hemos verificado que el cédigo de producto de
los derechos de crédito incluidos en la base de datos del Fondo corresponde 2
operaciones de descuento comercial.

De acuerdo con los resultados de nmuestro trabajo, podemos afitmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de Jos derechos de crédito incluidos en la cartera
no reine esta caracteristica.

Naturaleza del cedente original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de crédito no se encuentran incluidos en la relacién de filiales del Banco que
éste ha facilitado a la sociedad gestora del Fondo, ni corresponden a Organismos
Auténomos Administrativos o Corporaciones Locales.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afinmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no redne esta caracteristica.

Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del cedente
original que figura en la base de datos del Fondo corresponde a una direccion en
Espaiia, de acuerdo con ¢l contrato marco de la operacion (“Poliza de Negociacion de
Letras de Cambio y Otras Operaciones Bancarias™) en el ¢aso de descuento habitual o
con ofta documentacién (copia del efecto, factura de negociacion, liquidacién o péliza
de aval) en el caso de descuento ocasional.

De acuerdo con los resultados de muestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
1o reline esta caracteristica.

Moneda de denominacién: hemos verificado que los derechos de crédito estaban
denominados y eran pagaderos en euros, segin consta ¢n la copia del efecto
correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartcra
no reune ¢sta caracteristica. '



2.1.6.

2.1.8.

Transmisibilidad: hemos verificado en el contrato marco o en documentacion adicional
que no existen cléusulas ni acuerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de crédito. : :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito en la cartera no reune

" esta caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento de los derechos
de crédito era posteriot a la fecha en que fueron cedidos al Fondo, segiin consta en la
copia del efecto correspondiente o en documentacion adicional.

De acuerdo con los resultados de nmestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no relne esta caracteristica.

Plazo de vencimiento: hemos verificado en la copia del efecto que el vencimiento de
los derechos de crédito en la fecha de su cesién al Fondo no superaba 364 dias.

De acnerdo con los resnltados de muestro.trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de credito incluidos en la cartera
no refine esta caracteristica.

Tmporte nominal: hemos verificado que el importe nominal del derecho de crédito que
figura en la base de datos del Fondo coincide con el que aparece en la copia del efecto.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
1o reflne esta caracteristica.

" Polftica de concesion. Hetnos verificado:

¢ Para las operaciones de descuento habitual: la existencia de un expediente que
contiene, como minimo, mma “Propuesta” y una “Hoja de Informacion” y la
autorizacién (en su caso) de la Comisién de Préstamos Provincial, de la Unidad de
Anilisis de Pequefios Negocios o de la Comisién de Riesgos.

e Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la comespondiente
autorizacion por parte de un apoderado del Banco (por medio de su firma en la
factura de negociacion).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito inelnidos en la cartera
no revine esta caracteristica. '
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222,

2.2.3.

224,

2.2.5,

Naturaleza de los derechos de crédito: hemos verificado que el cﬁdjgo de producto de
los derechos de crédito incluidos en la base de datos del Fondo corresponde a”
operaciones de anticipos de credito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de credito incluidos en la cattera
no reine esta caracteristica.

Naturaleza del cedente original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de crédito no se encuentran incluidos en la relacion-de filiales del Banco que
éste ha facilitado a la sociedad gestora del Fondo, ni corresponden a Organismos
Auténomos Administrativos o Corporaciones Locales.

De acuerdo con los resultados de muestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no reine esta caracteristica.

Residencia del cedente original: hemos verificado que la. residencia del cedente
original que figura en la base de datos del Fondo corresponde a.una direccién en
Espafia, de acuerdo con el contrato marco de la operacion (“Péliza de Concesion de
Anticipos sobre Créditos en Soporte Magnético Cedidos en Gestién de Cobro™) en el
caso de descuento habitual o con otra docwmentacién (factura o aval) en el caso de
descuento ocasional.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no renne esta caracteristica.

Moneda de denominacién: hemos verificado que los derechos de crédito estaban
denominados y eran pagaderos en euros, segin consta en la factura correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que nomis del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no refdne esta caracteristica.

Transmisibilidad: hemos verificado en el contrato marco o en documentacidn adicional
que no existen cléusulas ni acuerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de erédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito en la cartera no retine
esta caracteristica.



2.2.6.

227,

22.8,

2.2.9.

Fecha de vencimjento: hemos verificado la fecha de vencimiento de los derechos de
crédito era posterior a la fecha en que fueran cedidos al Fondo, seglin consta en la
factura correspondiente, 0 en otra documentacion adicional.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2,7% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reline esta caracteristica.

Plazo de vencimiento: hemos verificado en la factura que el vencimiento de los
derechos de crédito en la fecha de su cesion al Fondo no superaba 364 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no méas del 2% de los derechos de erédito incluidos en la cartera
1o reline esta caracteristica.

Importe nominal: hemos verificado que el importe nominal del derecho de crédito que
figura en 1a base de datos del Fondo coincide con el que aparece recogido en la factura
correspondiente. s : '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no retine esta caracteristica. o

Politica de concesion. Hemos verificado:

» Para las operaciones de descuento habitual: la existencia de vn expediente que
contiene, como minimo, una *Propuesta” y una “Hoja de Informacién”™, v la
aprobacién (en su caso) de la Comisién de Préstamos Provincial, de 1a Unidad de
Andlisis de Pequefios Negocios o de la Comisién de Riesgos,

¢ Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la correspondiente -

aprobacién por parte de un apoderado del Banco (por medio de su firma en la
factura).

De acuerdo con los resultados de muestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la cartera
no redne e¢sta caracteristica. ' :

2.3. Adicionalmente, hemos verificado que el vencimiento medio residual de la cartera al 31 de
diciembre de 2002 no superaba los 37 dias.



Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en el marco de la operacion de titnlizacién anteriormente indicada,
de acnerdo con lo establecido en ¢l articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/199% del4 de mayo, por el
que se regulan log Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, y por tanto, no debera ser utilizado para ningnin otro fin.

Salvo por lo expresamente dispuesto en esa carta y en los términos aqui expresados, no -aceptados

ninguna responsabilidad hacia ninglin tercero a quien pueda ser mostrado o entregado nuestro
informe. . .

'DEL@ATTE & TOUCHE ESPARA, S.L.

German de la Fuente



