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En Barcelona para Madrid, a 13 de julio del 2016 

 

 

Oferta Pública de Adquisición de valores de INVERFIATC SA formulada por 

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA 

 

 

Muy Sres. Nuestros: 

Adjunto se remite CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio 

previsto en el art. 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las 

ofertas públicas de adquisición de valores correspondientes a la Oferta Pública de 

Adquisición de acciones de INVERFIATC SA de carácter obligatorio formulada por 

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA sobre la totalidad 

de las acciones representativas de su capital para su exclusión de negociación en las 

Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid. 

El contenido del Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio que figuran en este CD-

ROM coinciden íntegramente con el de las versiones finales presentadas a esta Comisión.  

Se autoriza la difusión del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del modelo de 

Anuncio de la misma a través de la página web de la Comisión Nacional del Mercado de 

Valores. 

 

Atentamente, 

 

 

 

 

___________________________  

D.  Joan Castells Trius  

Presidente y Consejero Delegado FIATC 

 



  

 

 

 

FOLLETO EXPLICATIVO DE LA OFERTA PÚBLICA 

 

DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES POR EXCLUSIÓN DE 

 

INVERFIATC, S. A. 

 

FORMULADA POR 

 

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA 

 

 

 

 

 

 

Barcelona, a 11 de julio de 2016 

 

 

 

 

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de 

octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, el 

Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Públicas de 

Adquisición de Valores y demás legislación aplicable. 
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ANEXOS  

 

Anexo 1 Certificación de los acuerdos sociales en relación con la formulación de 

la Oferta adoptados por el Consejo de Administración de FIATC el 30 de 

marzo de 2016. 

Anexo 2 Certificación de los acuerdos adoptados en la junta general ordinaria de 

accionistas de 16 de junio de 2016 de INVERFIATC y certificación 

sobre ausencia de impugnaciones.  

Anexo 3 Certificado literal emitido por el Registro Mercantil de Barcelona 

acreditativo de la constitución y de los Estatutos Sociales vigentes de 

FIATC. 

Anexo 4 Copia de las cuentas anuales individuales de FIATC cerradas a 31 de 

diciembre de 2015 junto con el informe de auditoría. 

Anexo 5 Copia de las cuentas anuales consolidadas de FIATC cerradas a 31 de 

diciembre de 2015 junto con el informe de auditoría. 

Anexo 6 Certificados de legitimación emitidos por BNP Paribas Securities 

Services evidenciando la inmovilización de las acciones de 

INVERFIATC titularidad de FIATC y Profiatc-8, S.L. y certificado de 

legitimación emitido por GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. 

evidenciando la inmovilización de la autocartera de INVERFIATC.  

Anexo 7 Informe de Valoración emitido por Grant Thornton Advisory S.L.P. con 

fecha 3 de mayo de 2016 y carta de ratificación de 7 de julio de 2016. 

Anexo 8 Certificado de Bolsa de Barcelona de cotización media ponderada. 

Anexo 9 Aval bancario relativo a la Oferta. 

Anexo 10 Modelo de anuncio de la Oferta. 

Anexo 11 Carta de la Sociedad Oferente en relación con la publicidad de la Oferta. 

Anexo 12 Carta de aceptación de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. como 

miembro de mercado que actuará por cuenta de la Sociedad Oferente en 

la intervención y liquidación de la Oferta y, en su caso, de las 

operaciones de compra forzosa.  

  



5/47 
 

INTRODUCCIÓN 

 

El presente Folleto Explicativo (en adelante “el Folleto”) recoge los términos de la 

oferta pública de adquisición de acciones (en adelante indistintamente la “Oferta”, 

“OPA” u “Oferta de exclusión”) que formula FIATC MUTUA DE SEGUROS Y 

REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante “FIATC” o “la Oferente” o “la 

Mutua”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de 

“INVERFIATC, S.A.” (en adelante indistintamente “INVERFIATC” o la “Sociedad 

Afectada”) para la exclusión de su cotización en las Bolsas de Valores de Barcelona y 

Madrid. 

FIATC es la actual accionista mayoritaria de INVERFIATC y no está controlada por 

ninguna persona física o jurídica a los efectos del art. 5 del Real Decreto Legislativo 

4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del 

Mercado de Valores (en adelante “LMV”). FIATC es titular directa e indirectamente de 

35.517.800 acciones de INVERFIATC que representan el 78,77 % del capital social y el 

81,29 % de los derechos de voto de dicha sociedad, excluyendo las acciones en 

autocartera. 

INVERFIATC es una sociedad del grupo FIATC y tiene 1.400.058 acciones en 

autocartera, representativas del 3,10% del capital social. 

De conformidad con el art. 10.2 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el 

régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores (en adelante el “Real Decreto 

1066/2007”), la oferta se dirige al 100% de las acciones. 

No obstante, FIATC ha inmovilizado las 35.517.800 acciones de su titularidad directa e 

indirecta e INVERFIATC ha inmovilizado igualmente 1.400.058 acciones que tiene en 

autocartera. 

Por lo tanto, la Oferta se dirige de forma efectiva a 8.174.242 acciones de 

INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social. 

La contraprestación ofrecida por las acciones a las que se dirige la presente Oferta es de 

1,10 euros y ha sido fijada con arreglo a lo dispuesto en el artículo 82 LMV y en el 

artículo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007. 

La presente Oferta tiene por finalidad la exclusión de cotización en las Bolsas de 

Barcelona y Madrid de las acciones de INVERFIATC. 

De conformidad con lo previsto en el art. 10.7 del Real Decreto 1066/2007, los valores 

quedarán excluidos de negociación cuando se haya liquidado la operación.  

En caso de que se cumplan las condiciones previstas en los artículos 47 y siguientes del 

Real Decreto 1066/2007, la oferente ejercitará su derecho de compraventa forzosa al 

mismo precio que la contraprestación ofrecida bajo la presente Oferta; en dicho caso la 

exclusión será efectiva cuando se haya liquidado la operación de venta forzosa. 
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CAPÍTULO I 

 

I.1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO. 

La responsabilidad del contenido de este Folleto es asumida en nombre y representación 

de FIATC, por Don Joan Castells Trius, mayor de edad, de nacionalidad española, con 

domicilio profesional en Barcelona, Avenida Diagonal, nº 648, 08017 y con documento 

nacional de identidad número 77.261.878-W, vigente. 

Don Joan Castells Trius, Presidente y Consejero Delegado de FIATC, se encuentra 

especialmente facultado para firmar el presente Folleto en nombre y representación de 

la Mutua en su condición de Presidente Ejecutivo y en virtud de la delegación de 

facultades efectuada por el Consejo de Administración de FIATC, en fecha 30 de marzo 

de 2016. Se adjunta como Anexo 1 la certificación de los referidos acuerdos sociales 

adoptados por el Consejo de Administración de FIATC.  

Don Joan Castells Trius declara que los datos e informaciones contenidos en el Folleto 

son verídicos, que no se incluyen en él datos o informaciones que puedan inducir a error 

y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido. 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 238 LMV se hace constar expresamente 

que la incorporación del Folleto y de la documentación que lo acompaña a los registros 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante la “CNMV”) sólo 

implicará el reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la información 

requerida por las normas que fijan su contenido y en ningún caso determinará 

responsabilidad de la CNMV por falta de veracidad de la información que pudieren 

contener.   

 

I.2. ACUERDOS, ÁMBITO Y LEGISLACIÓN APLICABLES. 

I.2.1. Acuerdos para la formulación de la Oferta. 

La decisión de promover la Oferta ha sido adoptada por el Consejo de Administración 

de FIATC, en la sesión de fecha 30 de marzo de 2016 referida en el Apartado anterior, 

mediante ratificación de la decisión previamente adoptada por su Consejero Delegado. 

El acuerdo tomado por el Consejo de Administración de la Oferente se adoptó tras 

constatar la falta de liquidez y escaso volumen de negociación de las acciones de 

INVERFIATC, el bajo precio de su cotización, la saneada estructura financiera de la 

compañía que desde 2007 no ha recurrido a los mercados para financiarse, la 

complejidad de los requisitos a que están sometidas las sociedades cotizadas en 

términos económicos y de gestión y, finalmente, las solicitudes que en tal sentido han 

venido dirigiendo algunos accionistas a FIATC en los últimos años.  

Mediante dicho acuerdo se ratificaron todas las actuaciones llevadas a cabo por el Sr. 

Joan Castells para la preparación de la Oferta como la designación del experto para la 

valoración de INVERFIATC. 
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La Junta General de accionistas de INVERFIATC, en su reunión de fecha 16 de junio 

de 2016, a la que asistieron 52 accionistas entre presentes (36) y representados (16), 

titulares en total de 39.458.601 acciones representativas del 87,51% del capital social, 

del cual un 84,40 % con derecho a voto porque el 3,10% son acciones en autocartera, 

aprobó por unanimidad:  

(i) solicitar la exclusión de negociación de las acciones representativas del 

capital social de las Bolsas de Valores en que cotiza,  

(ii) la formulación a estos efectos de la Oferta por FIATC,  

(iii) el precio y demás características de la Oferta y  

(iv) la delegación de las facultades de ejecución de los acuerdos en favor de 

todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administración de la 

Sociedad.  

Se adjunta como Anexo 2 la certificación de los referidos acuerdos sociales adoptados 

por la Junta de accionistas de INVERFIATC y certificación sobre ausencia de 

impugnaciones.  

 

I.2.2. Ámbito de la Oferta, legislación aplicable y autoridad competente.  

La presente Oferta tiene carácter obligatorio, se formula por FIATC y se dirige a todos 

los titulares de acciones que representan la totalidad de los derechos de voto de la 

sociedad INVERFIATC a excepción de las acciones que son titularidad de FIATC y las 

que son titularidad de la propia Sociedad Afectada, en los términos y condiciones 

previstos en este Folleto y en su documentación complementaria.  

La CNMV es la autoridad competente para examinar y verificar el Folleto, así como 

para autorizar la OPA. 

 

La presente Oferta se realiza en España y se formula de conformidad con lo dispuesto 

en la LMV, el Real Decreto 1066/2007 y demás normativa española de aplicación. 

 

I.2.3. Mercados en los que se formulará la oferta  

INVERFIATC es una sociedad domiciliada en España y sus acciones están admitidas a 

negociación en el Mercado electrónico de corros de las Bolsas de Valores de Barcelona 

y Madrid. 

 

Las acciones de INVERFIATC no se encuentran admitidas a cotización en ningún otro 

mercado, bien sea este de carácter regulado o bien no oficial o no regulado, de un 

Estado Miembro de la Unión Europea o de otro país no comunitario. 

 

En consecuencia, la Oferta se formula exclusivamente en el mercado español.  
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I.2.4. Indicación de la legislación nacional que regirá los contratos celebrados entre 

el oferente y los titulares de valores de la sociedad afectada como consecuencia de 

la oferta, y de los órganos jurisdiccionales competentes. 

Todos los contratos celebrados entre la Oferente y los titulares de acciones de la 

Sociedad afectada derivados de la presente Oferta se regirán por el Derecho español. 

 

Los órganos jurisdiccionales competentes para conocer cualquier cuestión relacionada 

con la Oferta serán los Juzgados y Tribunales españoles. Toda relación jurídica 

existente entre FIATC y los accionistas de INVERFIATC que acepten la Oferta se rige 

y se regirá por la legislación española.  

 

 

I.3. INFORMACIÓN SOBRE INVERFIATC. 

I.3.1. Denominación social y comercial. Domicilio social y dirección. 

INVERFIATC, es una Sociedad Anónima con domicilio social en Barcelona, Caravel·la 

“La Niña”, nº 12, planta baja y número de identificación fiscal (N.I.F.) A58246810, e 

inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 21339, folio 194, hoja número B-

20565, inscripción 6ª. 

 

La Sociedad afectada fue constituida por tiempo indefinido y con la denominación 

GRUPO FIATC, S.A., mediante escritura pública de fecha 1 de octubre de 1986 

otorgada ante el Notario de Barcelona, Don José Luis Perales Sanz; adaptados sus 

Estatutos a la Ley de Sociedades Anónimas mediante escritura inscrita en el Registro 

Mercantil de Barcelona y adoptada su actual denominación INVERFIATC, mediante 

escritura de 11 de junio de 2004 ante el mismo Notario, Sr. Perales Sanz, que causó la 

inscripción 25ª de la hoja social. 

 

El ejercicio social de INVERFIATC, coincide con el año natural.  

 

El objeto social de INVERFIATC, según consta de la transcripción literal del artículo 3 

de sus Estatutos Sociales, es:  

 

“ a) La promoción, construcción, venta y arrendamiento de viviendas, naves 

industriales y locales de negocio, así como la compra-venta y/o permuta de terrenos 

para llevar a cabo las mismas. 

 

b) La participación en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no 

residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de 

servicios, financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de minería y de artesanía, 

mediante cualquiera de los medios admitidos en derecho, con excepción de aquellas 

actividades reservadas expresamente a entidades financieras por su legislación 

especial y de aquellas otras reservadas en la Ley de Instituciones de Inversión 

Colectiva, de 26 de diciembre de 1984 y en la Ley del Mercado de Valores de 28 de 

julio de 1988. 

 

La prestación de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestión y dirección 

como de carácter financiero. Dichos servicios podrán prestarse a las sociedades o 
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entidades no residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan 

al mismo Grupo de Sociedades. 

 

c) La realización de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o 

exterior, importación o exportación, de modo directo o como entidad mediadora, sobre 

toda clase de mercancías y productos. 

 

d) La promoción de empresas, así como la gestión de la construcción, planificación y 

programación de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional 

como internacional. 

 

e) La prestación de servicios: administrativos, asesoramientos en general e 

informáticos en particular, tanto relativos al estudio y análisis de procesos de 

programación y de datos, para cualquier tipo de equipo electrónico, incluyendo la 

comercialización de materiales y de programas. 

 

La enumeración de los expresados fines sociales no presupone su inmediato 

desenvolvimiento ni la simultaneidad de los mismos, sino la posibilidad o propósito de 

su ejercicio condicionado a las circunstancias libremente apreciadas por la 

administración de la sociedad, la que podrá iniciar o no tales actividades, así como 

suspenderlas o reemprenderlas cuando a su juicio el interés social lo requiera. 

 

Las actividades integrantes del objeto social podrán ser desarrolladas por la sociedad 

total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de 

participaciones en sociedades con objeto idéntico o análogo.” 

 

I.3.2. Composición del capital social.  

El capital social de INVERFIATC asciende a 45.092.100 euros y se encuentra 

representado por 45.092.100 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente 

suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una única clase y serie.  Las referidas 

acciones se encuentran representadas mediante anotaciones en cuenta, tienen idénticos 

derechos políticos y económicos y se encuentran admitidas a negociación en el mercado 

electrónico de corros de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid. La entidad 

encargada de la llevanza del registro contable de las acciones es la Sociedad de Gestión 

de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U., 

(“Iberclear”) y sus entidades adheridas.  

 

Cada acción de INVERFIATC da derecho a un voto y sus Estatutos sociales no 

contemplan limitaciones en relación con el número máximo de votos que puede ejercitar 

un accionista, si bien para poder asistir a las juntas generales los accionistas deberán ser 

titulares de, al menos, 300 acciones.  Los tenedores de menos de 300 acciones tendrán 

derecho a agruparse hasta reunir esa cifra mínima a los efectos de su asistencia y 

votación en las juntas generales, pudiendo recaer la representación de la agrupación en 

cualquiera de los accionistas agrupados. 

 

INVERFIATC no tiene emitidos otros valores o instrumentos financieros a los que, de 

conformidad con la legislación aplicable, deba dirigirse la Oferta.  
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INVERFIATC tiene 1.400.058 acciones propias en autocartera, representativas del 

3,10% del capital social.  

 

I.3.3. Estructura de los órganos de administración, dirección y control de la 

Sociedad Afectada. 

De conformidad con el art. 20 de los Estatutos Sociales de INVERFIATC el Consejo de 

Administración es el órgano encargado de dirigir la gestión, administración y 

representación de la misma, sin perjuicio de las atribuciones que, con arreglo a la Ley y 

a los Estatutos, corresponden a la Junta General. De acuerdo con dichos Estatutos, el 

Consejo de Administración podrá estar compuesto de un número mínimo de 3 y un 

máximo de 15 miembros. 

En la actualidad el Consejo de Administración de INVERFIATC, está compuesto por 

nueve consejeros y cuenta con una Vicesecretaria no consejera (Anna Estella 

Bartolomé). Los Consejeros son los relacionados en el siguiente cuadro: 

Denominación del 
Consejero 

Cargo Condición 
Accionista 

de 
designación 

Número 
de 

acciones 

Porcentaje 
s/capital 

Castells Trius, Joan 
Presidente 
Consejero 
Delegado 

Ejecutivo FIATC  127.802 0,28% 

Gabarró Ferrer, Joaquín María 
Consejero 
Delegado 

Ejecutivo  FIATC 16.800 0,04% 

Pascual Lapeña, Nuria Vicepresidenta  Independiente   36.000 0,08% 

FIATC (1) Secretario Dominical FIATC 36.917.858 81,87% 

Aguilar Huguet, Oriol Vocal  Dominical FIATC 76.700 0,17% 

Cruzate Bernaldo de Quirós, 
Enrique 

Vocal  Dominical 
ENRIQUE 
CRUZATE 

30.000 0,07% 

Vidal Regard, Eduardo F. Vocal  
  

  20.000 0,04% 
Independiente 

Soler Cascales, Salvador (3) Vocal  Dominical FIATC 300.000 0,67% 

Norton One, SL  (2) Vocal  Dominical FIATC 7.500 0,02% 

TOTAL       37.532.660 83,24% 
     

(1) Representada por Vicente Cosín Alcaide.  

Participación directa: 33.858.649 acciones. 

Participación indirecta: 1.659.151 acciones, a través de Profiatc-8, S.L., sociedad que controla 

indirectamente y 1.400.058 acciones, a través de la propia Inverfiatc, sociedad que controla directa e 

indirectamente y que constituyen autocartera. 

 

(2) Representada por Joan Hortalá Vallvé. 

 

(3) Participación directa: 250.000 acciones. 

Participación indirecta: 50.000 acciones, a través de Agrupación Unisol, S.L., de la que posee el 49%. 
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En el seno del Consejo de Administración existen dos comisiones: una Comisión de 

Auditoría y una Comisión de Nombramientos y Retribuciones, tal como viene regulado 

en el Reglamento del Consejo de Administración y en sus respectivas normas de 

funcionamiento: 

La Comisión de Nombramientos y Retribuciones de INVERFIATC actualmente está 

compuesta por los siguientes consejeros: 

 

- Presidente: D. Eduardo Federico Vidal Regard (Consejero Independiente) 

- Vocal: D. Salvador Soler Cascales (Consejero Dominical) 

La Comisión de Auditoría de INVERFIATC actualmente está compuesta por los 

siguientes Consejeros: 

- Presidente: Dña. Nuria Pascual Lapeña (Consejera Independiente) 

- Vocal y Secretario: FIATC, representada por D. Vicente Cosín Alcaide 

(Consejero Dominical) 

 

La información sobre la composición del Consejo de Administración y sus comisiones 

se halla en la página web de la sociedad http://www.inverfiatc.es/es/consejo-de-

administracion.  

 

La información sobre su organización y funciones se halla en página web de la sociedad 

http://www.inverfiatc.es/es/reglamentos. 
 

La sociedad cuenta con asimismo con dos Consejeros-Delegados, D. Joaquín María 

Gabarró Ferrer y D. Joan Castells Trius, quien a su vez es Presidente del Consejo de 

Administración. 

 

I.3.4. Estructura accionarial de la Sociedad Afectada y pactos parasociales. 

 La estructura accionarial de INVERFIATC es la que sigue: 

 

ACCIONISTAS Total 

Porcentaje 

sobre el 

capital 

Porcentaje 

de derechos 

de voto 

FIATC 35.517.800 78,77% 81,29% 

Resto del Consejo 614.802 1,36% 1,41% 

Subtotal 36.132.602 80,13% 82,70% 

Restantes accionistas 7.559.440 16,76% 17,30% 

Autocartera 1.400.058 3,10% 0% 

TOTAL 45.092.100 100,00% 100,00% 

 

 

http://www.inverfiatc.es/es/consejo-de-administracion
http://www.inverfiatc.es/es/consejo-de-administracion
http://www.inverfiatc.es/es/reglamentos
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No se ha notificado la existencia de pactos parasociales de los previstos en el art. 530 y 

siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, relativos a INVERFIATC, ni consta 

ninguna acción concertada de las previstas en el art. 5 del Real Decreto 1066/2007. 

 

I.3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los órganos de     

administración contempladas en los Estatutos Sociales. 

Los Estatutos Sociales de INVERFIATC no contemplan limitaciones al derecho de 

voto, salvo las restricciones legales relativas a incompatibilidades o prohibiciones 

establecidas en el art. 32 de dichos Estatutos. Tampoco se establecen restricciones al 

acceso al Consejo de Administración, ni al cargo de Presidente, Vicepresidente, 

Secretario o Vicesecretario del mismo, más allá de las legales. 

De conformidad con lo establecido en el artículo 12 de los Estatutos Sociales y en el 

artículo 9 del Reglamento de la Junta General, tendrán derecho de asistencia a las Juntas 

Generales, los Accionistas poseedores de un mínimo de trescientas acciones que estén 

inscritas a su nombre en los Registros Contables de Iberclear, por lo menos con cinco 

días de antelación a la fecha en que se celebre la reunión. Para ejercer el derecho de 

asistencia, el accionista deberá proveerse del correspondiente resguardo o certificado 

acreditativo expedido a estos efectos por las Entidades encargadas del registro contable 

de las acciones. Los accionistas que posean un número de acciones menor al señalado 

en el apartado anterior podrán agruparlas, confiriendo su representación a uno de los 

accionistas agrupados o hacerse representar en la Junta General por otro accionista que 

tenga derecho de asistencia agrupando así sus acciones con las de éste. 

 

I.3.6. Acuerdos relativos a la aplicación de las medidas de neutralización y   

compensaciones previstas por la Sociedad Afectada. 

INVERFIATC no ha adoptado ningún acuerdo relativo a la aplicación de las medidas de 

neutralización y compensaciones a que se refieren los arts. 135 LMV y 29 Real Decreto 

1066/2007, por no existir en las disposiciones societarias de INVERFIATC 

restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones o al ejercicio de los derechos de 

voto, ni pactos parasociales que incorporen restricciones de esta naturaleza. 

 

I.4. INFORMACIÓN SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y SU GRUPO. 

I.4.1. Personalidad jurídica, denominación social y comercial, domicilio social, 

dirección, fecha de constitución, periodo de actividad y objeto social de la 

Oferente.    

La entidad Oferente se denomina FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija. 

Opera con la siguiente denominación comercial: FIATC SEGUROS.  

Es una mutua de seguros y se rige por la legislación en materia de seguros privados: 

Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenación y supervisión y solvencia de las entidades 

aseguradoras, el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenación y 
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supervisión y solvencia de las entidades aseguradoras y supletoriamente por el Real 

Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la 

Ley de Sociedades de Capital.  

Está provista del C.I.F. G-08171407 y se halla inscrita en el Registro de entidades 

aseguradoras y reaseguradoras de la Dirección General de Seguros y Fondos de 

Pensiones con el número M-134, así como en el Registro Mercantil de Barcelona, legajo 

a)1443/91, Folio 68, Tomo 20.259, Hoja B-4052. 

La entidad Oferente fue constituida por Real Orden, de fecha 11 de abril de 1930. 

Su domicilio social está establecido en Av. Diagonal, 648, Barcelona. 

El ejercicio social de la entidad Oferente comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de 

diciembre de cada año. 

De conformidad con lo establecido en el artículo 1 de sus Estatutos Sociales, “la Mutua 

tiene por objeto el resarcimiento mutuo y recíproco entre sus socios de las prestaciones 

que se tengan que satisfacer como consecuencia de los contratos de seguro establecidos 

en el modo y forma que se especifican en los Estatutos y en las condiciones generales 

de sus pólizas, y en general en todas las operaciones de seguro y reaseguro; todas la 

operaciones de capitalización basadas en técnica actuarial, incluida la gestión de 

Fondos de Pensiones, todas las operaciones preparatorias o complementarias de las 

anteriores, las actividades de prevención de daños vinculados a la actividad 

aseguradora, la colaboración con las entidades no aseguradoras para la distribución 

de los servicios producidos por éstas y la oferta de pólizas de seguro a través de las 

redes de distribución de otras entidades aseguradoras, todo ello siempre que 

expresamente sea autorizado por la legislación vigente. Actuando en los ramos que a 

continuación se detallan : Vida, así como en los ramos número 1 (accidentes), 2 

(enfermedad), 3 (vehículos terrestres), 4 (vehículos ferroviarios), 5 (vehículos aéreos), 

6 (vehículos marítimos, lacustres y fluviales), 7 (mercancías transportadas), 8 (incendio 

y elementos naturales), 9 (otros daños a bienes), 10 (responsabilidad civil en vehículos 

terrestres automóviles), 11 (responsabilidad civil en vehículos aéreos), 12 

(responsabilidad civil en vehículos marítimos, lacustres y fluviales), 13 

(responsabilidad civil en general), 16 (pérdidas pecuniarias diversas), 17 (defensa 

jurídica), 18 (asistencia) y 19 (decesos), de la clasificación establecida en la 

Disposición Adicional primera de la ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenación y 

Supervisión de los Seguros Privados.”  

Se adjunta como Anexo 3 certificado literal emitido por el Registro Mercantil de 

Barcelona acreditativo de la constitución y de los Estatutos Sociales vigentes de FIATC.  

Para el ejercicio de su actividad aseguradora FIATC cuenta con apoderados y 

representantes en el territorio nacional en donde tiene establecidas sucursales. 

La Oferente tiene establecidas sucursales en las siguientes ciudades: Barcelona, Sant 

Feliu de Llobregat, Sabadell, Vilanova i la Geltrú, Girona, Tarragona, Lleida, Palma de 

Mallorca, Santa Cruz de Tenerife, Murcia, Valencia, Madrid, Sevilla, Las Rozas, 

Alcorcón, Alicante, Guadalajara, Cuenca, Bilbao, San Sebastián, Valladolid, Málaga, 

La Coruña, Zaragoza, Burgos, Santander, Logroño, Gijón, Almería, Córdoba, León, 
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Granada, Jaén, Elche, Badajoz, Ávila, Vigo, Ciudad Real, Menorca, Castellón, Jerez, 

Pamplona, Álava, Toledo, Albacete, Las Palmas y Huesca.  

 

I.4.2. Composición del capital social de la Oferente. Otros valores que puedan dar 

derecho a la adquisición de acciones. Derechos de voto. 

La Oferente tiene un Fondo Mutual, a 31 de diciembre de 2015, por importe de 

155.168.251,68 €, totalmente suscrito y desembolsado. 

El Fondo Mutual está constituido por las aportaciones de los mutualistas desde su 

constitución hasta la fecha. Para cada ejercicio, la Junta General acuerda que las 

cantidades abonadas por los mutualistas pasen a incrementar su cuantía. 

En la actualidad, la Oferente cumple con lo establecido en el artículo 34 de la Ley 

20/2015, por cuanto la cuantía del Fondo Mutual cumple con exceso lo preceptuado en 

el mismo.  

De conformidad con lo establecido en el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la 

Mutua:  

“Todos los mutualistas tendrán los mismos derechos y obligaciones, dentro de las 

disposiciones de los Estatutos. Cada mutualista, siempre que esté al corriente de pago 

en sus obligaciones, tendrá derecho a un voto en la Junta General, sin privilegios, ni 

excepciones en favor de ninguno de ellos.” 

El Fondo Mutual no cotiza en Bolsa. 

 

I.4.3. Estructura de los órganos de administración, dirección y control de la 

Oferente.   

De conformidad con lo establecido en el artículo 14 de los Estatutos Sociales de la 

Oferente, ésta se rige y administra por la Junta General y por el Consejo de 

Administración.  

De conformidad con lo establecido en el artículo 24 de los Estatutos Sociales de la 

Mutua su Consejo de Administración estará formado por un mínimo de tres y un 

máximo de diecisiete miembros que deberán ser elegidos, entre los mutualistas a través 

del sistema de nombramiento proporcional. El mandato de los Consejeros es de 3 años, 

pudiendo ser reelegidos y su retribución consiste en una asignación fija por cada sesión 

del Consejo, con el límite del 10% de los beneficios del ejercicio anterior. El Código de 

Buen Gobierno de la Oferente (Título III) regula los derechos y obligaciones del 

Consejo. 

En la actualidad, el Consejo de Administración de la Oferente está compuesto por 

quince miembros y por una Secretaria (Anna Estella Bartolomé) y un Vicesecretario 

(Vicente Cosín Alcaide) no consejeros, nombrados por el Consejo de Administración. 
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MIEMBROS DEL CONSEJO CARGO 

Joan Castells Trius Presidente-Consejero Delegado 

Luis Coloma Rodríguez Vicepresidente 

Joan Hortalà Arau Vocal 

J.C. Giménez-Salinas Colomer Vocal 

Angel Segarra Ferré Vocal 

Diego Caparrós Díaz Vocal 

Juan José Marca Torrents Vocal 

Eduardo Rojals Calvo Vocal 

Joan Bautista Renart Montalat Vocal 

Marta Martí Carrera Vocal 

Jordi Roche Puigdevall Vocal 

Antón Parera de Andrés Vocal 

J.Gay de Montellá Ferrer-Vidal Vocal 

Rocio Martínez-Sampere Rodrigo Vocal 

Xavier Aguilar Huguet Vocal 

 

No existen delegaciones de facultades ejecutivas a favor de algún consejero, a 

excepción de las del Consejero-Delegado. 

El Consejero-Delegado, es además el Presidente del Consejo de Administración, que en 

virtud de lo establecido en el artículo 31º de los Estatutos Sociales de la Oferente, es el 

órgano ejecutivo máximo de la Mutua, pudiendo actuar con la denominación de 

Presidente Ejecutivo.  

Al Presidente del Consejo, le vienen atribuidas por vía estatutaria (artículo 27), las 

siguientes competencias: 

a) Representar legalmente a la Mutua en juicio y fuera de él y en cualesquiera 

actos, pudiendo para ello conferir los poderes y autorizaciones que sean 

necesarios, con conocimiento del resto de los consejeros. 

b) Convocar y presidir las reuniones del Consejo, así como presidir las Juntas 

Generales, llevando a efecto la convocatoria de las acordadas por el Consejo.  

c) Ejecutar los acuerdos de las Juntas Generales y del Consejo de 

Administración. 

d) Firmar la documentación social, pudiendo delegar esta facultad en el Director 

General o en un miembro del Consejo de Administración.  
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e) Autorizar todos los actos señalados en el Art. 25, i) por debajo del límite 

establecido en dicho artículo.  

f) Adoptar las decisiones que estime convenientes, cuando así lo requiera la 

urgencia, desarrollo y actividad de la entidad, dando cuenta de ello en la primera 

reunión del Consejo de Administración.  

g) Desempeñar todas las demás funciones y cumplir los deberes que le sean 

propios con arreglo a los presentes Estatutos. 

El Consejo de Administración cuenta en la actualidad con tres Comisiones de 

funcionamiento, cuya composición y atribuciones se halla debidamente regulada en el 

Código de Buen Gobierno de la Entidad Oferente. 

La Comisión de Nombramientos y Retribuciones de la Oferente actualmente está 

compuesta por los siguientes consejeros: 

- Presidente: D. Joan Castells Trius 

- Vocal y Secretario: D. Angel Segarra Ferre 

- Vocal: D. Jordi Roche Puigdevall. 

Actualmente la Comisión de Auditoría está compuesta por 3 Consejeros: 

- Presidente: D. Luís Coloma Rodríguez. 

- Vocal y Secretario: D. Juan José Marca Torrents. 

- Vocal: D. Xavier Aguilar Huguet 

La Comisión de Cumplimiento Normativo de la entidad Oferente actualmente está 

compuesta por los siguientes Consejeros: 

 

- Presidente: D. Juan Carlos Giménez-Salinas Colomer 

- Vocal y Secretario: D. Diego Caparrós Diaz. 

- Vocal: D. Vicente Cosín Alcaide. Responsable de la Función de 

Cumplimiento Normativo de FIATC. 

El Comité de Dirección de FIATC es un órgano consultivo, coordinado y liderado por el 

Presidente Ejecutivo. El Comité de Dirección define estrategias dentro del marco 

operativo y evalúa periódicamente el grado de cumplimiento de los objetivos. Los 

miembros que componen el Comité de Dirección de la Oferente y las áreas de las que 

son responsables, son los siguientes: 
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COMITÉ DE DIRECCIÓN 

Joan Castells Trius Presidente Ejecutivo 

Vicente Cosín Alcaide Director General Adjunto de Presidencia 

Marisa Galán Camino Directora General Adjunta de Presidencia 

Maria Antonia Albaladejo García Subdirectora General y Directora de Comunicación y Marketing 

Francisco Barcelona Sánchez Subdirector General y Director de Recursos Humanos 

Carlos Cusidó Rovira Subdirector General y Director Financiero 

Francisco Lucena León Subdirector General y Director Área Técnica Patrimoniales 

Manel Pérez Tort Subdirector Gral y Director Áreas de Seg. Personales y Actuarial 

Lluís Bachs Cases Director del Área de Salud 

Xavier Gistàs Solé Director del Área Fiscal 

Santiago Gómez Sanz Director Departamento Comercial y Organización Territorial 

Jordi de Martin Marty Director Departamento de Informática 

Carme Molina Bagan Directora Departamento de Organización 

Francesc Xavier Sellarés Monrós Director de Desarrollo Organizativo (RRHH) 

Josep Mª Texeira Ceró Director de Planificación Estratégica y Análisis Funcional 

 

I.4.4. Estructura accionarial y de control de la Oferente. 

La Oferente carece de accionistas y no está controlada por ninguna persona física o 

jurídica en los términos establecidos en el art. 42 del Código de Comercio y del art. 5 

LMV. 

Puesto que la Oferente es una mutua de seguros, debe tener constituido un Fondo 

Mutual aportado por sus mutualistas o constituido con excedentes de los ejercicios 

sociales, de conformidad con lo establecido en el artículo 34 de la Ley 20/2015, de 14 

de julio, de ordenación, supervisión y solvencia de las entidades aseguradoras y 

reaseguradoras. 

Cada mutualista tiene derecho a configurar la voluntad social mediante su voto en las 

Asambleas Generales. Cada mutualista tiene derecho a un voto, independientemente de 

los contratos de seguro en los que conste como tomador. 

La regulación de la Asamblea General se halla en los Estatutos de la Oferente así como 

en el Código de Buen Gobierno. Así, en el Título II del Código de Buen Gobierno se 

regula el desarrollo de la Junta General, desde la fase preparatoria hasta el desarrollo y 

toma de acuerdos. 

En los Estatutos (artículos 15 al 22) se establece que la Junta General de FIATC, 

integrada por todos los mutualistas al corriente de pago de sus obligaciones con la 

Mutua, es el órgano superior de representación y gobierno de la Mutua. La convoca el 

Consejo de Administración, mediante anuncio, indicando la fecha, hora y lugar de la 
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reunión y el Orden del Día. Se reúne necesariamente en sesión ordinaria una vez al año 

y puede reunirse en sesión extraordinaria previa convocatoria del Consejo de 

Administración. Preside la Junta General el Presidente del Consejo y actúa de Secretario 

el General de la Mutua o el Vicesecretario en su defecto. La Junta General adopta sus 

acuerdos por mayoría simple de los votos presentes y representados siendo necesaria 

una mayoría reforzada de los dos tercios para adoptar los acuerdos de modificación de 

Estatutos, fusión, escisión, transformación y disolución de la Mutua, así como para 

exigir nuevas aportaciones obligatorias al Fondo Mutual.  

Tanto los Estatutos de la Entidad Oferente como el Código de Buen Gobierno se hallan 

a disposición de los mutualistas en la página web corporativa www.fiatc.es. 

 

I.4.5. Identidad de las personas físicas o jurídicas que actúen en concierto con la 

Oferente.  

La Oferente no actúa en concierto con ninguna persona física o jurídica. 

 

I.4.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los órganos de 

administración de la Oferente. 

No existen limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los órganos de 

administración contempladas en los Estatutos Sociales de la Oferente.  

 

I.4.7. Acuerdos relativos a la aplicación de medidas de neutralización o 

equivalentes y compensaciones previstos por la Sociedad Oferente. 

FIATC no ha adoptado ningún acuerdo sobre las medidas de neutralización o 

equivalentes y compensaciones a que se refieren los arts. 135 LMV y 29 del Real 

Decreto 1066/2007 porque no están previstas las defensas frente a ofertas públicas de 

adquisición a las que se refieren dichos artículos. 

 

I.4.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que la Oferente y estructura del 

grupo. 

INVERFIATC es la única filial de la Oferente que cotiza en bolsa.  

Conforme la información relacionada en las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 

2015, la Oferente posee participación en las siguientes filiales no cotizadas, de las 

cuales es sociedad de cabecera: 

  

http://www.fiatc.es/
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    FILIALES FIATC-Participación Directa 

FILIAL 
PORCENTAJE DE 

PARTICIPACIÓN DIRECTO 

CLINICA DE MEDICINA INTEGRAL DIAGONAL, S.L. 100% 

FIATC, S.L. 100% 

GESTINVERENTA, S.L. 100% 

HOSPITAL DIAGONAL, S.L. 98 % 

P.F. FIGESTIO, S.A. 100% 

POLICLINICA VIRGEN DE GRACIA, S.A. 100% 

PROFIATC-12, S.L. 100% 

VICORPRE, S.L. 100% 

VISTARAMA, S.A. 95% 

 

   FILIALES FIATC- Participación indirecta- PF FIGESTIÓ, S.A. 

FILIAL 
PORCENTAJE DE 

PARTICIPACIÓN INDIRECTO 

 
EUROBROKER PRADO CORREDURIA DE SEGUROS, SL 100% 

GENARS, S.L. 100% 

MARESBROKER CORREDURIA D’ASSEGURANCES, SL 100% 

PROFIATC-8, SL 100% 

 

Durante el primer semestre de 2016 ha tenido lugar el cambio de denominación de 

MARESBROKER CORREDURIA D’ASSEGURANCES, SL (antes CORREDURIA 

BELTRAN SL).  

La Oferente es la entidad cabecera de su propio grupo sin que pertenezca a otro grupo 

societario. 

 

I.5. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA. 

I.5.1. Acuerdos o pactos entre la Oferente y los accionistas y miembros de los 

órganos de administración, dirección y control de la Sociedad Afectada. 

No existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza, expresos o tácitos, de la Oferente o 

la Sociedad Afectada con ninguno de los accionistas ni los miembros de los órganos de 

administración, dirección y control de la Sociedad Afectada. 
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Se hace constar de forma expresa que no se ha reservado ninguna ventaja específica 

para los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad Afectada. 

Se desconoce si los accionistas de INVERFIATC tienen intención o no de aceptar la 

Oferta. 

 

I.5.2. Miembros pertenecientes a los órganos de administración, dirección y control 

de la Sociedad Afectada y de la Oferente simultáneamente. 

D. Joan Castells Trius, es Presidente y Consejero-Delegado de la Oferente y ostenta 

idénticos cargos en la Sociedad Afectada. 

Salvo la anterior persona, no existen otros miembros pertenecientes a los órganos de 

administración, dirección y control de ambas sociedades. 

 

I.5.3. Acciones de la Oferente pertenecientes a la Sociedad Afectada. 

INVERFIATC no es titular, ni directa ni indirectamente, de ningún tipo de participación 

de FIATC. 

 

I.6. VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES A LA 

OFERENTE. 

FIATC es titular de 35.517.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 78,77% 

del capital social y de un 81,29 % de los derechos de voto, excluyendo las acciones en 

autocartera. De estas acciones, es titular directa de 33.858.649 acciones y es titular 

indirecta, a través una sociedad del grupo FIATC denominada Profiatc-8, S.L., de 

1.659.151 acciones. 

 

La Sociedad Afectada que también pertenece al grupo FIATC es titular de 1.400.058 

acciones propias que representan el 3,10 % de su capital social.  

  

D. Joan Castells Trius, Presidente Ejecutivo de FIATC y Presidente y Consejero 

Delegado de INVERFIATC es titular de 127.802 acciones de INVERFIATC, 

representativas del 0,28 % del capital social. 

 

D. Joaquin Maria Gabarró Ferrer, Consejero Delegado de INVERFIATC, es titular de 

16.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 0,04% del capital social. 

 

D. Oriol Aguilar Huguet, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 76.700 

acciones de INVERFIATC, representativas del 0,17% del capital social. 

 

D. Salvador Soler Cascales, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 

300.000 acciones de INVERFIATC, representativas del 0,67% del capital social. 

 

Norton One, S.L., Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 7.500 acciones 

de INVERFIATC, representativas del 0,02% del capital social.   
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Ninguna otra sociedad perteneciente al Grupo FIATC, ni los administradores de estas, 

es titular, directa o indirectamente, aislada o concertadamente, de ninguna acción de 

INVERFIATC, ni de ningún instrumento que dé derecho a la suscripción o adquisición 

de acciones de INVERFIATC.   

 

En consecuencia, la Oferente tiene un total de 36.917.858 acciones de INVERFIATC, 

representativas del 81,87% del capital social. Dicha cifra incluye las acciones de la 

propia INVERFIATC en autocartera. 

Además, a los efectos del artículo 5 del Real Decreto 1066/2007, se atribuyen a FIATC 

los derechos de voto de un total de 528.802 acciones de INVERFIATC, representativas 

del 1,17% del capital social, cuya titularidad es de los Consejeros señalados. 

Por tanto, la Oferente se atribuye los derechos de voto de un total de                                

36.046.602 acciones de INVERFIATC, representativas del 79,94% del capital social y 

del 82,50% de los derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera. 

 

I.7. OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA. 

La Oferente y las sociedades de su grupo, incluyendo la propia INVERFIATC, no han 

realizado ninguna operación con acciones de INVERFIATC durante los 12 meses 

anteriores al 30 de marzo de 2016, fecha en la que FIATC comunicó mediante un hecho 

relevante su decisión de promover la propuesta de exclusión de negociación de la 

Sociedad en Bolsa mediante una OPA al precio de 1,10 euros por acción, ni desde 

entonces hasta la fecha del presente Folleto.  

 

Las únicas operaciones con acciones de INVERFIATC realizadas por los 

administradores de la Oferente y los de las sociedades de su grupo designados por 

FIATC en dicho periodo, son las que se detallan en el siguiente cuadro:  

 

 

  

FECHA 

operación Operación 

nº 

acciones Precio (€) Consejero 

19/05/2015 Compra contado 5.000 0,41 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 

29/07/2015 Compra contado 5 0,38 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 

07/09/2015 Compra contado 15.000 0,39 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 

22/09/2015 Compra contado 10.000 0,38 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 

28/09/2015 Compra contado 9.995 0,36 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 

23/10/2015 Compra contado 5.000 0,35 

Salvador Soler Cascales mediante 

AGRUPACIÓN UNISOL 
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La Oferente, las sociedades de su grupo y los miembros de sus órganos de 

administración designados por la Oferente, no tienen intención de adquirir acciones de 

INVERFIATC, directa o indirectamente, fuera del procedimiento de la Oferta, por sí o 

por persona interpuesta.  

 

En el supuesto de que los anteriores decidieran finalmente llevar a cabo alguna 

adquisición de acciones de INVERFIATC antes de la liquidación de la Oferta, la 

Oferente informará de ello a la CNMV de forma inmediata, y le resultará de aplicación, 

en su caso, lo dispuesto en el art. 32 del Real Decreto 1066/2007 que prevé la 

obligación para la Oferente de elevar automáticamente el precio de la Oferta hasta el 

más alto de los satisfechos en dichas adquisiciones. 

 

De conformidad al citado art. 32 del Real Decreto 1066/2007, en ningún caso la 

Oferente podrá vender acciones de INVERFIATC de su titularidad directa o indirecta 

incluyendo las que integran la autocartera hasta la liquidación de la OPA. 

 

I.8. ACTIVIDAD Y SITUACIÓN ECONÓMICO-FINANCIERA DE LA 

OFERENTE. 

FIATC es una mutua de seguros y reaseguros a prima fija, con régimen de derrama 

pasiva, cuyo objetivo es la cobertura a sus socios de los riesgos asegurados y 

reasegurados mediante el pago de una prima, no siendo la operación de seguro o 

reaseguro objeto de lucro, y pudiendo realizar todas aquellas operaciones de seguro y 

reaseguro que autorice la legislación vigente. Su objeto social también se extiende a la 

realización de todo tipo de operaciones relativa a planes y fondos de pensiones, 

constituyéndose en entidad gestora de los mismos. 

Todos los mutualistas tienen los mismos derechos y obligaciones, pudiendo serlo tanto 

personas físicas como jurídicas. 

FIATC opera en la mayoría de ramos del sector y, de forma especial, en los de salud, 

vida, automóviles y multirriesgos, desarrollando su actividad mediante sucursales 

propias y mediadores de seguros. 

El ámbito de actuación incluye España y Andorra. También tiene autorización para 

operar en régimen de libre prestación de servicios en Francia y Portugal. 

Sus sociedades dependientes se dedican a las actividades de centros residenciales para 

personas mayores y dependientes, centros y servicios médicos, inversión inmobiliaria y 

otros servicios. 

El último ejercicio cerrado y auditado de FIATC es el cerrado a 31 de diciembre de 

2015. Las cuentas anuales correspondientes al citado ejercicio han sido oficialmente 

formuladas por el Consejo de Administración de FIATC en su reunión de 30 de marzo 

de 2016 y aprobadas por la Junta General de Mutualistas celebrada el 22 de junio de 

2016 y en sus informes de auditoría no consta ninguna salvedad. 
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Las principales magnitudes que resultan de los citados estados financieros, tanto 

individuales como consolidados, son las que se recogen a continuación, incluyéndose a 

efectos comparativos las mismas magnitudes referidas al ejercicio cerrado a 31 de 

diciembre de 2014. 

Información financiera individual 

(Datos en miles euros) 2014 2015 

Patrimonio neto 233.107 239.453 

Cifra de negocios (1)  486.523 501.897 

Activo totales 1.071.937 1.063.692 

Deuda financiera neta (2) -18.852 -23.846 

Resultado neto del ejercicio 2.531 3.162 

(1) Conforme el Plan Contable de las entidades aseguradoras, se entiende por cifra 

anual de negocio las primas periodificadas. Las primas periodificadas son las 

primas devengadas corregidas en la variación de la provisión para primas no 

consumidas. 

 

(2) La Deuda Financiera neta es la suma de las deudas con entidades de crédito 

menos el efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

El Anexo 4 contiene las cuentas anuales individuales de FIATC a 31 de diciembre del 

2015 junto con el informe de auditoría.  

Información financiera consolidada 

(Datos en miles euros) 2014 2015 

Patrimonio neto 243.654 248.171 

Cifra de negocios (1) 486.523 501.897 

Activo totales 1.087.806 1.077.070 

Deuda financiera neta (2) -22.160 -28.440 

Resultado neto del ejercicio 

atribuible a la sociedad dominante 
1.202 2.915 

 
(1) La cifra de negocios de la información financiera individual y consolidada es 

coincidente porque las únicas primas que ingresa el grupo son las de FIATC. 

 
(2) La Deuda Financiera neta es la suma de las deudas con entidades de crédito 

menos el efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

El Anexo 5 contiene las cuentas anuales consolidadas de FIATC a 31 de diciembre del 

2015 junto con el informe de auditoría.  
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Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros individuales y 

consolidados del 2015 no se ha divulgado ninguna información financiera ni 

magnitudes financieras referidas a un período ulterior.  
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CAPÍTULO II 

II.1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA. 

El capital social actual de INVERFIATC asciende a 45.092.100 euros, representado por 

45.092.100 acciones. La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de 

INVERFIATC, esto es, al 100%. 

Se excluyen de la Oferta las acciones que ya son de titularidad de FIATC (35.517.800 

acciones que representan el 78,77 % del capital social de INVERFIATC y un 81,29 % 

de los derechos de voto) y las acciones propias que INVERFIATC tiene en autocartera 

(1.400.058 acciones, representativas del 3,10 % del capital social). Las 35.517.800 

acciones de la Sociedad Afectada y las 1.400.058 acciones propias de INVERFIATC 

han sido inmovilizadas con el compromiso de no transmitirlas de ninguna forma hasta la 

finalización de la presente Oferta. Se acompañan, como Anexo 6 del presente Folleto, 

certificados acreditativos de la inmovilización de dichas acciones. 

Por lo tanto la oferta se extiende de modo efectivo sobre 8.174.242 acciones de 

INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social y un 18,71% de los 

derechos de voto. 

INVERFIATC no ha emitido obligaciones convertibles o canjeables en acciones, 

warrants ni otros instrumentos similares que puedan dar derecho, directa o 

indirectamente, a la suscripción o adquisición de sus acciones. Tampoco existen 

acciones de clases especiales en INVERFIATC. 

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de 

INVERFIATC a las que se extiende, ofreciéndose por todas ellas la contraprestación 

señalada en el siguiente apartado II.2 del Folleto.              

    

II.2. CONTRAPRESTACIÓN OFRECIDA. 

II.2.1.- Contraprestación ofrecida por cada valor y forma en que se hará efectiva.- 

El precio ofrecido por cada acción de INVERFIATC es de un Euro con diez céntimos 

de euro (1,10 €). La totalidad de la contraprestación se abonará en metálico según lo 

dispuesto en el siguiente apartado III.2. 

 

II.2.2. Justificación de la contraprestación y método de valoración utilizado para 

determinarla. 

La Oferente designó a la entidad Grant Thornton Advisory, S.L.P. (“Grant Thornton” 

o “el Experto”) para la elaboración de un informe de valoración de las acciones de la 

Sociedad, atendiendo para ello a los criterios y los métodos de valoración previstos en el 

artículo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. Grant Thornton ha emitido, con fecha 3 de 

mayo de 2016, el correspondiente informe de valoración del que la Sociedad Afectada 

también es destinataria como beneficiaria y que se acompaña como Anexo 7 del 
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presente Folleto. Asimismo, en dicho anexo se incorpora la carta de actualización 

emitida por Grant Thornton con fecha 7 de julio de 2016.  

Por su parte el Consejo de Administración de INVERFIATC formuló con fecha 3 de 

mayo de 2016 el Informe que, con arreglo a lo dispuesto en el artículo 82 LMV y en el 

artículo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, justifica detalladamente la propuesta de 

exclusión de negociación y el precio ofrecido. Este Informe se puso a disposición de los 

accionistas de INVERFIATC al tiempo de la convocatoria de la Junta General celebrada 

el 16 de junio de 2016 que aprobó la oferta de exclusión. 

Las conclusiones del informe de Grant Thornton sobre los valores determinados según 

los distintos métodos de valoración previstos en el artículo 10.5 del Real Decreto 

1066/2007, y la justificación de su respectiva relevancia, son las siguientes:  

 

a) Valor teórico contable de la Sociedad Afectada: 

De acuerdo con este método de valoración, el valor teórico de las acciones de la 

Sociedad Afectada es de 1,10 euros por acción, con base en los estados financieros 

consolidados auditados de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2015.  

El Consejo de Administración de INVERFIATC ha tomado en consideración esta 

metodología de valoración, pese a ser un método de valoración estático que no tiene en 

cuenta los rendimientos que los activos pueden generar en el futuro, y por tanto no 

refleja necesariamente la rentabilidad que los accionistas de una compañía exigen a los 

recursos propios aportados ni pone en relación dicha rentabilidad con la inversión 

asociada a su consecución ni proporciona información alguna acerca del rendimiento 

esperado que dicha inversión puede proporcionar en el futuro. 

El Experto ha considerado que, pese a que en general no se considera que sea un 

método relevante para la aplicación de su valoración, en este caso dado que los 

inmuebles del Grupo FIATC son de reciente adquisición, el valor de las tasaciones está 

muy próximo al Valor Teórico Contable haciendo que este método pueda considerarse 

una referencia adecuada para la valoración de las acciones de INVERFIATC. 

 

b) Valor liquidativo de la Sociedad Afectada:  

El procedimiento de cálculo de este método de valoración consiste en estimar el valor 

que se obtendría en caso de cese o finalización de la actividad de la Sociedad tras 

realizar todos los activos de la Sociedad y liquidar todos sus pasivos y deudas, 

deduciendo los gastos de liquidación del negocio (indemnizaciones a empleados, gastos 

fiscales y otros gastos propios de la liquidación).  

El Experto ha considerado que en la mayoría de los casos una venta de activos por 

liquidación resulta en la pérdida de todo o parte del valor de la empresa, y la destrucción 

del valor viene en gran parte determinada por la urgencia o necesidad de vender activos. 

Dado que INVERFIATC no sufre necesidades o tensiones financieras, el Experto ha 

asumido un procedimiento de liquidación ordenada puesto que entiende que la Sociedad 

Afectada podría seguir desarrollando su actividad a la vez que realiza los activos. 
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De acuerdo con estados financieros consolidados auditados de la Sociedad Afectada a 

fecha 31 de diciembre de 2015, el valor de liquidación de INVERFIATC se sitúa entre 

1,01 € y 1,02 € por acción en función del tipo de indemnización que se aplique.  

El Consejo de la Sociedad Afectada considera que es un método relevante para la 

valoración de INVERFIATC aunque ésta es una empresa en funcionamiento y la 

aplicación de este método arroja unos valores inferiores al valor teórico-contable.  

El Experto no ha considerado la aplicación del método del Patrimonio Neto Corregido 

dado que la actividad de INVERFIATC no consiste en la venta de activos inmobiliarios 

ya que estos son necesarios para la generación de los flujos de caja. 

El Experto considera este método como relevante para la valoración de las acciones 

dado que incluye el valor de mercado de los activos inmobiliarios de INVERFIATC y 

es muy cercano al que resultaría de aplicar al patrimonio neto corregido.  

 

c) Cotización media ponderada de valores durante el semestre inmediatamente 

anterior:  

Según el certificado emitido por el responsable de supervisión de mercados e 

información de la sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, la aplicación 

del método consistente en el cálculo de la cotización media ponderada para el periodo 

comprendido entre el 1 de octubre de 2015 y el 30 de marzo de 2016, arroja un 

resultado de 0,3471 euros por acción.  

Se adjunta como Anexo 9 certificado expedido por Bolsa de Barcelona acreditando la 

referida cotización media ponderada. 

Dado que la liquidez de la acción de INVERFIATC es muy reducida, el Consejo de 

Administración de la Sociedad Afectada considera que la cotización media ponderada 

no refleja de forma precisa el valor de INVERFIATC por lo que no es una metodología 

apropiada para la determinación del valor de sus acciones. 

 

d) Valor de la contraprestación ofrecida en una oferta pública de adquisición el 

año precedente:  

No ha existido ninguna Oferta Pública de Adquisición sobre INVERFIATC.  

 

e) Otros métodos de valoración aplicables al caso:  

Adicionalmente a los criterios anteriormente referidos y de conformidad con lo 

establecido en el artículo 10.5.e) del Real Decreto 1066/2007, Grant Thornton ha 

efectuado una valoración de la Sociedad aplicando otros métodos valorativos 

comúnmente aceptados por la comunidad financiera internacional, tales como el 

descuento de flujos de caja, múltiplos de mercado de compañías cotizadas comparables 

y transacciones precedentes. Los resultados de la aplicación de estos métodos y su 

respectiva relevancia, se comentan a continuación:  
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e.1) Descuento de flujos de caja para el accionista:  Conforme a esta metodología el 

valor de las acciones de INVERFIATC resultaría en 0,48 € por acción en base al valor 

presente de los flujos de caja que se espera que genere el negocio de la Sociedad en el 

futuro. Estos flujos de caja son descontados a una tasa de descuento (Coste Medio 

Ponderado del Capital), que refleja el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 

sistemáticos asociados a los flujos de caja. Las proyecciones utilizadas por el Experto 

para la aplicación de este método se basan en el plan de negocio de INVERFIATC para 

el período 2016- 2019 aprobado por el Consejo de Administración de la compañía el 30 

de marzo de 2016. 

La tasa de descuento aplicada es del 7,2% siendo el coste de los fondos propios del 

7,3% y el coste neto de la deuda del 2%. La ponderación entre el coste de los fondos 

propios y el coste de la deuda responde a una estructura objetivo del 97,3% de fondos 

propios y 2,7% de deuda.  

Grant Thornton asume que la actividad de la Sociedad continuará a perpetuidad. La tasa 

de crecimiento a perpetuidad utilizada en la determinación del valor terminal es del 1%, 

estimada en base a las expectativas de crecimiento económico esperado para el largo 

plazo.  

El Consejo de Administración de la Sociedad afectada, al igual que el Experto, 

considera que este método de valoración es poco relevante en la valoración de las 

acciones de la Sociedad debido a que la rentabilidad esperada en el Plan de Negocio de 

los flujos de caja está muy por debajo de la rentabilidad exigida a los activos operativos 

de INVERFIATC y sus filiales. 

 

e.2) Múltiplos de mercado de compañías cotizadas comparables: Mediante la aplicación 

del método de los múltiplos de mercado de compañías comparables, el valor de las 

acciones de la Sociedad Afectada considerando las magnitudes financieras de 2015, 

resultaría dentro de un rango de valor unitario por acción de 0,47 euros a 0,50 euros. 

 

e.3) Múltiplos de mercado de transacciones comparables: No se ha encontrado ninguna 

transacción suficientemente comparable a los efectos de la valoración de 

INVERFIATC. Por lo que los resultados de este método (que dan un rango de valor 

unitario por acción de 0,32 euros a 0,41 euros) sólo deben ser utilizados como contraste, 

al igual que el anterior.   

El Consejo de Administración de INVERFIATC considera que las empresas 

seleccionadas por Grant Thornton, tanto en múltiplos de mercado de compañías 

cotizadas comparables como de transacciones comparables, no resultan idénticas ni en 

actividad ni en dimensión al grupo INVERFIATC por lo que los resultados de este 

método sólo deben ser utilizados como contraste, dada la importante limitación 

reseñada.   
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En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoración 

previstos en el artículo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, con arreglo al informe de 

Grant Thornton al que se ha hecho referencia, y su relevancia, son las que se exponen en 

el siguiente cuadro: 

  

 

Método de Valoración 

 

Rango de 

Valoración 

(€/acción) 

 

 

Precio 

Medio 

(€/acción) 

 

 

Relevancia del resultado 

de la metodología 

 

 

Valor teórico contable 

 

 

1,10 € 

 

1,10 €  

 

Se considera relevante 

 

Valor liquidativo  

 

 

1,01-1,02 € 

 

1,01 €  

 

 

Se considera relevante 

 

Cotización media del 

semestre comprendido 

entre el 1 de octubre de 

2015 y el 30 de marzo de 

2016 

 

 

 

 

0,3471 € 

 

 

 

0,3471 € 

 

 

Se ha considerado poco 

relevante debido a que la 

liquidez del valor es reducida 

 

Precio ofrecido en una 

OPA formulada durante 

año precedente  

 

 

 

- 

 

 

- 

 

 

- 

 

Descuento de flujos de caja    

 

 

0,46-051 € 

 

0,48 € 

 

Se ha considerado poco 

relevante 

 

Múltiplos de compañías 

cotizadas comparables 

 

 

0,47-0,50 € 

 

0,48 € 

 

Resulta adecuado únicamente 

como método de contraste 

 

Múltiplos de transacciones 

precedentes 

 

 

0,32-0,41 € 

 

0,37 € 

 

Resulta adecuado únicamente 

como método de contraste 

 

De entre los anteriores métodos, se han tomado en consideración para la valoración de 

la Sociedad las metodologías del valor teórico contable, el valor liquidativo y, en menor 

medida, el valor del descuento de flujos de caja. A modo de contraste se ha aplicado la 

metodología de múltiplos de compañías cotizadas comparables y transacciones 

precedentes.  

De acuerdo con las bases de información y los procedimientos empleados en la 

realización del informe de valoración de Grant Thornton, dicha entidad concluye que a 

3 de mayo de 2016, teniendo en cuenta conjuntamente la relevancia de cada uno de los 

métodos aplicados, considera como razonable un valor por acción entre 1,01 € 
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(valor liquidación) y 1,10 € (valor establecido por el método del valor teórico 

contable). 

Asimismo, Grant Thornton ratifica dicha conclusión en su carta de fecha 7 de julio de 

2016.  

El precio propuesto por FIATC es de 1,10 Euros y por tanto se sitúa en el extremo más 

alto del rango que el Experto entiende como razonable por lo que, en consideración 

ponderada de todo lo anterior, el Consejo de Administración estimó en su Informe del 

pasado 3 de mayo, que el precio propuesto para la OPA cumple con lo establecido en el 

artículo 10.6 del Real Decreto 1066/2007. 

Por otra parte, se hace constar que ni FIATC ni ninguna de las restantes sociedades del 

grupo del que FIATC es dominante, incluyendo INVERFIATC, ni los administradores 

de todas las anteriores designados por FIATC, han efectuado ninguna operación de 

compra de las acciones de la Sociedad en los 12 meses anteriores al 30 de marzo de 

2016, fecha en la que FIATC comunicó mediante un hecho relevante su decisión de 

promover la propuesta de exclusión de negociación de la Sociedad en Bolsa mediante 

una OPA al precio de 1,10 euros por acción, y desde entonces hasta  la fecha del 

presente Folleto, por encima del mencionado precio de 1,10 euros por acción. 

Se hace constar asimismo que no existe ningún acuerdo de cualquier naturaleza para la 

adquisición al contado o a plazo de acciones de INVERFIATC al margen de la presente 

oferta, ni existirá compensación adicional de clase alguna al precio de la oferta para 

ningún accionista. 

Por tanto, FIATC e INVERFIATC consideran que el precio de la Oferta ha sido fijado 

conforme a lo previsto en el artículo 10 del RD 1066/2007 y cumple con lo previsto en 

el artículo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, ya que es igual al mayor que resulta entre 

(i) el precio equitativo al que se refiere el artículo 9 del Real Decreto 1066/2007 y (ii) el 

que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificación de su respectiva 

relevancia, los métodos contenidos en el artículo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. 

 

II.3. CONDICIONES A LAS QUE ESTÁ SUJETA LA OFERTA. 

La efectividad de la oferta no está sujeta a condición alguna. 

 

II.4. GARANTÍAS Y FINANCIACIÓN DE LA OFERTA. 

II.4.1. Garantía de la Oferta. 

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestación ofrecida por las acciones que se 

adquieran como consecuencia de la presente Oferta, la Sociedad Oferente, de 

conformidad con lo dispuesto en el artículo 15 del Real Decreto 1066/2007, ha 

presentado ante la CNMV un aval bancario emitido por Bankia S.A., en fecha 27 de 

junio de 2016, por un importe de 8.991.666,20 euros.  
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Dicho importe cubre íntegramente el pago de la contraprestación a la que la Sociedad 

Oferente habrá de hacer frente en el supuesto de que el número total de valores 

comprendidos en las aceptaciones alcanzase el total de acciones a las que se dirige la 

Oferta de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones. 

Se adjunta como Anexo 9 el citado aval. 

 

II.4.2. Financiación de la Oferta. 

En caso de que la Oferta fuese aceptada por todas las acciones de INVERFIATC a las 

que se dirige de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones, FIATC debería realizar 

un desembolso de 8.991.666,20 euros, cifra que se obtiene de multiplicar 1,10 por 

8.174.242 acciones.  

FIATC atenderá el pago de la Oferta mediante sus actuales fondos disponibles en 

tesorería, y, por tanto, sin acudir a financiación ajena. A estos efectos se hace constar 

que a la fecha del Folleto el saldo de tesorería es suficiente para atender al desembolso 

que correspondería como consecuencia de esta Oferta sin que ello suponga una 

restricción a los pagos habituales derivados de su actividad aseguradora. En este 

sentido, el saldo medio de tesorería de FIATC durante el ejercicio 2015 ascendió a 

50.957.933,54 euros y a fecha 31 de diciembre de 2015 la tesorería ascendía 

exactamente a 37.288.285,95 €. 

 

II.4.3. Efectos de la financiación sobre la Sociedad Afectada.  

La financiación de la Oferta no tendrá ningún efecto sobre INVERFIATC dado que el 

pago de la misma se atenderá mediante los actuales fondos disponibles de tesorería de 

FIATC, tal y como se ha descrito en el apartado II.4.2 anterior. 

La Oferente considera que tanto la estructura como la financiación de la Oferta no 

comprometen la viabilidad, los fondos ni la solvencia de INVERFIATC. 
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CAPÍTULO III 

PROCEDIMIENTO DE ACEPTACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

III.1. PLAZO DE ACEPTACIÓN DE LA OFERTA. 

El plazo de aceptación de la presente Oferta es de 57 días naturales contados a partir del 

día hábil bursátil siguiente a la fecha de publicación del primero de los anuncios a los 

que se refiere el artículo 22 del Real Decreto 1066/2007 en los Boletines Oficiales de 

Cotización de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. El plazo de aceptación 

finalizará en todo caso a las 24.00 horas del último día del plazo. 

Se tomará como fecha de publicación del anuncio en los mencionados Boletines 

Oficiales de Cotización la fecha de la sesión bursátil a que dichos Boletines Oficiales de 

Cotización se refieran.  

A efectos de cómputo del referido plazo de 57 días naturales se incluirá tanto el día 

inicial como el último del referido plazo. En el caso de que el primer día del plazo fuese 

inhábil bursátil, el plazo de aceptación se iniciará el día hábil bursátil siguiente y en el 

caso de que lo fuese el último día del plazo, éste se extenderá hasta el final del primer 

día hábil bursátil inmediatamente siguiente. 

FIATC podrá prorrogar el plazo de aceptación de la Oferta hasta un máximo de 70 días 

naturales contados a partir del día hábil bursátil siguiente al de publicación del primer 

anuncio al que se refiere el artículo 22 del Real Decreto 1066/2007, previa 

comunicación a la CNMV y anuncio en los mismos medios en que hubiera sido 

publicada la Oferta, al menos 3 días naturales antes del término del plazo inicial, 

indicándose las circunstancias que motivan la ampliación del plazo. 

En el caso de publicación de algún suplemento al presente Folleto, la CNMV podrá 

ampliar el plazo de aceptación de la Oferta de conformidad con lo establecido en el art. 

23.4 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo la CNMV podrá acordar la ampliación del 

plazo de aceptación en aquellos casos que pudiera resultar necesario de conformidad a 

lo dispuesto en el art. 23.5 del Real Decreto 1066/2007. 

Se adjunta como Anexo 10 del Folleto, el modelo del anuncio a publicar con el fin de 

dar difusión pública y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en el artículo 

22.1 del Real Decreto 1066/2007, en los Boletines Oficiales de Cotización de las Bolsas 

de Valores de Madrid y Barcelona y, al menos, en un periódico de difusión nacional.  

Asimismo, se adjunta como Anexo 11 del Folleto la carta emitida por la Oferente a la 

CNMV en relación con la publicidad de la Oferta. 
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III.2. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE 

LA OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACIÓN ASÍ COMO LA FORMA 

Y PLAZO EN EL QUE RECIBIRÁN LA CONTRAPRESTACIÓN 

 

III.2.1. Declaraciones de aceptación. 

Las declaraciones de aceptación de la Oferta de los accionistas de INVERFIATC se 

realizarán de acuerdo con lo señalado en este Folleto, se admitirán desde el primer día 

del plazo de aceptación, serán revocables en cualquier momento antes del último día de 

dicho plazo y carecerán de validez si se someten a condición, todo ello según lo 

dispuesto en el artículo 34.5 del Real Decreto 1066/2007.  

 

III.2.2. Procedimiento de aceptación de la Oferta. 

Los accionistas de INVERFIATC que deseen aceptar la Oferta deberán dirigirse a la 

entidad participante en Iberclear donde figuren depositadas sus acciones y manifestar 

por escrito ante la misma su declaración de aceptación.  

Las declaraciones por las que se acepte la Oferta deberán comprender todos los 

derechos políticos y económicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran 

corresponder a las mismas. 

Las declaraciones de aceptación serán cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas 

de Valores de Madrid o Barcelona, a través de las entidades depositarias participantes 

en Iberclear en las que se encuentren las correspondientes acciones, quienes se 

encargarán de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderán además, de 

acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a que se 

refieran las declaraciones de aceptación, así como de la inexistencia de cargas o 

gravámenes o derechos de terceros que limiten los derechos políticos o económicos de 

dichas acciones o su libre transmisibilidad. 

Las declaraciones de aceptación de los titulares de acciones de INVERFIATC se 

acompañarán de la documentación suficiente para que pueda realizarse la transmisión 

de dichas acciones y deberán incluir todos los datos identificativos requeridos por la 

legislación vigente para este tipo de operaciones, a título enunciativo: nombre completo 

o denominación social, domicilio y número de identificación fiscal o, en caso de 

accionistas que no sean residentes en España y no tengan un número de identificación 

fiscal español, su número de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia. 

Durante el plazo de aceptación de la Oferta, las entidades miembros o participantes en 

Iberclear que reciban las declaraciones de aceptación, remitirán diariamente a la  

Oferente, a través del representante designado a estos efectos, esto es, “GVC GAESCO 

VALORES, Sociedad de Valores SA" (en adelante “GVC GAESCO VALORES”) y a 

las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, los datos 

relativos al número de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptación 

presentadas por los accionistas de INVERFIATC. 
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El representante de la Sociedad Oferente, a los efectos de las comunicaciones de dichas  

declaraciones de aceptación, es GVC GAESCO VALORES, con NIF A-62-132.352, 

domicilio en Barcelona, c/ Dr Ferrán nº 3-5, dirección de correo electrónico 

info@gvcgaesco.es, teléfono 933 662 727 y Fax 934 140 727.  

La Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, 

facilitarán a la CNMV, cuando ésta lo solicite, información sobre el número de 

aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento. 

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operación por cuenta de 

accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, así como a las entidades 

depositarias de las acciones, la obligación de remitir a sus respectivas Sociedades 

Rectoras y a la Sociedad Oferente de forma diaria las aceptaciones que se vayan 

produciendo durante el plazo de aceptación conforme a lo establecido en el artículo 34.2 

del Real Decreto 1066/2007. 

Todas las acciones de INVERFIATC a las que se extiende la Oferta deberán ser 

transmitidas: (i) con cuantos derechos les sean inherentes; (ii) libres de cargas o 

gravámenes o derechos de terceros que limiten sus derechos políticos o económicos de 

dichas acciones o su libre transmisibilidad y (iii) por persona legitimada para la 

transmisión según los asientos del registro contable, de forma que la Sociedad Oferente 

adquiera la propiedad irreivindicable de las acciones de acuerdo con el artículo 11 

LMV. 

Aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberán haber sido adquiridas no más tarde 

del último día del período de aceptación de la Oferta. 

Los accionistas de INVERFIATC podrán aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las 

acciones de INVERFIATC de las que sean titulares. Toda declaración que formulen 

deberá referirse a, al menos, una acción de INVERFIATC. 

 

III.2.3. Publicación del resultado de la Oferta. 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 36 del Real Decreto 1066/2007, 

transcurrido el plazo de aceptación previsto en el presente Folleto o el que resulte, en su 

caso, de su prórroga o modificación y en un plazo que no excederá de 7 días hábiles 

desde dicha fecha de finalización del plazo de aceptación de la Oferta, las Sociedades 

Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona publicarán el resultado de la 

Oferta en los boletines de cotización en los términos y en la sesión que indique 

expresamente la CNMV. Se entenderá por fecha de publicación del resultado de la 

Oferta la fecha de la sesión a la que se refieren los mencionados boletines de cotización.  

 

III.2.4. Intervención y liquidación y pago de la Oferta. 

La adquisición de las acciones objeto de la Oferta se intervendrá y liquidará por GVC 

GAESCO VALORES, que actuará como miembro de la Bolsa intermediando en la 

mailto:info@gvcgaesco.es
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operación, por cuenta de la Sociedad Oferente y como entidad participante en Iberclear 

encargada de efectuar la liquidación por cuenta de la Oferente.  

La liquidación y el pago de la contraprestación ofrecida se realizará, de conformidad 

con lo dispuesto en el artículo 37 del Real Decreto 1066/2007, por el procedimiento 

establecido para ello por Iberclear, considerándose como fecha de contratación de la 

correspondiente operación bursátil la del día de la publicación del resultado de la Oferta 

en el Boletín de Cotización de las Bolsa de Madrid y Barcelona tal y como se señala en 

el precedente apartado III.2.3 

 

III.3. GASTOS DE ACEPTACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE LA OFERTA. 

Los titulares de las acciones de INVERFIATC que acepten que la intervención de la 

Oferta se realice a través de GVC GAESCO VALORES no soportarán los corretajes 

derivados de la intervención de un miembro del mercado en la compraventa, ni los 

cánones de contratación de la Bolsa de Valores, ni los cánones de liquidación de 

Iberclear. En el mencionado supuesto, tales cánones y corretajes serán asumidos por la 

Sociedad Oferente. 

En el supuesto que intervengan por cuenta del aceptante de la Oferta otros miembros del 

mercado distintos de GVC GAESCO VALORES, serán de cargo del accionista los 

cánones, corretajes y demás gastos de la parte vendedora en la operación, incluyendo, 

sin ánimo exhaustivo, los corretajes derivados de la intervención de un miembro del 

mercado en la compraventa, los cánones de contratación de la Bolsa de Valores y los 

cánones de liquidación de Iberclear. 

En ningún caso, la Sociedad Oferente se hará cargo de las eventuales comisiones y 

gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus 

clientes por la tramitación de órdenes derivadas de la aceptación de la Oferta. 

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente señalados serán asumidos por 

quienes en ellos incurran. 

 

III.4. DESIGNACIÓN DE LAS ENTIDADES O INTERMEDIARIOS 

FINANCIEROS QUE ACTÚEN POR CUENTA DEL OFERENTE EN EL 

PROCEDIMIENTO DE ACEPTACIÓN Y LIQUIDACIÓN. 

FIATC ha designado a GVC GAESCO VALORES para que actúe por su cuenta como 

entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisición de acciones de 

INVERFIATC que acepten la Oferta y, en su caso, las correspondientes a las 

operaciones de compra forzosa de conformidad con lo que se establece en el presente 

Folleto. 

Se adjunta como Anexo 12 la carta de aceptación de dicha designación por parte de 

GVC GAESCO VALORES. 

  

III.5. COMPRAVENTA FORZOSA DE LAS ACCIONES DE INVERFIATC 

A continuación, se detallan las condiciones que deberán cumplirse para que los 

accionistas puedan exigir a la Oferente la compra forzosa de sus acciones y la Oferente 

pueda exigir a los accionistas la venta forzosa de sus acciones.  
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A) Condiciones para la compraventa forzosa: 

Conforme a lo establecido en el artículo 47 del Real Decreto 1066 /2007 y en el artículo 

136 LMV las condiciones para la compraventa forzosa se tendrán por cumplidas si:  

(i) la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que 

representen, al menos, el 90% de los derechos de voto de INVERFIATC, 

distintos de los que ya se le atribuyan en el momento de ejecución de la 

Oferta a FIATC y; 

  

(ii) a resultas de la Oferta, FIATC posea acciones de INVERFIATC, 

computadas conforme a lo previsto en el artículo 5 del Real Decreto 

1066/2007, que representen, al menos, el 90% del capital social que confiere 

derechos de voto de INVERFIATC. 

La Oferente exigirá al resto de los accionistas de INVERFIATC la venta forzosa de la 

totalidad de sus acciones por la misma contraprestación de la Oferta, esto es, 1,10 Euros 

por acción. 

Los gastos relativos a la venta forzosa y los correspondientes a la liquidación de dicha 

operación serán a cargo de la Oferente. 

De igual forma, en el supuesto en que se cumplan las referidas circunstancias, los 

accionistas que lo deseen podrán exigir a FIATC la compra forzosa de la totalidad de 

sus acciones por la misma contraprestación de la Oferta si bien, en este caso, todos los 

gastos derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente liquidación 

serán a cuenta de los accionistas vendedores. 

Según se ha indicado en el apartado I.6.1 de este Folleto, se atribuyen a la Oferente los 

derechos de voto de 528.802 acciones de INVERFIATC no inmovilizadas cuya 

titularidad es de varios administradores de FIATC y de las sociedades de su grupo, y la 

Oferente tiene directa o indirectamente los derechos de voto de 35.517.800 acciones por 

lo que la Oferente tiene atribuidos en total los derechos de voto de 36.046.602 acciones 

de INVERFIATC representativas del 79,94% del capital.  

En consecuencia, las referidas condiciones se tendrán por cumplidas siempre que: 

(i) Las declaraciones de aceptación de la Oferta comprendan un número mínimo 

de 6.880.896 acciones de INVERFIATC, representativas del 90% de las 

acciones a las que se extiende la Oferta (deduciendo las 528.802 acciones 

mencionadas) y del 15,26% del capital social. 

 

En caso de que la Oferta fuera aceptada por todos los administradores de 

FIATC y las sociedades de su grupo, se deducirán sus acciones del cómputo, 

por lo que la aceptación mínima deberá comprender un número de 7.409.698 

acciones de INVERFIATC (incluyendo las de dichos accionistas), 

representativas del 90% de las acciones a las que se extiende la Oferta y del 

16,43% del capital; y 
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(ii) La Oferente siga teniendo directa e indirectamente tras la oferta los derechos 

de voto de 36.046.602 acciones representativas del 79,94% del capital con 

derecho de voto de INVERFIATC que junto a las aceptaciones señaladas en 

el párrafo (i) anterior (deducidas las acciones de los administradores en el 

caso de que acepten la oferta), le darán un total de 43.798.754 acciones 

representativas del 97,13% del capital social de INVERFIATC, equivalente 

al 97,04% de los derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera. 

 

De conformidad con lo anteriormente señalado y teniendo en cuenta las formalidades 

relativas a la compra forzosa que se señalan en este apartado, los titulares de las 

acciones de INVERFIATC deberán tener presentes las siguientes consideraciones antes 

de tomar la decisión de exigir a FIATC la compra forzosa de sus valores: 

(i) Las condiciones para que nazca el derecho de FIATC a exigir la venta 

forzosa de las acciones que no acudan a la Oferta son las mismas que las 

exigidas por la normativa para que nazca el derecho de los accionistas que 

no acudan a la Oferta a exigir la compra forzosa. 

 

(ii) La contraprestación a recibir por los accionistas que no hubiesen acudido a la 

Oferta será la misma tanto en el caso en que FIATC exija la venta forzosa 

como en el supuesto de que dichos accionistas exijan la compra forzosa, esto 

es, percibirán el precio de la Oferta.  

 

(iii) En el proceso de venta forzosa todos los gastos derivados de la operación y 

su liquidación son por cuenta de FIATC mientras que en el supuesto de 

compra forzosa dichos gastos serán por cuenta de los accionistas vendedores. 

 

B) Procedimiento para la compraventa forzosa.-  

A la mayor brevedad posible y no más tarde de los 3 días hábiles siguientes al de 

publicación del resultado de la Oferta, la Oferente comunicara a la CNMV y al mercado 

mediante un hecho relevante si se dan las condiciones señaladas anteriormente para la 

realización de las compras forzosas. A tal efecto, se informará en el hecho relevante de 

las variaciones habidas, en su caso, respecto de los derechos de voto de las acciones de 

INVERFIATC atribuibles al grupo FIATC señalados en el presente apartado y de los 

derechos de voto de las acciones atribuibles al grupo FIATC que pudieran estar 

comprendidos en las declaraciones de aceptación. 

Asimismo, en dicho hecho relevante se reiterará que la Oferente va a exigir la venta 

forzosa y el derecho de los accionistas que lo deseen de ejercer su derecho de compra 

forzosa en el supuesto de que se cumplan las condiciones para ello. Asimismo, la 

Oferente fijará la fecha de la operación entre los 15 y 20 días hábiles siguientes a dicha 

comunicación de hecho relevante que la CNMV difundirá públicamente. 
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En los cinco días hábiles siguientes a la publicación por la CNMV, la Oferente dará 

difusión pública y general de las características de la venta forzosa por medios análogos 

a los de la presente Oferta. 

Con carácter previo a la fecha de la operación, FIATC acreditará ante la CNMV la 

constitución de las garantías que aseguren el cumplimiento de las obligaciones 

resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa. 

La contraprestación a satisfacer por la compraventa forzosa se abonará en efectivo y 

corresponderá al mismo precio por acción pagado en la Oferta, esto es, 1,10 euros por 

acción. 

En caso de venta forzosa, la Oferente adquirirá todas las acciones de INVERFIATC 

cuya titularidad no le corresponda directa o indirectamente, incluyendo por tanto entre 

ellas, las acciones de los consejeros de INVERFIATC cuyos derechos de voto son 

atribuibles a FIATC en el caso de que no hayan aceptado la Oferta. Dichos accionistas 

también podrán exigir la compra forzosa de sus acciones en los mismos términos que 

los restantes accionistas de la Sociedad. 

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por la Oferente del 

derecho de venta forzosa o por los accionistas de INVERFIATC del derecho de compra 

forzosa, deberán comprender todos los derechos políticos y económicos, cualquiera que 

sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones serán 

transmitidas libres de cargas y gravámenes y de derechos de tercero que limiten los 

derechos políticos o económicos o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para 

transmitirlas según los asientos del registro contable, de forma que la Oferente adquiera 

una propiedad irreivindicable de acuerdo con el artículo 11 de la Ley del Mercado de 

Valores. 

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa por parte de la Oferente se 

intervendrán y liquidarán por GVC GAESCO VALORES, que actúa como miembro de 

las Bolsas de Madrid y Barcelona intermediario de la operación por cuenta de la 

Oferente, y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidación 

de las operaciones por cuenta de la Oferente.  

Únicamente en caso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y 

liquidación de los valores serán por cuenta de la Sociedad Oferente. Mientras que en 

caso de compra forzosa todos los gastos derivados de las operaciones de compra forzosa 

y su correspondiente liquidación serán por cuenta de los accionistas vendedores. 

La liquidación de la venta forzosa se hará en igual plazo que la liquidación de la Oferta. 

En caso de compra forzosa, la liquidación y el pago de la contraprestación ofrecida se 

realizarán siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear, 

considerándose como fecha de contratación de la correspondiente operación bursátil la 

del día de la recepción de cada solicitud de una compra forzosa por parte de GVC 

GAESCO VALORES por cuenta de FIATC. 

Si a la vista de la fecha de recepción de cualquier solicitud de compra forzosa, su 

liquidación resultase posterior a la de la operación de venta forzosa, la solicitud quedará 

sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la operación de compra forzosa. 
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C) Formalidades que deben cumplir los accionistas de INVERFIATC para solicitar la 

compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta: 

Habiéndose cumplido las condiciones referidas anteriormente para la compraventa 

forzosa, los accionistas de INVERFIATC podrán hacer uso de su derecho de compra 

forzosa. 

El plazo máximo para exigir la compra forzosa será de 3 meses a contar desde la fecha 

de finalización del plazo de aceptación de la Oferta. Si bien, como se ha indicado, si a la 

vista de la fecha de recepción de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidación 

resultase posterior a la de la operación de venta forzosa, la solicitud quedará sin efecto, 

quedando las acciones comprendidas en la operación de compra forzosa. 

El precio que FIATC deberá satisfacer a todos aquellos accionistas de INVERFIATC 

que ejerciten el derecho de compra forzosa será el precio de la presente Oferta, es decir 

1,10 euros por acción. 

Los accionistas de INVERFIATC que deseen solicitar la compra forzosa de sus 

acciones deberán dirigirse a la entidad participante en Iberclear en la que tengan 

depositadas sus acciones. 

Las solicitudes de compra forzosa serán cursadas por escrito a FIATC por dichas 

entidades a través de GVC GAESCO VALORES. Las entidades participantes en 

Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones responderán de acuerdo con 

sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran 

las solicitudes de compra forzosa. 

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa deberán incluir en sus 

solicitudes la totalidad de las acciones de INVERFIATC de su titularidad. 

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones 

de INVERFIATC que reciban las solicitudes de compra forzosa remitirán diariamente al 

Oferente, a través de GVC GAESCO VALORES, los datos relativos al número de 

acciones comprendidas en las solicitudes de compra forzosa presentadas, en su caso, por 

los accionistas de INVERFIATC. 

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de INVERFIATC se 

acompañarán de la documentación suficiente para que pueda producirse la transmisión 

de las acciones y deberán incluir todos los datos identificativos exigidos por la 

legislación vigente para este tipo de operaciones. 

En ningún caso FIATC aceptará solicitudes de compra forzosa con fecha posterior al día 

en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalización del plazo de aceptación de la 

Oferta o relativas a acciones adquiridas con posterioridad a esa fecha. Es decir, aquellas 

acciones sobre las que se solicite la compra forzosa deberán haber sido adquiridas no 

más tarde del día en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalización del plazo de 

aceptación de la Oferta y su solicitud deberá realizarse dentro de los citados 3 meses. 
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GVC GAESCO VALORES será el miembro de la Bolsa que actuará por cuenta de 

FIATC como intermediario en la adquisición de las acciones objeto de la compra 

forzosa, siendo GVC GAESCO VALORES la entidad participante en Iberclear 

encargada de efectuar por cuenta de FIATC la liquidación correspondiente. 

 

D) Otras disposiciones: 

De conformidad con lo previsto en el artículo 136.2 LMV, si las acciones de 

INVERFIATC objeto de compra forzosa se encontrasen embargadas como 

consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales o existiera sobre ellas 

algún tipo de carga, incluyendo gravámenes, derechos reales limitados o garantías 

financieras, las referidas acciones se enajenarán libres de dichas cargas, pasando éstas a 

constituirse sobre el precio pagado por FIATC por la compraventa. 

El depositario de las acciones estará obligado a mantener en depósito el precio de la 

compraventa, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que 

hubiere ordenado los embargos o del titular de cualesquiera otras cargas la aplicación 

del presente procedimiento. 

Si, una vez aplicado lo dispuesto en artículo 136.2 LMV, existiera una parte del precio 

que resultase innecesaria para la satisfacción de las obligaciones garantizadas con el 

embargo o embargos practicados o con las cargas existentes sobre las acciones, se 

pondrá inmediatamente a disposición del titular de las citadas acciones. 
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CAPÍTULO IV 

 

IV.1. FINALIDAD DE LA OPERACIÓN 

La Oferta se formula con la finalidad de excluir la totalidad de las acciones de 

INVERFIATC de negociación en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid de 

conformidad con el art. 82 LMV y el art. 10 y concordantes del Real Decreto 

1066/2007. 

De acuerdo con la estructura de capital indicada en el apartado I.3.4 anterior, el 

porcentaje del denominado “capital flotante” que se encuentra en la actualidad 

distribuido entre el público es muy reducido, lo que impide que se alcancen niveles de 

difusión accionarial adecuados para la negociación de las acciones en las Bolsas de 

Valores, presentando consecuentemente la negociación de las acciones una reducida 

frecuencia y un escaso volumen de contratación. 

Esta falta de liquidez y los consiguientes bajos niveles de frecuencia y volumen de 

negociación hacen que el precio de cotización de la acción de INVERFIATC no refleje 

el verdadero valor de la Sociedad Afectada, lo que supone un perjuicio para la Sociedad 

y sus accionistas.  De hecho, las operaciones realizadas en mercado en los 12 meses de 

2015 suponen apenas algo más del 4,31 % del capital social, con una frecuencia de 

contratación de tan solo el 53,91 % de los días.  

 

A esta falta de liquidez y negociación hay que sumar la ausencia de seguimiento por 

parte de analistas financieros, lo que contribuye aún más a dicha falta de frecuencia y 

volumen de contratación de la acción.  

 

Adicionalmente, el hecho de que desde 2007, año en que se realizó una ampliación de 

capital, INVERFIATC no ha recurrido a los mercados de renta variable para obtener 

nuevo capital, sumado a su saneada estructura financiera y a las perspectivas de negocio 

futuro, hacen que la probabilidad de que precise obtener nuevo capital en los mercados 

de renta variable a corto o medio plazo sea realmente baja.  

 

Por otra parte, en los últimos años sucesivas reformas legales han incrementado las 

obligaciones y los requisitos a los que están sometidas las sociedades cotizadas, tales 

como aquellos relacionados con la información, con la composición del Consejo y 

otros, que imponen cargos y costes relevantes y crecientes para la Sociedad Afectada, 

no solo en términos económicos sino también de administración y gestión, para el 

cumplimiento de las obligaciones derivadas de la cotización de sus acciones en el 

mercado oficial de valores. La exclusión de cotización simplificaría el funcionamiento y 

permitiría ahorrar costes en que incurre INVERFIATC por su condición de cotizada. 

 

Por último, numerosos accionistas han venido solicitando en repetidas ocasiones en los 

últimos años, tanto en escritos dirigidos al Consejo de la Sociedad Afectada como en la 

propia Junta de Accionistas, que se proceda a la Exclusión de INVERFIATC de las 

Bolsas de Valores. 
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A la vista de la situación expuesta, de reducida liquidez y escasa probabilidad de 

requerir financiación en los mercados de renta variable, sumadas a los costes y cargas 

derivados de los requisitos que deben cumplir las empresas cotizadas, entre otros 

factores, se estima prudente desde la perspectiva del interés social y del de sus 

accionistas proceder a la Exclusión.  

 

 

IV.2. PLANES E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES FUTURAS Y LA 

LOCALIZACIÓN DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE INVERFIATC. 

No existe ningún plan estratégico o intención de realizar cambios en las actuales 

actividades de INVERFIATC, ni existe intención de modificar la localización de sus 

centros de actividad en los próximos 12 meses tras la liquidación de la Oferta. 

 

IV.3. PLANES E INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LOS 

PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE INVERFIATC. 

Para un horizonte temporal de 12 meses, no existe ningún plan estratégico o intención 

de realizar cambios en las condiciones o puestos de trabajo del personal y directivos de 

INVERFIATC, sin perjuicio de lo que pudiera resultar necesario en dicho horizonte en 

el marco de su operativa habitual. 

 

IV.4. PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACIÓN DE ACTIVOS DE 

INVERFIATC; VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO 

FINANCIERO NETO.  

No existen planes relativos a la utilización o disposición de los activos de 

INVERFIATC de forma diferente a la que se viene aplicando en el curso normal de sus 

negocios. 

No se prevé que vayan a darse cambios en INVERFIATC en su endeudamiento 

financiero, ni que éste vaya a ser superior al de sus niveles actuales. 

IV.5. PLANES RELATIVOS A LA EMISIÓN DE VALORES DE CUALQUIER 

CLASE POR INVERFIATC Y SU GRUPO. 

La Oferente no tiene ninguna previsión, ni plan, ni ha adoptado ninguna decisión 

relativa a la posible emisión de ningún tipo de valores representativas del capital o 

emisión de deuda, de cualquier clase, por parte de INVERFIATC o de cualquiera de las 

sociedades de su grupo tras la liquidación de la Oferta. 

IV.6. REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS PREVISTAS. 

No hay intenciones de efectuar reestructuraciones de cualquier naturaleza que pudiese 

afectar a INVERFIATC, ni a las ramas de actividad o líneas de negocio, ni tampoco se 

prevén operaciones societarias como transformaciones, fusiones o escisiones ni cesión 

global del activo o pasivo.  
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IV.7 POLITICA DE DIVIDENDOS. 

Debido al bajo beneficio neto por acción, FIATC prevé continuar con la política de no 

repartir dividendos por distribución de beneficios aplicada por INVERFIATC en los 

últimos ejercicios, al menos mientras perdure dicha circunstancia.  

En los últimos cuatro ejercicios INVERFIATC no ha repartido dividendo con cargo a 

beneficios, siendo el último pagado en el ejercicio 2011. En el ejercicio 2015 se 

distribuyó una parte de la reserva por prima de emisión a razón de 0,01 € por acción. 

IV.8. PLANES SOBRE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN, DIRECCIÓN 

Y CONTROL DE INVERFIATC. 

Por lo que respecta al Consejo de Administración de INVERFIATC, es intención de 

FIATC que INVERFIATC esté administrada por un Consejo de Administración 

integrado por un número de miembros al menos igual al mínimo fijado en sus Estatutos 

Sociales (tres), aunque no se ha tomado ninguna decisión al respecto. Si finalmente se 

mantuviese, se tiene intención de modificar la estructura del Consejo de Administración 

de tal forma que no haya consejeros independientes, optando por un consejo que sea 

más operativo y ejecutivo. Igualmente, es intención de la Oferente suprimir la totalidad 

de las comisiones del Consejo de Administración de la Sociedad. 

Asimismo, la intención de la Oferente es, con posterioridad a la liquidación de la Oferta, 

llevar a cabo las modificaciones y nombramientos necesarios o convenientes en la 

estructura, composición, número de miembros y funcionamiento de los órganos de 

administración, dirección y control de INVERFIATC, para adaptar los mismos a la 

nueva realidad de la compañía como sociedad no cotizada.  

 

IV.9. PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE INVERFIATC. 

La Sociedad Oferente no prevé modificaciones significativas de los Estatutos Sociales 

de INVERFIATC distintas de aquellas que pudieran resultar necesarias para su 

adaptación a los estándares de una sociedad no cotizada. En consecuencia, se procederá 

a modificar los artículos de los Estatutos en los que se concretan la llevanza de las 

acciones como sociedad cotizada u obligaciones derivadas de tener la Sociedad tal 

consideración. 
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IV.10. EXCLUSIÓN DE NEGOCIACIÓN DE LAS ACCIONES DE 

INVERFIATC. 

Una vez liquidada la presente Oferta, las acciones de INVERFIATC quedarán excluidas 

de negociación en las Bolsas de Barcelona y Madrid de conformidad con lo establecido 

en los arts. 10.7 y 37 del Real Decreto 1066/2007. 

No obstante, en caso de que se den las circunstancias señaladas en el art. 136 LMV 

relativo a las compraventas forzosas, los valores quedarán excluidos de cotización 

cuando se haya liquidado la operación de venta forzosa de acuerdo con el art. 48 del 

Real Decreto 1066/2007. 

 

IV.11. INTENCIÓN DE APLICAR EL DERECHO DE VENTA FORZOSA. 

La Oferente manifiesta expresamente que exigirá la venta forzosa, en el supuesto de que 

se den las circunstancias previstas por el artículo 47 del Real Decreto 1066/2007. 

En consecuencia, se hace constar que, siempre y cuando se den idénticas circunstancias 

a las mencionadas en el apartado 3.5 anterior, FIATC exigirá a los restantes titulares de 

acciones de INVERFIATC su venta forzosa al mismo precio que la contraprestación 

ofrecida bajo la presente Oferta. 

 

IV.12. INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE ACCIONES DE 

INVERFIATC. 

La Oferente tiene intención de mantener y ejercer el control de INVERFIATC y no 

tiene intención de transmitir, ni está manteniendo negociaciones o conversaciones o ha 

suscrito acuerdo alguno en relación con la transmisión, total o parcial, de los valores de 

INVERFIATC. 

 

IV.13. INFORMACIONES DE LA OFERENTE Y DE SU GRUPO EN LA 

MEDIDA EN QUE LA MISMA SE VEA AFECTADA POR LA OFERTA. 

La Oferente no prevé que la adquisición de acciones de INVERFIATC derivada de la 

presente Oferta suponga para FIATC: (i) ningún cambio en la estructura, composición y 

funcionamiento de sus órganos de administración o de los Estatutos Sociales; (ii) 

ningún cambio relevante en la organización funcional ni en su actividad y estrategia; 

(iii) ninguna disminución de las inversiones previstas; (iv) ninguna modificación en la 

política de personal ni en sus centros de actividad; (v) ninguna alteración en la política 

de reparto de dividendos; (vi) ninguna reestructuración societaria; (vii) ningún cambio 

de sus pasivos, o (viii) ninguna emisión de valores de cualquier clase. 

De conformidad con lo manifestado en el apartado II.4.2 precedente de este Folleto, la 

Sociedad Oferente financiará la adquisición de las acciones objeto de la presente Oferta 

mediante fondos propios, en concreto, mediante el empleo de una parte de su tesorería. 
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CAPÍTULO V 

 

V.1. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA 

COMPETENCIA. 

La presente Oferta no está sometida a notificación ante la Comisión Europea ni ante la 

Comisión Nacional de los Mercados y de la Competencia, en virtud de lo dispuesto 

respectivamente en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, 

sobre el control de las Operaciones de concentración entre empresas, y en la Ley 

15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. En consecuencia la Oferta no ha 

sido notificada a ninguna autoridad de Competencia. 

 

V.2 AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS 

PREVIAS. 

La Oferente manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o verificaciones 

administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que la Sociedad 

Oferente no tiene obligación de notificar a ningún Organismo o Autoridad de 

supervisión distinta de la CNMV, ni requiere ninguna otra autorización administrativa 

para adquirir las acciones a las que se dirige la presente Oferta.  

 

V.3. LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS 

DOCUMENTOS QUE LO ACOMPAÑAN. 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el 

Folleto y la documentación complementaria que lo acompaña, estarán a disposición de 

los accionistas de INVERFIATC desde el día hábil bursátil siguiente a la publicación 

del primero de los anuncios a que se refiere el art. 22.1 de dicho Real Decreto 

1066/2007, en los siguientes lugares: 

 En la sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid (Plaza de la Lealtad, 1, 

Madrid) 

 En la sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona (Paseo de Gracia 19, 

Barcelona). 

 En el domicilio social de INVERFIATC (Barcelona, Caravel·la “La Niña”, 

nº 12, planta baja) 

 En el domicilio de la Oferente, FIATC (Barcelona, Diagonal nº 648) 

 En el domicilio de GVC GAESCO VALORES. en su calidad de entidad 

encargada de liquidar las operaciones de adquisición de acciones de esta 

Oferta por cuenta de la Oferente (Barcelona, c/ Dr. Ferrán nº 3-5) 

 En la CNMV (en Madrid, Calle Edison nº 4; y, en Barcelona, Paseo de 

Gracia nº 19). 
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Asimismo únicamente el Folleto sin sus anexos estará disponible en la página web de la 

CNMV (www.cnmv.es) y de INVERFIATC (www.inverfiatc.es) no más tarde del plazo 

indicado anteriormente  

V.4. RESTRICCIÓN TERRITORIAL 

La Oferta se realiza únicamente en España y se dirige a todos los titulares de acciones 

de INVERFIATC en los términos previstos en el Folleto sin que el mismo y su 

contenido constituyan una extensión de la Oferta a ninguna jurisdicción donde la 

formulación de la Oferta exigiese la distribución o registro de documentación adicional 

al Folleto. 

Se informa a aquellos accionistas de INVERFIATC que residan fuera de España y 

decidan acudir a la Oferta, que esta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y 

reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la propia legislación española. En 

este sentido, será exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el 

extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, 

la propia verificación, aplicabilidad e implicación de estas.  

 

En Barcelona, a 11 de julio de 2016 

 

 

 

 

___________________________  

D.  Joan Castells Trius  

Presidente y Consejero Delegado FIATC 
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