COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4
28006-Madrid

En Barcelona para Madrid, a 13 de julio del 2016

Oferta Publica de Adquisicion de valores de INVERFIATC SA formulada por
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto se remite CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio
previsto en el art. 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores correspondientes a la Oferta Publica de
Adquisicién de acciones de INVERFIATC SA de caracter obligatorio formulada por
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA sobre la totalidad
de las acciones representativas de su capital para su exclusion de negociacion en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

El contenido del Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio que figuran en este CD-
ROM coinciden integramente con el de las versiones finales presentadas a esta Comision.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del modelo de
Anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Atentamente,

D. Joan Castells Trius

Presidente y Consejero Delegado FIATC
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marzo de 2016.

Certificacion de los acuerdos adoptados en la junta general ordinaria de
accionistas de 16 de junio de 2016 de INVERFIATC vy certificacion
sobre ausencia de impugnaciones.
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fecha 3 de mayo de 2016 y carta de ratificacion de 7 de julio de 2016.

Certificado de Bolsa de Barcelona de cotizacién media ponderada.

Aval bancario relativo a la Oferta.

Modelo de anuncio de la Oferta.

Carta de la Sociedad Oferente en relacion con la publicidad de la Oferta.

Carta de aceptacion de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. como
miembro de mercado que actuard por cuenta de la Sociedad Oferente en
la intervencion y liquidacion de la Oferta y, en su caso, de las
operaciones de compra forzosa.
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INTRODUCCION

El presente Folleto Explicativo (en adelante “el Folleto”) recoge los términos de la
oferta publica de adquisicion de acciones (en adelante indistintamente la “Oferta”,
“OPA” u “Oferta de exclusion”) que formula FIATC MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante “FIATC” 0 “la Oferente” 0 “la
Mutua”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
“INVERFIATC, S.A.” (en adelante indistintamente “INVERFIATC” o la “Sociedad
Afectada™) para la exclusion de su cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid.

FIATC es la actual accionista mayoritaria de INVERFIATC y no esta controlada por
ninguna persona fisica o juridica a los efectos del art. 5 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante “LMV”). FIATC es titular directa e indirectamente de
35.517.800 acciones de INVERFIATC que representan el 78,77 % del capital social y el
81,29 % de los derechos de voto de dicha sociedad, excluyendo las acciones en
autocartera.

INVERFIATC es una sociedad del grupo FIATC vy tiene 1.400.058 acciones en
autocartera, representativas del 3,10% del capital social.

De conformidad con el art. 10.2 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (en adelante el “Real Decreto
1066/2007), la oferta se dirige al 100% de las acciones.

No obstante, FIATC ha inmovilizado las 35.517.800 acciones de su titularidad directa e
indirecta e INVERFIATC ha inmovilizado igualmente 1.400.058 acciones que tiene en
autocartera.

Por lo tanto, la Oferta se dirige de forma efectiva a 8.174.242 acciones de
INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social.

La contraprestacion ofrecida por las acciones a las que se dirige la presente Oferta es de
1,10 euros y ha sido fijada con arreglo a lo dispuesto en el articulo 82 LMV y en el
articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007.

La presente Oferta tiene por finalidad la exclusion de cotizacion en las Bolsas de
Barcelona y Madrid de las acciones de INVERFIATC.

De conformidad con lo previsto en el art. 10.7 del Real Decreto 1066/2007, los valores
quedaran excluidos de negociacion cuando se haya liquidado la operacion.

En caso de que se cumplan las condiciones previstas en los articulos 47 y siguientes del
Real Decreto 1066/2007, la oferente ejercitara su derecho de compraventa forzosa al
mismo precio que la contraprestacion ofrecida bajo la presente Oferta; en dicho caso la
exclusion seré efectiva cuando se haya liquidado la operacién de venta forzosa.
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CAPITULO |

I.1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO.

La responsabilidad del contenido de este Folleto es asumida en nombre y representacion
de FIATC, por Don Joan Castells Trius, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Barcelona, Avenida Diagonal, n® 648, 08017 y con documento
nacional de identidad nimero 77.261.878-W, vigente.

Don Joan Castells Trius, Presidente y Consejero Delegado de FIATC, se encuentra
especialmente facultado para firmar el presente Folleto en nombre y representacion de
la Mutua en su condicion de Presidente Ejecutivo y en virtud de la delegaciéon de
facultades efectuada por el Consejo de Administracion de FIATC, en fecha 30 de marzo
de 2016. Se adjunta como Anexo 1 la certificacion de los referidos acuerdos sociales
adoptados por el Consejo de Administracion de FIATC.

Don Joan Castells Trius declara que los datos e informaciones contenidos en el Folleto
son veridicos, que no se incluyen en él datos o informaciones que puedan inducir a error
y gque no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 LMV se hace constar expresamente
que la incorporacion del Folleto y de la documentacion que lo acompafia a los registros
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante la “CNMV”) solo
implicara el reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacion
requerida por las normas que fijan su contenido y en ningin caso determinara
responsabilidad de la CNMV por falta de veracidad de la informacion que pudieren
contener.

1.2. ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES.

1.2.1. Acuerdos para la formulacién de la Oferta.

La decision de promover la Oferta ha sido adoptada por el Consejo de Administracion
de FIATC, en la sesion de fecha 30 de marzo de 2016 referida en el Apartado anterior,
mediante ratificacion de la decisién previamente adoptada por su Consejero Delegado.

El acuerdo tomado por el Consejo de Administracion de la Oferente se adopté tras
constatar la falta de liquidez y escaso volumen de negociacion de las acciones de
INVERFIATC, el bajo precio de su cotizacion, la saneada estructura financiera de la
compafia que desde 2007 no ha recurrido a los mercados para financiarse, la
complejidad de los requisitos a que estan sometidas las sociedades cotizadas en
términos econdémicos y de gestién y, finalmente, las solicitudes que en tal sentido han
venido dirigiendo algunos accionistas a FIATC en los ultimos afios.

Mediante dicho acuerdo se ratificaron todas las actuaciones llevadas a cabo por el Sr.
Joan Castells para la preparacion de la Oferta como la designacion del experto para la
valoracion de INVERFIATC.
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La Junta General de accionistas de INVERFIATC, en su reunion de fecha 16 de junio
de 2016, a la que asistieron 52 accionistas entre presentes (36) y representados (16),
titulares en total de 39.458.601 acciones representativas del 87,51% del capital social,
del cual un 84,40 % con derecho a voto porgue el 3,10% son acciones en autocartera,
aprobd por unanimidad:

(i) solicitar la exclusion de negociacion de las acciones representativas del
capital social de las Bolsas de Valores en gue cotiza,

(i) la formulacion a estos efectos de la Oferta por FIATC,

(iii) el precio y demas caracteristicas de la Oferta y

(iv)  la delegacion de las facultades de ejecucion de los acuerdos en favor de
todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Se adjunta como Anexo 2 la certificacion de los referidos acuerdos sociales adoptados
por la Junta de accionistas de INVERFIATC vy certificacion sobre ausencia de
impugnaciones.

1.2.2. Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente.

La presente Oferta tiene caracter obligatorio, se formula por FIATC y se dirige a todos
los titulares de acciones que representan la totalidad de los derechos de voto de la
sociedad INVERFIATC a excepcion de las acciones que son titularidad de FIATC vy las
que son titularidad de la propia Sociedad Afectada, en los términos y condiciones
previstos en este Folleto y en su documentacion complementaria.

La CNMV es la autoridad competente para examinar y verificar el Folleto, asi como
para autorizar la OPA.

La presente Oferta se realiza en Espafia y se formula de conformidad con lo dispuesto
en la LMV, el Real Decreto 1066/2007 y demas normativa espafiola de aplicacion.

1.2.3. Mercados en los que se formulara la oferta

INVERFIATC es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones estan admitidas a
negociacion en el Mercado electrénico de corros de las Bolsas de Valores de Barcelona
y Madrid.

Las acciones de INVERFIATC no se encuentran admitidas a cotizacion en ningln otro
mercado, bien sea este de caracter regulado o bien no oficial o no regulado, de un
Estado Miembro de la Union Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia, la Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol.
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1.2.4. Indicacién de la legislacion nacional que regira los contratos celebrados entre
el oferente y los titulares de valores de la sociedad afectada como consecuencia de
la oferta, y de los drganos jurisdiccionales competentes.

Todos los contratos celebrados entre la Oferente y los titulares de acciones de la
Sociedad afectada derivados de la presente Oferta se regiran por el Derecho espafiol.

Los organos jurisdiccionales competentes para conocer cualquier cuestion relacionada
con la Oferta seran los Juzgados y Tribunales espafioles. Toda relacion juridica
existente entre FIATC y los accionistas de INVERFIATC que acepten la Oferta se rige
y se regira por la legislacién espafiola.

1.3. INFORMACION SOBRE INVERFIATC.
1.3.1. Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccion.

INVERFIATC, es una Sociedad Anonima con domicilio social en Barcelona, Caravel-la
“La Nifia”, n® 12, planta baja y numero de identificacion fiscal (N.l.F.) A58246810, e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 21339, folio 194, hoja nimero B-
20565, inscripcion 62,

La Sociedad afectada fue constituida por tiempo indefinido y con la denominacion
GRUPO FIATC, S.A., mediante escritura publica de fecha 1 de octubre de 1986
otorgada ante el Notario de Barcelona, Don José Luis Perales Sanz; adaptados sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas mediante escritura inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona y adoptada su actual denominacion INVERFIATC, mediante
escritura de 11 de junio de 2004 ante el mismo Notario, Sr. Perales Sanz, que causo la
inscripcion 252 de la hoja social.

El ejercicio social de INVERFIATC, coincide con el afio natural.

El objeto social de INVERFIATC, segun consta de la transcripcion literal del articulo 3
de sus Estatutos Sociales, es:

“ a) La promocién, construccién, venta y arrendamiento de viviendas, naves
industriales y locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos
para llevar a cabo las mismas.

b) La participacion en bienes 0 negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de
servicios, financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y de artesania,
mediante cualquiera de los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas
actividades reservadas expresamente a entidades financieras por su legislacién
especial y de aquellas otras reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva, de 26 de diciembre de 1984 y en la Ley del Mercado de Valores de 28 de
julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccién
como de caracter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o
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entidades no residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan
al mismo Grupo de Sociedades.

c) La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o
exterior, importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre
toda clase de mercancias y productos.

d) La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccion, planificacion y
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional
como internacional.

e) La prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general e
informaticos en particular, tanto relativos al estudio y andlisis de procesos de
programacion y de datos, para cualquier tipo de equipo electrénico, incluyendo la
comercializacion de materiales y de programas.

La enumeracién de los expresados fines sociales no presupone su inmediato
desenvolvimiento ni la simultaneidad de los mismos, sino la posibilidad o propdsito de
su ejercicio condicionado a las circunstancias libremente apreciadas por la
administracion de la sociedad, la que podra iniciar o no tales actividades, asi como
suspenderlas o reemprenderlas cuando a su juicio el interés social lo requiera.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo.”

1.3.2. Composicion del capital social.

El capital social de INVERFIATC asciende a 45.092.100 euros y se encuentra
representado por 45.092.100 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una Unica clase y serie. Las referidas
acciones se encuentran representadas mediante anotaciones en cuenta, tienen idénticos
derechos politicos y econdmicos y se encuentran admitidas a negociacion en el mercado
electrénico de corros de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid. La entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las acciones es la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.,
(“Iberclear”) y sus entidades adheridas.

Cada accion de INVERFIATC da derecho a un voto y sus Estatutos sociales no
contemplan limitaciones en relacion con el nimero maximo de votos que puede ejercitar
un accionista, si bien para poder asistir a las juntas generales los accionistas deberan ser
titulares de, al menos, 300 acciones. Los tenedores de menos de 300 acciones tendran
derecho a agruparse hasta reunir esa cifra minima a los efectos de su asistencia y
votacion en las juntas generales, pudiendo recaer la representacion de la agrupacion en
cualquiera de los accionistas agrupados.

INVERFIATC no tiene emitidos otros valores o instrumentos financieros a los que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deba dirigirse la Oferta.
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INVERFIATC tiene 1.400.058 acciones propias en autocartera, representativas del
3,10% del capital social.

1.3.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de la
Sociedad Afectada.

De conformidad con el art. 20 de los Estatutos Sociales de INVERFIATC el Consejo de
Administracion es el organo encargado de dirigir la gestion, administracion y
representacion de la misma, sin perjuicio de las atribuciones que, con arreglo a la Ley y
a los Estatutos, corresponden a la Junta General. De acuerdo con dichos Estatutos, el
Consejo de Administracion podra estar compuesto de un ndmero minimo de 3 y un
maximo de 15 miembros.

En la actualidad el Consejo de Administracion de INVERFIATC, estd compuesto por
nueve consejeros y cuenta con una Vicesecretaria no consejera (Anna Estella
Bartolomé). Los Consejeros son los relacionados en el siguiente cuadro:

L Accionista | NUumero .
Denominacién del . Porcentaje
. Cargo Condicion de de .
Consejero o ) s/capital
de5|gnaC|on acciones
Presidente
Castells Trius, Joan Consejero Ejecutivo FIATC 127.802 0,28%
Delegado
Gabarro Ferrer, Joaquin Maria Consejero Ejecutivo FIATC 16.800 0,04%
Delegado
Pascual Lapefia, Nuria Vicepresidenta | Independiente 36.000 0,08%
FIATC (1) Secretario Dominical FIATC 36.917.858 81,87%
Aguilar Huguet, Oriol Vocal Dominical FIATC 76.700 0,17%
Cruzate Bernaldo de Quirds, . ENRIQUE 0
Enrique Vocal Dominical CRUZATE 30.000 0,07%
Vidal Regard, Eduardo F. Vocal . 20.000 0,04%
Independiente
Soler Cascales, Salvador (3) Vocal Dominical FIATC 300.000 0,67%
Norton One, SL (2) Vocal Dominical FIATC 7.500 0,02%
TOTAL 37.532.660 83,24%

(1) Representada por Vicente Cosin Alcaide.
Participacion directa: 33.858.649 acciones.
Participacion indirecta: 1.659.151 acciones, a través de Profiatc-8, S.L., sociedad que controla
indirectamente y 1.400.058 acciones, a través de la propia Inverfiatc, sociedad que controla directa e
indirectamente y que constituyen autocartera.

(2) Representada por Joan Hortala Vallvé.
(3) Participacion directa: 250.000 acciones.

Participacion indirecta: 50.000 acciones, a través de Agrupacion Unisol, S.L., de la que posee el 49%.
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En el seno del Consejo de Administracion existen dos comisiones: una Comision de
Auditoria y una Comision de Nombramientos y Retribuciones, tal como viene regulado
en el Reglamento del Consejo de Administracion y en sus respectivas normas de
funcionamiento:

La Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones de INVERFIATC actualmente esta
compuesta por los siguientes consejeros:

- Presidente: D. Eduardo Federico Vidal Regard (Consejero Independiente)
- Vocal: D. Salvador Soler Cascales (Consejero Dominical)

La Comision de Auditoria de INVERFIATC actualmente estd compuesta por los
siguientes Consejeros:

- Presidente: Dfia. Nuria Pascual Lapefia (Consejera Independiente)
- Vocal y Secretario: FIATC, representada por D. Vicente Cosin Alcaide
(Consejero Dominical)

La informacién sobre la composicién del Consejo de Administracion y sus comisiones
se halla en la pagina web de la sociedad http://www.inverfiatc.es/es/consejo-de-
administracion.

La informacion sobre su organizacion y funciones se halla en pagina web de la sociedad
http://www.inverfiatc.es/es/reglamentos.

La sociedad cuenta con asimismo con dos Consejeros-Delegados, D. Joaquin Maria
Gabarro Ferrer y D. Joan Castells Trius, quien a su vez es Presidente del Consejo de
Administracion.

1.3.4. Estructura accionarial de la Sociedad Afectada y pactos parasociales.

La estructura accionarial de INVERFIATC es la que sigue:

Porcentaje Porcentaje

ACCIONISTAS Total sobre el de derechos
capital de voto
FIATC 35.517.800 78,77% 81,29%

Resto del Consejo 614.802 1,36% 1,41%
Subtotal 36.132.602 80,13% 82,70%
Restantes accionistas 7.559.440 16,76% 17,30%
Autocartera 1.400.058 3,10% 0%

TOTAL 45.092.100 100,00% 100,00%
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No se ha notificado la existencia de pactos parasociales de los previstos en el art. 530 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, relativos a INVERFIATC, ni consta
ninguna accion concertada de las previstas en el art. 5 del Real Decreto 1066/2007.

1.3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion contempladas en los Estatutos Sociales.

Los Estatutos Sociales de INVERFIATC no contemplan limitaciones al derecho de
voto, salvo las restricciones legales relativas a incompatibilidades o prohibiciones
establecidas en el art. 32 de dichos Estatutos. Tampoco se establecen restricciones al
acceso al Consejo de Administracion, ni al cargo de Presidente, Vicepresidente,
Secretario 0 Vicesecretario del mismo, mas alla de las legales.

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de los Estatutos Sociales y en el
articulo 9 del Reglamento de la Junta General, tendran derecho de asistencia a las Juntas
Generales, los Accionistas poseedores de un minimo de trescientas acciones que estén
inscritas a su nombre en los Registros Contables de Iberclear, por lo menos con cinco
dias de antelacion a la fecha en que se celebre la reunién. Para ejercer el derecho de
asistencia, el accionista deberd proveerse del correspondiente resguardo o certificado
acreditativo expedido a estos efectos por las Entidades encargadas del registro contable
de las acciones. Los accionistas que posean un numero de acciones menor al sefialado
en el apartado anterior podran agruparlas, confiriendo su representacion a uno de los
accionistas agrupados o hacerse representar en la Junta General por otro accionista que
tenga derecho de asistencia agrupando asi sus acciones con las de éste.

1.3.6. Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion y
compensaciones previstas por la Sociedad Afectada.

INVERFIATC no ha adoptado ningun acuerdo relativo a la aplicacién de las medidas de
neutralizacion y compensaciones a que se refieren los arts. 135 LMV y 29 Real Decreto
1066/2007, por no existir en las disposiciones societarias de INVERFIATC
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones o al ejercicio de los derechos de
voto, ni pactos parasociales que incorporen restricciones de esta naturaleza.

1.4. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y SU GRUPO.

1.4.1. Personalidad juridica, denominacion social y comercial, domicilio social,
direccién, fecha de constitucion, periodo de actividad y objeto social de la
Oferente.

La entidad Oferente se denomina FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
Opera con la siguiente denominacion comercial: FIATC SEGUROS.

Es una mutua de seguros y se rige por la legislacién en materia de seguros privados:
Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn y supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras, el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion vy
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supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y supletoriamente por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

Estd provista del C.I.F. G-08171407 y se halla inscrita en el Registro de entidades
aseguradoras y reaseguradoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones con el numero M-134, asi como en el Registro Mercantil de Barcelona, legajo
a)1443/91, Folio 68, Tomo 20.259, Hoja B-4052.

La entidad Oferente fue constituida por Real Orden, de fecha 11 de abril de 1930.
Su domicilio social esta establecido en Av. Diagonal, 648, Barcelona.

El ejercicio social de la entidad Oferente comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1 de sus Estatutos Sociales, “la Mutua
tiene por objeto el resarcimiento mutuo y reciproco entre sus socios de las prestaciones
que se tengan que satisfacer como consecuencia de los contratos de seguro establecidos
en el modo y forma que se especifican en los Estatutos y en las condiciones generales
de sus pdlizas, y en general en todas las operaciones de seguro y reaseguro; todas la
operaciones de capitalizacion basadas en técnica actuarial, incluida la gestion de
Fondos de Pensiones, todas las operaciones preparatorias o0 complementarias de las
anteriores, las actividades de prevencion de dafios vinculados a la actividad
aseguradora, la colaboracion con las entidades no aseguradoras para la distribucion
de los servicios producidos por éstas y la oferta de polizas de seguro a través de las
redes de distribucién de otras entidades aseguradoras, todo ello siempre que
expresamente sea autorizado por la legislacion vigente. Actuando en los ramos que a
continuacion se detallan : Vida, asi como en los ramos numero 1 (accidentes), 2
(enfermedad), 3 (vehiculos terrestres), 4 (vehiculos ferroviarios), 5 (vehiculos aéreos),
6 (vehiculos maritimos, lacustres y fluviales), 7 (mercancias transportadas), 8 (incendio
y elementos naturales), 9 (otros dafios a bienes), 10 (responsabilidad civil en vehiculos
terrestres automdviles), 11 (responsabilidad civil en vehiculos aéreos), 12
(responsabilidad civil en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales), 13
(responsabilidad civil en general), 16 (pérdidas pecuniarias diversas), 17 (defensa
juridica), 18 (asistencia) y 19 (decesos), de la clasificacion establecida en la
Disposiciéon Adicional primera de la ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados. ”

Se adjunta como Anexo 3 certificado literal emitido por el Registro Mercantil de
Barcelona acreditativo de la constitucion y de los Estatutos Sociales vigentes de FIATC.

Para el ejercicio de su actividad aseguradora FIATC cuenta con apoderados y
representantes en el territorio nacional en donde tiene establecidas sucursales.

La Oferente tiene establecidas sucursales en las siguientes ciudades: Barcelona, Sant
Feliu de Llobregat, Sabadell, Vilanova i la Geltru, Girona, Tarragona, Lleida, Palma de
Mallorca, Santa Cruz de Tenerife, Murcia, Valencia, Madrid, Sevilla, Las Rozas,
Alcorcén, Alicante, Guadalajara, Cuenca, Bilbao, San Sebastian, Valladolid, Malaga,
La Corufia, Zaragoza, Burgos, Santander, Logrofio, Gijéon, Almeria, Cérdoba, Leon,
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Granada, Jaén, Elche, Badajoz, Avila, Vigo, Ciudad Real, Menorca, Castellon, Jerez,
Pamplona, Alava, Toledo, Albacete, Las Palmas y Huesca.

1.4.2. Composicion del capital social de la Oferente. Otros valores que puedan dar
derecho a la adquisicion de acciones. Derechos de voto.

La Oferente tiene un Fondo Mutual, a 31 de diciembre de 2015, por importe de
155.168.251,68 €, totalmente suscrito y desembolsado.

El Fondo Mutual esta constituido por las aportaciones de los mutualistas desde su
constitucién hasta la fecha. Para cada ejercicio, la Junta General acuerda que las
cantidades abonadas por los mutualistas pasen a incrementar su cuantia.

En la actualidad, la Oferente cumple con lo establecido en el articulo 34 de la Ley
20/2015, por cuanto la cuantia del Fondo Mutual cumple con exceso lo preceptuado en
el mismo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la
Mutua:

“Todos los mutualistas tendran los mismos derechos y obligaciones, dentro de las
disposiciones de los Estatutos. Cada mutualista, siempre que esté al corriente de pago
en sus obligaciones, tendra derecho a un voto en la Junta General, sin privilegios, ni
excepciones en favor de ninguno de ellos.”

El Fondo Mutual no cotiza en Bolsa.

1.4.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de la
Oferente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos Sociales de la
Oferente, ésta se rige y administra por la Junta General y por el Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 24 de los Estatutos Sociales de la
Mutua su Consejo de Administracion estard formado por un minimo de tres y un
méaximo de diecisiete miembros que deberan ser elegidos, entre los mutualistas a través
del sistema de nombramiento proporcional. EI mandato de los Consejeros es de 3 afios,
pudiendo ser reelegidos y su retribucion consiste en una asignacion fija por cada sesion
del Consejo, con el limite del 10% de los beneficios del ejercicio anterior. EI Cddigo de
Buen Gobierno de la Oferente (Titulo Ill) regula los derechos y obligaciones del
Consejo.

En la actualidad, el Consejo de Administracion de la Oferente estd compuesto por
quince miembros y por una Secretaria (Anna Estella Bartolomé) y un Vicesecretario
(Vicente Cosin Alcaide) no consejeros, nombrados por el Consejo de Administracion.
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MIEMBROS DEL CONSEJO CARGO
Joan Castells Trius Presidente-Consejero Delegado
Luis Coloma Rodriguez Vicepresidente
Joan Hortala Arau Vocal

J.C. Giménez-Salinas Colomer Vocal
Angel Segarra Ferré Vocal
Diego Caparros Diaz Vocal
Juan José Marca Torrents Vocal
Eduardo Rojals Calvo Vocal
Joan Bautista Renart Montalat Vocal
Marta Marti Carrera Vocal
Jordi Roche Puigdevall Vocal
Antdn Parera de Andrés Vocal
J.Gay de Montella Ferrer-Vidal Vocal
Rocio Martinez-Sampere Rodrigo Vocal
Xavier Aguilar Huguet Vocal

No existen delegaciones de facultades ejecutivas a favor de algun consejero, a

excepcion de las del Consejero-Delegado.

El Consejero-Delegado, es ademas el Presidente del Consejo de Administracion, que en
virtud de lo establecido en el articulo 31° de los Estatutos Sociales de la Oferente, es el
organo ejecutivo maximo de la Mutua, pudiendo actuar con la denominacién de

Presidente Ejecutivo.

Al Presidente del Consejo, le vienen atribuidas por via estatutaria (articulo 27), las

siguientes competencias:

a) Representar legalmente a la Mutua en juicio y fuera de él y en cualesquiera
actos, pudiendo para ello conferir los poderes y autorizaciones que sean
necesarios, con conocimiento del resto de los consejeros.

b) Convocar y presidir las reuniones del Consejo, asi como presidir las Juntas
Generales, llevando a efecto la convocatoria de las acordadas por el Consejo.

c) Ejecutar los acuerdos de las Juntas Generales y del Consejo de
Administracion.

d) Firmar la documentacion social, pudiendo delegar esta facultad en el Director
General 0 en un miembro del Consejo de Administracion.
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e) Autorizar todos los actos sefialados en el Art. 25, i) por debajo del limite
establecido en dicho articulo.

f) Adoptar las decisiones que estime convenientes, cuando asi lo requiera la
urgencia, desarrollo y actividad de la entidad, dando cuenta de ello en la primera
reunion del Consejo de Administracion.

g) Desempefar todas las demas funciones y cumplir los deberes que le sean
propios con arreglo a los presentes Estatutos.

El Consejo de Administracion cuenta en la actualidad con tres Comisiones de
funcionamiento, cuya composicion y atribuciones se halla debidamente regulada en el
Cadigo de Buen Gobierno de la Entidad Oferente.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Oferente actualmente esta
compuesta por los siguientes consejeros:

- Presidente: D. Joan Castells Trius
- Vocal y Secretario: D. Angel Segarra Ferre
- Vocal: D. Jordi Roche Puigdevall.

Actualmente la Comision de Auditoria esta compuesta por 3 Consejeros:

- Presidente: D. Luis Coloma Rodriguez.
- Vocal y Secretario: D. Juan José Marca Torrents.
- Vocal: D. Xavier Aguilar Huguet

La Comisién de Cumplimiento Normativo de la entidad Oferente actualmente esta
compuesta por los siguientes Consejeros:

- Presidente: D. Juan Carlos Giménez-Salinas Colomer

- Vocal y Secretario: D. Diego Caparros Diaz.

- Vocal: D. Vicente Cosin Alcaide. Responsable de la Funcién de
Cumplimiento Normativo de FIATC.

El Comité de Direccion de FIATC es un 6rgano consultivo, coordinado y liderado por el
Presidente Ejecutivo. EI Comité de Direccion define estrategias dentro del marco
operativo y evalla periédicamente el grado de cumplimiento de los objetivos. Los
miembros que componen el Comité de Direccion de la Oferente y las areas de las que
son responsables, son los siguientes:
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COMITE DE DIRECCION

Joan Castells Trius

Presidente Ejecutivo

Vicente Cosin Alcaide

Director General Adjunto de Presidencia

Marisa Galan Camino

Directora General Adjunta de Presidencia

Maria Antonia Albaladejo Garcia

Subdirectora General y Directora de Comunicacion y Marketing

Francisco Barcelona Sanchez

Subdirector General y Director de Recursos Humanos

Carlos Cusidé Rovira

Subdirector General y Director Financiero

Francisco Lucena Ledn

Subdirector General y Director Area Técnica Patrimoniales

Manel Pérez Tort

Subdirector Gral y Director Areas de Seg. Personales y Actuarial

Lluis Bachs Cases

Director del Area de Salud

Xavier Gistas Solé

Director del Area Fiscal

Santiago GOmez Sanz

Director Departamento Comercial y Organizacion Territorial

Jordi de Martin Marty

Director Departamento de Informatica

Carme Molina Bagan

Directora Departamento de Organizacion

Francesc Xavier Sellarés Monr6s | Director de Desarrollo Organizativo (RRHH)

Josep M@ Texeira Cero Director de Planificacion Estratégica y Anélisis Funcional

1.4.4. Estructura accionarial y de control de la Oferente.

La Oferente carece de accionistas y no estd controlada por ninguna persona fisica o
juridica en los términos establecidos en el art. 42 del Codigo de Comercio y del art. 5
LMV.

Puesto que la Oferente es una mutua de seguros, debe tener constituido un Fondo
Mutual aportado por sus mutualistas o constituido con excedentes de los ejercicios
sociales, de conformidad con lo establecido en el articulo 34 de la Ley 20/2015, de 14
de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Cada mutualista tiene derecho a configurar la voluntad social mediante su voto en las
Asambleas Generales. Cada mutualista tiene derecho a un voto, independientemente de
los contratos de seguro en los que conste como tomador.

La regulacion de la Asamblea General se halla en los Estatutos de la Oferente asi como
en el Cdédigo de Buen Gobierno. Asi, en el Titulo 1l del Cédigo de Buen Gobierno se
regula el desarrollo de la Junta General, desde la fase preparatoria hasta el desarrollo y
toma de acuerdos.

En los Estatutos (articulos 15 al 22) se establece que la Junta General de FIATC,
integrada por todos los mutualistas al corriente de pago de sus obligaciones con la
Mutua, es el 6rgano superior de representacion y gobierno de la Mutua. La convoca el
Consejo de Administracion, mediante anuncio, indicando la fecha, hora y lugar de la
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reunion y el Orden del Dia. Se reine necesariamente en sesion ordinaria una vez al afo
y puede reunirse en sesidon extraordinaria previa convocatoria del Consejo de
Administracion. Preside la Junta General el Presidente del Consejo y actla de Secretario
el General de la Mutua o el Vicesecretario en su defecto. La Junta General adopta sus
acuerdos por mayoria simple de los votos presentes y representados siendo necesaria
una mayoria reforzada de los dos tercios para adoptar los acuerdos de modificacion de
Estatutos, fusion, escision, transformacion y disoluciéon de la Mutua, asi como para
exigir nuevas aportaciones obligatorias al Fondo Mutual.

Tanto los Estatutos de la Entidad Oferente como el Cédigo de Buen Gobierno se hallan
a disposicion de los mutualistas en la pagina web corporativa www.fiatc.es.

1.4.5. Identidad de las personas fisicas o juridicas que actlen en concierto con la
Oferente.

La Oferente no actlia en concierto con ninguna persona fisica o juridica.

1.4.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion de la Oferente.

No existen limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion contempladas en los Estatutos Sociales de la Oferente.

1.4.7. Acuerdos relativos a la aplicacion de medidas de neutralizacion o
equivalentes y compensaciones previstos por la Sociedad Oferente.

FIATC no ha adoptado ningun acuerdo sobre las medidas de neutralizacion o
equivalentes y compensaciones a que se refieren los arts. 135 LMV y 29 del Real
Decreto 1066/2007 porque no estan previstas las defensas frente a ofertas pablicas de
adquisicion a las que se refieren dichos articulos.

1.4.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que la Oferente y estructura del
grupo.

INVERFIATC es la nica filial de la Oferente que cotiza en bolsa.

Conforme la informacion relacionada en las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de
2015, la Oferente posee participacién en las siguientes filiales no cotizadas, de las
cuales es sociedad de cabecera:
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FILIALES FIATC-Participacion Directa

FILIAL PARTICIPACION DIRECTO
CLINICA DE MEDICINA INTEGRAL DIAGONAL, S.L. 100%
FIATC, S.L. 100%
GESTINVERENTA, S.L. 100%
HOSPITAL DIAGONAL, S.L. 98 %
P.F. FIGESTIO, S.A. 100%
POLICLINICA VIRGEN DE GRACIA, S.A. 100%
PROFIATC-12, S.L. 100%
VICORPRE, S.L. 100%
VISTARAMA, S.A. 95%

FILIALES FIATC- Participacion indirecta- PF FIGESTIO, S.A.

PORCENTAJE DE
FILIAL PARTICIPACION INDIRECTO
EUROBROKER PRADO CORREDURIA DE SEGUROQOS, SL 100%
GENARS, S.L. 100%
MARESBROKER CORREDURIA D’ASSEGURANCES, SL 100%
PROFIATC-8, SL 100%

Durante el primer semestre de 2016 ha tenido lugar el cambio de denominacion de
MARESBROKER CORREDURIA D’ASSEGURANCES, SL (antes CORREDURIA
BELTRAN SL).

La Oferente es la entidad cabecera de su propio grupo sin que pertenezca a otro grupo
societario.

1.5. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y LA SOCIEDAD AFECTADA.

1.5.1. Acuerdos o pactos entre la Oferente y los accionistas y miembros de los
organos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada.

No existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza, expresos o tacitos, de la Oferente o
la Sociedad Afectada con ninguno de los accionistas ni los miembros de los 6rganos de
administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada.
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Se hace constar de forma expresa que no se ha reservado ninguna ventaja especifica
para los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada.

Se desconoce si los accionistas de INVERFIATC tienen intencion o no de aceptar la
Oferta.

1.5.2. Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y control
de la Sociedad Afectada y de la Oferente simultaneamente.

D. Joan Castells Trius, es Presidente y Consejero-Delegado de la Oferente y ostenta
idénticos cargos en la Sociedad Afectada.

Salvo la anterior persona, no existen otros miembros pertenecientes a los 6rganos de
administracion, direccion y control de ambas sociedades.

1.5.3. Acciones de la Oferente pertenecientes a la Sociedad Afectada.

INVERFIATC no es titular, ni directa ni indirectamente, de ningun tipo de participacion
de FIATC.

1.6. VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES A LA
OFERENTE.

FIATC es titular de 35.517.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 78,77%
del capital social y de un 81,29 % de los derechos de voto, excluyendo las acciones en
autocartera. De estas acciones, es titular directa de 33.858.649 acciones y es titular
indirecta, a través una sociedad del grupo FIATC denominada Profiatc-8, S.L., de
1.659.151 acciones.

La Sociedad Afectada que también pertenece al grupo FIATC es titular de 1.400.058
acciones propias que representan el 3,10 % de su capital social.

D. Joan Castells Trius, Presidente Ejecutivo de FIATC y Presidente y Consejero
Delegado de INVERFIATC es titular de 127.802 acciones de INVERFIATC,
representativas del 0,28 % del capital social.

D. Joaquin Maria Gabarr6 Ferrer, Consejero Delegado de INVERFIATC, es titular de
16.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 0,04% del capital social.

D. Oriol Aguilar Huguet, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 76.700
acciones de INVERFIATC, representativas del 0,17% del capital social.

D. Salvador Soler Cascales, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de
300.000 acciones de INVERFIATC, representativas del 0,67% del capital social.

Norton One, S.L., Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 7.500 acciones
de INVERFIATC, representativas del 0,02% del capital social.
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Ninguna otra sociedad perteneciente al Grupo FIATC, ni los administradores de estas,
es titular, directa o indirectamente, aislada o concertadamente, de ninguna accion de
INVERFIATC, ni de ningun instrumento que dé derecho a la suscripcion o adquisicion
de acciones de INVERFIATC.

En consecuencia, la Oferente tiene un total de 36.917.858 acciones de INVERFIATC,
representativas del 81,87% del capital social. Dicha cifra incluye las acciones de la
propia INVERFIATC en autocartera.

Ademas, a los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se atribuyen a FIATC
los derechos de voto de un total de 528.802 acciones de INVERFIATC, representativas
del 1,17% del capital social, cuya titularidad es de los Consejeros sefialados.

Por tanto, la Oferente se atribuye los derechos de voto de un total de
36.046.602 acciones de INVERFIATC, representativas del 79,94% del capital social y
del 82,50% de los derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera.

1.7. OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA.

La Oferente y las sociedades de su grupo, incluyendo la propia INVERFIATC, no han
realizado ninguna operacion con acciones de INVERFIATC durante los 12 meses
anteriores al 30 de marzo de 2016, fecha en la que FIATC comunic6 mediante un hecho
relevante su decision de promover la propuesta de exclusién de negociacion de la
Sociedad en Bolsa mediante una OPA al precio de 1,10 euros por accion, ni desde
entonces hasta la fecha del presente Folleto.

Las Unicas operaciones con acciones de INVERFIATC realizadas por los
administradores de la Oferente y los de las sociedades de su grupo designados por
FIATC en dicho periodo, son las que se detallan en el siguiente cuadro:

FECHA ne
operacion Operacion acciones | Precio (€) Consejero
Salvador Soler Cascales mediante
19/05/2015 Compra contado 5.000 0,41 AGRUPACION UNISOL
Salvador Solqr Cascales mediante
29/07/2015 Compra contado 5 0,38 AGRUPACION UNISOL
Salvador Soler Cascales mediante
07/09/2015 Compra contado 15.000 0,39 AGRUPACION UNISOL
Salvador Solqr Cascales mediante
22/09/2015 Compra contado 10.000 0,38 AGRUPACION UNISOL
Salvador Soler Cascales mediante
28/09/2015 Compra contado 9.995 0,36 AGRUPACION UNISOL
Salvador Solqr Cascales mediante
23/10/2015 Compra contado 5.000 0,35 AGRUPACION UNISOL
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La Oferente, las sociedades de su grupo y los miembros de sus 6érganos de
administracion designados por la Oferente, no tienen intencién de adquirir acciones de
INVERFIATC, directa o indirectamente, fuera del procedimiento de la Oferta, por si 0
por persona interpuesta.

En el supuesto de que los anteriores decidieran finalmente llevar a cabo alguna
adquisicion de acciones de INVERFIATC antes de la liquidacion de la Oferta, la
Oferente informara de ello a la CNMV de forma inmediata, y le resultara de aplicacion,
en su caso, lo dispuesto en el art. 32 del Real Decreto 1066/2007 que prevé la
obligacion para la Oferente de elevar automaticamente el precio de la Oferta hasta el
mas alto de los satisfechos en dichas adquisiciones.

De conformidad al citado art. 32 del Real Decreto 1066/2007, en ningun caso la
Oferente podra vender acciones de INVERFIATC de su titularidad directa o indirecta
incluyendo las que integran la autocartera hasta la liquidacion de la OPA.

1.8. ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA
OFERENTE.

FIATC es una mutua de seguros y reaseguros a prima fija, con régimen de derrama
pasiva, cuyo objetivo es la cobertura a sus socios de los riesgos asegurados y
reasegurados mediante el pago de una prima, no siendo la operacion de seguro o
reaseguro objeto de lucro, y pudiendo realizar todas aquellas operaciones de seguro y
reaseguro que autorice la legislacion vigente. Su objeto social también se extiende a la
realizacién de todo tipo de operaciones relativa a planes y fondos de pensiones,
constituyéndose en entidad gestora de los mismos.

Todos los mutualistas tienen los mismos derechos y obligaciones, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas.

FIATC opera en la mayoria de ramos del sector y, de forma especial, en los de salud,
vida, automdviles y multirriesgos, desarrollando su actividad mediante sucursales
propias y mediadores de seguros.

El dmbito de actuacién incluye Espafia y Andorra. También tiene autorizacion para
operar en régimen de libre prestacion de servicios en Francia y Portugal.

Sus sociedades dependientes se dedican a las actividades de centros residenciales para
personas mayores y dependientes, centros y servicios médicos, inversién inmobiliaria y
otros servicios.

El ultimo ejercicio cerrado y auditado de FIATC es el cerrado a 31 de diciembre de
2015. Las cuentas anuales correspondientes al citado ejercicio han sido oficialmente
formuladas por el Consejo de Administracion de FIATC en su reunion de 30 de marzo
de 2016 y aprobadas por la Junta General de Mutualistas celebrada el 22 de junio de
2016 y en sus informes de auditoria no consta ninguna salvedad.
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Las principales magnitudes que resultan de los citados estados financieros, tanto
individuales como consolidados, son las que se recogen a continuacion, incluyéndose a
efectos comparativos las mismas magnitudes referidas al ejercicio cerrado a 31 de

diciembre de 2014.

Informacién financiera individual

(Datos en miles euros) 2015
Patrimonio neto 239.453
Cifra de negocios 501.897
Activo totales 1.063.692
Deuda financiera neta ® -23.846
Resultado neto del ejercicio 3.162

@) Conforme el Plan Contable de las entidades aseguradoras, se entiende por cifra
anual de negocio las primas periodificadas. Las primas periodificadas son las
primas devengadas corregidas en la variacion de la provisién para primas no

consumidas

@ La Deuda Financiera neta es la suma de las deudas con entidades de crédito

menos el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El Anexo 4 contiene las cuentas anuales individuales de FIATC a 31 de diciembre del

2015 junto con el informe de auditoria.

Informacién financiera consolidada

(Datos en miles euros)

2015

Patrimonio neto

Cifra de negocios
Activo totales

Deuda financiera neta ®

Resultado neto del ejercicio
atribuible a la sociedad dominante

248.171
501.897
1.077.070
-28.440

2.915

@ La cifra de negocios de la informacion financiera individual y consolidada es
coincidente porque las Unicas primas que ingresa el grupo son las de FIATC.

@ La Deuda Financiera neta es la suma de las deudas con entidades de crédito

menos el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El Anexo 5 contiene las cuentas anuales consolidadas de FIATC a 31 de diciembre del

2015 junto con el informe de auditoria.
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Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros individuales y
consolidados del 2015 no se ha divulgado ninguna informacion financiera ni
magnitudes financieras referidas a un periodo ulterior.
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CAPITULO I

11.1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA.

El capital social actual de INVERFIATC asciende a 45.092.100 euros, representado por
45.092.100 acciones. La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de
INVERFIATC, esto es, al 100%.

Se excluyen de la Oferta las acciones que ya son de titularidad de FIATC (35.517.800
acciones que representan el 78,77 % del capital social de INVERFIATC y un 81,29 %
de los derechos de voto) y las acciones propias que INVERFIATC tiene en autocartera
(1.400.058 acciones, representativas del 3,10 % del capital social). Las 35.517.800
acciones de la Sociedad Afectada y las 1.400.058 acciones propias de INVERFIATC
han sido inmovilizadas con el compromiso de no transmitirlas de ninguna forma hasta la
finalizacion de la presente Oferta. Se acompafian, como Anexo 6 del presente Folleto,
certificados acreditativos de la inmovilizacion de dichas acciones.

Por lo tanto la oferta se extiende de modo efectivo sobre 8.174.242 acciones de
INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social y un 18,71% de los
derechos de voto.

INVERFIATC no ha emitido obligaciones convertibles o canjeables en acciones,
warrants ni otros instrumentos similares que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus acciones. Tampoco existen
acciones de clases especiales en INVERFIATC.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de
INVERFIATC a las que se extiende, ofreciéndose por todas ellas la contraprestacion
sefialada en el siguiente apartado 11.2 del Folleto.

11.2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA.

11.2.1.- Contraprestacién ofrecida por cada valor y forma en que se haréa efectiva.-
El precio ofrecido por cada accion de INVERFIATC es de un Euro con diez céntimos
de euro (1,10 €). La totalidad de la contraprestacion se abonara en metélico segun lo
dispuesto en el siguiente apartado 111.2.

11.2.2. Justificacion de la contraprestacién y método de valoracién utilizado para
determinarla.

La Oferente designo a la entidad Grant Thornton Advisory, S.L.P. (“Grant Thornton”
o “el Experto”) para la elaboracion de un informe de valoracion de las acciones de la
Sociedad, atendiendo para ello a los criterios y los métodos de valoracion previstos en el
articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. Grant Thornton ha emitido, con fecha 3 de
mayo de 2016, el correspondiente informe de valoracion del que la Sociedad Afectada
también es destinataria como beneficiaria y que se acompafia como Anexo 7 del
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presente Folleto. Asimismo, en dicho anexo se incorpora la carta de actualizacion
emitida por Grant Thornton con fecha 7 de julio de 2016.

Por su parte el Consejo de Administracion de INVERFIATC formul6 con fecha 3 de
mayo de 2016 el Informe que, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 82 LMV y en el
articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, justifica detalladamente la propuesta de
exclusion de negociacion y el precio ofrecido. Este Informe se puso a disposicion de los
accionistas de INVERFIATC al tiempo de la convocatoria de la Junta General celebrada
el 16 de junio de 2016 que aprobd la oferta de exclusion.,

Las conclusiones del informe de Grant Thornton sobre los valores determinados segun
los distintos métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto
1066/2007, y la justificacion de su respectiva relevancia, son las siguientes:

a) Valor tedrico contable de la Sociedad Afectada:

De acuerdo con este método de valoracion, el valor tedrico de las acciones de la
Sociedad Afectada es de 1,10 euros por accién, con base en los estados financieros
consolidados auditados de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2015.

El Consejo de Administracion de INVERFIATC ha tomado en consideracion esta
metodologia de valoracion, pese a ser un método de valoracidn estatico que no tiene en
cuenta los rendimientos que los activos pueden generar en el futuro, y por tanto no
refleja necesariamente la rentabilidad que los accionistas de una compafiia exigen a los
recursos propios aportados ni pone en relacion dicha rentabilidad con la inversion
asociada a su consecucion ni proporciona informacion alguna acerca del rendimiento
esperado que dicha inversion puede proporcionar en el futuro.

El Experto ha considerado que, pese a que en general no se considera que sea un
método relevante para la aplicacién de su valoracion, en este caso dado que los
inmuebles del Grupo FIATC son de reciente adquisicion, el valor de las tasaciones esta
muy préximo al Valor Teorico Contable haciendo que este método pueda considerarse
una referencia adecuada para la valoracién de las acciones de INVERFIATC.

b) Valor liquidativo de la Sociedad Afectada:

El procedimiento de célculo de este método de valoracidn consiste en estimar el valor
que se obtendria en caso de cese o finalizacion de la actividad de la Sociedad tras
realizar todos los activos de la Sociedad y liquidar todos sus pasivos y deudas,
deduciendo los gastos de liquidacion del negocio (indemnizaciones a empleados, gastos
fiscales y otros gastos propios de la liquidacion).

El Experto ha considerado que en la mayoria de los casos una venta de activos por
liquidacion resulta en la pérdida de todo o parte del valor de la empresa, y la destruccion
del valor viene en gran parte determinada por la urgencia o necesidad de vender activos.
Dado que INVERFIATC no sufre necesidades o tensiones financieras, el Experto ha
asumido un procedimiento de liquidacion ordenada puesto que entiende que la Sociedad
Afectada podria seguir desarrollando su actividad a la vez que realiza los activos.
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De acuerdo con estados financieros consolidados auditados de la Sociedad Afectada a
fecha 31 de diciembre de 2015, el valor de liguidacion de INVERFIATC se sitla entre
1.01 € v 1,02 € por accion en funcion del tipo de indemnizacion que se aplique.

El Consejo de la Sociedad Afectada considera que es un método relevante para la
valoracion de INVERFIATC aunque ésta es una empresa en funcionamiento y la
aplicacion de este método arroja unos valores inferiores al valor tedrico-contable.

El Experto no ha considerado la aplicacién del método del Patrimonio Neto Corregido
dado que la actividad de INVERFIATC no consiste en la venta de activos inmobiliarios
ya que estos son necesarios para la generacion de los flujos de caja.

El Experto considera este método como relevante para la valoracion de las acciones
dado que incluye el valor de mercado de los activos inmobhiliarios de INVERFIATC y
es muy cercano al que resultaria de aplicar al patrimonio neto corregido.

c) Cotizacién media ponderada de valores durante el semestre inmediatamente
anterior:

Segun el certificado emitido por el responsable de supervisién de mercados e
informacién de la sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, la aplicacién
del método consistente en el calculo de la cotizacion media ponderada para el periodo
comprendido entre el 1 de octubre de 2015 y el 30 de marzo de 2016, arroja un
resultado de 0,3471 euros por accion.

Se adjunta como Anexo 9 certificado expedido por Bolsa de Barcelona acreditando la
referida cotizacion media ponderada.

Dado que la liquidez de la accion de INVERFIATC es muy reducida, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Afectada considera que la cotizacion media ponderada
no refleja de forma precisa el valor de INVERFIATC por lo que no es una metodologia
apropiada para la determinacion del valor de sus acciones.

d) Valor _de la contraprestacién ofrecida en una oferta publica de adquisicién el
afo precedente:

No ha existido ninguna Oferta Publica de Adquisicion sobre INVERFIATC.

e) Otros métodos de valoracién aplicables al caso:

Adicionalmente a los criterios anteriormente referidos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 10.5.e) del Real Decreto 1066/2007, Grant Thornton ha
efectuado una valoracion de la Sociedad aplicando otros métodos valorativos
comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional, tales como el
descuento de flujos de caja, multiplos de mercado de compafiias cotizadas comparables
y transacciones precedentes. Los resultados de la aplicacion de estos métodos y su
respectiva relevancia, se comentan a continuacion:
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e.1) Descuento de flujos de caja para el accionista: Conforme a esta metodologia el
valor de las acciones de INVERFIATC resultaria en 0,48 € por accion en base al valor
presente de los flujos de caja que se espera que genere el negocio de la Sociedad en el
futuro. Estos flujos de caja son descontados a una tasa de descuento (Coste Medio
Ponderado del Capital), que refleja el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
sistematicos asociados a los flujos de caja. Las proyecciones utilizadas por el Experto
para la aplicacion de este método se basan en el plan de negocio de INVERFIATC para
el periodo 2016- 2019 aprobado por el Consejo de Administracion de la compafiia el 30
de marzo de 2016.

La tasa de descuento aplicada es del 7,2% siendo el coste de los fondos propios del
7,3% y el coste neto de la deuda del 2%. La ponderacion entre el coste de los fondos
propios y el coste de la deuda responde a una estructura objetivo del 97,3% de fondos
propios y 2,7% de deuda.

Grant Thornton asume que la actividad de la Sociedad continuara a perpetuidad. La tasa
de crecimiento a perpetuidad utilizada en la determinacion del valor terminal es del 1%,
estimada en base a las expectativas de crecimiento econdmico esperado para el largo
plazo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad afectada, al igual que el Experto,
considera que este método de valoracion es poco relevante en la valoraciéon de las
acciones de la Sociedad debido a que la rentabilidad esperada en el Plan de Negocio de
los flujos de caja esta muy por debajo de la rentabilidad exigida a los activos operativos
de INVERFIATC y sus filiales.

e.2) Multiplos de mercado de compafiias cotizadas comparables: Mediante la aplicacion
del método de los multiplos de mercado de comparfiias comparables, el valor de las
acciones de la Sociedad Afectada considerando las magnitudes financieras de 2015,
resultaria dentro de un rango de valor unitario por accion de 0,47 euros a 0,50 euros.

e.3) Multiplos de mercado de transacciones comparables: No se ha encontrado ninguna
transaccion suficientemente comparable a los efectos de la valoracion de
INVERFIATC. Por lo que los resultados de este método (que dan un rango de valor
unitario por accion de 0,32 euros a 0,41 euros) sélo deben ser utilizados como contraste,
al igual que el anterior.

El Consejo de Administracion de INVERFIATC considera que las empresas
seleccionadas por Grant Thornton, tanto en mdltiplos de mercado de compafiias
cotizadas comparables como de transacciones comparables, no resultan idénticas ni en
actividad ni en dimension al grupo INVERFIATC por lo que los resultados de este
método solo deben ser utilizados como contraste, dada la importante limitacion
resefiada.
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En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, con arreglo al informe de
Grant Thornton al que se ha hecho referencia, y su relevancia, son las que se exponen en

el siguiente cuadro:

Meétodo de Valoracion Rango de Precio Relevancia del resultado

Valoracion Medio de la metodologia
(€/accion) (€/accion)

Valor tedrico contable 1,10 € 1,10 € Se considera relevante

Valor liquidativo 1,01-1,02 € 1,01 € Se considera relevante

Cotizacion  media  del

semestre comprendido Se ha considerado poco

entre el 1 de octubre de 0,3471 € 0,3471 € | relevante debido a que la

2015 y el 30 de marzo de liquidez del valor es reducida

2016

Precio ofrecido en una

OPA formulada durante - - -

afio precedente

Descuento de flujos de caja 0,46-051 € 0,48 € Se ha considerado poco

relevante

Multiplos de compafiias 0,47-0,50 € 0,48 € Resulta adecuado Unicamente

cotizadas comparables como método de contraste

Multiplos de transacciones 0,32-0,41 € 0,37€ Resulta adecuado Unicamente

precedentes como método de contraste

De entre los anteriores métodos, se han tomado en consideracion para la valoracion de
la Sociedad las metodologias del valor teérico contable, el valor liquidativo y, en menor
medida, el valor del descuento de flujos de caja. A modo de contraste se ha aplicado la
metodologia de mudltiplos de compafiias cotizadas comparables y transacciones
precedentes.

De acuerdo con las bases de informacion y los procedimientos empleados en la
realizacion del informe de valoracion de Grant Thornton, dicha entidad concluye que a
3 de mayo de 2016, teniendo en cuenta conjuntamente la relevancia de cada uno de los
métodos aplicados, considera como razonable un valor por accién entre 1,01 €
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(valor liquidacion) v 1,10 € (valor establecido por el método del valor teodrico

contable).

Asimismo, Grant Thornton ratifica dicha conclusion en su carta de fecha 7 de julio de
2016.

El precio propuesto por FIATC es de 1,10 Euros y por tanto se sitda en el extremo mas
alto del rango que el Experto entiende como razonable por lo que, en consideracién
ponderada de todo lo anterior, el Consejo de Administracion estimé en su Informe del
pasado 3 de mayo, que el precio propuesto para la OPA cumple con lo establecido en el
articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007.

Por otra parte, se hace constar que ni FIATC ni ninguna de las restantes sociedades del
grupo del que FIATC es dominante, incluyendo INVERFIATC, ni los administradores
de todas las anteriores designados por FIATC, han efectuado ninguna operacion de
compra de las acciones de la Sociedad en los 12 meses anteriores al 30 de marzo de
2016, fecha en la que FIATC comunic6 mediante un hecho relevante su decisién de
promover la propuesta de exclusién de negociacion de la Sociedad en Bolsa mediante
una OPA al precio de 1,10 euros por accion, y desde entonces hasta la fecha del
presente Folleto, por encima del mencionado precio de 1,10 euros por accion.

Se hace constar asimismo que no existe ningun acuerdo de cualquier naturaleza para la
adquisicion al contado o a plazo de acciones de INVERFIATC al margen de la presente
oferta, ni existird compensacion adicional de clase alguna al precio de la oferta para
ningln accionista.

Por tanto, FIATC e INVERFIATC consideran que el precio de la Oferta ha sido fijado
conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD 1066/2007 y cumple con lo previsto en
el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, ya que es igual al mayor que resulta entre
(i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 y (ii) el
que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva
relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007.

11.3. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA.

La efectividad de la oferta no esta sujeta a condicion alguna.

11.4. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA.
11.4.1. Garantia de la Oferta.

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones que se
adquieran como consecuencia de la presente Oferta, la Sociedad Oferente, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, ha
presentado ante la CNMV un aval bancario emitido por Bankia S.A., en fecha 27 de
junio de 2016, por un importe de 8.991.666,20 euros.
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Dicho importe cubre integramente el pago de la contraprestacion a la que la Sociedad
Oferente habrd de hacer frente en el supuesto de que el numero total de valores
comprendidos en las aceptaciones alcanzase el total de acciones a las que se dirige la
Oferta de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones.

Se adjunta como Anexo 9 el citado aval.

11.4.2. Financiacion de la Oferta.

En caso de que la Oferta fuese aceptada por todas las acciones de INVERFIATC a las
que se dirige de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones, FIATC deberia realizar
un desembolso de 8.991.666,20 euros, cifra que se obtiene de multiplicar 1,10 por
8.174.242 acciones.

FIATC atendera el pago de la Oferta mediante sus actuales fondos disponibles en
tesoreria, y, por tanto, sin acudir a financiacion ajena. A estos efectos se hace constar
que a la fecha del Folleto el saldo de tesoreria es suficiente para atender al desembolso
que corresponderia como consecuencia de esta Oferta sin que ello suponga una
restriccion a los pagos habituales derivados de su actividad aseguradora. En este
sentido, el saldo medio de tesoreria de FIATC durante el ejercicio 2015 ascendid a
50.957.933,54 euros y a fecha 31 de diciembre de 2015 la tesoreria ascendia
exactamente a 37.288.285,95 €.

11.4.3. Efectos de la financiacion sobre la Sociedad Afectada.

La financiacion de la Oferta no tendra ningun efecto sobre INVERFIATC dado que el
pago de la misma se atenderd mediante los actuales fondos disponibles de tesoreria de
FIATC, tal y como se ha descrito en el apartado 11.4.2 anterior.

La Oferente considera que tanto la estructura como la financiacion de la Oferta no
comprometen la viabilidad, los fondos ni la solvencia de INVERFIATC.
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CAPITULO Il

PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION

I11.1. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 57 dias naturales contados a partir del
dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los
que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. El plazo de aceptacion
finalizara en todo caso a las 24.00 horas del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines
Oficiales de Cotizacion la fecha de la sesion bursétil a que dichos Boletines Oficiales de
Cotizacidn se refieran.

A efectos de computo del referido plazo de 57 dias naturales se incluird tanto el dia
inicial como el ultimo del referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese
inhabil bursétil, el plazo de aceptacion se iniciara el dia habil bursatil siguiente y en el
caso de que lo fuese el ultimo dia del plazo, éste se extendera hasta el final del primer
dia habil bursatil inmediatamente siguiente.

FIATC podré prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta un maximo de 70 dias
naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente al de publicacion del primer
anuncio al que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, previa
comunicacion a la CNMV y anuncio en los mismos medios en que hubiera sido
publicada la Oferta, al menos 3 dias naturales antes del término del plazo inicial,
indicandose las circunstancias que motivan la ampliacion del plazo.

En el caso de publicacion de algun suplemento al presente Folleto, la CNMV podra
ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta de conformidad con lo establecido en el art.
23.4 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo la CNMV podra acordar la ampliacion del
plazo de aceptacion en aquellos casos que pudiera resultar necesario de conformidad a
lo dispuesto en el art. 23.5 del Real Decreto 1066/2007.

Se adjunta como Anexo 10 del Folleto, el modelo del anuncio a publicar con el fin de
dar difusion puablica y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en el articulo
22.1 del Real Decreto 1066/2007, en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona y, al menos, en un periddico de difusién nacional.

Asimismo, se adjunta como Anexo 11 del Folleto la carta emitida por la Oferente a la
CNMV en relacion con la publicidad de la Oferta.
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111.2. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE
LA OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION ASI COMO LA FORMA
Y PLAZO EN EL QUE RECIBIRAN LA CONTRAPRESTACION

111.2.1. Declaraciones de aceptacion.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los accionistas de INVERFIATC se
realizardn de acuerdo con lo sefialado en este Folleto, se admitirdn desde el primer dia
del plazo de aceptacion, serén revocables en cualquier momento antes del dltimo dia de
dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, todo ello segun lo
dispuesto en el articulo 34.5 del Real Decreto 1066/2007.

111.2.2. Procedimiento de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de INVERFIATC que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la
entidad participante en Iberclear donde figuren depositadas sus acciones y manifestar
por escrito ante la misma su declaracion de aceptacion.

Las declaraciones por las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran
corresponder a las mismas.

Las declaraciones de aceptacion seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid o Barcelona, a través de las entidades depositarias participantes
en lberclear en las que se encuentren las correspondientes acciones, quienes se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademas, de
acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a que se
refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de INVERFIATC se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la transmision
de dichas acciones y deberan incluir todos los datos identificativos requeridos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones, a titulo enunciativo: nombre completo
0 denominacién social, domicilio y nimero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacion
fiscal espafiol, su nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacién, remitiran diariamente a la
Oferente, a través del representante designado a estos efectos, esto es, “GVC GAESCO
VALORES, Sociedad de Valores SA" (en adelante “GVC GAESCO VALORES”) y a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, los datos
relativos al numero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de INVERFIATC.
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El representante de la Sociedad Oferente, a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacion, es GVC GAESCO VALORES, con NIF A-62-132.352,
domicilio en Barcelona, ¢/ Dr Ferran n° 3-5, direccion de correo electronico
info@qgvcgaesco.es, telefono 933 662 727 y Fax 934 140 727.

La Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,
facilitaran a la CNMV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de
accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, asi como a las entidades
depositarias de las acciones, la obligacion de remitir a sus respectivas Sociedades
Rectoras y a la Sociedad Oferente de forma diaria las aceptaciones que se vayan
produciendo durante el plazo de aceptacion conforme a lo establecido en el articulo 34.2
del Real Decreto 1066/2007.

Todas las acciones de INVERFIATC a las que se extiende la Oferta deberan ser
transmitidas: (i) con cuantos derechos les sean inherentes; (ii) libres de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad y (iii) por persona legitimada para la
transmision segun los asientos del registro contable, de forma que la Sociedad Oferente
adquiera la propiedad irreivindicable de las acciones de acuerdo con el articulo 11
LMV.

Aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido adquiridas no mas tarde
del altimo dia del periodo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de INVERFIATC podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las
acciones de INVERFIATC de las que sean titulares. Toda declaracién que formulen
debera referirse a, al menos, una accion de INVERFIATC.

111.2.3. Publicacién del resultado de la Oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el presente Folleto o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion y en un plazo que no excederd de 7 dias habiles
desde dicha fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona publicaran el resultado de la
Oferta en los boletines de cotizacion en los términos y en la sesion que indique
expresamente la CNMV. Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la
Oferta la fecha de la sesion a la que se refieren los mencionados boletines de cotizacion.

111.2.4. Intervencion y liquidacion y pago de la Oferta.

La adquisicidn de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por GVC
GAESCO VALORES, que actuarda como miembro de la Bolsa intermediando en la
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operacion, por cuenta de la Sociedad Oferente y como entidad participante en Iberclear
encargada de efectuar la liquidacion por cuenta de la Oferente.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizara, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 37 del Real Decreto 1066/2007, por el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacion burséatil la del dia de la publicacion del resultado de la Oferta
en el Boletin de Cotizacion de las Bolsa de Madrid y Barcelona tal y como se sefiala en
el precedente apartado 111.2.3

111.3. GASTOS DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA.

Los titulares de las acciones de INVERFIATC que acepten que la intervencion de la
Oferta se realice a través de GVC GAESCO VALORES no soportaran los corretajes
derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa, ni los
canones de contratacion de la Bolsa de Valores, ni los canones de liquidacion de
Iberclear. En el mencionado supuesto, tales canones y corretajes seran asumidos por la
Sociedad Oferente.

En el supuesto que intervengan por cuenta del aceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos de GVC GAESCO VALORES, seran de cargo del accionista los
canones, corretajes y demas gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo,
sin &nimo exhaustivo, los corretajes derivados de la intervencion de un miembro del
mercado en la compraventa, los canones de contratacion de la Bolsa de Valores y los
canones de liquidacion de Iberclear.

En ningln caso, la Sociedad Oferente se hard cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus
clientes por la tramitacién de érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.
Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por
quienes en ellos incurran.

I11.4. DESIGNACION DE LAS ENTIDADES O INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS QUE ACTUEN POR CUENTA DEL OFERENTE EN EL
PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION.

FIATC ha designado a GVC GAESCO VALORES para gque actle por su cuenta como
entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de
INVERFIATC que acepten la Oferta y, en su caso, las correspondientes a las
operaciones de compra forzosa de conformidad con lo que se establece en el presente
Folleto.

Se adjunta como Anexo 12 la carta de aceptacion de dicha designacion por parte de
GVC GAESCO VALORES.

111.5. COMPRAVENTA FORZOSA DE LAS ACCIONES DE INVERFIATC

A continuacidn, se detallan las condiciones que deberan cumplirse para que los
accionistas puedan exigir a la Oferente la compra forzosa de sus acciones y la Oferente
pueda exigir a los accionistas la venta forzosa de sus acciones.
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A) Condiciones para la compraventa forzosa:

Conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066 /2007 y en el articulo
136 LMV las condiciones para la compraventa forzosa se tendran por cumplidas si:

(i) la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que
representen, al menos, el 90% de los derechos de voto de INVERFIATC,
distintos de los que ya se le atribuyan en el momento de ejecucion de la
Ofertaa FIATC y;

(i)  a resultas de la Oferta, FIATC posea acciones de INVERFIATC,
computadas conforme a lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto
1066/2007, que representen, al menos, el 90% del capital social que confiere
derechos de voto de INVERFIATC.

La Oferente exigira al resto de los accionistas de INVERFIATC la venta forzosa de la
totalidad de sus acciones por la misma contraprestacion de la Oferta, esto es, 1,10 Euros
por accion.

Los gastos relativos a la venta forzosa y los correspondientes a la liquidacién de dicha
operacion seran a cargo de la Oferente.

De igual forma, en el supuesto en que se cumplan las referidas circunstancias, los
accionistas que lo deseen podran exigir a FIATC la compra forzosa de la totalidad de
sus acciones por la misma contraprestacion de la Oferta si bien, en este caso, todos los
gastos derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente liquidacion
serén a cuenta de los accionistas vendedores.

Segun se ha indicado en el apartado 1.6.1 de este Folleto, se atribuyen a la Oferente los
derechos de voto de 528.802 acciones de INVERFIATC no inmovilizadas cuya
titularidad es de varios administradores de FIATC y de las sociedades de su grupo, y la
Oferente tiene directa o indirectamente los derechos de voto de 35.517.800 acciones por
lo que la Oferente tiene atribuidos en total los derechos de voto de 36.046.602 acciones
de INVERFIATC representativas del 79,94% del capital.

En consecuencia, las referidas condiciones se tendran por cumplidas siempre que:

(i) Las declaraciones de aceptacién de la Oferta comprendan un nimero minimo
de 6.880.896 acciones de INVERFIATC, representativas del 90% de las
acciones a las que se extiende la Oferta (deduciendo las 528.802 acciones
mencionadas) y del 15,26% del capital social.

En caso de que la Oferta fuera aceptada por todos los administradores de
FIATC vy las sociedades de su grupo, se deduciran sus acciones del computo,
por lo que la aceptacion minima debera comprender un numero de 7.409.698
acciones de INVERFIATC (incluyendo las de dichos accionistas),
representativas del 90% de las acciones a las que se extiende la Oferta y del
16,43% del capital; y
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(i) La Oferente siga teniendo directa e indirectamente tras la oferta los derechos
de voto de 36.046.602 acciones representativas del 79,94% del capital con
derecho de voto de INVERFIATC que junto a las aceptaciones sefialadas en
el parrafo (i) anterior (deducidas las acciones de los administradores en el
caso de que acepten la oferta), le dardn un total de 43.798.754 acciones
representativas del 97,13% del capital social de INVERFIATC, equivalente
al 97,04% de los derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera.

De conformidad con lo anteriormente sefialado y teniendo en cuenta las formalidades
relativas a la compra forzosa que se sefialan en este apartado, los titulares de las
acciones de INVERFIATC deberan tener presentes las siguientes consideraciones antes
de tomar la decision de exigir a FIATC la compra forzosa de sus valores:

(1) Las condiciones para que nazca el derecho de FIATC a exigir la venta
forzosa de las acciones que no acudan a la Oferta son las mismas que las
exigidas por la normativa para que nazca el derecho de los accionistas que
no acudan a la Oferta a exigir la compra forzosa.

(i)  La contraprestacion a recibir por los accionistas que no hubiesen acudido a la
Oferta serd la misma tanto en el caso en que FIATC exija la venta forzosa
como en el supuesto de que dichos accionistas exijan la compra forzosa, esto
es, percibiran el precio de la Oferta.

(ili)  En el proceso de venta forzosa todos los gastos derivados de la operacion y

su liquidacion son por cuenta de FIATC mientras que en el supuesto de
compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores.

B)_Procedimiento para la compraventa forzosa.-

A la mayor brevedad posible y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes al de
publicacion del resultado de la Oferta, la Oferente comunicara a la CNMV y al mercado
mediante un hecho relevante si se dan las condiciones sefialadas anteriormente para la
realizacion de las compras forzosas. A tal efecto, se informara en el hecho relevante de
las variaciones habidas, en su caso, respecto de los derechos de voto de las acciones de
INVERFIATC atribuibles al grupo FIATC sefialados en el presente apartado y de los
derechos de voto de las acciones atribuibles al grupo FIATC que pudieran estar
comprendidos en las declaraciones de aceptacion.

Asimismo, en dicho hecho relevante se reiterard que la Oferente va a exigir la venta
forzosa y el derecho de los accionistas que lo deseen de ejercer su derecho de compra
forzosa en el supuesto de que se cumplan las condiciones para ello. Asimismo, la
Oferente fijara la fecha de la operacion entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a dicha
comunicacion de hecho relevante que la CNMV difundira publicamente.
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En los cinco dias habiles siguientes a la publicacion por la CNMV, la Oferente dara
difusion publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa por medios anélogos
a los de la presente Oferta.

Con caracter previo a la fecha de la operacion, FIATC acreditard ante la CNMV la
constitucién de las garantias que aseguren el cumplimiento de las obligaciones
resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

La contraprestacion a satisfacer por la compraventa forzosa se abonara en efectivo y
correspondera al mismo precio por accion pagado en la Oferta, esto es, 1,10 euros por
accion.

En caso de venta forzosa, la Oferente adquirira todas las acciones de INVERFIATC
cuya titularidad no le corresponda directa o indirectamente, incluyendo por tanto entre
ellas, las acciones de los consejeros de INVERFIATC cuyos derechos de voto son
atribuibles a FIATC en el caso de que no hayan aceptado la Oferta. Dichos accionistas
también podran exigir la compra forzosa de sus acciones en los mismos términos que
los restantes accionistas de la Sociedad.

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por la Oferente del
derecho de venta forzosa o por los accionistas de INVERFIATC del derecho de compra
forzosa, deberdn comprender todos los derechos politicos y econémicos, cualquiera que
sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones seran
transmitidas libres de cargas y gravamenes y de derechos de tercero que limiten los
derechos politicos o econémicos o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del registro contable, de forma que la Oferente adquiera
una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la Ley del Mercado de
Valores.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa por parte de la Oferente se
intervendran y liquidaran por GVC GAESCO VALORES, que actia como miembro de
las Bolsas de Madrid y Barcelona intermediario de la operacién por cuenta de la
Oferente, y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacién
de las operaciones por cuenta de la Oferente.

Unicamente en caso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacién de los valores seran por cuenta de la Sociedad Oferente. Mientras que en
caso de compra forzosa todos los gastos derivados de las operaciones de compra forzosa
y su correspondiente liquidacion seran por cuenta de los accionistas vendedores.

La liquidacién de la venta forzosa se hara en igual plazo que la liquidacion de la Oferta.

En caso de compra forzosa, la liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se
realizardn siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear,
considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la
del dia de la recepcion de cada solicitud de una compra forzosa por parte de GVC
GAESCO VALORES por cuenta de FIATC.

Si a la vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su
liquidacidn resultase posterior a la de la operacién de venta forzosa, la solicitud quedara
sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la operacion de compra forzosa.
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C) Formalidades que deben cumplir los accionistas de INVERFIATC para solicitar la
compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta:

Habiéndose cumplido las condiciones referidas anteriormente para la compraventa
forzosa, los accionistas de INVERFIATC podran hacer uso de su derecho de compra
forzosa.

El plazo maximo para exigir la compra forzosa serd de 3 meses a contar desde la fecha
de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta. Si bien, como se ha indicado, si a la
vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidacién
resultase posterior a la de la operacién de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto,
quedando las acciones comprendidas en la operacion de compra forzosa.

El precio que FIATC debera satisfacer a todos aquellos accionistas de INVERFIATC
que ejerciten el derecho de compra forzosa sera el precio de la presente Oferta, es decir
1,10 euros por accion.

Los accionistas de INVERFIATC que deseen solicitar la compra forzosa de sus
acciones deberan dirigirse a la entidad participante en lberclear en la que tengan
depositadas sus acciones.

Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a FIATC por dichas
entidades a través de GVC GAESCO VALORES. Las entidades participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones responderan de acuerdo con
sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran
las solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa deberan incluir en sus
solicitudes la totalidad de las acciones de INVERFIATC de su titularidad.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones
de INVERFIATC que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran diariamente al
Oferente, a través de GVC GAESCO VALORES, los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las solicitudes de compra forzosa presentadas, en su caso, por
los accionistas de INVERFIATC.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de INVERFIATC se
acompafiaran de la documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision
de las acciones y deberdn incluir todos los datos identificativos exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones.

En ningun caso FIATC aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha posterior al dia
en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la
Oferta o relativas a acciones adquiridas con posterioridad a esa fecha. Es decir, aquellas
acciones sobre las que se solicite la compra forzosa deberan haber sido adquiridas no
mas tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta y su solicitud debera realizarse dentro de los citados 3 meses.
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GVC GAESCO VALORES sera el miembro de la Bolsa que actuard por cuenta de
FIATC como intermediario en la adquisicion de las acciones objeto de la compra
forzosa, siendo GVC GAESCO VALORES la entidad participante en Iberclear
encargada de efectuar por cuenta de FIATC la liquidacion correspondiente.

D) Otras disposiciones:

De conformidad con lo previsto en el articulo 136.2 LMV, si las acciones de
INVERFIATC objeto de compra forzosa se encontrasen embargadas como
consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales o existiera sobre ellas
algun tipo de carga, incluyendo gravdmenes, derechos reales limitados o garantias
financieras, las referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a
constituirse sobre el precio pagado por FIATC por la compraventa.

El depositario de las acciones estard obligado a mantener en depdsito el precio de la
compraventa, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que
hubiere ordenado los embargos o del titular de cualesquiera otras cargas la aplicacion
del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en articulo 136.2 LMV, existiera una parte del precio
que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el
embargo o embargos practicados o con las cargas existentes sobre las acciones, se
pondré inmediatamente a disposicion del titular de las citadas acciones.
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CAPITULO IV

IV.1. FINALIDAD DE LA OPERACION

La Oferta se formula con la finalidad de excluir la totalidad de las acciones de
INVERFIATC de negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid de
conformidad con el art. 82 LMV y el art. 10 y concordantes del Real Decreto
1066/2007.

De acuerdo con la estructura de capital indicada en el apartado 1.3.4 anterior, el
porcentaje del denominado “capital flotante” que se encuentra en la actualidad
distribuido entre el publico es muy reducido, lo que impide que se alcancen niveles de
difusion accionarial adecuados para la negociacion de las acciones en las Bolsas de
Valores, presentando consecuentemente la negociacion de las acciones una reducida
frecuencia y un escaso volumen de contratacion.

Esta falta de liquidez y los consiguientes bajos niveles de frecuencia y volumen de
negociacion hacen que el precio de cotizacion de la accion de INVERFIATC no refleje
el verdadero valor de la Sociedad Afectada, lo que supone un perjuicio para la Sociedad
y sus accionistas. De hecho, las operaciones realizadas en mercado en los 12 meses de
2015 suponen apenas algo més del 4,31 % del capital social, con una frecuencia de
contratacion de tan solo el 53,91 % de los dias.

A esta falta de liquidez y negociacion hay que sumar la ausencia de seguimiento por
parte de analistas financieros, lo que contribuye aln mas a dicha falta de frecuencia y
volumen de contratacion de la accion.

Adicionalmente, el hecho de que desde 2007, afio en que se realiz6 una ampliacion de
capital, INVERFIATC no ha recurrido a los mercados de renta variable para obtener
nuevo capital, sumado a su saneada estructura financiera y a las perspectivas de negocio
futuro, hacen que la probabilidad de que precise obtener nuevo capital en los mercados
de renta variable a corto o medio plazo sea realmente baja.

Por otra parte, en los Gltimos afios sucesivas reformas legales han incrementado las
obligaciones y los requisitos a los que estan sometidas las sociedades cotizadas, tales
como aquellos relacionados con la informacion, con la composicion del Consejo y
otros, que imponen cargos y costes relevantes y crecientes para la Sociedad Afectada,
no solo en términos econémicos sino también de administracion y gestion, para el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la cotizacion de sus acciones en el
mercado oficial de valores. La exclusion de cotizacion simplificaria el funcionamiento y
permitiria ahorrar costes en que incurre INVERFIATC por su condicion de cotizada.

Por ultimo, numerosos accionistas han venido solicitando en repetidas ocasiones en los
ultimos afos, tanto en escritos dirigidos al Consejo de la Sociedad Afectada como en la
propia Junta de Accionistas, que se proceda a la Exclusién de INVERFIATC de las
Bolsas de Valores.
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A la vista de la situacion expuesta, de reducida liquidez y escasa probabilidad de
requerir financiacion en los mercados de renta variable, sumadas a los costes y cargas
derivados de los requisitos que deben cumplir las empresas cotizadas, entre otros
factores, se estima prudente desde la perspectiva del interés social y del de sus
accionistas proceder a la Exclusion.

IV.2. PLANES E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES FUTURAS Y LA
LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE INVERFIATC.

No existe ningln plan estratégico o intencién de realizar cambios en las actuales
actividades de INVERFIATC, ni existe intencion de modificar la localizacion de sus
centros de actividad en los proximos 12 meses tras la liquidacion de la Oferta.

IV.3. PLANES E INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LOS
PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE INVERFIATC.

Para un horizonte temporal de 12 meses, no existe ningln plan estratégico o intencion
de realizar cambios en las condiciones o0 puestos de trabajo del personal y directivos de
INVERFIATC, sin perjuicio de lo que pudiera resultar necesario en dicho horizonte en
el marco de su operativa habitual.

IV.4. PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION DE ACTIVOS DE
INVERFIATC; VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO NETO.

No existen planes relativos a la utilizacion o disposicion de los activos de
INVERFIATC de forma diferente a la que se viene aplicando en el curso normal de sus
negocios.

No se prevé que vayan a darse cambios en INVERFIATC en su endeudamiento
financiero, ni que éste vaya a ser superior al de sus niveles actuales.

IV.5. PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER
CLASE POR INVERFIATC Y SU GRUPO.

La Oferente no tiene ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision
relativa a la posible emision de ningun tipo de valores representativas del capital o
emision de deuda, de cualquier clase, por parte de INVERFIATC o de cualquiera de las
sociedades de su grupo tras la liquidacién de la Oferta.

IV.6. REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS PREVISTAS.

No hay intenciones de efectuar reestructuraciones de cualquier naturaleza que pudiese
afectar a INVERFIATC, ni a las ramas de actividad o lineas de negocio, ni tampoco se
prevén operaciones societarias como transformaciones, fusiones o escisiones ni cesion
global del activo o pasivo.
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IV.7 POLITICA DE DIVIDENDOS.

Debido al bajo beneficio neto por accion, FIATC prevé continuar con la politica de no
repartir dividendos por distribucion de beneficios aplicada por INVERFIATC en los
ultimos ejercicios, al menos mientras perdure dicha circunstancia.

En los Gltimos cuatro ejercicios INVERFIATC no ha repartido dividendo con cargo a
beneficios, siendo el ultimo pagado en el ejercicio 2011. En el ejercicio 2015 se
distribuy6 una parte de la reserva por prima de emision a razon de 0,01 € por accion.

IV.8. PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION
Y CONTROL DE INVERFIATC.

Por lo que respecta al Consejo de Administracion de INVERFIATC, es intencion de
FIATC que INVERFIATC esté administrada por un Consejo de Administracion
integrado por un nimero de miembros al menos igual al minimo fijado en sus Estatutos
Sociales (tres), aunque no se ha tomado ninguna decisién al respecto. Si finalmente se
mantuviese, se tiene intencidén de modificar la estructura del Consejo de Administracion
de tal forma que no haya consejeros independientes, optando por un consejo que sea
mas operativo y ejecutivo. lgualmente, es intencion de la Oferente suprimir la totalidad
de las comisiones del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, la intencion de la Oferente es, con posterioridad a la liquidacion de la Oferta,
llevar a cabo las modificaciones y nombramientos necesarios 0 convenientes en la
estructura, composicion, niumero de miembros y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccion y control de INVERFIATC, para adaptar los mismos a la
nueva realidad de la comparfiia como sociedad no cotizada.

IV.9. PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE INVERFIATC.

La Sociedad Oferente no prevé modificaciones significativas de los Estatutos Sociales
de INVERFIATC distintas de aquellas que pudieran resultar necesarias para su
adaptacion a los estandares de una sociedad no cotizada. En consecuencia, se procedera
a modificar los articulos de los Estatutos en los que se concretan la llevanza de las
acciones como sociedad cotizada u obligaciones derivadas de tener la Sociedad tal
consideracion.
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IV.10. EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
INVERFIATC.

Una vez liquidada la presente Oferta, las acciones de INVERFIATC quedaran excluidas
de negociacion en las Bolsas de Barcelona y Madrid de conformidad con lo establecido
en los arts. 10.7 y 37 del Real Decreto 1066/2007.

No obstante, en caso de que se den las circunstancias sefialadas en el art. 136 LMV
relativo a las compraventas forzosas, los valores quedaran excluidos de cotizacion
cuando se haya liquidado la operacion de venta forzosa de acuerdo con el art. 48 del
Real Decreto 1066/2007.

IV.11. INTENCION DE APLICAR EL DERECHO DE VENTA FORZOSA.

La Oferente manifiesta expresamente que exigira la venta forzosa, en el supuesto de que
se den las circunstancias previstas por el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia, se hace constar que, siempre y cuando se den idénticas circunstancias
a las mencionadas en el apartado 3.5 anterior, FIATC exigira a los restantes titulares de
acciones de INVERFIATC su venta forzosa al mismo precio que la contraprestacion
ofrecida bajo la presente Oferta.

IV.12. INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE ACCIONES DE
INVERFIATC.

La Oferente tiene intencion de mantener y ejercer el control de INVERFIATC y no
tiene intencién de transmitir, ni estd manteniendo negociaciones o conversaciones o ha
suscrito acuerdo alguno en relacion con la transmisién, total o parcial, de los valores de
INVERFIATC.

IV.13. INFORMACIONES DE LA OFERENTE Y DE SU GRUPO EN LA
MEDIDA EN QUE LA MISMA SE VEA AFECTADA POR LA OFERTA.

La Oferente no prevé que la adquisicion de acciones de INVERFIATC derivada de la
presente Oferta suponga para FIATC: (i) ningin cambio en la estructura, composicion y
funcionamiento de sus Organos de administracion o de los Estatutos Sociales; (ii)
ningln cambio relevante en la organizacion funcional ni en su actividad y estrategia;
(iii) ninguna disminucion de las inversiones previstas; (iv) ninguna modificacion en la
politica de personal ni en sus centros de actividad; (v) ninguna alteracion en la politica
de reparto de dividendos; (vi) ninguna reestructuracién societaria; (vii) ningiin cambio
de sus pasivos, o (viii) ninguna emision de valores de cualquier clase.

De conformidad con lo manifestado en el apartado 11.4.2 precedente de este Folleto, la
Sociedad Oferente financiara la adquisicion de las acciones objeto de la presente Oferta
mediante fondos propios, en concreto, mediante el empleo de una parte de su tesoreria.
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CAPITULO V

V.1. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA.

La presente Oferta no esta sometida a notificacion ante la Comision Europea ni ante la
Comisién Nacional de los Mercados y de la Competencia, en virtud de lo dispuesto
respectivamente en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004,
sobre el control de las Operaciones de concentracion entre empresas, y en la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. En consecuencia la Oferta no ha
sido notificada a ninguna autoridad de Competencia.

V.2 AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS
PREVIAS.

La Oferente manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o verificaciones
administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que la Sociedad
Oferente no tiene obligacion de notificar a ningin Organismo o Autoridad de
supervision distinta de la CNMV, ni requiere ninguna otra autorizacion administrativa
para adquirir las acciones a las que se dirige la presente Oferta.

V.3. LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el
Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafa, estaran a disposicién de
los accionistas de INVERFIATC desde el dia habil bursatil siguiente a la publicacién
del primero de los anuncios a que se refiere el art. 22.1 de dicho Real Decreto
1066/2007, en los siguientes lugares:

e En la sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid (Plaza de la Lealtad, 1,
Madrid)

e En la sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona (Paseo de Gracia 19,
Barcelona).

e En el domicilio social de INVERFIATC (Barcelona, Caravel-la “La Nina”,
n° 12, planta baja)

e Enel domicilio de la Oferente, FIATC (Barcelona, Diagonal n° 648)

e En el domicilio de GVC GAESCO VALORES. en su calidad de entidad
encargada de liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de esta
Oferta por cuenta de la Oferente (Barcelona, ¢/ Dr. Ferran n° 3-5)

e En la CNMV (en Madrid, Calle Edison n° 4; y, en Barcelona, Paseo de
Gracia n® 19).
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Asimismo Unicamente el Folleto sin sus anexos estara disponible en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) y de INVERFIATC (www.inverfiatc.es) no més tarde del plazo
indicado anteriormente

V.4. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza Gnicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones
de INVERFIATC en los términos previstos en el Folleto sin que el mismo y su
contenido constituyan una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la
formulacién de la Oferta exigiese la distribucion o registro de documentacion adicional
al Folleto.

Se informa a aquellos accionistas de INVERFIATC que residan fuera de Espafia y
decidan acudir a la Oferta, que esta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la propia legislacion espafiola. En
este sentido, serd exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el
extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto,
la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.

En Barcelona, a 11 de julio de 2016

D. Joan Castells Trius

Presidente y Consejero Delegado FIATC
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