COMISION NACIONAL DEL

MERCADO DE VALORES (CNMV)

ATT. SR DIRECTOR DEL AREA DE MERCADOS
PASEO DE LA CASTELLANA, 19
28046-MADRID

Amurrio, 27 de junio de 2008

Muy Sefores nuestros:

De acuerdo con lo establecido en el articulo 82 de la Ley de Mercado de
Valores, adjunto a la presente para que se registre como “Hecho Relevante”,
los Acuerdos adoptados por la Junta General ordinaria y extraordinaria de Tu-
bos Reunidos celebrada hoy 27 de junio de 2008.

Para cualquier aclaracion o informacién adicional estamos a su entera
disposicion.
Atentamente,

Jorge Gabiola

ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE TUBOS REUNIDOS, S.A.
CELEBRADA EN PRIMERA CONVOCATORIA HOY 27 DE JUNIO DE 2008

Primero.- Aprobar las cuentas anuales e informe de gestion de “Tubos Re-
unidos” y de “Tubos Reunidos y Sociedades Dependientes” correspondien-
tes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007, asi como la gestion so-
cial del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2007.

Sequndo.- Aprobar la siguiente aplicacidén de los resultados del ejercicio:
¢ A Reserva Voluntaria 26.769.971,18 euros
e A Dividendos 28.401.543,04 euros
Total Resultado 55.171.514,22 euros



En consecuencia, abonados con anterioridad tres dividendos a cuenta por
un importe total de 20.540.903,08 euros, el 10 de Julio de 2008 se abonara
un dividendo complementario de 0,045 euros brutos por accién (0,0369 eu-
ros netos).

Tercero.- Aprobar el Proyecto de Fusion por absorcion entre las socieda-
des LARREDER, S.L.U. (sociedad absorbida), que se extinguira, por TU-
BOS REUNIDOS, S.A. (sociedad absorbente), suscrito por los Administra-
dores de todas las sociedades el dia 7 de mayo de 2008 y debidamente
depositado en los correspondientes Registros Mercantiles.

Considerar el balance de fusién el cerrado al 31 de diciembre de 2007, so-
metido a la aprobacién de la Junta en el punto primero del orden del dia.

Aprobar la fusiéon de la Sociedad mediante la absorcion de la sociedad LA-
RREDER, S.L.U. (sociedad absorbida), que se extinguira, por TUBOS RE-
UNIDOS, S.A. (sociedad absorbente). La presente fusion se aprueba de
acuerdo con el mencionado Proyecto de Fusién que se adjunta a la presen-
te acta como anejo Il y que ha sido aprobado segun consta en el parrafo
anterior.

La operacion prevista en el Proyecto es una operacidén cuyo objetivo princi-
pal es empresarial o industrial y no la toma de control de Tubos Reunidos,
S.A. En este sentido esta previsto solicitar a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores (“CNMV”) que acuerde que concurren los requisitos esta-
blecidos en el articulo 8 g) del Real Decreto 1066/2007 y que no resulta
exigible la formulacion de una oferta publica de adquisicién de acciones de
TUBOS REUNIDOS, S.A. por parte de BAGOETA, S.L., socio Unico de
LARREDER, S.L.U.

En consecuencia, el presente acuerdo de Fusion esta sujeto a condicién
suspensiva consistente en que la CNMV acuerde que concurren los requisi-
tos establecidos en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, y que por
lo tanto no resulte obligatoria la formulacién de una Oferta Publica de Ac-
ciones sobre las acciones de la Sociedad.

Cuarto.- Aumentar el capital social por importe de ocho millones seiscien-
tos tres mil seiscientos ochenta y cinco euros y cincuenta céntimos de euro
(8.603.685,5) mediante la emisién de ochenta y seis millones treinta y seis
mil ochocientas cincuenta y cinco (86.036.855) nuevas acciones de diez



(10) céntimos de euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las existentes en circulacion.

El valor nominal como la prima de emisidén se entenderan desembolsados
integramente como consecuencia de la transmision en bloque del patrimo-
nio de la sociedad LARREDER S.L.U. a TUBOS REUNIDOS, S.A., por
BAGOETA, S.L. mediante la aportacién no dineraria consecuencia del can-
je y amortizacién de las veintiin millones ciento ochenta y tres mil setecien-
tas treinta y cuatro (21.183.734) participaciones de LARREDER, S.L.U. de
un (1) euro de valor nominal cada una, que adquirird por sucesién universal
los derechos y obligaciones de aquélla.

De conformidad con lo establecido en el apartado 4 del articulo 159 de la
Ley de Sociedades Andnimas, no ha lugar al derecho de suscripcién prefe-
rente.

Las nuevas acciones, para las que se solicitara la admisién a cotizacién
bursétil, tendran los mismos derechos que las restantes acciones ordinarias
representativas del capital social.

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuya llevanza correspondera a la SOCIEDAD DE GESTION DE
LOS SISTEMAS DE RIESGO, COMPENSACION Y LIQUIDACION, S.A.U.
(“Iberclear”), a cuyo cargo esta el Registro Central y a las participantes ad-
heridas al mismo.

Se acuerda modificar el articulo 6° de los Estatutos Sociales, que en ade-
lante y con derogacion de su anterior redaccién, sera del tenor literal si-
guiente:

“ARTICULO 6°- El capital social es de VEINTISEIS MILLONES
SETENTA Y UN MIL SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS
CON TREINTA CENTIMOS DE EURO (26.071.774,30,-euros) y esta
integramente suscrito y desembolsado. Dicho capital esta representado
por DOSCIENTAS SESENTA MILLONES SETECIENTAS DIECISIETE
MIL SETECIENTAS CUARENTA Y TRES (260.717.743) acciones de
DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 euros) de valor nominal, cada una

de ellas, numeradas correlativamente a partir de la unidad.



Todas las acciones tienen el mismo contenido de derechos, esta
totalmente desembolsado su nominal y estan representadas por medio
de anotaciones en cuanta, encontrandose admitidas a cotizacion en el
Sistema de Interconexion Bursatil de la Bolsa de Valores espariola,
Podra ser solicitada su admision a cotizacion oficial en las demas

Bolsas de Valores extranjeras.

En ningun caso podra el capital social ser inferior a SESENTA MIL Cl-
NETO UN EUROS CON VEINTIUN CENTIMOS (60.101,21 Euros).”

Asimismo, se acuerda facultar al Consejo de Administracién de la Socie-
dad, con facultad expresa de sustitucion en favor de cualquiera de sus
miembros o en favor del Secretario del Consejo de Administracién, para
que desarrolle, formalice y ejecute el presente acuerdo, firmando cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes para su
plenitud de efectos, con facultad incluso de subsanacién, rectificacién, mo-
dificacion o complemento del presente acuerdo y, en particular, a titulo me-
ramente enunciativo:

(i) Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos anteriormente
adoptados por la presente Junta General o los que se produjeren
en cuantas escrituras y documentos se otorgaren en ejecucion de
los mismos y, de modo patrticular, cuantas omisiones, defectos o
errores de fondo o de forma impidieran el acceso de estos acuer-
dos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registro de la
Propiedad, Registro de la Propiedad Industrial y cualesquiera otros.

(i) Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o con-
venientes para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta
Junta General, otorgando cuantos documentos publicos o privados
estimase necesarios 0 convenientes para la mas plena eficacia de
los presentes acuerdos, incluyendo la realizacion de cuantas ac-
tuaciones fueren necesarias o0 convenientes ante cualesquiera or-
ganismos publicos o privados.

(i)  Determinar la fecha en la que deba procederse a la elevacién a pu-
blico de los acuerdos de fusién y a presentar a inscripcién la co-
rrespondiente escritura publica de fusion.



(Vi)

(viii)

(xi)

(xi)

Negociar, pactar y suscribir contratos de agencia asi como aquéllos
gue sean convenientes para el mejor fin de la emisién, en las con-
diciones que estime adecuadas.

Redactar, suscribir y presentar la documentacion que sea necesa-
ria o conveniente ante la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res (“CNMV”) u oportuno supervisor que lo sustituya. En su caso,
redactar, suscribir y presentar un Folleto Informativo ante la CNMV
o documento que contenga informacién que la CNMV considere
equivalente, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto 1310/2005,
asumiendo la responsabilidad por el contenido en aquellas cuestio-
nes que asi corresponda, asi como redactar, suscribir y presentar
cuantos suplementos al mismo sean precisos, solicitando su verifi-
cacion y registro.

Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestién o presentar do-
cumentacion ante la CNMV u oportuno supervisor que lo sustituya,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Bilbao, la So-
ciedad de Bolsas, Iberclear, la Direccion General del Tesoro y Poli-
tica Financiera, y cualquier otro organismo o entidad o registro pu-
blico o privado, en relacion con la fusidén y la emision de nuevas ac-
ciones.

Redactar, suscribir y publicar cuantos anuncios resulten necesarios
o convenientes al efecto.

Redactar, suscribir y, en su caso, certificar, cualquier tipo de docu-
mento relativo a la fusién o la emision de las nuevas acciones.

Solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las nuevas
acciones emitidas por TUBOS REUNIDOS, S.A. en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao asi como su contratacién a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Declarar cumplidas o incumplidas cualesquiera condiciones sus-
pensivas a las que haya quedado condicionada la efectividad de
cualquiera de los acuerdos adoptados por la presente Junta Gene-
ral.

Garantizar los créditos de aquellos acreedores que, en su caso, se
opongan a la fusién.

Determinar en definitiva todas las circunstancias que fueren preci-
sas, adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizan-
do los documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites



fueren oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos requisi-
tos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la mas plena eje-
cucion de los acordado por la Junta General.

(xiii)  Comparecer ante notario de su eleccion y elevar los acuerdos ante-
riores a escritura publica, asi como realizar cuantas actuaciones
sean precisas; aprobar y formalizar cuantos documentos publicos o
privados resulten necesarios o convenientes para su plena efectivi-
dad en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, pa-
ra subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en
su caso, los acuerdos adoptados y, en particular, subsanar los de-
fectos, omisiones y errores que fuesen apreciados en la calificacion
verbal o escrita del Registro Mercantil; y, en general, realizar cuan-
tas actuaciones sean necesarias 0 meramente convenientes para
el buen fin de la fusién y la emision de las acciones de la Sociedad
y su admision a cotizacion.

Al igual que el acuerdo Tercero anterior, el presente acuerdo de aumento
de capital y delegacion de facultades esta sujeto a condicion suspensiva
consistente en que la CNMV acuerde que concurren los requisitos estable-
cidos en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, y que por lo tanto no
resulte obligatoria la formulacion de una Oferta Publica de Acciones sobre
las acciones de la Sociedad.

Quinto.-

l.- Aceptar la dimisién de D. Pello Basurco Aboitiz, y D. Eduardo Gorostiza
Fernandez Villaran como miembros del Consejo de Administracidén, apro-
bando integramente su gestion hasta la fecha y agradeciéndoles los servi-
cios prestados.

Il.- Modificar, con expresa derogacion de su redaccidon anterior, el articulo
24° de los Estatutos Sociales al objeto de ampliar hasta catorce (14) el nu-
mero maximo de consejeros que podra tener la Sociedad.

Como consecuencia de la citada modificacion, la nueva redaccién del arti-
culo 24° sera la que a continuacién se transcribe:



“ARTICULO 24°.- La administracién y representacién de la Sociedad
correspondera al érgano de administracion, constituido por un Consejo
de Administracion, compuesto de cuatro miembros como minimo y de
catorce como maximo, nombrados por la Junta General, sin perjuicio
de lo dispuesto en el Articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas.
La determinacion del numero de Consejeros, entre el minimo y el
maximo indicados, corresponde, en todo caso, a la Junta General. Para
ser Consejero no se precisa la cualidad de accionista.

Los Consejeros desempenaran el cargo durante el plazo cuatro anos,
pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual dura-
ciéon maxima.

Si durante la actuacion normal del Consejo se produjeren vacantes, los
restantes Consejeros podran designar, de entre los accionistas, las
personas que hayan de ocuparlas hasta que se reuna la primer Junta
General; y si no hubiera accionistas que puedan ser designados, por
pertenecer ya todos al Consejo de Administracion, quedara reducido el
numero de Consejeros hasta que se reuna la primera Junta General.”

La separacion del cargo de Consejero correspondera a la Junta Gene-
ral, que adoptara el citado acuerdo por mayoria de votos.”

Se acuerda fijar, conforme al nuevo texto del articulo 24° de los Estatutos
Sociales, el numero de miembros del Consejo de Administracién de la So-
ciedad en catorce (14).

[ll.- Nombrar como miembros del Consejo de Administracion, por un plazo
de 4 anos a las siguientes personas:

- D. Luis Uribarren Axpe, mayor de edad, de nacionalidad esparola,
con domicilio a estos efectos en Vitoria-Gasteiz (Alava), calle San
Prudencio 8A y con Documento Nacional de Identidad numero
16.200.001-C, vigente.

- Dfa.- Maite Uribarren Iribecampos, mayor de edad, de nacionalidad
espanola, con domicilio a estos efectos en Vitoria-Gasteiz (Alava),
calle San Prudencio 8A y con Documento Nacional de ldentidad
numero 44.678.483-V, vigente.

- D. Juan José Iribecampos Zubia, mayor de edad, de nacionalidad
espafola, con domicilio a estos efectos en Vitoria-Gasteiz (Alava),



calle Alava 20 y con Documento Nacional de ldentidad numero
15.344.666-D, vigente.

- DnAa. Eukene Elixabete Iribecampos Escudero, mayor de edad, de
nacionalidad espafola, con domicilio a estos efectos en Vitoria-
Gasteiz (Alava), calle Alava 20 y con Documento Nacional de
Identidad numero 44.674.957-X, vigente.

Presentes en este acto, D. Luis Uribarren Axpe, Dia. Maite Uribarren Iribe-
campos y Dna. Eukene Elixabete Iribecampos Escudero aceptan su nom-
bramiento, prometiendo desempefar su cargo bien y fielmente, y manifies-
tan no estar incursos en ninguna de las incompatibilidades legales, y en
particular en las previstas en el articulo 124 de la Ley de Sociedades An6-
nimas (en la Ley 5/2006 de 10 de abril y demas legislacion aplicable sobre
la materia). La aceptacion de D. Juan José Iribecampos se acreditara a
efectos de su inscripcion en el Registro Mercantil.

IV.- Habida cuenta de que el 28 de junio de 2008 se cumplen los cuatro
anos para los que Dia. Leticia Zorrilla de Lequerica Puig fue nombrada
como miembro del Consejo de Administracién, reelegirla como miembro del
Consejo de Administracién, por el plazo de 4 anos previsto en los Estatutos
Sociales. Los datos personales de Dnfa. Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
constan en la inscripcion de su nombramiento inicial. Presente en la Junta,
Dnfa. Leticia Zorrilla de Lequerica Puig acepta el cargo y reitera que no esta
incursa en ninguna de las incompatibilidades previstas en la Ley de Socie-
dades Anonimas, en la Ley 5/2006 de 10 de abril y demas legislacion apli-
cable sobre la materia.

V.- Reelegir como miembro del Consejo de Administracién, por el plazo de
4 anos previsto en los Estatutos Sociales a D. Alberto José Delclaux de la
Sota. Los datos personales de D. Alberto José Delclaux de la Sota constan
en la inscripcion de su nombramiento inicial. Presente en la Junta, D. Alber-
to José Delclaux de la Sota acepta el cargo y reitera que no esté incurso en
ninguna de las incompatibilidades previstas en la Ley de Sociedades Ané-
nimas, en la Ley 5/2006 de 10 de abril y demas legislacion aplicable sobre
la materia.

VI.- Ratificar el nombramiento como Administrador de D. Francisco Esteve
Romero por el sistema de cooptacion, realizado por el Consejo de Adminis-
tracién en su sesion del dia 30 de enero de 2008, para cubrir la vacante



consecuencia del cese de D. Javier Alarc6 Canosa, y nhombrarle Consejero
por el plazo de cuatro anos previsto en los Estatutos de la Sociedad, que
empieza a computar desde el dia de hoy con independencia del periodo
transcurrido que corresponde a la vacante en su dia cubierta. Los datos
personales de D. Francisco Esteve Romero constan en la inscripcién de su
nombramiento inicial por cooptacién. La aceptacion de D. Francisco Esteve
se acreditara a efectos de su inscripcion en el Registro Mercantil.

De esta forma, se deja constancia de que el Consejo de Administracion
queda formado por catorce miembros (14) miembros, de los cuales se de-
signan en este acto a doce (12), quedando dos (2) puestos vacantes que
serdn nombrados una vez sea constituido en el Consejo de Administracidén
un Comité de Nombramientos.

VIl.- Como consecuencia de los acuerdos anteriores, conforme al articulo
24° de los estatutos, segun el cual el Consejo de Administracion estara in-
tegrado por un numero de Consejeros que no sera inferior a cuatro (4) ni
superior a catorce (14), el Consejo de Administracién queda compuesto por
los siguientes miembros:

Nombre Cargo

Pedro Abasolo Albéniga Otros Externos

Alberto José Delclaux de la Sota

Consejero Dominical

Francisco Javier Déniz Hernandez,

Consejero Ejecutivo

Francisco José Esteve Romero

Consejero Dominical

Joaquin Gémez de Olea Mendaro

Consejero Dominical

Enrique Portocarrero Zorrilla-Lequerica

Consejero Dominical

Emilio Ybarra Aznar

Consejero Dominical

Leticia Zorrilla de Lequerica Puig

Consejero Dominical

Luis Uribarren Axpe

Consejero Dominical

Maite Uribarren Iribecampos

Consejero Dominical

Juan José Iribecampos Zubia

Consejero Dominical

Eukane Elixabete Iribecampos Escudero

Consejero Dominical

Vacante

Vacante (Consejero Independiente)

Vacante

Vacante (Consejero Independiente)

Sexto.- Someter la operacion de fusién aprobada en el acuerdo Tercero al
régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones aportaciones de activos,
canje de valores y cesiones globales de activo y del pasivo previsto en el
Capitulo X del Titulo VIII de la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio, del Im-



puesto sobre Sociedades, del Territorio Histérico de Alava, domicilio de la
Sociedad absorbente y de la Sociedad Absorbida.

Séptimo.- Reelegir, como auditor de cuentas de la Sociedad, por un plazo
de un ano, para auditar las Cuentas Anuales Individuales y las Cuentas
Anuales Consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio iniciado
el 1 de enero de 2008 y que termina el 31 de diciembre de 2008, a la so-
ciedad mercantil PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., de nacionalidad
espanola, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, con
C.I.F. nimero B-79031290, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, To-
mo 9.267 del Libro 8.054, Folio 75, Seccién 32, Hoja numero 87.250-1, y
con el numero S0242 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

La aceptacién por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como
auditores de la Sociedad se acreditara donde proceda a efectos de su ins-
cripcion en el Registro Mercantil

Octavo.- Autorizar la adquisicion de acciones propias por la Sociedad y sus
sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicién, hasta el
numero maximo de acciones permitido por la legislacion mercantil vigente,
por un precio equivalente al de cotizacidon a la fecha de realizacién de cada
operacioén, concediendo la autorizacion para un periodo de dieciocho me-
ses, y dejando sin efecto la autorizacion concedida en la Junta General de
fecha 27 de junio de 2007.

Noveno.- Facultar a, indistintamente con facultad de sustitucién, a todos
los miembros del érgano de administracion, con toda la amplitud que fuera
necesaria en Derecho, para indistintamente, pueda formalizar, interpretar,
subsanar, complementar, ejecutar, adaptar y elevar a publico los acuerdos
adoptados en la presente Junta y, en especial, para proceder a la presen-
tacion en el Registro Mercantil, para su depdésito, de la certificacién de los
acuerdos de aprobacién de las Cuentas Anuales y de aplicacion del resul-
tado, adjuntando los documentos que legalmente sean exigibles, asi como
para otorgar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios has-
ta la obtencion de la correspondiente inscripcién de los acuerdos adopta-
dos en el Registro Mercantil, incluyendo la peticién de inscripcién parcial,
con facultades, incluso para su subsanacién o rectificacion a la vista de la
calificacién verbal o escrita que pueda realizar el Sr. Registrador.
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