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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid —

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en el
Art. 82 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, ACCIONA, S.A.

comunica lo siguiente
INFORMACION RELEVANTE

Segiin lo adelantado en el Hecho
Relevante n°® 74537 de 22 de Diciembre
de 2006 se acompafian los Contratos
suscritos en relacion con la financiacion a
largo destinada a la adquisicién del 20%
del capital de ENDESA por un importe
total de €8.191 millones.

Acciona, S.A., ha adquirido un ntimero de
acciones de ENDESA, S.A. por el precio
por accién que se detalla en Anexo, por lo
que la participacién total, directa o
indirecta (a través de su participada
Finanzas Dos, S.A.), asciende al 21,03 %
del capital social de ENDESA, S.A.

Madrid, 10 de enero de 2007

Dear Sirs,

Pursuant to what it is established in Art.
82 of Law 24/1988, dated July 28, of the
Securities Market, ACCIONA, S.A.
reports the following

MATERIAL INFORMATION |

As advanced in Hecho Relevante 74537
of December 22, 2006, the Agreements
entered into in connection with the long-
term financing arrangements for the
acquisition of 20% of the share capital of
ENDESA, in an aggregate amount of
€8,191 million, are hereby attached.

Acciona, S.A, has acquired the number of
shares of ENDESA, S.A. for the price per
share detailed in the Annex, aggregating a
shareholding, directly or indirectly
(through its subsidiary company Finanza
Dos, S.A.) of 21.03% of ENDESA, S.A.’s
corporate capital

Atentamente/Yours faithfully,

Fdo: Jorge Vega-Penichet
Secretario del Consejo
Company Secretary
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ANEXO
Numero de | Precio por
Fecha Acciones Accién
29/12/2006 2.655.436 €35,9000
29/12/2006 549.757 €35,7566
3/172007 60.670 €35,2813
4/1/2007 385.095 €35,2807
8/1/2007 3.703.141 €35,4000
9/1/2007 3.250.000 €35,4000
9/1/2007 360.000 €35,2219
ANNEX
Number of Price per

Date Shares Share
12/29/2006 2,655,436 €35.9000
12/29/2006 549,757 €35.7566
1/3/2007 60,670 €35.2813
1/4/2007 385,095 €35.2807
1/8/2007 3,703,141 €35.4000
1/9/2007 3,250,000 €35.4000
/972007 360,000 €35.3822
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Dear Sirs,
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82 of Law 24/1988, dated July 28, of the
Securities Market, ACCIONA, S.A.
reports the following :

MATERIAL INFORMATION

As advanced in Hecho Relevante 74537
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En Madrid, a 2] de diciembre de 2006

REUNIDOS ‘

De una parte,

D. Juan Gallarde Cruces, mayor de edad, con DNI n° 691,950-H y D. José Angc_l Tejero
Sentos, mayor de edad, con DNI n° 52.570.589-H, en nombre y representacién de
FINANZAS DOS, §.A.U. (en adelante, la “Acreditada™), con domicilio en Madrid, Calle
Juan de Mena, ntmero 8 y C.LF. nimero 'A-80062755, debidamente apoderados pars el
otorgamiento de este contrato en virtud de poder otorgado, ante el Notario de Madrid, D.
Manuel Rodriguez Marin, en fecha 20 de diciembre de 2006, bajo el niimero 4.000 de

orden de su protocolo.

.
L

Y, de otra parte,

-

D. Manuel Pérez Peral, mayor de edad, con DNI n® 27.300.295-P y D. Ignacio Dominguez-
Adame Bozzano, mayor de edad, con DNI n® 51.391.826-M, en nombre y representacion
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (en adelante, “SAN™, o el
“Agente™), con domicilio en Santander, Paseo de Pereda, mimere 9 al 12 y C.LF. nimero
A-39000013, debidamente apoderados pars el otorgamiento de este contrato en virtud de
poder otorgado, ante el Notario del llustre Colegio de Burgos D. José Marfa de Prada Diez,
en fecha 1 de marzo de 2002, bajo el nlimero 574 de orden de su protocolo.

D. Jose Maria Arana Arbide, mayor de edad, con DNI n® 15.940.550-D y D. Francisco
Javier Sierra Sopranis, mayor de edad, con DNI n° 42.090.468-P, en nombre y
representacion de THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC {en adelante, “RBS™),
con domicilio en 36 5t. Andrew Square, Edimburgo EH2 2YB, Escocia, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Escocia bajo el niimero 90312, debidamente
apoderados para el otorgamicnto de este contrato en virtud de poder otorgado ante el
Notario de Madrid, D. Antonio de la Esperanza Rodriguez, en fecha 19 de septiembre de
2006, bajo el nfimero 5,388 de orden de su protocolo.

D. José Gefaell Chamochin, mayor de edad, con DNI n® 36.045.004-W y D. José Serrano-
Suiter de Hoyos, mayor de edad, con DNI n® 7.240.457-B, en nombre y representacita de
BNP PARIBAS Sucursal ep Espafia {en adelante, “BNF"), con domicilic en Madrid,
Calle Ribera del Loira, nimero 28 y C.1.F. mimero A-0011117-1, debidamente apoderados
para el ctorgamiento de este contrato en virtud de poderes otorgados, respectivamente, ante
el Notario de Madrid D. Miguel Ruiz Gallarddn Garcia de Ia Rasilla, en fecha 10 de febrero
de 2003, bajo el niimero 963 de orden de su profocolo y ante el mismo Notario, en fecha 12
de julio de 2006, bajo ¢l niimero 5.797 de orden de su protocolo,



D. Rolando Mcnor Aguilers, mayor de edad, con DNI n° 50.820.688-A y D. Javier
Alvarez-Rendueles Villar, mayor de edad, con DNI n° 7.230.899-K, en nombre ¥y
representacion de CALYON, Sucursal en Espafla (en adelante, “CALYON™), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 1 y C.LF. niimero A-001 1043-G,
debidamente apoderados para el otorgamiento de este contrato en virtud de poderes
otorgados, respectivamente, ante el Notario de Madrid D. José Manuel Garcia-Lozano
Zulueta, en fecha 28 de julio de 2004, bajo el niimero 951 de orden de su protocolo y ante
el mismo Notario, en fecha 18 de abril de 2005, bajo ei nimero 359 de orden de su

protocolo :

D. Fernando Vizquez de la Puerts, mayor de edad, con DNI n° 401.727-D y D. Juan
Gortédzar Séinchez-Torres, mayor de edad, con DNI n° 50.838339.), en nombre ¥
representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante,
“BBVA”), con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, nimero 4 y C.LF. nimero A-
48265169, debidamente apoderados para el otorgamiento de este contrato en virtud de
poderes otorgados, respectivamente, ante el Notaric Bilbao D. José Maria Arriola Arana,
en fecha 17 de marzo de 2003, bajo e} ndmero 418 de orden de su protocolo y ante el
Notario de Bilbao D. José Ignacio Uranga Otaegui, en fecha 6 de junio de 2000, bajo ef
nimero 2.174 de orden de su protocolo.

D. José Guarde Gaiddn, mayor de eded, con DNI n® 18.965.349-D, en nombre y
representacién de BANCA IMI S.P.A. (en adelante, “IMI™), con domicilio en Milan
(Italia), calle Corso Matteott, mimero 6, e inscrita en el registro de sociedades con el
nimero 01988819154, debidamente apoderado pars el otorgamiento de este contrato en
virtud de poder otorgado ante Ja Notario de Milén Dofia Ménica de Paoli, en fecha 21 de

diciembre de 2006.
D. Ricardo Teissiere Carridn, mayor de edad, con DNI n® 00698785-E y D. José Luis

" Sénchez Garcia, mayor de edad, con DNI n® 46112737-Z, en nombre ¥ representacién de

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucursal en Espaiia (en adelante, “NATEXIS™),
con domicilio en Pasec de Recoletos 7-9 y C.IF. nitmero N-0013055], debidamente
apoderados pare el olorgamicnto de este contrato en virfud de poderes otorgados,
respectivamente, ante el Notario de Madrid D. Pablo de la Esperanza Rodriguez, en fecha -
19 de abril de 2006, bajo el nimerc 1.693 de orden de su protocolo, y ante el Notario de
Madrid D. Antonio de ia Esperanza Rodriguez, en fecha 20 de septiembre de 2001, bajo el
niimero 4.060 de orden de su protocolo. .

En adelante y sin perjuicio de lo que se disponga con posterioridad en este contrato, se
denominard conjuntamente a SAN, RBS, BNP, CALYON, BBVA, ML, y NATEXIS, como las

“Entidades Acreditantes”™,
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EXPONEN

El 25 de septiembre de 2006, Ia Acreditada, compafiia integramente participada por

- ACCIONA, S.A. (en adelante, “ACCIONA™), ndquirié el 10% de las accionss

representativas del capital social de Endesa, S.A, (en adelante, “ENDESA™), y
posteriormente hasta un porcentaje aproximado del 20%, es decir, 211.750.424 acciones
{en ndelante, las “Acciones de ENDESA™) admitidas a cotizacitn bursétil ¥ representadas
mediante anotacién contable en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR™). . -

La Acreditade, actuando con el soporte financiero de ACCIONA, financié inicisimente e
pago del precio de la compraventa descrita con cargo a una linea de crédito & corto plazo
suserito el 26 de septiembre de 2006 con Banco Santander Central Hispano, S.A., (en
adelante “SAN" o el “Agente™ por un importe de TRES MIL CUATROCIENTOS
SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (€ 3.475.000.000) y con vencimiento e}
proximo 28 de febrero de 2007 que fue novada el 15 de noviembre de 2006 (el
“Préstamo Puente”™) y estd interesada en cancelar parte de las deudas nacidas del
Préstamo Puente con cargo a la financiacion otorgada en virtud del presente Contrato v el
Contrato de Préstamo Subordinado recibide de ACCIONA., - :

A los fines descritos en el expositivo anterior ACCIONA otorgari a la Acreditada un
Contrato de Préstamo Subordinado por importe de MIL CUATROCIENTOS
DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS
SETENTA Y OCHO EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS {€
1.419.565.378,33), , siendo la ejecucidn y desembolso de dicha operacion requisito

esencial para ls disposicion de la presente financiacién.

La Acreditada se ha dirigido a las Entidades Acreditantes a fin de obtener financiacion
bancaria para cancelar parcialmente la financiacién a corto plazo inicial. Las Entidades
Acreditantes han ofrecido a la Acreditada proveerle de financiacién contra el
otorgamiento por su parte y la de sv accionista ACCIONA de determinadas garantias,

En este marco, de forma simulténes al presente contrato se otorgar: {tal y como se definen
mds adelante):

- El Contrato de Financiacién ACCIONA,

- Ei Contrato de Soporte de ACCIONA.

- El Contrato de Garantias.

- Los Contratos Marco de Operaciones Financieras,

En virtud de lo anterior asi como, con caricter esencial, (i) de la veracid.ad de las
declaraciones y parantias v del cumplimiento de la totalidad de las obligaciones (sean de

pago, de hacer, de no hacer, de mera informacion o de cualquier otro cardcter) que a
Acreditada presta, asume o acepta en el presente Contrato y (ii) de las garantias otorgadas



por la Acreditada y ACCIONA en virtud del Contrate de Garantiss, las Entidades
Acreditantes estan en disposicion de proveer dicha financiacién a la Acreditada, sin
perjuicio de las posteriores cesiones que dichas entidades pudieran realizar.

Las Entidades Acreditantes estin asimismo interesadas en que SAN rchie como agente de
las mismas, estando SAN dispuesto a asumir la realizacion de las funciones de sgencia
pertinentes de conformidad con lo previsto en €l presente Contrato.

. Como consecuencia de lo expuesto, las partes celebran el presente contrato y, en virtud' del
mismo, las Entidades Acreditantes otorgan a la Acreditada una financiacién sindicada, con
arreglo a las estipulaciones establecidas 8 continuacion,

SECCION PRIMERA - DEFINICIONES E INTERPRETACION

DEFINICIONES E INTERPRETACION

Definiciones

L

111 Definiciones generales. Con caricter adicional a las definiciones que e
contengan 2 Jo large del mismo, los siguientes términos, empleados tanto en
singular como en plural, tendran en este conimm los significados que se definen

a continuacion:

Acciones de
ENDESA

ACCIONA o ¢l
Accionista

Acreedores
Garantizados
Agente

Aval

Avalistas

Las 211.750.424 acciones, representativas de aproximadamente el
20% del capital social de Endesa, S.A., adquiridas por la

Acreditada.
ACCIONA, S.A.

Conjuntamente, las Entidades Acreditantes y los Proveedores del
Derivado.

SAN o aquella otra entidad que le sustituya en virtud de la
Estipulacién 25.

Ei aval prestado por los Avalistas en virtud de Ja Estipulacidn 14
del presente Contrato, :

RBS, BBVA, CALYON, NATEXIS, IMI y BNP, asi como aquellas
otras entidades financieras que en cada momento tuvieran la
condicién de avalistas en virtud del presente Contrato o gue
pudieran sustituir a Ias anteriores en virtud de ko establecido en la

Estipulacion 26.2.
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Cambio Material
Adversodela
Acreditada

Compraventa

Contratos de
Cobertura de Tipos
de Interés

Contrate de
Financiacién

Contrato de
Financiacidn
ACCIONA

Contrato de
Garantias

Contratos Marco de
Operaciones
Financieras

Contirate de
Préstamo
Subordinado

Contrato de Soporte
de ACCIONA

Cualquier circunstancia o hecho que pueda afectar o afecte de
forma negativa y significativa, ahora o en el futuro, 2 la situacién
financiera, al patrimonio, o 2 la capacidad de Ia Acreditada para
cumplir sus obligaciones derivadas de los Documentos de Ja
Financiacion. —

La compraventa de las Acciones de ENDESA indzcad&. en el
expositivo L. T L

Los derivados financieros que la Acreditada contratard su_;eto & los
términos y condiciones del apartado 24.5.11 del presente Contrato ¥
a los Contratos Marco de Operaciones Financieras, - -

El presente contrato.

El contrato de financiacién otorgado en la presente fecha 2
ACCIONA por las Entidades Acreditantes intervinientes en el
presente Contrato, y por un importe de DOS MIL QUINIENTOS
DOCE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO
MIL DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS CON
NOVENTA Y DOS CENTIMOS (2.512.894.267,92 €).

El contrato que suscriben la Acreditada y ACCIONA con ias
Entidades Acreditantes simultineamente al presente Contrate, en
virtud del cual: (i) ia Acreditada pignorard las Acciones de Endesa,
(ii} 1a Acreditada pignoraré los derechos de crédito derivados de In
Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente y de 1a Cuenta Principal,
(iii} la Acreditada pignorard los derechos de crédito ostentados en
virtud del Contrato de Soporte de ACCIONA y de fos Contratos de
Cobertura de Tipos de Interés suscrito bajo Jos Contratos Marco de
Operaciones Financieras, (iv) ACCIONA pignoraré el cien por cien
(100%) de las acciones de la Acreditada, (v) ACCIONA pignorara
los derechos de crédito derivados de las aportaciones de Deuda
Subordinada, y (vi) se regulan las relaciones entre las Entidades
Acreditantes en relacién con las Garantias.

Los CMOF suscritos en la fecha de hoy por la Acreditada con SAN,
RBS, CALYON, NATEXIS, IMI, BNP y BBVA.

El contrato de préstamo otorgado por ACCIONA 2 la Acreditada
indicado en el Expositivo 1.

El contrato celebrade entre las Entidades Acreditantes, ACCIONA
y Ia Acreditads, en la fecha de la firma de! presente Contrato de

Financiacion.
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Costes de Ruptura ¢
Fondeo

Cuenta de Crédito en
Cuenta Corriente

Cuenta Principal

Deuda Senior

Deuda Subordinada

Dia Hibil

Disposicién

Un importe equivalente a los perjuicios derivedos para las
Entidades Acreditantes directamente resultantes de la eventual
disminucion de rentabilidad sufrida por las Entidades Acreditantes
como consecuencie de la cancelacion, renovecidn o alteracién de
las operaciones de pasive destinedas & financiar la presente
operacion o del descuadre entre posiciohes de pasivo y activo
respecto de la rentabilidad que se hubiese obtenido {excluyendo el
margen) de haberse emortizado en fecha coincidente con la de
terminacion de un Periodo de Interés o de haberse dispuesto de la
cuantia solicitada en Ja fecha a tales efectos solicitada.

La cuenta ntm. 0049.1500-211-0404700 abierta por la Acreditada
en e} Agente 0, en su caso, aquells otra que el Agente y la
Acreditada acuerden en un futuro, previc consentimiento de la
Mayoria de Ias Entidades Acreditantes. ‘

Lz cuenta gbierta por Iz Acreditada en el Agente con el mimero
0049-1500-05-2610402090.

En cada momento, todos los importes en concepto de principal no
reembolsados con cargo = Ja Financiacidn y cualesquiera otras
cantidades vencidas, liquidas y exigibles bajo el presente Contrato
que estuvieren pendientes de pago. '

Las cantidedes adeudadas por la Acreditade a ACCIONA v
aportadas por ésta a la Acreditada, excepto el crédito fiscal que en
su caso ACCIONA deba aportar en cumplimiento del Contrato de
Soporte de ACCIONA. '

A efectos de la fijacion de tipos, todos los dias de la semana
excepto jos dias en que esté cerrado o no esté operativo el sistema
Trans-European Automated Real Time Gross-Settiement Express

Trasfer System (TARGET).

A todos los demés efectos, todos los dias de Ia semana, excepto: (i)
sibados, domingos y festivos en la ciudad de Madrid y (ii) los dias
en que esté cerrado o no esté operativo el sistema Trans-Luropean
Automated Real Time Gross-Settlement Express Trasfer System

{TARGET).

Significa cada una de las disposiciones de fondos que realice la
Acreditada bajo el Tramo A o ¢l Tramo B.

12
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Documentos de la
Finaaciacion

Entidades de
Referencia

Entidades
Acreditantes o
Acreditantes

4
g oS
Conjuntamente, el Ccmr - m/ Financiacitn, el Contrato de
Financiacion ACCIONA, el Contrato de Soporte de ACCIONA, el
Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Garantias y los
Contratos de Cobertura de Tipos de Interds suscritos bajo los
Contratos Marco de Operaciones Financieras, asi como las cartas de
comisiones relacionadas con dichos contratos y cualesquiera otros
documentos que en el futuro modifiquen o desarrollen lo dispuesto
en cualquiera de los anteriores contratos. N

Las entidades de crédito designadas en el apartado 15.2.2 (i), o
aquellas que Ias sustituyan en virtud de lo establecido en el apartado
15.2.2 {iv).

SAN, BBVA, RBS, CALYON, NATEXIS, IMI y BNP, asf como
aquellas otras entidades financieras que en cada momento fuvieran
la condicién de acreditantes respecto 2 la Financiacién o que
pudieran sustituir a las anteriores en virtud de lo establecido ¢n la
Estipulacidn 26.2.

13



Fecha' de Medicidn

Fecha de
Vencimienio Final

Financiacion

1.a fecha que proceda de las siguientes:

(a}

®)

(v)

Mensual: en el caso de que no se haya amortizado niﬂgzma
cantidad del Tramo B, sera el primer martes de cada mes a Jus

9:00 horas.

Quincenal: cuando se haya amortizado una cantidad inferior a
un 25% del importe total del Tramo B, serf el primer martes de
cada quincena natural a las 9:00 horas.

Semanal: cuando se haya amortizado una cantidad superior a
un 25% e inferior a un 75% del importe tota! del Tramo B, serd
¢l martes de cada semana a Jas 9:00 horas.

En caso de gue cualquiera de los martes previstos en los apartados
{a) a {c) anteriores no fuera Dia Habil, 1a Fecha de Medicién serd el
inmediatamente siguiente Dia Habil,

@

Diario: serdn todos los Dias Hébiles a las 9:00, si se producen
cusiquiera de los siguientes supuestos;

{i) cuando se haya amortizado una cantidad superior a un
75% del importe total del Tramo B;

{if} cuando se hubjera producido un Supuesto de Vencimiento
Anticipado que hubiera sido notificado por el Agente a la
Acreditada, v en tanto persista dicho supuesto,;

(iii}en todas ias fechas en que se produzca una solicitud de
Disposicién y/o la entrega de fondos con cargo a la
presente Financiacion; o

(iv) cuando el Valor de Mercado de las Acciones de ENDESA
sea inferior a 24,95 ewos por aceidn.

La fecha en que se cumpla el sexto aniversario de Ia firma del
presente Contrato.

Conjuntamente, ¢l Tramo A vy el Tramo B.

14
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Garantias

Importe Miximo del
Tramo A

Importe Médximo del
Tramo B

Importe No
Dispuesio del Tramo
A

Importe No
Dispuesto del Tramo
B

Ley Concursal
Margen

Mayoria de las

Entidades
Acreditantes

Obligaciones
Avaladas

/’-""\
b 6’5&?5;‘, e

El conjunto de las garantias otorgadas en cada momento en relacidn
con ¢l Contrato de Financiacién y los Contratos de Cobertura de
Tipos de Interés, incluyendo expresamente las omrgndas en virtud
del Contrato de Garantfas.

El importe al que se refiere Ia Estipulacion 2.1,
El importe al que se refiere Ia Estipulacion 8.1,

El Importe Méximo del Tramo A minorado en el importe del
principal de las Disposiciones vivas realizadas con cargo al Trame

A

El Importe Méximo del Tramo B minorado en el salda vivo deudor
det Tramo B,

La Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal.

E| porcentaje que proceda para ¢! Tramo A o para el Tramo B,
segin lo establecido en la Estipulacion 15.3.

Las Entidades Acreditantes cuya participacién en el principal
dispuesto de 1z Financiacién represente en cada momento al menos
el 66 por cien de su importe total. A estos efectos se considerard
como participacion de los Avalistas, el principal del Tramo B
garantizado por cada uno de ellos bajo el Aval, ¥ no se considerard
como participacion del Agente el saldo deudor del Tramo B que
cuente con Aval de los Avalistas. En cualquier caso, la Mayoria de
Entidades Acreditantes deberd estar formada por més de uns
Entidad Acreditante. En el supuesto de que no se hubiere dispuesto
de la Financiacion, se atenderd, a los efectos de determinar la
proporeién  de participacién indicads, 2 Ia participacién
comprometida por las Entidades Acreditantes en el Tramo A.

En cada momento, en relacién con el saldo vivo referido a las
obligaciones de pago asumidas por la Acreditada en virtud del
Tramo B, (que incluira el pego de principal, intereses ¢ intereses de
demora, con los limites cuantitativos establecidos en el apartado
14.4 del presente contrato), una cantidad equivalente a la aplicacién
sobre dicho saldo vivo de une participacion porcentual equivalente
al sumatorio de las participaciones porcentuales de cada uno de los

Avalistas,

Estz participacitn en el momento inicial es del cuarenta v nueve
coma noventa y cinco por cien {49,95%).
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Periodo de
Disponibilidad del
Tramo A

Periodo de
Disponibilidad del
Tramo B

Periedo de Interés

Préstamo Puente

Préstamos
Subordinades
Transitorios

Proveedores del
Derivado

Ratio de Cobertura

de Ia Deuda Senior o

“RCDS”

Supueste de
Vencimiento
Aunticipado

Tramo A

Serd el periodo comprendido entre la fecha en que se cumplan las
condiciones para la Disposicién de la Financiacion conforme a lo
dispuesto en el apartado 3.3.2 del presente contrato (incluida) y el
Dia Habil anterior a e Fecha de Vencimiento Final,

Serd el periodo comprendido entre la fecha en que se cumplan las
condiciones para la Disposicion de la Financiacién conforme a lo
dispuesto en ¢l apartado 3.3.2 (incluida) y el Dla Hibil antejor a la
Fecha de Vencimiento Final.

Indistintamente, (i) cada uno de los sucesivos periodos definidos en
la Estipulacién 5.1 respecto a la Disposicion con cargo al Tramo A
o (ii) cada uno de los sucesivos periodos de generacion de intereses
aplicables al saldo vivo deudar en cada momento del Tramo B 2 los
que se refiere la Estipulacion 10.3.

El contrato de préstamo otorgado por SAN, qué se describe en el
Expositive II.

Los préstamos subordinados otorgados por ACCIONA ‘a la
Acreditada, con fecha de 23 v de 30 de noviembre de 2006, y por
un unporte, respectwameme, de ocho miliones guinientos cuarenta
y seis mil cuatrocientos veintisiete euros (€ 8.546.427) y de quince
millones cincuenta mil euros (€ 15.050.000}.

SAN, RBS CALYON, NATEXIS, IMI, BNP y BBVA o
cualesquiera otras entidades que fueran partes de los Contratos de
Cobertura de Tipos de Interés,

En la Fecha de Medicion de que se trate, el cociente entre: (A) el
Valor de Mercado de las Acciones de ENDESA (que sean
propiedad en cualquier momento de la Acreditada) y (B) la suma de
{i} lo Deuda Semior y (i) los intereses, gastos y comisiones
devengados y no pagados bajo la Financiacién, menos (iii) el saldo
acreedor de la Cuenta Principal y (iv) el saldo acreedor de la Cuenta
de Crédito en Cuenta Corriente.

Ser# cualquicra de los eventos establecidos en 1a Estipulacion 27.

La linea de crédito de caricter “revojving” por un importe de cuatro
mil quinientos noventa y cuatro millones novecientos ochenta y
cuatro mil doscientos euros con ochenta céntimos (€
4.594.984.200,80) otorgado de conformidad con lo dispuesto en la

Seccidn Segunda del presente Contrato.
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Tramo B La linea de crédito en cuenta corriente por un importe méximo de
mil ochenta y tres millones doscientos setenta y siete mil trescientos
doce euros com cincuenta y dos céntimos (€ 1.083.277.312,52)
otorgada de conformidad con lo dispuesto en 1a Seccién Tercera del
presente Contrato, ¢ instrumentada en ia Cuenta de Credxto en

Cuenta Corriente.
ENDESA Endesa, S.A.
Valor de Mercado de  Sera el valor de cotizacién de una accién de ENDESA que aparezca
las Acciones de publicado en la pdgina web oficial de ln Bolsa de Madrid al cierre
ENDESA de la Bolsa de Madrid del Dia Hébil inmediatamente anterior a la
Fecha de Medicidn, multiplicado por el ndmero las Acciones de
ENDESA.

1.2 Principios de interpretacion

1.2.1 Los anexos forman parte del contrato: Cualquier referencia hechs al “presente
contrato”, en el presente documento o en sus anexos, se entenderd hecha al
presente documento y a todos sus anexos, que fonman parte integrante del

presente contrsto.

1.2.2  Grupn: Los términos “grupa”, “grupe consolidade™ o “grupe ACCIONA™
empleado en mindsculas, salvo que el contexto imponga otra cosa, tendrdn el
significade indicado en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

123  Persona. La palabra persona designard a personmas fisicas o juridicas de
cuslquier tipo, piblicas o privadas. Salvo que expresamente se prevea lo
contrario, cualquier referencia a Ia Acreditada, al Accionists, & las Entidades
Acreditantes, al Agente o a cualquier otra persona, incluye a los sucesores de
dicha persona y a los cesionarios permitidos. En conereto, cualquier referencia
realizada a las Entidedes Acreditantes incluird, en tanto mantengan su
participacidn en la Financiacidn, a las Entidades Acreditantes a la fecha del
presente contrato y cualquier otra entidad que pueds adquirir una participacion

en la Financiacion,

124  FEncabezamientos y titulos. Los encabezamientos y titulos de las estipulaciones,
apartados, subapartados y parrafos de este contrato y de sus anexos tienen una
finalidad de conveniencia, sin que constituyan en si mismos pacto alguno entre
las partes ni tengan valor interpretativo en s{ mismos.

123 Computo de plazos. Salvo cuando expresamente se estableciera lo contrario en
este contrato (i) los plazos expresados en “dias” se refieren 2 dias naturales,
contados & partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio dej
computo, inclusive, hasta el Gltimo dia natural del plazo, inclusive, (ii) los
plazos expresados en “Ddas Hébiles” se refieren 2 Dias Habiles, contados a
partir del Diaz Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio del
cémputo, inclusive, hasta €] dltimo Dia Hébil del plazo, inclusive, vy (iii) los

17
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23

plazos expresados en meses se contarén desde el dia de inicio del cémputo,
inclusive, hasta el mismo dia del tltimo mes del plazo, salvo que en el iltimo
mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo terminaré el dltimo
dia natural de dicho mes.

Salvo cuando expresamente se estableciera Jo contrario en este Contrato, si de
acuerdo con los principios establecidos en el parrafo enterior, ¢f dltimo dia del
plazo no fuese un Dia Hibil, ¢l plazo de que se trate se eptenderd
autométicamente prorrogado hasta el primer Dia Hébil siguiente salvo que éste
tltimo corresponde al mes siguiente, en coyo caso ¢l plazo se acortard hasta el
Dia Hébil anterior; esta regla sers asimismo aplicable en los supuestos en que,
sin fijar un plazo, se establezcan en este contrato fechas determinadas o ciertas
peara el cumplimiento de obligaciones especificas de las partes y dicha fecha no
sea Dia Habil,

126  Computo de horas. Las referencias horaries en el presente contrato ‘se
entenderdn & Ia hora oficial de 1z ciudad de Madrid. ' '

L

SECCION SEGUNDA - EL TRAMO A (LINEA DE CREDITO REVOLVING)

TERMINOS GENERALES

Importe

Las Entidedes Acreditantes otorgan a la Acreditada un crédito mercantil por un imporie
total méximo de CUATRO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS EUROS CON

OCHENTA CENTIMOS (€ 4.594.984.200,80). ‘

Aceptacion

La Acrediteda acepta la linea de crédito objeto del Tramo A y se compromete a disponer
de la misma en los términos y condiciones establecidos en el presente conwato, y a
devolver el principal dispuesto y a pagar sus intereses. Asimismo, se obliga a satisfacer
1as comisiones, los costes, los tributos y los gastos con cargo & o derivados del mismo y a
cumplir sus restantes obligaciones de acuerdo con lo establecido en ¢l presente Contrato

de Financiaci6n.
Destino

23.1 Primera Disposicion. La Acreditada destinard la totalidad de la primera
Disposicién del Tramo A a amortizar parcialmente el principal del Préstamo
Puente y el principal e intereses de los Préstamos Subordinados Transitorios.

232 Segunda y posteriores Disposiciones. En el supuesto de haberse producido

amortizaciones anticipadas del Tramo A, la Acreditada destinard la segunda y
posteriores Disposiciones del Tramo A al reembolso del principal de Ia Deuda
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Subordinada, con sujecion a lo dispuesto en el presente Contrato vy en el Contrato
de Soporte de ACCIONA.

233 Control. Ninguna Entided Acreditente asume la obligecion de controlar e
cumplimiento por la Acreditada de las obligaciones asumidas en virtud de este
ap_anado. No obstante, el Agente podré solicitar de la Acreditadz la informacién
que razonshlemente considere conveniente a estos efectos. .

Distribucién | AR

E! Imparte Méximo def Tramo A se distribuye entre las Entidades Acreditantes de

acuerdo con Ias siguientes participaciones:

Entidad Acreditante Importe Miximo del Porcentaje
Trame A (earos)

SAN 2.295.011.434,26 49.950%
CALYON 224.387.586,98 4,880%
BBVA 560.968.967,45 12,210% w
RBS : 336.581.38047 : 7.325%
BNP 336.581.380,47 7,325%
NATEXIS 280.484.483,72 6,100% -
Ml 560.968.967,45 12,210%
TOTAL 4.594.984.200,80 100,00%

Como consecuencia de cualquier cesion realizada en virtud de lo establecido en la
Estipulacién 26.2, cualquier Entidad Acreditante nueva o existente que adquiers una
participacidn en el Tramo A o incremente su participacion en el mismo, aceptard y
asumiré el importe de la participacién en el Tramo A adquirida y los importes y
porcentajes detallados arriba se entenderin modificados en consecuencia.

Aceptacién por las Entidades Acreditanies de sus participaciones

Las Entidades Acreditantes aceptan y asumen e} importe de cada una de sus respectivas
participaciones en ¢l Tramo A en las condiciones establecidas en el presente Contrato de

Financiscion.
DISPOSICION DE LOS FONDOS

Disposicién de los fondos

La Acreditada podrs disponer de los fondos del Tramo A en uma o en varias
Disposiciones, dentro del Periodo de Disponibilidad del Tramo A si bien con los limites

que se establecen mis adelante.
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322

323

324

Solicitud. La Acreditada podré disponer de los fondos con carge al Tramo A,
debiendo dirigir al efecto Ia oportuna solicitud de Disposicion al Agente por carta
o telefax seguido de carta con la firma de persona debidamente apoderada segiin
el modelo adjunto como Anexo 3.2.1, en lz que se concretard: _

(a) La fecha designada para la entrega de los fondos con cargo a I
Disposicion (gue, en su caso, deberd coincidir con el dltimo dia del
Periodo de Interés de la Disposicién vigente en ese momenta).

()] La cuantia iotal de la Disposicidn.

{c) La manifestacion de que, a fa fecha de la solicitud de la Disposicidn: (D)
no se ha producido ni es previsible que se produzca ningin Cambio
Material Adverso de la Acreditada, (ii) siguen en pleno vigor Ias
declaraciones y garantias establecidas ep la Estipulacién 23 vy (jii) no se
ha producido ni es previsible que se produzca ningin Supuesto de
Vencimiento Anticipado.

Fecha de ia solicitud. La Acreditads deberd dirigir la solicitud de Disposicién sl
Agente antes de las 11:00 horas del quinto Dia Hébil inmediatamente anterior a la

entrega de los fondos correspondientes a dicha de Disposicidn.

En virtud de ia finma del presente Contrato, la Acreditada realiza unz solicitud de
Disposicitn para el dia 29 de diciembre de 2006.

Fechas de la Dispasicion, La fecha designada para la entrega por la Entidades
Acreditantes de los fondos de la Disposicién deberd ser cualquier Dia Habil
dentro del Pericdo de Disponibilidad del Tramo A. En caso de existir una
Disposicién viva en la fecha de solicitud, Ia fecha designada pare la entrega por
las Entidades Acreditantes de los fondos de 1z nueva Disposicion deberd coincidir
con ia fecha de finalizacidn del Pericdo de Interés en curso para la Disposicidn
vigente, de forms que ambas Disposiciones goeden consolidadas en uns sola
Disposicién.

Conforme & lo establecido en 1a Estipulacidn 3.2.2 anterior, la fecha de entrega de
la primera Disposicion serd el dia 29 de diciembre de 2006.

Importe de las Disposiciones. Las Disposiciones del Tramo A deberdn cumplir
los siguientes limites de importe:

(a) La primera Disposicién del Tramo A queda solicitada, conforme 2 la
Estipulacién 3.2.2 anterior, por un importe de CUATRO MIL
QUINIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS
OCHENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS EURCS CON OCHENTA
CENTIMOS DE EURO € 4.594.984.200,80).
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325

326

N TS 2
{b)  La segunda y sucesiva$-Disposicidnes;ds]l Tramo A deberdn realizarse
por importes minimos de' DIEZ MILLONES DE EUROS (€ 10,000.000)
Y, en caso de que fueran Fipéfiores a dicha cantidad, deberdn ser
multiplos enteros de UN MILLON DE EUROS (€ 1.000.000), De esta
regla quedard excluida la Disposicion que agote €l Importe No Dispuesto
del Tramo A. El importe de la Disposici6n solicitada del Tramo A nunca

podra ser superior al Imporie Maximo de! Tramo A.

Irrevocabilidad. La solicited de Disposicion serd irrevocable una vez"récfisida%or
el Agente, estando obligada la Acreditada a disponer de la cantidad solicitada en
ia fecha y cuantias indicadas. :

Notificacion a las Entidades Acreditantes. El Apente trasladard 2 las Entidades
Acraditantes fa solicitud de Disposicién no mas tarde de las 15:00 horas del
mismo Dia Habil a aquel en ¢! que reciba dicha solicitud. S

Eantrega de los fondos

33.1 Entrega de los fondos. Las Entidades Acreditantes, en ia fecha designada en cada

33.2

solicitud de Disposicion, deberdn ingresar la cantidad correspondiente al importe
de dicha Disposicién en la proporcién correspondiente a su participacién en el
Tramo A mediante trensferencia OMF o TARGET a favor del Agente en la
cuenta tesorera comrespondiente a2 éste en el Banco de Espafia (d
alternativamente, en cualqguier otra cuenta que pudieran acordar con el Agente}
antes de las 13:00 horas.

Entrega de la primera Disposicién. En relacion con la primera Disposicion del
Tramo A, el Agente entrepard el dia 29 de diciembre de 2006 a la Acreditads las
siguientes cantidades recibidas de las Entidades Acreditantes: '

(i) la cantidad de CUATRO MIL QUINIENTOS SETENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL
SETECIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON QCHENTA
CENTIMOS (€ 4.571.387.773,80) directamente en la Cuenta Principal
para la mmortizacién del Préstamo Puente, de forma que, salvo por causa
ajena al Agente o, en su caso, a ias Entidades Acreditantes, dicha
cantidad esté disponible para la Acreditade con fecha-valor de la fecha
sefialada en la correspondiente solicitud para la entrega de s Disposicién;

y

(ii} la centidad de VEINTITRES MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y
SEIS MIL CUATROCIENTOS VEINTISIETE EUROS (€ 23.596.427)
mediante transferenciz bancaria a Ia cuenta n° 0049 1500 00 2010165977
abierta en €] Agente a nombre de ACCIONA, para la amortizacion de los
Préstarmnos Subordinados Transitorios.
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El Agente queda irrevocablemente facultado por laAcreditada para realizar las
transferencias descritas en el presente apartado, conforme a sus términos y
condiciones.

Queda aclerado que el Agente no tendré obligacién de suplementar el importe
ebonado en ei supuesto de que alguna o varias Entidades Acreditantes no
reglizaran totalmente o realizaran parcialmenie el page del importe
correspondiente a su participacién en ¢l Tramo A en el plazo e.stablecndo en, los
pérrafos anteriores.

Ef abono en jas cuentas mencionadas en los pérrafos anteriores supondré la més
eficaz carta de pago y reconocimiento de la entrega de los fondos con ca.rgo alas

primera Disposicién por parte de 1a Acreditada.

Entrega de wulieriores Drspox:cmnes Para vlteriores Disposiciones del Tramo A,
el Agente entregard en esa misma fecha a la Acreditada la cantidad recibida de 1és
Entidades Acreditantes mediante su abono en la Cuenta Principal, de forma que,
salvo por causa ajena al Agente o, en su caso, & las Entidades Acreditantes, dicha
cantidad esté disponible para la Acreditada con fecha-valor de ls fecha sefialada
en la correspondiente solicitud para la entrega de la Disposicién. Queda aclarado
gque el Agente np tendrd obhgaclén de suplementar el importe abonado en el
supuesto de que alguna o varias Entidades Acreditantes no realizaran totalmente o
realizaran parcialmente e pago del amporte correspondiente & su participacién en
el Tramo A en el plazo establecido en el primer pirrafo del presente apartado.

El sbono en la Cuenta Prmcipai supondra la més eficaz carta de pagé ¥
reconocimiento de la entrega de los fondos con cargo a la Disposicion por parte

de Ia Acreditada,

Condiciones saspensivas de las Disposiciones del Tramo A

Las Entidades Acreditantes no estaran obligadas a abonar el importe commespondiente a
ninguna Disposicién del Tramo A, ni la Acreditada tendra derecho a solicitarlas, hasta
que no se haya constatado por el Agente el cumplimiento de las condiciones suspensivas

establecidas en la presente Estipulacién.

34.1

Condiciones suspensivas de la primera Disposicion. La entrega de la primera
Disposicion del Tramo A estard sometida al cumplimiento de las siguientes

condiciones SHSpEflS!V&S

(i Se habra acreditado la titularidad de las Acciones de ENDESA a faver de
ia Acreditads mediante un certificado de legitimacién expedido por
Banco Santander Central Hispano, S.A. como entidad adherida
depositaria de dichos valores,

(D Se habrd suscrito &l resto de los Documentos de la Financiacion.
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(v)

(vii}

El asesor de las Entidades Acreditantes habré emitido se opinién legal, de
forma satisfactoria para las Entidades Acreditantes,

E! Agente habré recibido un balance de la Acreditada cerrado en la fecha
de firma del presente Contrato, certificado por su administrador Unico o
persona apoderada &l efecto.

En 1a feche de 1z solicitud de Disposicion y en 1a fecha de enfregarde
fondos, el Ratio de Coberturs de la Deuda Senior calculado respecto de la
fecha inmediatamente anterior a las dos citadas deberd ser superior.o

igual a 1,15, :

- A ecfectos de calcular ef RCDS para la entrega de la primera
Disposicién del Tramo. A, se tendra en cuenta en €] cOmputo de i
Deuda Senior el Importe Méximo del Tramo A y el Importe Miximo .
del Tramo B, afin cuando en s fecha de céicuio estos no se hubieren

ain dispuesto.

- A efectos de calcular el RCDS para la entrega de la segunde v
posteriores Disposiciones del Tramo A, se tendré en cuentz el Importe
Dispuesto del Tramo A y del Tramo B asi como el importe cuya
disposicidn se solicite.

En e} supuesto de que én la medicidn de! RCDS que se efectiie en Iz
fecha de entrega de fondos, el RCDS no fuera superior o igual a 1,15, 1a
Acreditada deberd abonar a las Entidades Acreditantes los Costes de
Ruptura o Fondeo ocasionados por razén de s no realizacidn de la

Disposicion.

El Contrate de Préstamo Subordinado deberd estar suscritc ¢
finegramente desembolsado.

La Acreditada habréd obtenido el Nimero de Operaciones Financieras por
la cumplimentacién y presentacién en el registro comespondiente del

formulario PE-1

Adicionalmente, serin condiciones suspensivas para la primera y subsiguientes
dispesiciones dei Tramo A, las siguientes:

{vii}) Las menifestaciones contenidas en ¢l parrafo (c) del apartado 3.2.1, serén

(ix)

ciertas, correctas y veraces en su integridad y no dejardn de serlo 2 la

- fecha previsia para {a entrega de los fondos.

La Acrediteda no habrd incumplido ninguna de sus obligaciones
derivadas del presente Conirato, ni se encontrard incursa en un Supuesto
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de Vencimiento Anticipado, ni la entrega de 1a Disposicién le hard
incurrir en un Supueste de Vencimiento Anticipado.

(x) La Acreditada habré solicitado la Disposicién de conformidad con lo
previsto en ¢l presente Contrato.

Documentacién de las Disposiciones del Tramo A

El Apente podré requerir en cualquier momento a la Acreditads a que refleje en
documento pitblico la entrega de los fondes correspondientes a cada Disposicidn del
Trame A y lg recepeion de los mismnos por parte de la Acreditada, as{ como e saldo
dispuesto en cada momento del Tramo A. La Acreditada deberé otorgar diche documento
piblico dentro de fos siete (7) dias naturales siguientes a dicho requerimiento y, asimismo
dentro de dicho plazo, proporcionar una copia autorizada del correspondiente documento
phiblico al Agente, siendo los costes que todo ello origine por cuenta de la Acreditada.

INTERESES

Devengo

E! principal del Tramo A dispueste v no reintegrado devengaré intereses a favor de las
Entidades Acreditantes a razén de un tipo de interés variable calculado de acuerdo con la

Estipulacién 15.
Devengo dia a dia, anunalizado, durante cada Periodo de Interés

Los intereses se devengardn dia a dia, sobre le base de un afio de trescientos sesenta {(360)
dias, v se calculardn por los diss naturales transcurridos en cada Periodo de Interés,

incluyendo €l primer dia y exchiyendo el dltimo.
TIPO DE INTERES

Divisién en Periodos de Interés

A efectos del cifenlo de los intereses, el tiempo comprendido entre Iz fecha de la
Disposicidn del Tramo A y la Fecha de Vencimiento Final se considerard dividido en
sucesivos Periodos de Interés, coincidiendo el primer dia de cada Periodo de Interés con
el liltimo dia del Periodo de Interés inmediatamente anterior.

5.1.1 Duracion de los Periodos de Interés y limitaciones. Los Periodos de Interéds serdn
de tres (3) ¢ seis (6) meses, & eleccidn de la Acreditada, excepto en lo referente
al: (i) primer Periodo de Interés, cuya duracion serd desde Ia fecha de la primera
Disposicidn basta el 30 de enero de 2007 (inclusive) y, (ii) dltimo Periodo de
Interés cuya fecha de finalizacion deberd necesariamente coincidir con la Fecha

de Vencimiento Final,

5.1.2 Terminacion de un Periodo de Interés em dio inhuibil. Pare el cémputo del
Periodo de Interds, si ef titimo dis del misme no fuese Dia Hébil, el vencimiento
tendrd lugar el primer Dfa Hébil inmediatamente posterior, salvo que éste
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corresponda al mes natural sigulente, en cuyc caso se entenders vencido el
Periodo de Interés el Din Habil inmediatamente anterior. La liquidacién de
intereses de dicho Periodo de Interés y la del siguiente, tendrdn en cuenta el
eventual ajuste producido, teniendo en cuenta que el siguiente Periodo de Interés
terminard en la misma fecha que le hubiera correspondide de no heberse

producido las circunstancias sefialadas.

Tipo de Interés
' Y ¥

El tipo de interés nominal anual aplicable & cada Periodo de Interés serd el determinado
conforme a lo establecido en la Estipulacién 15. ‘ S

Pago de Intereses

A la fecha de fipalizacién de cada Periodo de Interés seréin objeto de liquidacion los
intereses devengados durante dicho periodo, que serin abonados por la Acreditada al
Agente en ke misma fecha. o ,

VENCIMIENTO Y AMORTIZACION

X

Amaortizacién ordinaria

La Acreditada deberd amortizar Ia totalidad del principal dispuesto con cargo al Tramo A,
en una Gnica cuota pagadera en la Fecha de Vencimiento Final.

Amortizacidn aim'cipada voluntaria

No obstante lo dispuesto en la Estipulacién 6.1, 1a amortizacion anticipada voluntaria del
Tramo A se regira por lo siguiente:

62.1 Importe minimo y miltiplos de las amortizaciones amticipadas. Salvo en el caso
de amortizacién de la totalidad del Tramo A, la amortizacidn anticipada
voluntaria sélo podrd realizarse por un importe minimo de VEINTICINCO
MILLONES DE EUROS (€ 25.000.000) o, si fuera superior, en multiplos enteros
de CINCO MILLONES DE EUROS {€ 5.000.000).

622 Aviso previo de coda amortizacion anticipada. La Acreditada deberd haber
notificado por escrito su intencidn al Agente con al menos quince {15) Dias

~ Hibiles de antelacién a la fecha en que vaya a amortizar anticipadamente,
indicando el importe y la fecha de la amortizacion anticipada que deberé coincidir

con la fecha de finelizacién de un Periodo de Interés o en caso contrario estard

sujeta a la obligacién de indemnizar de conformidad con lo dispuesto en la

Estipulacién 21.6.

623 Irrevocabilided del aviso de amortizacion anticipada. Una vez recibida la
notificacion de amortizacion anticipada por el Agente, s¢ entenderd irrevocable la
decision de la Acreditada y su incumplimiento, tanto en cuanto a fechs como a
cuantia, tendra la consideracion de incumplimiento dei presente contrato.
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6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

Comunicacion del aviso por el Agente a las Entidades Acreditantes, El Agente
comunicard a las Entidades Acreditantes ¢l aviso de emortizacién anticipade no
més tarde del segundo Dia H4bil siguiente al de su recepcion. '

Ausencia de comisiones por amortizacion anticipada voluntaria. 1a amortizacién '
anticipada voluntaria no devengard comisiones 2 favor de las Entidades
Acreditantes. _

Cardcter no definitivo. Las cantidades amortizadas voluntariamente del principal
del Tramo A podrin volver a ser dispuestas de nuevo por la Acreditads,
inicamente cuando la amortizacién anticipads se realice mediante Deuda
Subordinada (excluyendo el Contrato de Préstamo Subordinado y cualquier
aportacién realizada con cargo al Tramo B del Contrato de Financiacidn
ACCIONA), si bien Ia Disposicién deberd coincidir con el inicio del Perfodo de
Interés vigente para el resto de importes dispuestos a dicha fecha y deberd
destinarse finicamente para el repago del principal de dicha Deuda Subordinada.

Amortizacion en dia inhdbil. En caso de que cuaiquiera de las fechas de
amortizacion por cualquier concepto, no fuera un Dfa Habil, se entenderd que la
amortizacién debe efectuarse el Dia HAbil inmediatamente posterior, 8 menos que
ésta corresponda al mes patural siguiente, en cuyo caso el pago habri de
realizarse en el Dia Habil mmediataments anterior.

Cancelacién

El Importe Maximo del Tramo A podré ser reducido voluntariamente por la Acreditada
coincidiendo con una fecha de liquidacién de la comisién de disponibilidad del Tramo A,
segin lo establecido en Ia Estipulacion 19.3.1. El importe del Tramo A asi reducido no
podré ser en lo sucesivo dispuesto por la Acreditada. Seran de aplicacion a la reduccidn
volunteria del Importe Méximo del Tramo A las siguientes condiciones:

63.1

632

633

Importe de la reduccion volumaria del Importe Mdximo del Tramo 4. La
reduccion voluntaria del Importe Méximo del Tramo A sélo podra realizarse por
un importe méximo equivaleste al Importe No Dispuesto del Framo A en la
correspondiente fecha y por un importe minimo de VEINTICINCO MILLONES
DE EUROS (25.000.000 €) o, si fuera superior, en miltiplos enteros de CINCO
MILLONES DE EUROS (5.000.000 €).

Aviso previa de la reduccion voluntaria del Importe Mdximo del Tramo 4. La
Acreditada deberd haber previamente notificado por escrito al Agente su
intencién de reducir el Importe Méximo del Tramo A con al menos 10 Dias
Habiles de antelacién a la fecha en que la reduccion vaya a ser efectiva. Una vez
recibida la notificacién de reduccidn voluntaria del Importe Méximo del Tramo
A, la misma se entenderd irevocable.

Comunicacion del aviso por el Agente a las Entidades Acreditantes. El Agente
comunicaré a las Entidades Acreditantes el aviso de reduccién voluntaria del
Importe Méximo del Tramo A no mds tarde del quinto Dia Hibil signiente al de

su recepcion.
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634 . Ausencia de comisiones por reduccion del Importe Mdximo del Tramo A. La
reduccion del Importe Maximo del Tramo A no devengard comisiones ni
cantidades por ningiin otro concepto a favor de las Entidades Acreditantes.

CARACTER MANCOMUNADO

Mancomunidad

La posicibn contractual de cada una de las Entidades Acreditantes en el Tramo A tendré
cardcter mancomunado, siendo por tanto enteramente independientes sus derechos y
obligaciones salvo que otra cosa se diga expresamente en el presente Contrate de
Financiacidn. i L
Efectos del incomplimiento de alguna Entidad Acreditante

Ninguna Entidad Acreditante responderd del incumplimiento por otra Entidad Acreditante
de las obligaciones previstas en virtud de este Contrato de Financiacién. En todo caso
queda aclarado que en caso de incumplimiento por una Entidad Acreditante de sus
obligaciones, ello no exonerard a Ia Acreditada del cumplimiento de sus obligaciones
frente a las restantes Entidades Acreditantes.

Acciones extrajudiciales y judiciales de las Entidades Acreditantes -

Las Fatidades Acreditantes de forma individual Gnicamente podrén Hevar a cabo actos de
naturaleza extrajudicial para la conservacion y defensa de sus derechos e intereses
propios y de las demas Entidades Acreditantes con sujecion a lo establecido en el
segunde pérrafo de la Estipulacién 27.2. Una Entidad Acreditante inicamente podrd

eiercitar en via judicial sus propios derechos.
Acuerdos de la Mayoria de las Entidades Acreditanies

7.4.1  Acuerdos de Ia Mayoria de las Entidodes dcreditantes. Salvo que expresamente
se prevea otra cose, las decisiones de las Entidades Acreditantes relativas al
presente Contrato deberdn tomarse por acuerdo de la Mayoria de las Entidades
Acreditantes y vincularén asi a la minoria.

En particular, y sin perjuicio de lo establecido en las Estipulaciones 73y272, 12
Mayoria de las Entidades Acreditantes podré acordar, con cardeter vinculante, la
renurcia al ejercicio de derechos reconocidos en el presente contrato a favor de
las Entidades Acreditantes (waivers), siempre que s¢ trate de una renumcia o
autorizacidn al incomplimiento puntual de un deber, limitacién u obligacion a
cargo de la Acreditada, y esté limitada al supuesto concreto solicitado por la

Acreditada.

Cuslquier renuncia a derechos o facultades, o autorizacién al incumplimiento por
la Acreditada de obligaciones de wacto duradero, y que pretendan ser eficaces en
lo sucesivo desde la fecha de su aceplacidn, deberd considerarse como novecién
modificativa del presente contrato, y por tanto requerird el consentimiento de
todas las Entidades Acreditantes.
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742 Prohibicion de acuerdos de renuncia a derechos (waivers). L.a Mayoria de las

Entidades Acreditantes no podrd acordar renuncias de derechos (waivers)
reconocidos a favor de las Entidades Acreditantes sobre las signientes ‘materias:

(i) Cualquier alteracién de la proporcionalidad entre las Entidades
Acreditantes, aunque dicha alteracién sea puntual o limitada & un caso

concreto,

(i) Cualquier modificacion del calendario de amortizacion, Apcricl)dos*de
disponibilided, fechas de vencimiento o pago, yfo al importe de In
Financiacion; ‘

(iii) Cualquier modificacién en Jos tipos de interés (ordinario o indemnizatorio)
o el margen aplicables, en el sistema para su ciloulo y/o liquidacidn, asf
como cualquier otro cambio en el procedimiento de céteulo y cobro de

comisiones;

(iv) Cualguier modificacion de Garantias, exoneracion de su constitucitn, o
levantamiento de cualqniera de las mismas; "

(v) Cualquier modificacién de lo dispuesto en la presente Estipulacién.

(vi) Cualquier modificacién que implique obligacicnes nuevas o adicionales a
alguna Entidad Acreditante, salvo que cuente con ¢l consentimiento de Ia

afectada.

(vii) Cualquier modificacién en el régimen de cesién de la posicién contractual
de la Acreditada.

Cualquier acuerdo sobre las materfas descritas, con independencia de su
contenido, tendrd la consideracién de novacion del presente contrato, ¥ se
requerird ¢l consentimiento de todas Ias Entidades Acreditantes.

SECCION TERCERA - EL TRAMO B (LINEA DE CREDITO EN CUENTA
CORRIENTE)

TERMINOS GENERALES

Importe

E] Agente concede a la Acreditada un crédito mercantil en cuenta corriente por un
importe méximo total de MIL OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
SETENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS DOCE EUROS CON CINCUENTA'Y DOS

CENTIMOS (€ 1.083.277.312,52).
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Aceptacion

La Acreditada acepta la linea de crédito objeto del Tramo B y se compromete a realizar
las correspondientes Disposiciones en los términos y condiciones establecidos en el
presente Contrato, devolver el principal dispuesto, pagar sus intereses, satisfacer las
comisiones, los costes, los tributos y los gastos con cargo a8 o derivados de la misma y
cumplir con sus restantes obligaciones de acuerdo con lo establecido en el presente

Contrato de Financiacién,
Destino

La Acreditada destinard inicialmente Iz totslidad del Importe Méximo del Tramo B
exclusivamente a cancelar parcialmente el Présiamo Puente. : '

Adicionalmente, en ¢l supuesto de que se produjeren amortizaciones anticipadas
obligatorias o voluntarias para subsanar el acaecimiento de una causa de Vencimiento
Anticipado, la disposicién ulterior del Tramo B se aplicara al repago del principal de Ia
Deuda Subordinada, con sujecion a lo dispuesto en el presente Contrato y el Contrato de
Soporte de ACCIONA.

Por dltimo, también en el supuesto de que se produjeren amortizaciones anticipadas
obligatorias o voluntarias, el Tramo B podra disponerse para el abono de intereses y
comisiones con cargo al presente Contrato de Financiacion.

DISPOSICION DE LOS FONDOS

La Acreditada podra disponer de los fondos con cargo al Tramo B, sin especial solicitud y
hasta el limite del Importe Méximo del Tramo B, mediante cheques, transferencias,
adeudos en cuenta corriente y por cualquier otro procedimiento admitido en banca y en
todo caso de conformidad con los requisitos establecidos en la presente Estipulacidn 9.

El mecanismo de disposicién e ingreso revestiré Ja forma de una cuenta corriente de
crédito abierta por el Agente a nombre de la Acreditada conforme a lo establecido mds
adelante. El saldo de la referids cuenta, serd la diferencia entre el debe y el haber,
conforme se definen a continuacion:

a)  Se anotardn en ¢l debe de la cuents todas las cantidades que resuhen a favor dei
Agente, en virtud de lo establecido en el presente Contrato,

B}  Secanotarén en el haber de la cuenta todos los abonos e ingresos que se produzcan.

A los efectos anteriores, ke Acreditada mantendré abierta & su nombre durante toda la vida
de la Financiacion la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente.

Primera Disposicién del Tramo B

La primera Disposicién de fondos con cargo al Tramo B estard sujeta a los mismos
requisitos establecidos en la Estipulacién 3.4 para la primera Disposicion del Tramo A.
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10.
10.1

Ls Acreditada otorga mandato irrevocable a favor del Agente para que éste pueda
adendar en la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente el Importe Miximo del Tramo B ¢
ingresar dicho importe en la Cuenta Principal, en idéntica fecha 2 la de entrega de la
primera Disposicién del Tramo A, para la amortizacion del Préstamo Puente.

Segunda y posteriores Disposiciones del Tramo B

La segunda y posteriores Disposiciones de fondos con cargo al Tramo B estardn sujetas a
los mismos requisitos establecidos en la Estipulacién 3.4 para la segunda y posteriares
Disposiciones del Tramo A. '

Ademés de lo anterior, las Dispesiciones del Tramo B tendrin la finalidad de amortizar,
de forma total o parcial, ¢! Tramo B del Contrato de Financiacion ACCIONA, de forma
que la suma de los saldos vivos del Tramo B del presente Contrato y del Tramo B del
Contrato de Financiacién ACCIONA no supere nunca ¢l Importe Miximo del Tramo B,

INTERESES DEL CREDITO EN CUENTA CORRIENTE

Devengo
El saldo dendor de Ia Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente devengaré intereses a favor

. del Agente a razén de un'tipo de interés varisble caleulado de acuerdo con la Estipulacién

62

10.3

.1

El saldo acreedor de la Cuenta de Crédito en Cuenta Cormriente devengard intereses a
favor de la Acreditada s razon de un tipo de interés variable calculado de conformidad
con lo dispuesto en carta aparte, copia de la cual es entregada por el Agente al resto de las
Entidades Acreditantes en la fecha de hoy. Los términcs y condiciones de esta carta no
vinculardn al resto de Acreditantes en caso de sustitucidn del Agente, Ello no obstante en
el supuesto de que el nuevo Agente voluntariamente quisiere remunerar a la Acreditada

bajo estos términos, la Acreditada no podré negarse 2 ello,
Devengo dia s dis, anualizado, durante cada Periodo de Interés

Los intereses pagaderos por la Acreditada se devengarin dia e dia, sobre los saldos
deudores diarios que cada dia refleje la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente, sobre la
base de un afio de trescientos sesenta (360) dias, y se calculardn por los dias naturales
transcurridos en cada Perfodo de Interés, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltima.

Periodos de interés

A efectos del caleulo de los intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de la primera
disposicion con cargo al Tramo B y la Fecha de Vencimiento Final se considerard
dividido en sucesivos Periodes de Interés, coineidiendo el primer dia de cada Periodo de
Interés con el iltimo dia del Periodo de Interés inmediatamente anterior.

Los Periodos de Interés tendrin en todo caso.una duracién de tres (3) o seis {6} meses, &
eleccion de la Acreditada. No obstante fo anterior, el primer Periodo de Interés tendrd
duracién desde la fecha de la primera Disposicién con cargo al Tramo B hasta el 30 de
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Enero de 2007 (inclusive) y, ol Gitimo Periodo de Interés deberd pecesariamente finalizar
en Ja Fecha de Vencimiento Final (inclusive). U

Para el cémputo del Periodo de Interés, si el ditimo dia del mismo no fuese Din Hébil, el
vencimiento tendrd lugar el primer Dia Habil inmediatamente posterior, salvo que éste
comesponde al mes natural siguiente, en cuyo caso se entenderd vencido el Periodo de
Interés e} Dia Habil inmediatamente anterior. La liquidacién de intereses de dicho
Periodo de Interss y la del siguiente, tendrén en cuenta el eventual ajuste producido,
temiendo en cuenta que el siguiente Periodo de Interés terminard en lz misma fecha que le
hubiera correspondido de no haberse producido las circunstancias sefialadas.

TIPO DE INTERES DEL TRAMO B Y PAGO DE INTERESES

Tipo de Interés

El tipo de interés nomina! anual aplicable a cada Periado de Interés del Tramo B serd el
determinado conforme a lo establecido en la Estipulacién 15, ‘ '

No obstante Jo dispuesto en el pérrafo anterior, et Margen sélo serd aplicable sobre el
principal del Tramo B no avalado en cada momento. R

Pago t!e. Intereses

En Ia fecha en que finalice cada uno de los sucesivos Perfodos de Interés serdn objeto de
liquidacién los intereses devengados durante los mismos, mediante la aplicacidn del tipo
de interés determinado conforme & lo establecido en la Estipulacion 15 al saldo diario
deudor de la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente durante ¢} Pericdo de Interés

correspondiente.

Los intereses asi liquidados seran cargados contra el saldo de la Cuenta Principal, y en el
caso de que éste fuera insuficiente, en la Cuenta de Crédito en Cuentz Corriente de la
Acreditada, siempre y cuando el saldo deudor de dicha cuenta no excediere el Importe
Méximo del Tramo B. En caso contrario, la Acreditada deberd abonar los intereses, por
ingreso en la cuenta sbierta en ¢l Banco de Espafia a nombre del Agente con el nimero
0049 o aquella otra que en cada momento el Agente le comunique.

REBASAMIENTOS
El Agente no podrd admitir disposiciones o adeudos que excedan del Importe Miximo det
Tramo B.

REEMBOLSO Y VENCIMIENTO

Vencimiento

El principal dispuesto del Importe Méxime del Tramo B deberd haber quedado
integramente reembolsado por la Acreditada en la Fecha de Vencimiente Final junto con
los intereses, comisiones, gastos y cualquier cantidad debida por cualquier concepto en

virtud del presente Contrato.
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14.1

14.2

i4.3

Reembolso anticipado voluntzrio

La Acreditada podré reembolsar los saldos dispuestos con cargo al Tramo B en cuzlquier
momento, Las cantidades asi reembolsedas podrén volver a ser dispuestas por la
Acreditada conforme a lo dispuesto en la Estipnlacién 9.

AVAL
Obligaciones garantizadas

Sujeto a los términos y condiciones de la presente Estipulacién 14, en virtud del presente
aval los Avalistas garantizan al Agente el cumplimiento de las Obligaciones Avaladas.

Garantia a primer requerimiento

Habiendo scaccido un incumplimiento por la Acreditada bajo las Obligaciones Avaladas,
los Avalistas se obligan a2 cumplir sus obligaciones, descritas en el apartado 14.3
siguiente, al primer requerimiento del Agente, y renunciando expresamente a la facultad
de oponerle cualesquiera excepciones que pudieran derivarse de las relaciones que los
Avalistas mantuvieran con el Agente o con la Acreditada.

A todos los efectos cste aval tendrd naturaleza mercantil y se configura como a primera
demanda, por lo que no se verd en modo alguno afectado por la circunstancia de que las
Obligaciones Avaladas fueran objeto de:

(iy Modificacién, novacidn, transaccion, compromiso, cesion o en general de
cualesquiers renegociaciones o aplazamientos, que no fueran producto del acuerdo
previo de los Acreditantes con Je Acreditada stjeto & las reglas de mayoeria o
unanimidad en su caso, previstas en el presente Contrato,

(i) Disputa o litigio, sea arbitral o judicial.

Asimismo, la presente garantia permanecerd en vigor en &l caso de que se produzca
cualquicra de los supuestos siguientes:

(i)  Ladeclaracién de concurso de la Acreditada; o la aprobacion de convenios de quita
y/o espera (sean de cardcter judicial o extrajudicial).

(i) La fusion, escision o transformacion de la Acreditada, o la aprobacion de cualquier
modificacion estatutaria de la Acreditada, o la modificacion del tipo societario de

la Acreditads,

{iif) Cualquier cambio en la composicién accionarial de la Acreditada,

Obiigacienes de los Avalistas

Ei Agente puede exigir el cumplimiento del presente aval a primer requerimiento en
cualquier momento. Para ello, bastard con que habiendo acaecido cualguier
incumplimiento de lag Obligaciones Avaladas, el Agente requiera de pago & los Avalistas
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por cualquier medio fehaciente, sin yué-los mismos puedan exigir al Agente que le

requiera mediante una forma determinada o con cualesquiera formalidades,

En dicho requerimiento constara (i) la cantidad vencida, liquide y exigible cnyb pago es
requerido = los Avalistas por el Agente y (if) un desglose de las centidades vencidas,
liguidas y exigibles adeudadas por la Acreditada bajo las Obligacicnes Avealadas. .

La gjecucidn de este garantia mediante el requerimiento de pago a los Avalistas, en ung o
varias veces, no podr superar la cifra individusl establecida en el apartado 14.4

siguiente. e

Recibido el requerimiento, los Avalistas pagarén al Agente la cantidad solicitada por'el
Agente, en la cuenta corriente que dste designe, en la misma fecha valor del
requerimiento.

144 Importe miximo de la garantia

Los Avalistas responderin bajo el aval otorgado con arreglo a las siguientes

participaciones:

Avalista Importe Miximo del Porcentaje del

Aval {por principal) Tramo B avalado
{euros)

CALYON 52.899.851,57 4,880%
BEVA 132.249.628 92 12,210%
RBS 79.349.777,35 7,325%
ENP 79.349.777,35 7,325%
NATEXIS 66.124.814.46 6,100%
M1 132.249.628,92 12,210%
TOTAL 542.223.478,57 50,05%

Adicionalmente & la responsabilidad méxima por principal expresads en la tebla anterior,
los Avalistas responderén ante el Agente en concepto de intereses ordinarios ¢ intereses de
demora, hasta una cantidad equivalente, cada ino de ellos, al importe resultante de aplicar
a Ia cantidad méxima de Ia que responden por principal un porcentaje del 7%, calculado en
base anual, durante un periodo de seis (6) meses.

Como consecuenciza de cualguier cesién realizada en virtud de lo establecido en la
Estipulacién 26.2, cualquier Avalists nuevo o existente que adquiera una participacion en
el Aval o incremente su participacidn en el mismo, aceptard y asumiré el importe de la
participacion en el Aval y los importes y porcentajes detallados arriba se entenderdn

modificados en consecuencia.
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14.5

146

4.7

148

14.9

Mgneomunidad

La posicion contractual de cada una de los Avalistas en el Aval tendrd caracter
mancomunado, siendo por tanto enteramente independientes sus derechos y obligaciones

bajo el mismo.

Existiendo cantidades adeudadas bajo las Obligaciones Avaladas, el Agente deberd
requerir a cada uno de fos Avalistas la cantidad comespondiente con areglo a su -

participacién en el Aval. ¥
Efectos del incumplimiento de algpin Avalista

Ningiin Avalista responderd del incumplimiento por otro Avalista de las obligaciones
previstas en virtud del presente Aval. En todo ceso queda aclarado que en caso de
incumplimiento por un Avalista de sus oblipaciones, elic no exonerard al Agente del
cumplimiento de sus obligaciones frente a la Acreditada ¢ las restantes Entidades

Acreditantes.

Reembolso

La Acreditade se compromete ievocablemente & reembolsar a los Avalistas "las
cantidades entregadas por estos al Agente y los intereses moratorios regulados en is
Estipulacién 16 devengados sobre esta cantidad desde la fecha de pago por los Avalistas
al Agente hasta Ja fecha en que se haga efectivo ¢l citado reembolso. Esta obligacién'de
reembolso deberd ser satisfecha por la Acreditada inmediatamente.

Subrogecion

Por razén de los pagos efectuados al Agente bajo el Aval, los Awalistas quedarin

subrogados en la posicion contractual del Agente en su calidad de Acreditante del Tramo
B del presente contrato frente 2 la Acreditada, y frente & la Acreditada y a ACCIONA, en

¢l marco del Contrato de Soporte de ACCIONA, del Conirato de Préstamo Subordinado,y
del Contrato de Garantias.

Comisién de Riesgo.

La Acreditada abonard a8 los Avalistas una comision de riesgo por una cantidad
equivalente a Ia resultante de aplicar el Margen a los saldos diarios deudores del Trame B
avalados bajo el Aval en el periodo de liguidacién correspondiente, que corresponderd

cott los Periodos de Interés del Tramo B.

Esta comisién se liquidara y abonard al Agente para su distribucidn entre los Avalistas en
funcién de su participacion en el Aval, en cada fecha de pago de intereses del Tramo B.

14.10 Comisién de Disponibilidad

La Acreditada abonard a! Agente para su distribucién entre los Avalistas en funcidn de su
participacion en el Aval, una comision de disponibilidad equivalente al TREINTA POR
CIENTO (30%) del Margen aplicable, devengada sobre la cantidad resultante de aplicar
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sobre.¢l saldo medio del Importe No Dispuesto del Tramo B durante el correspondiente
periodo de liquidacién un porcentaje equivalente & la diferencia entre (i) ¢l cien por cieny
(i) el porcentaje correspondiente a la participacién dei Agenie no avalada en el Tramo B,
y siempre que la suma de los saldos vivos del Tramo B y del Tramo B del Contrato de
Financiacién sea inferior al Importe Maximo del Tramo B. Dicha comisién se devengard
dia & dis a partir de la fecha (incluida) de la firma de este contrato y se liquidard por
semestres vencidos, coincidiendo con la fecha de Hguidacion de intereses, siendo
pagadera por la Acreditada el primer Dia Habil del semestre inmediatamente siguients,

El cdleulo de la citada comisién de disponibilidad se realizara en fincion del nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada semestre sobre la base de un afto de
360 dias. o

14.11 Inscripcitn de la garantia en los libros de registro
La presente garantia & primer requerimiento es inscrita en el Registro Especial de los
Avalistas, con esta misma fecha. .

Los Avalistas que no son entidades financieras espafiolas, cumplirdn en cualquier caso
con la legislacitn que en relacién con los avales establezea su Estado de origen.

No obstante lo dispuesto en el presente apartado, las cantidades avaladas en cada
momento se corresponderan con Jos importes comunicados por el Agente a los Avslistas
en virtud de lo dispuesto en el apartado 25.2.5 del presente Contrato.

1412 Plazo de vigencia del Aval

El Aval se entenderi en vigor hasta la completa cancelacitn de ias Obligaciones
Avaladas. Ello no obstante, su vigencia no se extenderd més alla del 31 de diciembre de

2012,

SECCION CUARTA - TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES A AMBOS TRAMOS

15. TIPO DE INTERES

15.1 Céleuio

El tipo de interés nominal anual aplicable a los Periodos de Interés en Jos que se divida la
Disposicion del Tramo A y el saldo vivo del Tramo B se determinard por ei Agente
mediante Is adicidn al tipo de interés de referencia (o, en su caso, al tipo sustitutivo)
aplicable de acuerdo con la Estipulacion 15.2 del Margen establecido en la Estipulacién
15.3. En todo caso, se tendré en cuenta para calcular el tipo de interés pominal anval
aplicable a los Periodos de Interés en los que se divida el saldo vivo del Tramo B lo
establecido en el apartado 11.1 anterior en cuanto al Margen.

152 Tipo de interés de referencia y tipo sustitutivo
152.1 Tipo de interés de referencia: EURIBOR. E! tipo de interés de referencia serd el
EURIBOR. Se entiende por EURIBOR el tipo de referencia del mercado
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monetario de la zona euro que, de acuerdo con las normas establecidas al efecto
por la Federacién Bancaria Europea, aparezca publicado en la pantaliz
EURIBORO! de REUTERS, o Iz que en su momento pudiera sustituirls,
aproximadamente 2 las 11:00 horas del segundo Dfa Hiébil inmediato anterior al
dol inicio del Perfodo de Interés de que se trate para depdsitos en euros por un
plazo de tiempo igual al de dicho Periodo de Interés. Si en dicha pantalla no
apareciese para el periode de tiempo indicado dicho tipo, el tipo de interés de
referencia se calculari mediante la interpolacién lineal de los dos tipos
correspondientes a los periodos més cercanos por SXceso y por defecto (b, emrsu
defecto, mediante la aplicacién del tipo comespondiente al periodo mis cercano).
A dicho tipo de interés de referencia se le afiadiran Jos corretajes, recargos y los
gastos de normal aplicacién al tiempo de su determinacién en el mercado
interbancario, asi como los tributos correspondientes.

Tipo sustitutivo. En el supuesto de que fuera imposible determinar el tipo de
interés de referencia conforme al apartado 15.2.1, s aplicard en ese Periodo de
Interés un tipo de interés sustitutivo determinado como sigue: | .

(i) Jmporte del tipo sustirutivo: el tipo sustitutivo resultar de la media
aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades
de Referencia en el mercado interbancario de la zona ewro, aproximadamente
a las 11:00 horas de la mafiana del segundo Dia Habil anterior al de inicio
del Perfodo de Interés, para depdsitos en eures de un plazo de tismpo igual al
del Periodo de Interés de que se trate {o, en su defecto, para el plazo més
cercano, aplicndose el tipo inferior en caso de igualdad de distancia
temporal de los plazos). A dicho tipe de interés de referencia se le afiadirdn
fos corretajes, recargos y los pastos de normal aplicecién al tiempo de su
determinacion en el mercado interbancario, asi como los tributos

correspondientes,

(i) Entidades de Referencia: inicialmente seran:
- DEUTSCHE BANK, sucursal en Espafia.
- BARCLAYS BANK, sucursal en Espafia.

- ING, sucursal en Espafia.

No obstante, queda aclarado que las Entidades Acreditantes no podrén tener
en ningin caso la consideracion de Entidades de Referencia.

(i) Mecanismo para la fjacion del tipo sustitutivo: El Agente solicitard a las
Entidades de Referencia que le faciliten, durante la mafiana del segunda Dia
Hibil anterior a la fecha de comienizo del correspendiente Periodo de Interés,
los tipos de interés interbancarios aplicables con los que el Agente habri de
calcular, el mismo dia, 1a media aritmética indicada en ¢l apartado (i)
anterior. En ¢l supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara o
no pudiera indicar dicho tipo de interés se hallard la media aritmética de las
Entidades de Referencia que sf coticen, siempre que éstas sean al menos dos

de ellas.



(iv) Sustitucion de los Entidades de Referencia. Cualquiera de las Entidades de
Referencia dejari de serlo cuando deje de efectuar las comunicaciones
requeridas en relacién con uno o més Perfodos de Interés o si Ia misma se
fusionara o fuese absorbida por una de las Entidades Acreditantes o llegara a
convertirse en Entidad Acreditante mediante la adquisicién de una
participacién en la financiacién objeto de este Contrato. La sustitucién de
tales Entidades de Referencis se proveerd mediante nueve nombramiento

realizado por e Agente,

N! *

[

1523 Vuelta al tipo de imterés ordinario. La splicacién del tipo sustititivo cesard
cuando desaparezcan las circunstancias que hubiesen dado lugar a su aplicacitn,
reinicidndose, a partir del siguiente Periodo de Interés a la fecha de
restablecimiento de las circunstancias normales, el procedimiento para la
determinacién del tipo de interéds de referencia..

153 Margen

15.3.1 Margen del Tramo 4. El Margen inicial del Tramo A aplicable sers de SESENTA
PUNTOS BASICOS anuales, equivalentes al 0,60% en base anual. "

Posteriormente, el margen evolucionard de acuerdo con el siguiente cuadro:

Entre los meses 19°y 36° desde la firma del Contrato 0,70%

Entre los meses 37°y 54° desde Ia firma del Contrato { 0,80%

Entre los meses 55° y 72° desde la firma del Contrato 0,90%

1532 Margen del Tromo B. El Margen inicial del Tramo B aplicable sera de

CINCUENTA PUNTOS BASICOS anuales, equivalentes al 0,50% en base snual
El Margen del Tramo B aplicable evolucionard de acuerdo con el siguiente

cuadro:
Ratip Deuda Financiera Neta / Ebitda Margen aplicable

X255 0,60%
55>X23 0,55%
5>X>4,5 0,50%
45>Xz4 0,45%
4>X>33 0,40%
35>X=213 0,35%
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3>X 6,30%

El Ratio Deuda Financiers Nete / EBITDA serd calculado sogiin lo establecido en
la Estipulacién 24.6 del Contrato de Financiacion ACCIONA y las definiciones

en & incluidas.

La primera revisin se realizaré con referencia zl Ratio Deuda Financiera Neta /
EBITDA calculado por relacion a los estados financieros auditados cerrados a
diciembre de 2007.

El puevo Margen sera de aplicacién en el primer periodo de interés que sigaaia
recepeion por el Agente del Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA.

154 Procedimiento para fijer el tipo de interés

154.1 Determinacion por el Agente y conumicacion. E] Agente caleulard el tipo de
interés aplicable para cada Periodo de Interés y lo comunicard par escrito a la
Acreditada y a las Entidades Acreditantes dentro del segundo Dia Hébil anterior a
aqué! en el que dé comienzo el Periodo de Interés de que se trate.

15.42 Cardcter vinculante de la determinacion salvo error manifiesto. El tipo de interés
determinado por el Agente tendrd cardcter vinculante para la Acreditada salvo
error manifiesto, en cuyo caso se procederd a {a subsanacién que corresponda.

15.4.3 Acepracion tdcita por la Acreditada. El tipo de interés determinado por el Agente
se entenderd aceptado por la Acreditada salvo que, antes del transcurso del plazo
de tres (3) meses desde su comunicacién por el Agente, Iz Acreditada manifieste
por escrito al Agente los emrores manifiestos contenidos en la determinacion

inicial.
155 Ruptura de mercado

15.5.1 Financiacién interbancaria. La Acreditada reconoce y acepta que las Entidades
Acreditantes financian normalmente Jos fondos prestados contratando en el
mercado monetario interbancario los oportunos depositos u otras operaciones de
pasivo por los plazos correspondientes a los Pericdos de Interés y por el importe
correspondiente & su participecién en la finenciacién objeto de este Contrata. En
este sentido, y con sujecion a lo establecido en los apartados posteriores de esta
Estipulacion 155, las Entidades Acreditentes no se veran sujetas a
responsabilidad alguna, en particular en Jo relativo al cumplimiento de sus
obligaciones de entrega de fondos derivadas del presente Contrato, en el supuesto
de que acaezcan sucesos O circunstancias excepcionales ajenas a su voluntad que,
incluso aiin previstos, fueran inevitables, y que imposibiliten o dificulten mis alla
de los términos comercialmente razonables la obtencién de la financiacion
interbancaria precise para el cumplimiento de dichas obligaciones.
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1552 Ruptwra de mercado: comunicacion.” $i por razén de circunstancias
excepcionales, alguna Entidad Acreditante no pudiese contratar las operaciones
de pasivo precisas para financiar los fondos prestados en las condiciones de plazo
e importe correspondientes, lo comunicard inmediatamente al Agente, Este
determinard en ese momento si Ja situacion creada afecta a la Mayoria de las
Entidades Acreditantes vy, si as{ fuere, lo comunicard inmediatamente 2 la

Acreditada, . :

¥

15.5.3 Adaptacion de los Periodos de Interés y del tipo de Interés. E Périodo de Interés
aplicable serh el vigente hasta Ia fecha en que se produjo Ja ruptura de mercado. -

15.5.4 Renegociacion de la Financiacion. Si las circunstancias prevalentes fuesen tales
que fuese comercialmente imposible, en virud de las circunstancias
excepcionales previstas en el apartado 15.5.2. anterior, contratar las operaciones
de pasivo indicadas, la Acreditada y les Entidades Acreditantes negociarin de
buena fe las medidas & tomar para adaptar la financiacién objeto de este Contrato
a las nuevas circunstancias, En el supuesto de que las partes no llegasen a un
acuerdo en el plazo de treinta (30) dias naturales a partir de la determinacién del
Agente y sin perjuicio de que dicho plaze no suspenderd ninguna de las
obligaciones de fa Acreditada en virtud de este confrato, el presente contrato
quedsaré a la finalizacién del plazo indicado resuelto de forma anticipade,

INTERESES MORATORIOS

El impago de cantidades debidas en virtud del Tramo A y/o del Tramo B devengard
intereses moratorios sin necesidad de requerimiento o interpelacion, y en los términos de
la presente Estipulacién. Ello sin perjuicio de la facultad de las Entidades Acreditantes de
declarar el vencimiento anticipado del presente Contrato, conforme & la Estipulacion

27.L1.
Devengo de intereses moratorios sobre el principal impagado

16.1.1 Devengo diario de intereses. El principal del Tramo A y/o del Tramo B vencido
y no pagado devengard intereses moratorios cada dia, desde el dia siguiente a su
vencimiento inclusive, y sobre la base de un (1) afio de trescientos sesenta {380)

dias.

16.1.2  Tipo de interés moratorio. El tipo de imterés moratoric se determinara por ¢
Agente, quien utilizerd como tipo de referencia e} EONIA, al que afiadird el
Margen que proceda segin la Estipulacién 15.3. La suma resultante se
incrementars en CIENTO CINCUENTA PUNTOS BASICOS (1,5%).

Capitalizacién de intereses ordinarios

Conforme al articulo 317 del Cédigo de comercio, los intereses liguidos asi como
cualesquicra otras cantidades (tales como comisiones o ributos o gastos repercutibles) no
pagadas por la Acreditada se capitalizarin el dia siguiente a su vencimiento, y como
aumento del principal del correspondiente Tramo del traigan causa, devengaran el interés

moratorio fijado en la Estipulacion 16.1.
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16.4

Liquidaci6n y pago o capitalizacién de intereses moratories

Los intereses moratorios indicados en las Estipulaciones 16.1 ¥ 16.2 se liquidarin y
pagarén por la Acreditada mensualmente & partir de I fecha de inicio de Ia mors, excepto
que haya sido remediado el incumplimiento con anterioridad a la finelizacién del periodo
mensual, en cuyo caso la liquidacién final lo seré por los dias naturales transcurridos. Los
intereses moratorios liquidos y no satisfechos sern objeto de capitalizacién com
aumento de principal y devengaran nusvamente el mismo interés moratorio. :

‘o

R 1.
Interés de mora procesal

El interés de demora indicado en las Estipulaciones 16.1 a 163 serdl también el interés de
mora procesal & los efectos de lo indicado en el articulo 576.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil (o en aquella otra disposicion legal andloga que pudiera sustituirlo
en un futuro). . ‘ _ ‘

17. CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS

17.1

172

Declaracién general

La Acreditada reconoce y acepta que cl tipo de interés de Ia financiacién objeto de este
Contrato s¢ ha pactado sobre la base de Ja no asuncién por las Entidades Acreditantes de
ciertos riesgos de cambio de circunstancias y que, si tales cambios de circunstancias
acaecieran y fueran susceptibles de reducir Ia rentabilidad de la presente operacién par
1as Entidedes Acreditantes, Ia Acreditada deberd asumir su impacto..

Incremento de costes o reduccién de ingresos

172.1 Repercusion. En el caso de que por disposicion iegal o reglamentaria, de origen
estatal o no estatal, o por la aplicacion de la misma por las autoridades
competentes, s¢ impusieran a las Entidades Acreditantes obligaciones o
restricciones de cualquier naturaleza que, por razon de su participacion en la
presente operacion, supongan para las Entidades Acreditantes una disminucion de
los ingresos derivados de la operacién o de su rentabilidad esperada, o que
comporten un incremento del coste de los fondos tomados en el mercado
monetario interbancario al que las Entidades Acreditantes acudan para la
finenciacién del presente Contrato o un incremento del consumo de recursos
propios u otros medios, o se impusieran limitaciones, ya en el tipo de interés o en
las comisiones, ya de otra naturaleza, que comporien una disminucion de los
ingresos a que las Entidades Acreditantes fuvieran derecho en virtud de este
Contrato, la Acreditada vendra obligada a compensar a las Entidades Acreditantes

afectadas.

1722 Ejemplos de incremento de costes y de reduccion de ingresos. Sin caracter
limitativo, lo dispuesto en el apartado 17.2.1 anterior se entenderd aplicable en

todo caso a:

(i) Ratios o medidas prudenciales. La creacion de coeficientes, depdsitos,
provisiones, reservas o cualquier medida prudencial.
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{if) Limitaciones sobre intereses o comisiones. Cualquier limitacién o reduccion
del importe de intereses y comisiones.

(iii) Tributos. Cualquier tributo (exceptuando, sin perjuicio de lo establecido en
la Estipulacién 20.1, aquellos tributos que tengan la consideracién de
imposicién directa) o medida de control de cambios o similar que grave o
encarezca cualquiera de los elementos patrimoniales, flujos o transacciones
relacionadas con la financiacién ohjeto de este Contrato.

1723 Célcudo de la repercusion. La compensacién a cargo de la Acreditada de acuerdo

con los apartados anteriores quedard fijada en la cuantia que traslade el Agente
sobre la base de la justificacion razonada aportads por la Entidad o Entidades
Acreditantes afectadas.

Incumplimiento legal sobrevenido

1731

1732

1733

Declaracion general. En el supuesto de que cualquier cambio o innovacién del
ordenamicnto juridico hiciese contrario al mismo algunas o todas las obligaciones
de cualquiera de las Entidades Acreditantes de acuerdo con el presente contrato,
1a Entidad Acreditante de que se trate comunicaré esta circunstancia al Agente,
quien la comunicard & su vez a la Acreditada, y aquella Entidad Acreditante
quedard sutométicamente liberada de las mismas sin incursir en responsabilidad.

frente 2 la Acreditada,

Adapiacion de la financiacion en el caso de incumplimiento legal sobrevenido. Si
dicho cambio o innovacién del ordenamiento juridico no afectase a ningln
elemento esencial del Contrato de Financiacién, la Acreditada y la Entidad
Acreditante afectada negociaran de buena fe con vistas a mitigar las
consecuencias del incumplimiento legal sobrevenido.

Amortizacion anticipada por incumplimiento legal sobrevenida. Si el cambio o
innovacion del ordenamiento juridico afectase a algin elemento esencial del
Contrato de Financiacion, o si la Acreditada y la Entidad Acreditante afectada no
legasen a un scuerdo sobre la adaptacién del mismo a tenor del apartado anterior
en el plazo de quince (15) dias desde la comunicacion de la circunstancia
acaecida, 12 Entidad Acreditante afectada podra resolver el presente Contrato en
lo que a ella se refiere. La Acreditada estard enfonces obligada a devolver a la
Entidad Acreditante en cuestion, dentro de los quince (15) dias siguientes al de la
recepcién de la comunicacién de su Vencimiento Anticipado (o en el plazo mis
breve gue venga exigido por el cambio o innovacién de que se trate) el principal
pendiente con los intereses devengados hasta la fecha de pagoe y cualquier otro
concepto a st cargo en virtud de este contrato. Queda aclarado que fas cantidades
amortizadas con arreglo 2 lo establecido en este apartado no podrin volver a ser
dispuestas por la Acreditada.

Mitigacién de las consecvencias del cambio de circunstancias

Aquella Entidad Acreditante que venga afcctada por cualquiera de las circunstancias
indicadas en las estipulaciones 17.2 y 17.3 realizard los mejores esfuerzos que sean
comercialmente razonables para mitigar las consecuencias de aguelias.
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Cambios previsibles de circunstancias

Lo dispuesto en las Estipulaciones 17.1 a 17.4 no dejara de aplicarse so pretexto del
caricter previsible del acaecimiento de la circunstancia de que se trate.

Cambio favorable de circunstancias

En el supuesto de que las circunstancias descritas en la Estipulacion 172 produzean un
efecto neto inverso y directo de incremento de rentebilidad para las, Entidades
Acreditantes, se retrocederd a la Acreditada la ventaje real comprobada y experimentada
por cada Entidad Acreditante. . ’ SR

AMORTIZACION ANTICIPADA OBLIGATORIA
Amortizacién por incumplimiento Jegal sobrevenido

Si, como consecuenciz de las causas establecidas en el apartado 15.54 o en ln
Estipulacién 173 y sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacion 21.6, la Acreditada
viniese obligada a amortizar total o parcialmente el Tramo A y/o el Tramo B, dicha
amortizacion no estara sujeta a comision ni penalizacion alguna. i

Los importes de principal amartizados bajo el presente apertado no podrén volver a ser
dispuestos por la Acreditada. : .

Amortizacién por razén del RCDS

Ls Acreditade quedaré obligada a amortizar anticipadamente ¢l principal pendiente de la
Financiacion si en cualquier Fecha de Medicion, el RCDS fuerz inferior a 1,15,

En este supuesto la Acreditada deberd amortizar una cantidad equivalente a aquella en
que debiere reducirse ¢l importe de la Deuds Senior correspondiente e la medicidn que
resulté en el incumplimiento del RCDS para que dicho RCDS fuere igual o superior &

1,15.

Ls citada cantidad serd comunicada por e} Agente 8 la Acreditada junto con la
comunicacion del incumplimiento del RCDS. La Acreditada deberd proceder & la
amortizacién anticipads de Ia Financiacién dentro de Jos dos (2} Dias Habiles sipuientes a -
la motificacién en tal sentido. La Acreditada no podré oponer al cumplimiento de la
obligacién de amortizacién anticipada en los términos anteriorinente expueslos
cualesquiera evoluciones def RCDS durante el iapso de tiempo que medie desde la Fecha
de Medicion que da lugar a la amortizacion y la fecha de la amortizacién,

Los importes de principal amortizados bajo el presente apartado podrin volver a ser

dispuestos por la Acreditada de conformided con lo establecide en la Estipulacion 9 y en
¢l resto del presente Contrato de Financiacion.
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COMISIONES Y GASTOS

Comisiones de aseguramiento, estructuracion y apertura

La Acreditada satisfaré a las Entidades Acreditantes, a través del Agente, una comision de

* aseguramiento, estructurscién y apertura, de acuerdo con los términos establecidos en

carta aparte al presente Contrato de Financiacion,
Rl ¥

b
'

Comision de agencia

La Acreditada satisfard al Agente una comisién de agencia anual de acuerdo con los
términos establecidos en carta aparte al presenté Contrato de Financiacion,

Comisién de disponibilidad

19.3.1 Comision de disponibilidad del Tramo A. La Acreditada satisfard-a las Entidades
Acreditantes, a través del Agente, uns comision de disponibilidad del Tramo A
equivalente al TREINTA POR CIENTO (30%) del Margen aplicable, devengada
sobre el saldo medio del Importe No Dispuesto del Tramo A. -

Dicha comisién se devengard dia a dia a partir de Is fecha (incluida) de la firma
de este contrato y se liquidarg por semestres vencidos, coincidiendo con la fecha
de liquidacion de intereses, siendo pagadera por la Acreditada el primer Dia Habil
del semestre inmediatamente siguiente. :

El cdlculo de la citada comisiéﬁ de disponibilidad se realizard en funcién del
nitmero de dias naturales efectivamentes transcurridos en cada semestre sobre la
base de un aiio de 360 dias. ‘

193.2 Comision de disponibilidad del Tramo B. Lz Acreditada satisfara al Agente, una
comisién de disponibilidad del Tramo B equivalente al TREINTA POR CIENTO
(30%) de! Margen aplicable, devengada sobre la cantidad resultante de aplicar
sobre el saldo medio del Importe No Dispuesto del Tramo B durante el
correspondiente periodo de liquidacién un porcentsje coarespondiente a la
participacion del Agente no avalada en el Tramo B. y siempre que la suma de los
saldos vivos del Tramo B y del Tramo B del Contrato de Financiacion
ACCIONA sea inferior al Importe Méximo del Tramo B. :

'Dicha comisién se devengars dia a dia a partir de la fecha {incluida) de la firma
de este contrato y se liquidard por semestres vencidos, coincidiendo con la fecha
de liquidacién de intereses, siendo pagadera por Ja Acreditada el primer Dia Habil
del semestre inmediatamente siguiente.

El cilcule de la citada comisién de disponibilidad se realizarg en funcién del
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada semestre sobre Ja

base de un afio de 360 dias.
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Gastos y tributos derivados del Contrato de Financiacién

Serén de cuenta de la Acreditada todos los gastos, tributos, tasss, arbitries, cargas,
bonorarios y demds conceptos actuales o futuros gue se originen o devenguen necesaria y
directamente como consecuencia de 1a celebracidn y ejecucion del presente Contrato y,
entre otros, con cardcter meramente enunciativo, los siguientes:

(i)  Gastos legales o de otros asesores. Los gastos judiciales o extrajudiciales y los
honorarios de abogados y procuradores (incluso cuando su intervencién no fuera
preceptiva) o cualesquiera otros que pudieran producirse como consecuencia de la
preparacién, interpretacion, modificacién o de la ejecucion de este Contrato o de
sus garantias o de los tramites necesarios para el cumplimiento de los mismos o de
la verificacion del cumplimiento de las obligaciones de la Acreditada bajo el

presente Contrato.

Asimismo serin por cuenta de la Acreditada los costes correspondientes a la
primera sindicacién coordinada que realicen las Entidades Acreditantes
(incluyendo los henorarios notariales y de los asesores legales involucrados en la
sindicacién y demés gastos razonsbles debidamente justificados por el Agente),
siempre que se realice antes del 30 de jolio de 2007.

(i) Gastos notariales. Los honorarios, corretajes y suplidos de fedatarios piiblicos que
intervengan en la formalizacién de los Documentos de 1a Financiacidn a excepeibn
del Contrato de Financiacién ACCIONA, asi como en su modificacion o en las
potificaciones, requerimientos o trimites necesarios para su cumplimiento y

ejecucion.

(iii} Gastos de transferencias. Las comisiones y gastos pormalmente aplicables por
movimientos aperstivos en cuanto & cuentas y pagos como consecuencia de este
Contrate, incluyendo los derivados de los ingresos, movimientos y transferencias
efectuadas en o entre las cuentas de las Entidades Acreditantes y en el Banco de

Espafia con ocasion del presente Contrate.

TRIBUTOS

Pagos netos de tributes

Todas Ias cantidades que la Acreditada deba pagar bajo el presente Contrato, ya sea par
principal, intereses, comisiones, costes, gastos u otro concepto, serfin netas de cualquier
deduccién o retencidn por cualquier tipo de tributos, aranceles, issas o controles de
cambios, presentes o futuros. La Acreditada deberé asf pagar a las Entidades Acreditantes
las cantidades adicionales que sean necesarias para que las Entidades ‘Acreditantes
perciban los importes integros que hubiesen percibido de no existir aquellos tributos,

arenceles, tasas 0 controles.
Recuperacién y retrocesibn de retenciones fiscales

En el supuesto de que con posterioridad a un pago adicional efectuado por la Acreditada
en virtud de la Estipulacién 20.1 las Entidades Acreditantes recuperasen efectiva y
definitivamente todo o parie del importe retenido o deducido a cuenta que hubiere
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motivado dicho pago adicional, el importe neto recuperado serd entregado a la
Acreditada. Lo anterior no otorgaré a ésta derecho alguno de acceso a los libros o registros

de Ias Entidades Acreditantes,

PAGOS

Modalidad de Jos pagos

La Acreditada deberd realizar los pagos debidos en virtud del presente Contrato de
Financiacion ya sean bajo el Tramo A o el Tramo B en los siguientes témminos y

condiciones: 8
21.1.1 Tiempo, hora y fecha valor: Los pagos deberan realizarse en la fcch ﬂebida, sin

necesidad de previo requerimiento, antes de las doce (12:00) horas de ia mafiana,
con valor de ese mismo dia.

21.1.2 Divisa: Los pagos deberin realizarse en eurcs.

21.1.3 Lugar de pagos: Los pagos debidos por la Acreditada en virtud de este Contrato
deberfin realizarse por cargo en la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente,
autorizando expresa ¢ irrevoceblemente al Agente para que acredite en la misma
cualesquiera conceptos debidos por la Acreditada en virtud de este Contrato de
Financiacién, En el supuesto de que no pudieren disponerse de importes en la
Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente, se realizarén por abono en la cuenta
abierta a nombre del Agente en el Banco de Espafia con el nimero 0049,

Firmeza e irrevocabilidad de los pagos

Los pagos se entenderin realizados y sern liberatorios cuando su importe haya sido
abonado al Agente mediante cargo en la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente o, en su
caso, ep la cuenta del Agente indicada en el apartado anterior con cardcter firme e
irrevocable, de acuerdo con los usos o normativa bancaria de cada momento, El Agente,
con la misma fecha-valor que le correspondiente a los pagos recibidos de la Acreditads,
distribuiré dichoes pagos entre las Entidades Acreditantes en la proporcién debida a cada

una de elias,
Imputacion
El régimen de imputacién de pagos serd el siguiente:

21.3.1 Impuacion por concepms:-l_.os pagos efectuados por is Acreditads, ya sea bajo el
Tramo A o el Tramo B, se imputardn a las deudas vencidas por el siguiente

orden:
(i} intereses moratorios;
(ii} intereses ordinarios

(iii) gastos y comisiones;
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{iv) compensaciones adicionales previstas en fa Estipulacion 17;
(v) costas judiciales; y

{vi} principal.

21.3.2 Imputacion por fechas: Dentro de cada concepto, Jos pagos se imputarin a fa

deuda més antigua frente a la més reciente. No obstante, si por cualquier causa se
imputara un pago & la deuda més reciente, no implicard 1a renuncia al cobro por
parte de las Entidades Acreditantes de la deuda mhs antigua.

21.4 Distribucién proporcional de los pagos a las Entidades Acreditantes
214.1 Proporcionalidad de los pagos en funcion de la participacion de cada Entidad

Acreditante. Todos los pagos que reciban las Entidades Acreditantes en virtud del
presente contrato, tanto por conducto del Agente como en su caso por cualquier
otro, habrén de ser proporcionales a su respectiva participacién en el Tramo Ay
en el Avsl Cualquier Entidad Acreditante que reciba pages por razdn del
presente Contrato de Financiacion que no respeten dicha proporcionalidad pondré
las cantidsdes asi recibidas a disposicién del Agente a los efectos de la oportuna
redistribucién entre las Entidades Acreditantes. _

Quedan excluidos de lo previsto en este apartado 21.4.1 los siguientes supuestos:

(i) Jos pagos que reciban las Entidades Acreditantes en los casos de reclamacion
individual (extrajudicial o, con los requisitos establecidos en el aparado
27.2, judicial) previstos en el presente Contrato de Financiacion.

(ii} en el caso de que cualquiera de las Entidades Acreditantes hubiera percibido
una cantidad superior al resto de las Entidades Acreditantes por aplicacién
del articulo 91.6 de la Ley Concursal, siempre y cuando dicha entidad, antes
de instar el concurso de la Acrediteda y cumpliendo con los requisitos
establecidos en este contrato, hubiera oftecido al resto de las Entidades
Acreditantes ls posibilided de levar a cabo una solicitud conjunta de
concurso a través del Agente y dicha solicitud conjunta no hubijera sido
acordada en un plazo méximo de quince (15) Dias Hébiles.

(i) cuando, en el marco de un concurso de la Acreditads y conforme a lo
establecido en la Ley Concursal, una o varias Entidades Acreditantes
bubiesen recibido una cantidad inferior 2 la que proporcionalmente les
corresponderla por ser personas especialmente relacionadas con ¢l

concursado.

2142 Reembolso al Agente. Si €l Agente realizase algin pago en su calidad de tal con

cargo 2 fondos recibidos en su calidad de tal y resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con caracter firme e irrevocable hubiese
de restituir los mismos o perdiese de cualquier otra forma la disponibilidad de los
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mismos, los receptores de aquelios pagos estarin entonces obligados a restituirios
inmediatamente al Agente, con fecha valor del dia de su percepcion.

Compensacitn de saldos

Todos los créditos o saldos que sean susceptibles de compensacion en su mis amplio
sentido gue la Acreditada ostente o tenga en virtud de cuentas, depésitos o por cualquier
otro timle, shora o en el futwro, frente 2 o en las Entidades Acreditantes, sern
susceptibles de ser aplicados al pago de las responsabilidades de la Acreditada en virtud
de 1a Financiacién (todo ello sin perjuicio de las normas imperativas que resultaran de
aplicacién y, en particular, sin perjuicio de lo establecido en la Ley Concursal parz ¢l case
de concurso de la Acreditada).

Asi, las Entidades Acreditantes podrén potestativamente aplicar al pago de las deudas
vencidas y no satisfechas todo o parte de aquellos saldos mediante compensacién o
mediante cualquiera de las operaciones descritas més adelante. A estos efectos, tales,
créditos y saldos se entenderdn como vencidos, convertibles y liquidables a partir del
impago de cualquier cantidad debida en virtud del presente Contrato.

21.5.1 Aplicacion de octives liguidos y conversion de divisas. La faculiad prevista en
esta Estipulacién 21.5 serd directamente aplicable 2 los créditos o saldos liquidos
o ficilmente liquidables, aunque no estén denominados en ia divisa de la
obligacién debida, en cuyo caso lss Entidades Acreditantes podrin hacer la
conversién correspondiente a los tipos de mercado entonces vigentes.

91.52 Engjenacion de activos y conversion de divisas. Tratandose de créditos o saldos
no liquidos, las Entidades Acreditantes quedan facultadas para engjenarlos
{excluyendo las Acciones de ENDESA) por cuenta y a riesgo de la Acreditada, al
meior precio posible, efectuéndose después respecto del precio neto obtenido las
operaciones descritas en esta Estipulacion 21.5, incluida en su caso ia conversion

de divisa.

21.5.3 Devolucion de cantidades cobradas en exceso, sin perjuicio de otras relaciones.
No obstante lo dispuesto en el apartado 21.4.1, si, como consecuencia de las
operaciones previstas en esta Estipulacion 21.5, alguna Entidad Acreditante
lNegase a cobrar una cantidad superior a la que corresponda proporcionalmente a
sus créditos frente a la Acreditada en virtud del presente Contrato, tal Entidad
Acreditante estaré Gnicamente cbligade & poner el exceso & disposicidn del
Agente para su distribucion entre el resto de Entidades Acreditantes (o, en su
caso, a devalver el exceso inmediatamente 8 la Acreditada) si no procede otra
cose a la vista de las restantes relaciones entre cads Entidad Acreditante y ia
Acreditada, distintas del presente Contrato o, en general, de la Financiacion.

Indemnizacion de perjuicios cansados a las Entidades Acreditantes por la ruptura de

Periodos de Interés

Sin perjuicio de las eventuales consecuencias derivadas del incumplimicnto de este
Contrato de Financiscion, la Acreditade abonard a las Entidades Acreditantes los
perjuicios que les origine como consecuencia de amartizaciones o pagos reslizados en dia
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distinto a} vencimiento normal de la obligacion o en dia que no sea el Gltimo de un
Periodo de Interés, que incluirdn en todo caso los Costes de Ruptura o Fondeo.

CUENTAS

Cuentns del Apente

El Agente abrird y levard en su contabilidad dos cuentas correspondientes a la
financiacion objeto de este contrato para la Acreditada en las que adeudard los importes
dispuestos con cargo, respectivamente, al Tramo A y al Tramo B y los intereses,
comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas otras cantidades que
sean de cuenta de la Acreditada con cargo a dichos Tramos. E] Agente abonara en ellas
todas las cantidades recibides de conformidad con fo establecido en la Estipulacién 21 y
de forma tal que el saldo de dichas cuentas represente ¢l importe de lo debido por la
Acreditada en cada momento bajo el Contrato de Financiacion.

Cuenta de cada Entidad Acreditante

Cada Entidad Acreditante podra abrir y Hevar en su contabilidad una cuenta especiel de la
financiacion objeto de este Contrato (o, alternativamente, una cuenta especial para el
Tramo A y una cuenta especial para el Tramo B y/o una cuenta especial para el Aval) en
1a que adeudard su participacién en el importe del Tramo A, del Tramo B y/o bajo el Aval
y su participacién en los intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes
adicicnales y cuantas otras cantidades sean de cuenta de 1a Acreditada con cargo a la
imisma. Cada Entidad Acreditante abonard en ella todas las centidades recibidas de la
Acreditada, por mediacién o no del Agente, de forma tal que el saldo de las cuentas
represente el importe debido por la Acreditada a cada Entidad Acreditante en cada

momento.

Queda aclarado que la apertura y Hevanza por parte de cada Entidad Acreditante de las
cuentas de crédito a las que se reficre esta Estipulacién 22.2 no se asimilard a la apertura

y Hevanza de cuentas corrientes bancarias,

Llevanza de cuentas en el caso de cesién

En el supuesto de cesion conforme a 1o establecide en la Estipulacién 26 siguiente, el
cedente cancelars total o parcizlmente la referida cuenta, pudiendo sbrirse la

correspondiente por parte del cesionaria.

23, DECLARACIONES Y GARANTIAS

23.1

Declaraciones y Garantias

La Acreditada declara y garantiza a las Entidades Acreditantes lo siguiente, siendo tales
declaraciones y garantias presupuesto esencial para la concesién de la financiacién abjeto
del presente Contrato por parte de las Entidades Acreditantes:

23.1.1 Estado legal: ta Acreditada es una sociedad con existencia valide conforme & las
leyes de Espaha; que cuenia con capacidad de obrar para cumplir con todos los
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23.13

23.14

23.1.5

23.1.6

23.1.7

23.1.8

derechos y obligaciones derivados de este Contrato y del resto de Documentos de
la Financiacién; y que su objeto social e penmite concluir este negocio juridico;

Awtorizacion: 1a Acreditada ha adoptado todos los acuerdos y obtenido todas las
autorizaciones administrativas, corporativas o de otra indole necesarias pars el
otorgamiento y cumplimiento del presente Contrato, de forma que las
obligaciones contraidas en virtud del mismo y del resto de Documentos de la
Financiacién sean validas, vinculantes y exigibles;

Inexistencia de infraccion: ni la firma de este Contrato ni el cumplimiento de
cualquiera de los pactos en &1 contenidos, violan ni violaran, ni constitiyen ni
constituirdn, un incumplimienio, ni hacen ni hardn que se exceda o incumpla
ninguna limitacién, obligacién o prohibicién de la Acreditada o de las facultades
de sus representantes, impuesta o que se contenga en (i) cualquier ley, reglamento
o resolucién administrative o decision judicial, por los que la Acrcditada o
cualquiera de sus activos estén vinculados o afectados, (ii) cualquier documento o
regulacion que contenge o establezca las normas constitutivas de la Acreditada, o
(iii) cualquier convenio u otro instrumento en que la Acreditada sea parts o del

que resulte traba para cualquiers de sus activos;

Inexistencia de cargas sobre activos. No existen cargas o gravamenes sabre fos
activos de la Acreditada, salvo por Jo previsto en los Documentos de la

Financiacion;

Inexistencia de incumplimiento; no se ha producido npinguna circunstancia que
constituya, o que mediante preaviso y/o e transcurso del tiempo, conslituiria
contravencién o incumplimiento del tenor de cualquier contrato o instrumento por
el que esté vinculada, afectada, o trebada la Acreditada o cualquiera de sus

activos;

Litigios: no s¢ ha entablado ni estd pendiente ni, segln el leal saber y entender de
la Acreditada, anunciado ningin litigio ante ningln érgano judicial, arbitraje,
procedimiento o reclamacién administrativa, en contra de la Acreditade o de
cualouiera de sus activos y que, por si mismo o junto con cualguier otro
procedimiento o reclamacién, tendriz un Cambio Sustancial Adverso de la
Acreditada , o que pudiers afectar sustancial y negativamente a su capacidad de
observar o cumplir sus obligaciones derivadas de este contrato;

Inexistencia de situaciones concursales: La Acreditada no esta sometida a ningin
procedimiento concursal o de reorganizacién empresarial similar, de cardcter
judicial o privado, derivada en todo caso de unza situacion de insolvencia, ni tiene
Ia intencion de solicitar ia declaracién de concurso;

Revelocion: la Acreditada ha comunicado a Jas Entidades Acreditantes, en su
totalidad y por escrito, todos los hechos de los que tienen o deberian
razonablemente tener conocimiento a los efectos del otorgamiento de la presente
financiscién, y que deban razonablemente ser comunicedos a las Entidades
Acreditantes (o a cualquiera de ellas) en el contexto de los Documentos de la

Financiacién,
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23.1.98 Cumplimiento de normativa tributaria, laboral y medicambiental. La Acreditada
se halla al corriente de sus obligaciones fiscales, laborales, de Seguridad Social y
medioambientales y cumple con toda ia normative  civil, mercantil,
administrativa, medioambiental, fiscal; laboral o de cualquier Indole;

23.1.10 Inexistencia de supuestos de vencimiento anticipado: A la fecha de hoy no existe
ningin Supuesto de Vencimiento Anticipado, ai circunstancia que, mediante
preaviso y/o el transcurso del tiempo, constituiria un Supuesto de Vencimiento

1

Anticipado; - R

23.1.11 Obligaciones vinculantes: todas las obligaciones asumidas por la Acreditada en
virtud de los Documentos de la Financiacion, o en giecucién, cumplimiento o
desarrolle de Jos mismos o de cualquier otro documente o contrato relacionado,
son validas, vinculantes y son susceptibles de ser cumplidas en los términos en
que han sido (o serén) pactadas;

23.1.12 Garantias. Las Garantias otorgadas constiﬁlyen gerantias eficaces, ¥ oponibles
frente a terceros de conformidad con sus propios términos ‘

Reiteracion de las Declaraciones y Garantias -

Las declaraciones y garantias recogidas en la Estipulacién 23.1 anterior se entenderan
reiteradas, mutatis mutandi, en las fechas en las que se realicen Disposiciones con cargo
al Crédito y, asimismo, en las fechas en que se inicien cada uno de los Periodos de
Interés, y referidas a dichos momentos.

OBLIGACIONES
Obligacién de informscidén

La Acreditada reconoce y acepta que &l presente Contrato y su mantenimiento exigen que
las Entidades Acreditantes estén perfectamente informadas acerca de la situacién y

evolucion de Ja Acreditada y del Grupo ACCIONA.

24.1.1  Entrega de informacicn econdmica anual. La Acreditada se obliga a entregar al
Agentie las cuentas anuales individuales ¢ informe de gestion correspondientes a
cada cjercicio de la Acreditada, debidamente formuladas y aprobadas en junta
general, y certificadas por el auditor de la Acreditada, dentro de un plazo de seis

(6) meses desde la fecha de cierre del gjercicio.

24.12 Informacion de hechos o circunstancias relevantes. La Acreditada se obliga a
informar al Agente, por escrito y con razonable detalle, de los signientes hechos

o circunstancias tan pronto come acaczcan.

()  Incumplimientos de declaraciones y garantias. Cualquier incumplimiento
de las declaraciones y garantias indicadas en la Estipulacion 23.
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24.1.3

24.14

2415

(ii} Actuaciones legales. 1.a iniciacién, transaccion o resclucion de cualquier
litigio, arbitraje o procedimiento relevante por su importe 0 su neturaleza.

(i) Supuestos de vencimienlo anticipado. Cualquier hecho que pueds ser
causa de resolucién o vencimiento anticipado del presente contrato. S

(iv) Hechos relevantes. Cualquier hecho relevanie para los negoc:osolas
expectativas de la Acreditada. o que pudiera producir un Cambio Material
Adverso de la Acreditada. CoEERE LD

Estado de la Deuda Subordinada. En cada fecha de entrega de Disp&#iéiones
del Tramo A ylo del Tramo B, la Acreditada remitird al Agente el importe de
las cantidades aportadas por ACCIONA en concepto de Deuda Subordinada.

Entrega de la informacion en tanlos gjemplares como Entidades Acreditantes.
Cualquier documento que la Acreditada deba entregar al Agente en virtud de la
presente Estipulacién 24.1 deberd constar en tentos ejemplares como Entidades
Acreditantes. Quedard exceptuada esta obligacién cuando los documentos
originales escaneados se envien por comreo electronico. '

Requerimientos de Informacién. La Acreditada deberd atender aquellas
solicitudes razonadas de informacién por parte del Agente y las Entidades
Acreditantes, en relacién con i cumplimiento de sus obligaciones derivadas del
presente contrato, asi como aquelias que fueran necesarias 2 los efectos de que
las Entidades Acreditantes puedan cumplir con sus requisitos internos en
materia de “know your cusiomer ™.

Obligaciones en materia de contabilidad, cuentas anvales y suditoria

La Acreditada asume las obligaciones en materia de contabilidad y auditoria que se
describen en la presente Estipulacién.

24.2.]

2422

24.2.3

2424

Muantenimiento del gjercicio social. 1.a Acreditada no modificard las fechas de
inicio y cierre de gjercicio social en sus estatutos, sin la previa y expresa
autorizacién de la Mayoria de las Entidades Acreditantes.

Lievanza de contabilidad y no alteracion de principios o criterios contables. La
Acrcditada llevard su contabilidad de conformidad con el Ordenamiento
juridico sin alterar los principios o criterios contables que ha venido aplicando,

salvo por imperativo legal.

Formulacion y aprobacion de cuentas anuales. 1.2 Acreditada formulard sus
cuentas anuales y recabardn su aprobacion en junta general, de acuerdo con ia
legislacion aplicable.

Auditoria por firma de prestigio internocional. La Acreditada hard que sus
cuentas anuales individuales sean verificadas por una firma de auditoria de
reconocido prestigio internacional.
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2425 Informe de auditoria, acceso a los auditores en caso de retraso. El informe de
auditorfa de las cuentas anuales de \a Acreditada deberd ser entregado en
ejemplar original 0 dirigido al Agente dentro del plazo fijado en la Estipulacién
4 1.2. Si asi no fuere, el Agents podrd consultar 2l auditor de la Acreditada
scerca de las razones del retrase ¥ de las perspectivas en cuanto al contenido
final del informe de auditoria. e

243 Obligaciones relativasala actividad empresarial

La Acreditada se obliga & someter su actividad empresarial a Eas‘obﬁgaciéhu" ¥
limitacicnes que se describen en la presente Estipulacion. cang R

2431  Limiacion de actividad empresarial. 1a Acrediteda se obliga & limiter su
actividad emgresarial a la simple tenencia de Acciones de ENDESA.

2432 Canservacion de las Acciones de ENDESA. La Acreditada se obligs a conservar
en plena propiedad y 2 00 disponer por mingin titule, pleno o limitado, de todas
o parte de las Acciones de ENDESA que sean de su propiedad en cualquier
momento, salvo que el producto de su venta, neto de impuestos, fuera suficiente
para y fuera aplicada & la cancelacién del Contrato de Financiacion y el
Contrato de Financiacion ACCIONA, asi como para hacer freate a cualesquiera
obligaciones de pago nacidas de 1z cancelacion anticipada de los Contratos de

Cobertura de Tipos de Interés.

2433 Prohibicién de jrversiones. La Acreditada se obliga a no realizar nuevas
inversiones, excluyendo la posible adquisicion de nuevas Acciones de
ENDESA siempre gue s¢ realice con cargo al saldo de la Cuenta Principal, que
elio no implique incumplimiento de Ja Estipulacién 24.6, y que no esté

dispuesto el Tramo B del Contrato de inanciacién ACCIONA.

2434 Cumplimiento de legislacion aplicable. 1.2 Acreditada se obliga 8 cumplir con
Ia legislacion aplicable en cada caso, en materia civil, mercantil, administrativa,

fiscal, laboral o de cualquier otra indoie que sea aplicable.

9435 Gestion ordenada y diligente y contratacién en condiciones de mercado. La
Acreditada se obliga a administrar sus negocios con la diligencia de un
ordenado empresario y a contratar en condiciones de mercado.

244 Obligaciones de naturaleza corporativa 0 societaria

2441 Modificaciones corporativas. La Acreditada se obliga 2 evitar que su junta
generaf decida sobre cualquiera de las siguientes materias;

(i) cusalquier modificacién del objeto social de la Acreditada; 0
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(ii}y cualguier modificacién de los estatutos sociales de la Acreditada que
pueda ser perjudicial para el presente contrato, & para cualquiera de los
Documentos de 1a Financiacion; o

(iii) cualquier fusion, ransformacion, escisién, aportacién de rama de
activided o canje de valores, disolucién o cualguier otra operacitn
anéloga de reestructuracién societaria de la Acreditada;

(iv) cualquier reduccién de su capital (salvo las que sean exigidas por la
legislacién aplicable); 0 :

(v) cualguier reparté de dividendos, de cantidades a cuenta de dividendos 0
de cualguier remuneracién de su capital a favor de ACCIONA.

Los compromisos asumidos por la Acreditada en la presente estipulacién son
obligaciones negativas de resultado. La produccidn de cualquiera de dichos,
resultados se reputard supuesto de vencimientd anticipado -del presents
Contrato, sin perjuicio de que la competencia legal para decidir sobre dichas
materias no corresponda al érgano de administracion de Ia Acreditada.

24.5 Obligaciones financierns

274918

24.5.1

24.52 -

2453

2454

2455

2456

Mantenimiento del rango crediticio de las Entidades Acreditantes. La
Acreditada se obliga & mantener los derechos de crédito de las Entidades
Acreditantes nacidos del presente Confrato en su actuel rango y privilegios, en
relacion con cualesquiera otros acreedores de la Acreditada, presentes o futuros.

Cancelacion del Préstamo Puente. La Acreditada se obliga a cancelar
integramente el Préstamo Puente en jJa fecha de entrega de las primeras
Disposiciones del Tramo A y del Tramo B.

Nuevo endeudamiento financiero. La Acreditada se obliga a no contratar nuevos
créditos, préstamos o cualquier otra forma de financiacién, excluyende la
financiacion que pueda otorgar ACCIONA 2 través de la Denda Subordinada.

Prestacion de garantias. La Acreditada se obliga a no constituir garantias de
cardcter real o personal para ascgurar sus propias obligaciones, exceptuando las
otorgadas en virtud del Contrato de Garantias.

Financiacion a terceros. La Acreditada se obliga a no conceder préstamos,

- eréditos o cualquier otro tipo de financiacién ni prestar ningin tipo de garantias

a favor de terceros.

Gestion prudente de lo tesoreria. La Acreditada se obliga a invertir su tesoreria
en productos o instrumentos financieros de la méxims lfiquidez y calidad

crediticia.
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2457

24.5.8

2459

24510

24.5.11

24.5.12

24.5.13

24.5.14

Cobro de los dividendos de las Acciones de ENDESA. La Acreditada se obliga a
que todos los dividendos que sean distribuidos por ENDESA desde la fecha del
presente Contrato, sean ingresados en la Cuenta Principal.

Pagos de principal de Deuda Subordinada. La Acreditada tnicamente podré
repagar el principal de la Deuda Subordinada con cargo 2 Disposiciones de la
Financiacion gue se realicen de conformidad con lo dispuesto en ¢l presente
Contrato. Los Préstamos Subordinados Transitorios deberin: quedar
amortizados con cargo a la primera Disposicién det Tramo A. S

Pagos de intereses de Deuda Subordinada. 1.2 Acreditada se obliga & no pagsr
ninguna cantidad a ACCIONA en concepto de intereses o remuneracién de a
Deuda Subordinada, hasta la integra amortizacién del presente Contrato.
Quedan exceptuados los Préstamos Subordinados Transitorios, cuyos intereses
seran pagados con cargo a la primera Disposicitn del Tramo A. '

Pagos de dividendos. La Acreditada se obliga a no pagar ninguna cantidad &
ACCIONA en concepto de dividendos o cuslguier ofro concepto relacionado
con su cualidad de accionista hasta la integra amortizacién del presente
Contrato, salvo lo expresamenie permitido por los Documentos de la
Financiacion.

Contratos de cobertura. La Acreditada se obliga a contratar con las Entidades
Acreditantes, en condiciones de mercado y en ¢l plazo de sesenta (60) dias
desde 1a fecha del presente Contrato, un instrumento de cobertura de tipos de
interés por un importe nocional igual al sesenta ¥ seis {66%) del importe total
de la Financiacién y por ef plazo de la Financiacion.

Cuenta de Crédito en Cuenta Corrienie. La Acreditada se obliga a ingresar en
la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente todas las cantidades que sean
aportadas por ACCIONA con cargo al Contrato de Financiacién ACCIONA y
en virtud del Contrato de Soporte de ACCIONA. La Acreditada (micamente
podra disponer del Tramo B y del saldo acreedor de Ia Cuents de Crédito en
Cuenta Corriente, ademas de conforme a io establecido en ¢} apartado 8.3., para
atender el pago de tasas, arbitrios, costes de avditoria v llevanza de cuentas
anuales de la Acreditada, con un limite anual de diez mil (10.000) Euros.

Cuenta Principal. La Acreditada se obliga 8 no disponer dei saldo de la Cuenta
Principal salvo para: (i) 1a adguisicién de Acciones de ENDESA y cumpliendo
los requisitos fijados por la Estipulacién 2433 anterior; 0 (i) el pago de
cantidades adeudadas bajo el Contrato de Financiacion, o (ili} para atender el
pago de tasas, arbitrios, jmpuestos ¥ demés gastos de establecimiento de In
Acreditada. La aplicacion del saldo de la Cuenta Principal a las finalidades
descritas en los puntos (i) y (i) quedara a la vohmtad de la Acreditade, siempre
se cumplan los términos del presente Contrato y que no se haya producido un
Supuesto de Vencimiento Anticipado.

Consolidacién fiscal. La Acreditada se oblige & consolidar fiscalmente con
ACCIONA, salvo que dicha consolidacién mo fuera posible por imperativo

legal.



24.6 Obligaciones de cump!inii%ﬁi{}‘_f_lg ratios financieros

94.6.1 Rario de Cobertura de la Deuda Senior. La Acreditada se obliga & que ¢l Ratio
de Cobertura de Deuda Senior (RCDS) ses igual o superior al 115% durente
toda Ia vigencia del presente Contrato. :

El incumplimiento de dicho ratio financiero, aunque no exista dolo ni culpa de
la Acreditada, serd un supuesto de vencimiento anticipado de] presente

Contrato,

24.62 . Procédimiento de determinacion del valor del Ratio de Cobernura de la Deuda
Senior. Para determinar el valor del Ratio de Cobertura de la Deuda Senior
previsto en la presente Estipulacién serdn de aplicacion las siguientes reglas:

() El Agente en cada Fecha de Medicién determinaré ¢l valor del Ratio de :
Cobertura de la Deuda Senior. _— .

(ii) El Agente comunicard e Ratio de Cobertura de la Deuda Senior a la
Acreditada y a las Entidades Acreditantes antes de las 11:00 horas de la.
mafiana de la Fecha de Medicion a los efectos oportunos, con expresion de
los pardmetros utilizados para el céleulo. '

(iii) Excepcionalmente, si en una Fecha de Medicién determinada, el Agente no
pudiera tlegar a determinar el Ratio de Cobertura de la Deuda Senior como
consecuencia de no poder caloular el Valor de Mercado de las Acciones de
ENDESA, el Agente intentard realizar en los dias inmediatamente
siguientes a la Fecha de Medicién de que se trate nuevas mediciones hasta
que sea posible determinaria. Si transcurridos tres dias desde la Fecha de
Medicién de que se trate, fuera imposible determinar el Ratio de Cobertura
de Ia Deuda Senior, se entenderé que la Acreditada ha incurrido en una
causa de Vencimiento Anticipado del presente Contrato de Financiacidn
por incumplimiento de lo esteblecido en la presente Estipulacién.

25, AGENClA
25,1 Nombramiento
Todas las Entidedes Acreditantes designan como Agente del presente contrato 2 Is

entidad BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., quien acepta expresamente
dicho nombramiento,

1832 Contenido del mandato

La posicién del Agente como mandatario de las Entidades Acreditantes queda instituida
en términos de la presente Estipulacion.
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2521

2522

2523

2524

25.2.5

Mandato. Todas las Entidades Acreditantes confieren mandato al Agente para
que ejercite, en interés de las Entidades Acreditantes, fodos los derechos y
facultades que se confieren en ¢l presente contrato In figura dei Agente.

En su condicién de mandatario, el Agente deberd cumplir Io previsto en el
presente comtrato, y cualesquiera instrucciones que hayan sido aprobadas por la
Mayoria de las Entidades Acreditantes (incluyendo la abstencién de ejercitar
cuslquier derecho, facultad o deber correspondiente al Agente en virtud del
P

presente contrato). L

Si el presente contrato nada hubiera previsto, deberd solicitar instrucciones, ¥
cuando 1a consulta a las Entidedes Acreditantes fuera imposible por la urgencia
del caso, el Agente hard [o dicte Ia prudencia y sea més beneficioso para el
interés comtin de todas las Emida:_ics Acreditantes, conforme al articulo 255 del

Cédigo de comersio.

Apoderamiento. Todas las Entidades Acreditantes apoderan al Apente para que
ejercite, en nombre y representacion de todas las Entidades Acreditantes y
frente 2 la Acreditada o a cualquier tercero, todos Jos derechos y facultades
{excepto 1a interposicién de acciones legales derivadas del presente confrate, o
el otorgamiento de cuslguier documentacién contractual), asi como todas las
decisiones © instrucciones aprobadas por la Mayoria de las Entidades
Acreditantes. En particular, las Entidades Acreditantes apoderan al Agente para
expedir la certificacién bancaria del saldo dendor de la Acreditada bajo el
presente contrato (referida en la Estipulacion 28.1.1), con ¢l fin de proceder & la

ejecucion del presente Contrato.

El Agente no tiene poder de representacion de Jas Entidades Acreditantes mas
allé de lo expresamente establecido en el presente contrato, ni es fiduciario de

las Emtidades Acreditantes.

Efecto liberatorio de los pagos realizados al Agente. Como consecuencia del
mandato y apoderamiento conferidos al Agente, los pagos de cualquier
naturaleza derivados de este contrato deberén realizarse por la Acreditada al
Ageate, surtiendo plenos efectos liberatorios para la Acreditada como si
hubieran sido recibidos en la proporcion correspondiente por las Entidades

Acreditantes.

Plenos efectos de las notificaciones realizadas al Agente. Como consecuencia
del mandato y apoderamiento conferidos al Agente, cualquier notificacitn entre
la Acreditads v les Entidades Acreditantes debers realizarse a través del Agente,
y cualgquier notificacién hecha al Agente o recibida por gste surtird los mismos
efectos que si hubjera sido hecha a las Entidades Acreditantes o recibida por

éstas.

Responsabilidades de informacion. En cada Fecha de Medicion, ¢l Agente
remitiré al resto de Entidades Acreditantes la siguiente informacion:
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* (i) Saldo vivo acreedor o deudor de la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente.

(ii)lmporte de las cantidades avaladas bajo el Aval (inclhiyendo intere
devengados) para cada uno de los Avalistas. :

El Agente remitird al resto de Entidades Acreditantes con la misma periodicidad
con la que la reciba de la Acreditada, la informacién relativa al importe de las
cantidades aportadas por el Accionista bajo el Contrato de Soporte de
ACCIONA en concepto de Deuda Subordinada y no reembolsadas.

253  Responsabilidad del Agente frente s bas Entidades Acreditantes

PD2274916

La responsabilidad del Agente como mandatario queda instituida en términos de Ja
presente Estipulacion.

25.3.1

2532

25.3.3

253.4

25.3.5

Ausencia de responsabilidad por el buen fin de la Financiacion. El Agents o
serd responsable frente a las Entidades Acreditantes de la validez, exigibilidad o
cumplimiento del presente contrato ni de cualquier otro contrato relacionado o

conexo con el presente contrato.

Ausencia de responsabilidad por el cumplimiento de instrucciones. El Agente
no seré responsable si se ajusta a las instrucciones aprobadas por a2 Mayoria de
las Entidades Acreditantes, de acuerdo con el articulo 254 del Codigo de

comergio.

Responsabilidad derivads de dolo o culpa grave. E! Agente no tendrd otra
responsabilidad que la que pudiera derivarse del dolo o de la culps grave en su

actuacion.

Deber de comumicacion sin obligacion de comprobar. El deber de
comunicacion del Agente se agotard con informar a cada Entidad Acreditante de
cualquier documento relacionado con ¢l Crédito y que haya recibido, y de
cuzlquier aviso o notificacién que pueda constituir una causa de vencimiento
te contrato y que haya recibido. El Agente no estard

anticipado del presen
obligado a comprobar la veracidad o certeza de cuglquier informacion recibids, "

o del complimiento del presente contrato por cualquicra de las partes del
mismo.

Ausencia de responsabilidad frente a las Entidades Acreditantes de los

adminisiradores, directivos o empleados del Agente. Las Entidades
Acreditantes se compromefen a no realizar ninguna reclamacion legal frente 4
ningin administrador, consejero, directivo o empleado del Agente y que esté
relacionada con las funciones del Agente en el presente contrato, salvo que
dichas reclamaciones sean consecuencia de la conducta doiosa o gravemente
negligente de los administradores, consejeros, directivos o empleados del
Agente frente 2 las Entidades Acreditantes.

57



254

255

Reembolso de eantidades al Agente

1as Entidades Acreditantes reembolserin de inmediato al Agente, & prorrata de su
participacion en el Credita, cualquier desembolso realizado por €l Agente por razén del
presente contrato en interés comin de las Entidades Acreditantes, y con independencia
del resultado favorabie o adverso de la actuacién o medida que origind e] desembolsa. El
Agente quedard sutorizado para retener de las cantidades a pagar a las Entidades

Acreditantes, por cualquier concepto, el importe de las referidas cantidades. ¥

Renuncia del Agente

2551 Remuncia libre. El Agente podré renunciar libremente 8 su cargo médiante

notificacion escrita a las demas Entidades Acreditanies y a8 la Acreditada,
aunque su repuncia sélo tendrd efecto desde la fecha de nombramiento-y
aceptacién de la nueva entidad que asuma Ia posicion de Agente. :

2852 Nombramiento de nuevo Agente por la Mayoria de las Entidades Acreditantes.
En caso de renuncia, el nuevo Agente serd nombrado por la Mayoria de las

Entidades Acreditantes, -

Todas las Entidades Acreditantes prestan su consentimiento y aprobacion dl
nombramiento de Agente gue la Mayoris de las Entidades Acreditantes acuerde
en ¢l futuro, y ratifican ¢f mandato y ¢l apoderamiento conferidos en virtud de
la presente Estipulacién 25. ‘

1553 Nombramiento subsidiario de nuevo Agente por el Agenie saliente. Si dentro de
los treinta (30) dias siguientes a ia notificacién de su renuncia por el Agente, Ia
Mayoria de las Entidades Acreditantes no hubiera nombrado nuevo Agente 0 el
nombrado no hubiera aceptado ¢l nombramiento, el Agente nombrard el
sustituto por si mismo, de entre las Entidades Acreditantes,

25.5.4 Consulta previa con la Acreditada. El nombramiento del nuevo Agente deberd
ser consultado, con cavécter previo, con la Acreditada, tanto si es acordado por
la Mayoria de las Entidades Acreditantes como si es designado por ¢l Agente

saliente.

n instrumento publico. La renuncia del Agente y el

2555 Renuncia y nombramiento e
Agente deberfn hacerse constar en documento

nombramiento del nuevo
publico.

2556 Identidad en los términos del mandato del nuevo Agente. El nuevo Agente
quedsré investido de los mismos derechos, facnltades v deberes que el Agente
saliente.

25.5.7 No repercusion de gastos 4 la Acreditada. Los gastos ocasionados como
consecuencia de la renuncia o pombramientio de Agente no ¢ repercutirén & la
Acreditada.
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Revocacion del Agente

25.6.1

25.6.2

Supuesios y requisitos de revocacion del Agente. La Mayoria de las Entidades
Acreditantes podré acordar la revocacién del nombramiento del Agente por
incumplimiento grave o por diferencias reiteradas con ¢l resto de Entidades
Acreditantes, siempre que simultineamente nombre a otro Agente de entre las
Entidades Acreditantes, y que €sta acepte el cargo,

Remision al régimen de la sustitweion por remmcia. El nombramiento” y
régimen del nuevo Agente en caso de revocacion serd, mutatis mutandi, el

indicado en las Estipuiaciones 25 5.2 y 25.54a255.7.

CESION

Prohibicidn de cesién por Ia Acre:htada .

La Acrcditada no podrd ceder o gravar sus derechos u obligaciones denvados de este
Contrato de Financizcion total o parciabmente,

Cesion por las Entidades Acreditantes: requisitos iy

Cada Entidad Acreditante o Avalista sélo podré ceder o gravar total o parcialmente su
posicién acreditante en el presente Contrato, con eficacia frente 8 la Acreditada y las
demas Entidades Acreditantes, a otras entidades de crédito, con sujecitn a lo siguiente:

26.2.1

26.2.2

26.2.3

26.2.4

Cesidén coincidente con un Periodo de Interés. Respecto a aquelias Dispesiciones
vivas 2 la fecha de la cesidn, Iz operacion surtird efectos, respecto a todas y cada
una de dichas Disposiciones, en la primera fecha en la que venza un Periodo de
Interés en curso de cualquiera de las mismas. El Agente no vendré obligado a
distribuir pago alguno de la Acreditada al Cedente a partir de dicha fecha de
efectividad (incluida), aun cuando el concepto del que se derivara dicho pago se
hubiere devengado con anterioridad a diche fecha.

Cesion en Instrumento piblico. La cesién deberd otorgarse necesariamente en
instrumento piiblico.

Inexistencia de mavor onerosidad para la Acreditada. La operacién no deberé
generar mayor onerosidad para la Acreditada.

Comunicacion previa al Agente por parte del cedente. La operacidn deberd ser
previamente notificada por escrito al Agente con un minimo de diez (10) Dias
Habiles de antelacion a su fecha de efectividad, para su posterior notificacién por
el Agente a la Acreditade, dentro de Jos cinco (5) Dias Hiabiles siguientes a la
fecha en que fuera notificado, con indicacion de la identidad del cesionario y del
importe de la cesién. La Acreditada deberd cumplir en todo momento las
obligaciones a su cargo relativas a la obtencion del correspondiente Numero de
Operaci6n Financiera del Banco de Espafia en el supuesto de que el cesionaric no

sea una entidad espafiola.
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26.2.5° Importe minimo de cada cesién. Salvo en el supuesto de cesién de la total
participacion del cedente en la financiacién objeto del presente Contrato, el
importe de cada operacién de cesién serd igual a DIEZ MILLONES DE EUROS
(€ 10.000.000) o, en caso de ser superior, de miltiplos enteros de CINCO
MILLONES DE EUROS (€ 5.000.000), conjuntamente para el Importe Méximo
del Tramo A y del Aval,

26.2.6 Cesién del Tramo B: La cesion de la posicion contractual del acreditante del
Tramo B conllevard en todo caso la asuncién por el cesionario de Ia posicién de
Agente. No cabrén cesiones parciales de la posicién contractual del Tramo B.
Elio no obstante, el Agente podré hacerse avalar en aquellas participaciones del
Tramo B que en el momento actual no estuvieren avaladas, quedando
autométicamente sujeto dicho nuevo avalista a tode lo dispuesto en los
Documentos de lz Financiacidn, Los Avalisias podrén subrogar a terceros en su
posicion contractual en el Aval, siempre y cusndo (i} cedan una posicién
equivalente en la posicién contractual del Aval del Tramo B del Contrato de
Financiacién ACCIONA y (ii) la cesién se ajuste al resto de requisitos
establecidos en la presente Clinsula 26.

26.2.7 Rating. El Cesionario deberd temer un rating superior a “A” de Standard and
Poors o su equivalente en las restantes agencias de rating. :

VENCIMIENTO ANTICIPADO
Vencimiento anticipado por incumplimiento de obligaciones

Las Entidades Acreditantes podran declarar el vencimiento anticipado del presente
Contratoe v exigir la amortizacién anticipada de todas las obligaciones de pago, con los
intereses y demds importes devengados a cargo de la Acreditada, en =l caso de que se
produzca cualquiera de las causas de vencimiento anticipado descritas en la presente
Estipulacién, y ello aunque la Acreditada no haya incumplido sus obligaciones de pago
en virtud del presente contrato, o en el incumplimiento de 1a obligacion que sea no haya
existido dolo o culpa de la Acreditada, o se mantengan en vigor las garantias prestadas
para asegurar ¢l cumplimiento del presente contrato.

27.1.3  Incumplimiento de obligaciones de pago. El incumplimiento por la Acreditada
de cualquier obligacion de pago en concepto de principal, intereses, comisiones
o en cualquier otro conceplo, a su respectivo vencimiento o fecha de
exigibilidad, entendiéndose asi convenido en particular a los efectos del articulo
693.2° de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

27.1.2  Incumplimiento del RCDS. Ei incumplimiento por lz Acreditada de su
obligacién de mantenimiento del RCDS de acuerdo a lo establecido en fa
Estipulacién 24.6.1, salvo que subsane dicho incursplimiento en un plazo de
dos {2) Dies Hébiles desde la comunicacion dirigida por el Agente y sefialada
ch la Estipulacion 24.6.2 anterior.

La subsanacion del RCDS podra realizar mediante:
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- laadquisicién v pignoracidn de nuevas Acciones de ENDESA,

- mediante la aportacidn de nuevos fondos aplicados a reducir el saldo vivo de la
Financincidn, :

- mediante la aportacién de una garantia bancaria a primer requerimiento por un
importe equivalente al que deberfa aportarse a la Acreditada para que ésta
amortizara la Financiacién en 1a medida necesaria para conseguir que el RCDS
fuera igual o superior al 115%. ;

2713  Incumplimiento de las reglas de amortizacién anticipada obligatoria. El
incumplimiento por ia Acreditada de sus obligaciones de amortizar la
Financiacion anticipadamente, conforme a la Estipulacion 18.

2714  Incumplimiento del deber de conservacion de las Acciones de ENDESA. El
incumplimiento por la Acreditada de su obligacién de conservar la propiedad de-
todas las Acciones de ENDESA y de no disponer de las mismas, conforme a Ie
Estipulacién 24.3.2,

2715  Incumplimiento no subsanado de otras obligaciones de la Acreditada. El

incumplimiento por la Acreditada de cualesquiers otras obligaciones en virtud

del presente contrato o de los Documentos de la Financiacion, siempre que’
dicho incumplimiento no sea subsanado en el plazo de diez (10} dias desde ia
fecha en que fuera requerida a su subsanacidn por el Agente.

272 Vencimiento anticipado por debilitamiento de la solvencia de la Acreditada o

749

4

alteracidn de Jos presupuestos o condiciones econdmicas del presente contrato,

Las Entidades Acreditantes podrin declarar el vencimiento anticipado del presente
Contrato y exigir la amortizacién anticipada de todas las obligaciones de pago, con los
intereses y demas importes devengados a cargo de la Acreditada, en ¢l caso de que se
produzea cualquiera de las causas de vencimiento anticipado descritas en la presente
Estipulacién, puesto que su produccion afectard a la capacidad de la Acreditada para
atender sus obligaciones a corto, medio o largo plazo, o producird una alteracion de los
presupuestos o condiciones econémicas relativas a la Acreditada y/o a ENDESA, y que
indujeron a las Entidedes Acreditantes a otorgar el presente Contrato.

De acuerdo con lo anterior, bastard !a concurrencia de cualguiera de las causas de
vencimiento anticipado, aunque la Acreditada no haya incumplido ninguna obligacion en
virtud del presente contrato, o en ¢l incumplimiento de la obligacién que sea no haya
existido dolo o culpa de la Acreditads, © se mantengan e vigor las garantias prestadas
para asegurar ¢l cumplimiento del presente contrato.

2721 Concurso o insolvencia. Si la Acreditada o ENDESA solicita la declaracion o es
declarada, en estado legal de concurso o insolvencia, o es objeto de cualquier
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2722

27.23

2724

2725

27.2.6

27.2.7

2728

27.2.9

27.2.10

27.2.11

procedimiento de intervencion, administracién o liquidacién concurssl, o
celebra cualquier acuerdo de renegociacion de deudas o de quita o espera.

Cambio Material Adverso. Si se produce un Cambio Material Adverso de la
Acreditada, segiin el criterio razonado de la Mayoria de las Entidades
Acreditantes. Si se produce un Cambio Material Adverso de ACCIONA (salvo
que el Tramo B del Contrato de Financiacion ACCIONA estuviera
integramente dispuesto), segin el criterio razonado de la Mayoria de las
Entidades Acreditantes. ot

Cambio de control .de la Acreditada. Si ACCIONA deja de ostentar la
propiedad del 100% del capital dé la Acreditada.

Cross-default. Si cualquier deuda contraida por la Acreditada frente a cualquier
tercero (incluyendo los Contratos Marco de Operaciones Financieras) no fuera
satisfecha o fuera declarada vencida anticipadamente, como consecnencia de un

incumplimiento.

Ejecucion o embargo. Si se inicia frente 2 h Acreditada cualquier
procedimiento judicial, extrajudicial o administrativo y que llevars aparcjada
ejecucién o embargo de bienes de Ia Acreditada. ‘

Cesacién de negocio o actividad. Si la Acreditada cesa en sus negocios p
actividades.

Revocacion ¢ no renovacion de licencias o autorizaciones. Si son revocadas,
impugnadas o no renovadas las licencias, permisos o autorizaciones
administrativas necesarias para el mantenimiento de ia propiedad de las
Acciones de ENDESA por la Acreditada.

Perjuicio o ineficacia de las Garantias. i 1a Acreditada no otorga las Garantias
prometidas en el Contrato de Garantias, © si las Garantias otorgadas, por actos
propios o no, desaparecen o resultan ineficaces, sean o no sustituibles por otras.
En todo caso s¢ entenderd perjudicada la Garantis sobre las acciones de la
Acreditada en caso de declaracién judicial de embargo no cautelar de las

acciones de Ja Acreditada.

Inexigibilidad de las obligaciones nacidas de la Financiacion, Si las
obligaciones del presente Contrato devienen o son declaradas inexistentes,

invalidas o ineficaces.

Falsedad o inexactitud grave de Declaraciones y Garantias. Si existe falsedad
o inexactitud grave en los datos manifestados o en las declaraciones efectuadas

por la Acreditada en virtud del presente contraio.

Denegacion de opinion de auditoria, opinidn negativa o salvedades esenciales.
Si ¢! auditor de cuentas de la Acreditads no realiza o deniega su informe u
opinién de auditoria, 0 emite un informe u opinién negativa o con salvedades

esenciales.
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27.2.12 OPA. Si la Acreditada viniera obligada por la Comisién Nacional del Mercado
de Velores (CNMV) u otras autoridedes competentes & formular una oferta
ptblica de adquisicién de acciones de ENDESA, exceptuando el caso en el que
ACCIONA asumiera, de¢ forma satisfactoria para todas las Entidades
Acreditantes, la aportacion de los fondos necesarios para la liquidacién de dicha
oferta, y que los dichos fondos fueran aportados como Deuda Subordinada.

272.13 Consolidacion fiscal. i la Acreditada dejars de consolidar en el grupo fiscal del
que ACCIONA es sociedad dominante, salvo por imperativo legal.

272.14 Derechos econdmicos de las Acciones de ENDESA. Si 1a Acreditada perdiere o
viera suspendidos por cualquier causa los derechos econémicos de las Acciones

de ENDESA.

27215 Incumplimiento de ratios. El incumplimiento por ACCIONA de los ratios
financieros contenidos en la Estipulacién 24.6 del Contrato de Financiacitn
ACCIONA. E! incumplimiento de Jos mencionados ratios financieros no seti
una cansa de vencimiento anticipado del presente Contrato, si en esa fecha: (i)
el Tramo B del Contrato de Financiscion ACCIONA estwviera plenamente
dispuesto; o (ii} ACCIONA aportara a la Acreditada Deuda Subordinada por
importe del saldo disponible del Tramo B del Contrato de Financiacion
ACCIONA, con cargo & otros contratos financieros y sin disponer de dicho
Contrato de Financiacién ACCIONA.

27216 Cese de cotizacion bursitii de Endesa. Si las acciones de Endesa, S.A. dejaran,
por cualquier circunstancia, de estar admitidas a cotizacion en cualquiera de las
Bolsas espafiolas y en ¢l sistema de interconexion de bolsas (SIBE).

Vencimiento anticipado por debilitamiento de Ia solvencia de ACCIONA.

Las Entidades Acreditantes podran declarar el vencimiento anticipado del presente
Contrato y exigir la amortizacion anticipada de todas las obligaciones de pago, con los
intereses y demés importes devengados a cargo de la Acreditada, en el caso de que se
produzea cualquicra de las causas de vencimiento anticipado descritas en la presente
Estipulacién, puesto que su produccién afectaré a la capacidad de la Acreditada para
atender sus obligaciones a corto, medio o largo plazo, © produciré una alteracién de los
presupuestos o condiciones econdmicas relativas @ ACCIONA, y que indujeron 4 las

Entidades Acreditantes a otorgar el presente Contrato.

273.1 Incumplimiento de ACCIONA. Incumplimiento por ACCIONA de sus
obligaciones bajo cualesquiera Documentos de la Financiacifn, distinto del

Contrato de Financiacién ACCIONA, de los que sea parte.
E! vencimiento anticipado del Contrato de Financiacion ACCIONA.

4732 Cambio Material Adverso. Si se produjera un Cambio Material Adverso de
ACCIONA.
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27.3.3 - Concurso o insolvencia. Si ACCIONA presentase solicitud de ser declarada en
concurso, o se produjese cualquier otro tipo de situacién concursal, o si,
procediendo la solicitud de un tercero, es admitida por resolucion judicial;
asimismo, si ACCIONA fuera sometida a administracién judicial o fuera objeto
de incamtacidén o si reconociese su incapacidad para satisfacer de forms
generalizada sus dendas a su vencimiento o se iniciara una renegociacion de todas
o de una parte sustancial de sus obligaciones de pago, o se realizase cualquier ofra
accibn o actuacion similar, judicial o privada, que produzes idénticos resultados.

2734 Cross-defintr. Si cuslquier deuda contraida por ACCIONA, por un importe
individual o conjunto superior 2 CIEN MILLONES DE EUROS (€ 100.000.000)
no fuera satisfecha a su vencimiento ordinario o anticipado. S

273.5 Incumplimiento de sentencias. 8i ACCIONA incumpliera una orden o gjecutoria,
ejecutable en Espafia, procedente de la autoridad judicial o administrativa
competente condendndole al pago de una determinada cantidad, si dicha condena
excede individual o conjuntamente con otras condenas la cifra de CIEN

MILLONES DE EUROS (€ 100.000.000).

2736 Expropiacion. Si como consecuencia de una intervencion gubernativa o de una
expropiacién son sustituidos los administradores de ACCIONA, o dicha
compadia pierde el control o la propiedad de sus negotios o activos o dicho
control © propiedad son restringidos de forma que afecte a la capacidad de
ACCIONA, para cumplir con las obligaciones de pago que se deriven del
Contrato de Soporte de ACCIONA.

Las causas de vencimiento anticipado previstas en los apartados 27.3.2 a 27.3.6
constituiran supuestos de vencimiento anticipado en caso de que el Tramo B del Contrato
de Financiacion ACCIONA no estuviera integramente dispuesto.

Alternativas de las Entidades Acreditantes

Producido cualquicra de los supuestos de vencimienio anticipado descritos en las
Estipulaciones 27.1 a 27.3, las Entidades Acreditantes quedardn facultadas para escoger
entre (i) declarar ¢l vencimiento anticipado de todas las cbligaciones a cargo de la

Acreditada, (ii) resolver el presente Contrato, o (iii} conservar la eficacia del presente
contrato y, €n su caso, exigir el cumplimiento especifico de las obligaciones incumplidas.

La opcién por la conservacién del contrato en modo alguno limitard la facultad de las
Entidades Acreditantes de declarar, con posterioridad, el vencimiento anticipado o la
resolucidn del presente Cantrato, en el caso de que persistiera 1a causa de vencimiento
anticipado o se hubiera producido otra distinta.



27.5

27.6
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Resolucién por decision de la Mayoria de Ins Entidades Acreditantes: cardcter
vinculante

La declaracién de vencimiento anticipado o de resohucién del presente contrato se
decidird por la Mayoria de las Entidades Acreditantes y vinculard a las Entidades
Acreditantes ausentes, abstinentes o disidentes,

Resolucién individual sin concurrir la Mayoria de las Entidades Acreditantes '

Quiedaré a salvo el derecho individual de cada una de las Entidades Acreditantes a
solicitar el vencimiento aaticipado o la resolucidn del presente contrato en la parte que le
comresponda y a ejercitar la misma, si la Mayoria de las Entidades Acreditantes no hubiera
acordado declarar el vencimiento anticipado o Ia resolucidn del presente contrato en un
plazo miximo de veinte (20) Dias Hébiles contados desde (i) 1z fecha de recepeién por el
Agente de la peticién de cualquiera de las Entidades Acreditantes para la formacién de’
dicha Mayoria de las Entidades Acreditantes o bien, si no hubiers existido tal peticitn,
(ii) 1a fecha de comunicacién por el Agente a las Entidades Acreditantes de la
concurrencia de una causa de vencimiento anticipado. .

Procedimiento frente a la Acreditada

2771 Comunicacicn o la Acreditada. Cuando la Mayorie de las Entidades
Acreditantes haya scordado declarar el vencimiento anticipado o la resolucién
del presente Contrato, dicha decision serd comunicada por el Agente a la

Acreditada.

27.7.2  Plazo para pago. La Acreditada quedard obligada a pagar todas las cantidades
debidas por cualquier concepto (principal, intereses, comisiones, gastos o
cualquier otro concepto) en virtud del presente contrato, dentro del plazo de tres
(3) dias naturales contados = partir de Ja fecha de la notificacion que 2 tales

efectos le realice el Agente,

2773 Ejercicio de acciones legales. Transcurrido dicho plazo sin que la Acreditada
haya cumplido con su obligacién de pago de todas las cantidades adeudadas, el
Agente iniciaré Ia correspondiente reclamaci6n judicial, a cuyo efecto el Agente
actuaré como mandatario de las Entidades Acreditantes.

Si el Agente no hubiese iniciado la correspondiente reclamacién judicial,
transcurrido un plazo de diez {10) dias desde la finalizacin del plazo de tres (3)
dias paturales establecido en la Estipulacion 27.7.2 anterior, cada una de las
Entidades Acreditantes podrd ejercitar individualmente las acciones legales
correspondientes contra la Acreditada en reclamacion de las cantidades que les

correspondan.

Todas las Entidades Acreditantes se comprometen a otorgar & favor del Agente
los spoderamientos que exija la Ley de Enjuiciamiento Civil y demds
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Jegislacion aplicable, a efectos de que el Agente actie en su nombre en los
procedimientos judiciales instados de acuerdo con la presente Estipulacida o,
alternativamente, a comparecer junto al Agente, 8 su requerimientn, a fin de
posibilitar €] gjercicio de los derechos conferidos a las Entidades Acreditantes,
de conformidad con los acuerdos adoptados por la Mayoria de las Entidades
Acreditantes. e

278 Devengo de infereses moratorios

Los plazos previstos en la presente Estipulacion 17, tanto para Ia subsanacién de la causa
de vencimiento anticipado producida como para que las Entidades Acreditantes puedan
ejercitar sus derechos bajo el presente contrato, se entenderén, en cualquier caso, sin
perjuicio del deber de la Acreditada de abonar a las Entidades Acrcditantes intereses de
demora, desde la fecha de incumplimiento de cualquier obligacién de pago, o desde la
fecha en que Ja Mayoria de Ias Entidades Acreditantes hubiese declarado el vencimiento
anticipado o la resolucién del presente contrato, si ello no se hubiera debido al
incumplimiento de obligaciones de pago previstas en el presente contrato,

SECCION QUINTA - EJECUCION

28. EJECUCION DEL CONTRATO DE FINANCIACION

8.1

Determinacién de la cantidad liguida

Para el supuesto de que las Entidades Acreditantes decidieran gjercitar €l procedimiento
ejecutivo ordinario previsto en el articulo 517 y siguientes de fa Ley 172000, de 7 de
Enero, de Enjuiciamiento Civil, queda pactado, a efectos de lo dispuesto en los articulos
572 y 573 de la citade Ley, que la cantidad exigible en caso de ejecucion del presente
contrato o de sus garantias serd la resultante de la liquidacién efectuada por el Agente
sobre }a base de 1a cuenta indicada en la Estipulacién 14.2.

28.1.1  Liguidacion efectuadn por el Agente. Bastard para el gjercicio de la accion
gjecutiva la presentacion de este contrato elevado & piblico acompafiada de: (i) la
certificacion expedida por el Agente en nombre de las Entidades Acreditantes, en
la que se acredite que el saldo deudor coincide con el que aparece en la cuenta
indicada en la Estipulacion 22.1 y que la liquidacién de lJa deuda se ha practicado
en la forma pactada por las partes contratantes, certificacion o certificaciones que
se incorporarén a Acta Notarial o se intervendrén por Notario y (i) el documento
que acredite haberse notificado a la Acreditada la cantidad exigible.

28.1.2 Prevalencia de la determinacion efectuada por el Agente. Una vez efectuada
por el Agente ia liquidacién de la cuenta indicada en la Estipulacién 2.1,
respecto de la totalidad de la financiacion objeto del presente contrato o de sus
garantias, no podran las Entidades Acreditantes presentar liquidaciones
individuales sobre la base de las cuentas indicadas en la Estipulacion 22.2.
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28.1.3, Determinacion indivigual por alguna Entidad Acreditante. Mientras el Agente
no haya librado 1a Tiquidacién de la cuenta indicada en la Estipulacién 22.1, si
alguna Entidad Acreditante ejecuta individual y judicialmente esta financiacidn
o sus garantias en lo que a su participacion se refiere, queda pactsdo que la
cantidad exigible serd la resultante de la liquidacion efectuada por la Entidad
Acreditante ejecutante sobre le base de la respectiva cuenta indicada en Ja
Estipulacion 22.2. Librada tal liquidacién individual, la liquidacién que en su
caso libre posteriormente ¢l Agente sobre la cuenta indicada en ia Estipulacién
22.1 no incluih Ia cantidad comrespondiente a la Entidad o Entidades
Acreditantes que hubiesen instado individualmente la gjecucion. L

28.1.4  Liguidacion total o parcial, sin renuncia. Las fiquidaciones indicadas en las
Estipulaciones 28.1.1 y 28.1.3 podrén incluir todos los conceptos o parte de
elios, sin que ello implique renuncia alguna, en particular en lo que se reficre a
gastos y cantidades debidas en virtud de las Estipulaciones 17.2, 19 y 20.

2815 Intereses o paridades variables. A los efectos indicados en ¢l articulo 574 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, el célenlo de intereses o paridades variables se
hara conforme & lo establecido en la Estipulacién 15,

28.1.6 Oponibilidad de la Acreditada. La Acreditada no podré discrepar ni cuestionar
las liquideciones o célculos realizados por el Agente o por la Entidad
Acreditante que ejecute sus derechos individuzimente, de scuerdo con las
Estipulaciones 28.1.1 y 2813 respectivamente, salvo por los moativos
establecidos en el articulo 557 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En el caso de que el procedimiento ejecutivo lleve aparejada cjecucion de una
garantia pignoraticia o hipotecaria, la Acredjtada s6lo podrd oponerse por los
motivos establecidos en el articulo 695 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

28.1.7 Gastos de Ja liguidacién. Serén por cuenta de fa Acreditada todos los gastos y
tributos que se causen por razon del Acta Notarial o de la intervencién del

Notario a que se refiere la presente Estipulacion.
Procedimiento y smodalidades de ejecucién, generales y especiales

Las Entidades Acreditantes podrdn acogerse en todo memento & cuantes procedimientos
y modalidades de ejecucion estén previstos por ¢l Ordenamiento juridico, ya sea respecto
de las garantias o respecto del patrimonio de la Acreditada.

Disposiciones varias
En caso de ejecucion, seran de aplicacion las siguientes previsiones:

78.3.1 Poder al Agente para pedir expedicién de copias. El Agenie queda desde este
momento apoderado por todas las paries para solicitar la expedicién de
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segundas copias del presente documento, a fos efectos indicados en el articulo
517.4 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, entendiéndose expedidas dichas copias
de conformidad con todas las partes.

283.2 Domicilio a efectos de notificaciones. El domicilio de la Acreditada a efectos
de requerimientos y notificaciones serd €l indicado en I estipulacion 29.1.

SECCION SEXTA - MISCELANEA R

29, ESTIPULACIONES VARIAS

29,1 Comuzicaciones y domicilios

Cualquier notificacion o comunicacion que deba o pueda cursarse entre ias paries en
virtud de este contrato se dirigir por escrito al domicilio que figura en la comparecencia
del mismo mediante carts, telefax o cualquier otro medio si bien sélo se tendrd por
conocida por Ia parte destinataria de Ia misma si consta indubitadamente su recepeion.

A estos efectos, las partes sefialan los siguientes nimeros de telefax y el nombre ¢ caréﬁ
de las personas a quien deben dirigirse las comunicaciones, asi como, en lo que respecta &
las Entidades Acreditantes, las cuentas para la realizacion de los pagos entre {as mismas. .

Para l2 Acreditada:
FINANZAS DOS, 5.A.U.
DATOS DE CONTACTO
Contacto a efectos de | Juan Gallardo / José Angel Tejero
envio de
documentacitn:

Direccitn a 1a que se ha

Avda. Europs, 18

gﬁ::::ﬁt::iﬁnz | Parque Empresarial La Moraleija
28108 Alcobendas
Madrid

Teléfono: 91 663 2355

Fax: 91 663 2929

E-Mail:
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Par las Entidades Acreditantes:

L BIR RS L s

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG, 8.A,

DOCUMENTACION
Contacto a efectos de Rad] Osuna Menéndez / Inés Garcia Revilla
envio de '
documentacion:
Direceién a la que se ha Area Soluciones de Financiacion
de enviar la . )
documentacion: Ciudad Grupo Santander
Edificio Amazonia 2* Pianta
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
Teléfono: . 917289 1259/91 289 3] B8
Fax: 012571617
E-Mail: rosuna/@gruposantander.com / inegarcia@gruposantander.com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre: José Manuel Llorente / Pedro de Miguel / Maribel Centeno

Direccion: Ciudad Grupo Santander, Edificio Marisma Planta Baja
28660 Boadilla del Monte - Madrid

Teléfono: 91 289 30 12 /91 28930 13 /91 289 47 89

{Fax: 91 2571164!912571165/9]2571085!912571636

Backofficesindicados. madrid@sinvest.es

E-Mail: josmilorente@gruposantander.com

micsnteuo@@gssmander.com :

e A PP oS sSSP .

Nombre de la Entidad: | Banco Santander Central Hispano S.A.

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Cédigo SWIFT BSCHESMM

OMF 0049

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
DOCUMENTACION

Contacto & efectos de Iiiigo Solaun Gonzalez/ Celina Carvajal Fernandez

envio de
[ decumentacién:
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Direccién a la que se ha
de enviar la

Calie Alcali, 16 — 4°, 28014 Madrid, Spain

documentacién;

_Teléfono: 91-374-73-74/ 91-537-83-14

Fax: 91-537-05-66

E-Mail: inigo.solaun obbva.com / ccarvajak@grupobbva.com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre: Javier Granero / Maria Gonzdlez
Direccibn: BBVA — Administracién Mercado de Capitales
Via de los Poblados s/n, 4° Planta
28033 Madrid,
Spain
Teléfono: 91-374-73-74/91-537-83-14
Fax, 91-374-41-40 / 91-537-09-47
E-Mail: igranero@grupobbva.com / mdgonzslez@grupobbva.com /

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de Ia Entidad: |BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Nimero de Cuenta|0182
{OMF):
Codigo SWIFT BBVAESMM

BNP PARIBAS, Sucursal en Espaiia
DOCUMENTACION
Contacto & efectos de Jose Gefaell / Jose Serrano-Suifier / Carolina Torves
envio de
documentacion:

Direccion a la que se ha
de envier la

Calle Ribera del Loira 28, 4* planta Madrid 28042

1 Carolina.torres/@bnpparibas. com

documentacion:

Teléfono: 9 388 80 25 /80 26/ 8038

Fax: 01 388 80 50

E-Mail: Jose.gefaell@bnpparibas.com / Jose-serrano-suner@bnpparibas.com /
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CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nambre: Alberto Sanchez / Elena Garcia Juarez

Direccion: Ribera del Loira, 28 2° PLANTA 28042 MADRID
Teléfonor 91388 8025/8026/8038

Fax: 9] 388 80 99

E-Mail: Alberto sanchez/@bnpparibas.co

: Elena.garciajusrezfbnpparibas com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de la Entidad: | BNP PARIBAS SUCURSAL EN ESPANA
Nimero de Cuenta|0149 ' ‘
{OMF}:
Codigo SWIFT BNPAESMS
CALYON, Sacursal en Espafia
DOCUMENTACION
Contacto a efectos de Rolando Menor Aguilera / Isabel Lépez Fernandez
envio de
documentacion:
Direccitn a la que seha | Paseo de la Castellana, nimero 1
de enviar la
docomentacion:
Teléfone: 91.432.75.85
Fax: 01.43275.08
E-Mail: isabel.lopez/@es calyon.com
CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS
Nombre: M Teresz Garcia Garcia / Ana Isabel Avila Tobar
Direccin:
Teléfono: 91.432.73.85 /91.432.72.75
Fax: 01.432.73.85 /91.432.72.75
E-Mail: maite.garcia/@es calyon com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

I Nombre de Ia Entidad:

Calvon, Sucursal en Espaiia

274809
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Nimero de Cuents 10154 000} 95 9999999100
Cédigo SWIFT BSUIESMM
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC

DOCUMENTACION

Contacto a efectos de | Lucia Rodriguez Bartolomé '
envio de ‘

documentacion: .

Direccion a la que s ha Edificio Serranc 49, C/ José Ortega y Gasset, 7, 28006 Madrid
de enviar la
jgcumentacién:

Teléfono: +34 91 438 5175

Fax: +34 91 438 5307

E-Masik: Lucia.rodjggg—bmolome@rbos.com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre: Henny de Lathauwsr

__I?_i_ri@ién: Edificio Serrano 49, ¢/ Jost Ortegn vy Gasset, 7, 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 4385129

Fax: +34 91 438 5307

E-Mail: Henny. delathauwer@rhos.com / RBSMadrid-

MiddieQffice@rbos.com

Por favor, en cuestiones

operativas copisr siempre a:

| Nombse: Georgina Chave

Direccidn! 2 3% Devonshire Square London, EC2M 4BB
| Telefono: +44 207 672 6340

Fax: +44 207 615 0153

E-Mail: Georgina.chave@rbos.com

GBMLcE@_@sEumpeanCommemiat@,rbos.cum

Nombre de Iz Entided;

ETALLES DEPAGOSY COBROS EN EUROS

DETALLES DEPAGOS Y COPROS ENEU

Roval Bank of Seotland, London

Nimero de

Cuenta

{OME):
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Cadigo SWIFT RBOSGB2ZLGL O — Roya! Bank of Scotland GLO, London
IBAN GR2SRBOS16107010091313
BANCA IMI S.P.A,

'DOCUMENTACION
Contacto a efectos de Valentina Valents
envio de . .
d o Giacomo Cerri

ocumentscion:
Direccién a la que se ha | Corso Matteotti, 6 20121 Milano
de enviar I
documentacidn:
Teléfono: +30 02 7751 2434 /+3% 02 7751 2686
Fax: +39 02 7751 2442
£-Mail: !ﬂkﬂﬁﬁ&d@kﬁﬁﬂ@k@ﬂsﬁﬂﬁjlfEEEQE%LEQIQ@&E&EEﬁELE

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

PI2274908

Nombre: Riccardo Lamanna
Direccion: Corso Matteotti, 6 20121 Milano
Teléfono: +39 02 7751 2413
Fax: +39 02 7751 92413

| E-Mail: riceardo Jamanna@bancaimi.it
Con Copia:
Name: Andrea Barbaglio
Address: Corsa Matteotti, 6 20121 Milano
Telephone: +39 02 7751 2350
Fax: +39 02 7751 2393
E-Mail: andrea barbaglio/@bancaimi.it
DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS
Nombre de la Entidad: | Banca MI S.p.A.
Cédigo SWIFT MITIT MM
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NATEXYS BANQUES‘POPULAIRES, Sucursal en Espaila

DOCUMENTACION
Contacto & efectos de Rigardo Teissiere
envio de
documentacion:
Direccién & la que se ha | Paseo de Recoletos 7-9 // 28004 Madrid / Espefia
de enviar la N
documentscion:
Teléfono: 3491 83747 54
Fax: 3491 83747 81
E-Mail: Ricardo.teissiere@es.nxbp.com
CONTACTOS PARA CUESTIONES QPERATIVAS
Npmbre: Esther Campos / Karine Rodripuez
Direccion: Paseo de Recoletos 7-9 7/ 28004 Madrid e
Teléfono: 34 91 837 47 25 /20 '
Fax: 3491 83747 80
E-Mail: natexis@es.nxbp.com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de la Entidad:

Cuenta Tesorera BAE // ESPBESMM for international paymenis

BIC

BFCEESMM

ES18 9000 0001 2000 141

IBAN

Numero de Cuenta

1479

292 Acuerdo integro

E! presente Contrald de Financiacién refleja

partes acerca de Ja
acuerdos o docurnentos preparatorios o de otro tipo se hayan

hoy.

293 Novacién

Ningune parte podré alegar la n

todos Jos acuerdos alcanzados entre las
vigor ni efecto cualesquiera

financiacién objeto del mismo y dejan sinl
firmado antes de la fecha de

ovacion del presente conirato si no consta, expresamente,

en documento firmado por la otra parte.
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30. LEYY FUERO

30,1 Ley aplicable
El presente contrato se regira por la Ley espafiola.

30.2 Fuero judicial

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiese corresponderies, 1as pam:s”sc someten a
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.

31. CONFIDENCIALIDAD

Las Entidades Acreditantes se obligan & no revelar a terceros informacién alguna
relacionada con el presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o
administrativo o para cumplir con la legislacion eplicable. Dicha prohibicidn no seri de
aplicacion e torcercs interesados en adquirir una participacion en el citado Contrato, que
fueren aptos para elle de conformidad con lo dispuesto en el apartado 26 anteriot, siempre
y cusndo con carhcter previe dichos terceros hubieren suscrito €l cosrespondiente acuerdo

de confidencialidad.

32. DOCUMENTO PUBLICO

En este mismo acto las partes clevan a piblico el presente Contrato en escritura autorizada
por el Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, con el fin de que todas las
cantidades debidas en virtud del mismo tengan Ia calificacién de crédito escriturario, 2 todos
jos efectos previstos en el Articulo 517.2.4°y 5722574 de la Ley de Enjuiciamicento Civil y

demas disposiciones legales aplicables.

SIGUEN PAGINAS DE FIRMAS
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©

Conforme y aprobado por las partes el contenido de este Contrato de Financiacion tal y como
aparece redactado, extendido & un solo efecto en un Unico gjemplar, para su elevacién a piblico,
comprensivo de { ] folios (incluyendo sus anexos) escritos {micamente por su pagina anterior,
acuerdan firmar Gnicamente debajo de sus correspondientes antefirmas.

SIGUEN PAGINAS DE FIRMAS
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La Acreditada,

‘Por FINANZAS DOS, 5.A.0.

- ——n

ey

et
.~

Fdo.: D. Juan Gallardo Cruces

Las Entidades Acreditantes:

Fdo.: D. José Angel Tejero Santos

Por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A:

ALY

‘do.: D). Manuel Pérez Peral

Por BNP PARIBAS, Sucursal en Espaiia

Fdo.: Dﬁgacio Domigguez-Adame Bozzano

Fto.: D. José Gefaell Chamochin

Fdo.: D. José Serrano-Sufier de Hoyos
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Por THE ROYAL BANK OF SCOTLAND,PLC

]

1 H
L e ) -

j-
Fdo.: II,I Jose Marfa Arana Arbide

Por CALYON, Sucursal en Espafia

Fdo.: D. Francisco Javie sierra Sopranis

- soe D Kelando Menor Aguilera

Fdo.: mm’a}ﬁ endueles Villar
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Por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A:

s

Fdo.: D. Fernando Vézquez de la Puerta

Fdo.: D. Juan Gortazar Ganchez-Torres

Por BANCATMI S.P.A:

Por NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucnrsal en Espafin:

o

Fdo.: D). José Luis Sanchez GarcE

Fdo.: D. Ricardo Teissiere Carrion
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. {Domicilio del Agente]

ANEX032.1

Modelo de solicitud de Disposiciones def Tramo A

D./Diie. [Agente]

Ref: Tramo A por imporie miximo de 4.594.084 200.80€

Disposicion con Cargo a] Tramo A del Contrato de Finariciacion

Estimados Sefiores:

en relacién con €] Tramo A por jmporte de cuatro mil guinientos

Nos dirigimos a ustedes
noventa y custro millones novecientos ochenta y cuatro mi! dosgientos euros con ochénta

céntimos (4.594.984.200,80 €) que forma parte de un contrsto de financiacién que fue
tembre de 2006 en documento privado, clevado & pliblico mediante

formalizado ¢l 21 de dici
Escritura otorgada por el Notario D. [ ] con el nimero [)desu protocoto (en adelante, el
“Contrate de Financiacién®). Los términos contenidos en la presente solicitud tendrén el

mismo significado que el que s¢ establece en el Contrato de Financiacion.

En virtud de Jo dispuesto en la Estipulacion 3.2.1 del Contrato de Financiacion, mediante el
presente escrito les comunicamos nuestra intencidn de realizar una Disposicion con cargo al
citado Tramo A del Contrato de Financiacion de acuerdo con tos siguientes tErminos:

63 Fecha de 1a Disposicion: {...]
(i) Importe de la Disposicién: [...} euros (EUR ..}
(iii) Duracién de los Periodos de Interés: [...j.(-i,..}-)'ﬁ';eses.

a I fecha en que se Tesliza la presente solicitud:

A dichos efectos, les COMUnicamos que
d de lo recogido en la Estipulacién 23 del

{i) Las manifestaciones realizadas en virtu

Contrato de Financiacion siguen en vigor.

(i) No se ha producido ni es prcv.isiblz que se produzca ningin Cambio Material Adverso

de la Acreditada.
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Que no se ba producido ni es previsible que s¢ produzca ningin Supuesto de

{iii)
Vencimientc Anticipado de los previstos en la Estipulacién 27 del Contrato de
Financiacién, ni la Acreditada incurriré en ninguno de dichos supuestos como
consecuencia de 1s Disposicion solicitada.

(iv)  lapresente notificacion cumple con los requisitos establecidos ¢n la Esﬁpdlatidn 321
del Contrato de Financiacion. '

Atentamente

D.[ ]

[Acreditada]

PD2274904
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