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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO



1.2.

CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto.

El presente folleto informativo (modelo RF5) se edita por la Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles (en lo sucesivo RENFE), entidad de Derecho Publico que adopta la configuracion legal
de Entidad Publica Empresarial (EPE) de las previstas en el art. 43.1.b) de la Ley de Organizacion
y Funcionamiento de la Administracion General del Estado (LOFAGE) y que se rigen por el
Derecho Privado tal como indica el art. 53.2 de la LOFAGE, con domicilio social en Madrid,
Avenida de Pio XIlI 110, Estacion de Chamartin. Su cddigo de ldentificacion Fiscal es el
G28016749, C.N.A.E. n° 601 y epigrafe LA.E. n° 711.

1.1.1.  Asumen la responsabilidad del contenido de este folleto de emision:

D. Miguel Angel Gutiérrez Garcia
Director de Finanzas.
D.N.I. 51.834.908

D. Teodoro Rastrero Grifion
Director de Mercado Monetario y Tesoreria.
D.N.1. 24.775.386

Para aclarar cualquier extremo del folleto, podran dirigirse a D. Teodoro Rastrero
Grifion, Director de Mercado Monetario y Tesoreria, teléfono 91.334.45.00.

1.1.2. En tal sentido, confirman que los datos e informaciones contenidos en el presente folleto
son veridicos y no existen omisiones que puedan alterar la apreciacién publica de
RENFE o del presente Programa de Emision de Pagarés.

Organismos supervisores.

El presente folleto completo ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 17 de Abril de 2002.

El presente folleto estara a disposicion del pablico de forma gratuita en la Direccion de Finanzas de
RENFE, Avda. Pio XII n° 97 - 28036 Madrid, en las Entidades Delegadas de RENFE, y en internet:
http://www.renfe.es. Igualmente estara a disposicion del publico un triptico con las caracteristicas
principales de la emision.



1.2.1. La verificacién positiva y el consiguiente registro del folleto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los
valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2. El presenta folleto completo no precisa de autorizaciébn ni pronunciamiento
administrativo previo distinto de la verificacién y registro en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Verificacién y auditoria de las cuentas anuales.

RENFE no esté sujeta al requisito de verificacion y registro por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores de los informes de auditoria y de las cuentas anuales. No obstante, los informes de
auditoria de cuentas de los afios 1998, 1999 y 2000, han sido remitidos a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. El informe de auditoria de 2001 esta pendiente a la fecha de verificacion de
este folleto.

Las cuentas anuales de los tres altimos ejercicios de RENFE han sido auditadas por Arthur
Andersen y Cia., S. Com., Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104469, con domicilio en Madrid,
calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S-0692.

Del informe de Auditoria de 2000, se transcribe a continuacion la opinion de los auditores, con los
comentarios que en la misma se exponen.

A la fecha de inscripcion de este folleto estdn pendientes de liquidacion por la Intervencion
General de la Administracion del Estado, de acuerdo con las competencias que le confiere el Texto
Refundido de la Ley General Presupuestaria, los Presupuestos del afio 2000. Los Presupuestos
correspondientes al afio 2001 estan pendientes del cierre contable definitivo y de su aprobacion por
el Consejo de Administracion de RENFE.

En el capitulo V se exponen los presupuestos de RENFE para el afio 2002.



INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
ANO 2000
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5. En el mareo del Contrato-Frograma 1995-2000 (véase Mota 1 de 1 memoris) Renfe ha registrado
1424 milloes de pesetas en el eplgrafe “Aporiaciin pars compensssiin de pérdidas™ del
capétuln "Fenides propios” del balmoe de sitsscitn &l 31 de dicsembre de 2000 y 201325
millones de pesetas en el epigde “Subveaciones” de 2 coemtn de pédides y ganamciss del
ejercicio 2000,

En b actuslidsd ta Comisibo de Saguimienio del Contrabo-Progoans ¥ b Intervencitn General de
& Administranide de] Estado no ban ralizado b propossts de liguideciéa y el conirol fisasreieec
ot dapln por definitives ssios Empories o que determinaris s sodiflersones gos, m no e,
cmeEpanila TRt
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spariadc & antericr, ¥ exeepio por los efecioa de cunlquiss ajuste que podisn ser DEcSEnic © 8
ponociere &l desenlace fimal do b nesrtidurekes desoricn & el aparisdo § enberior, 1es clenias
snusles dal efercielo 2000 sdjonis expresan, e todos Los sipectos Sgnificativos, o images fisl
del patrimemo ¥ ¢ b sfuseide finsnsisrs 42 Red Nacionsl de los Ferrocarriles Espaficles (Fenfe)
gl 31 de dimiembre de 2000 ¥ do Tos resultedos de sus operaciones ¥ de los recursos cbtenidos ¥
iplicados dursnte el gjercicio smunl termivadn ex dicka focha v contienen la informessin necesria
¥ nficienbe para sa interpresacidn y comprensitn sdecundas, de conformidad oon Jos priscipicd ¥
eriterios conmbles fjados para Bemfe por la Intervencide General de b Administracidm del
Estado, gue grardan unifermidad oo los aplicades en el cjarvicio mberior,
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CAPITULO II

LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA



CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

I1.1 Condiciones y caracteristicas econdmico financieras de los valores objeto de la emision u
oferta que compone el empréstito.

1.1.1.

1.1.2.

11.1.3

Importe nominal del empréstito.

El importe maximo a emitir estard limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada
momento no podra exceder de setecientos millones de euros nominales ampliables a mil
millones de euros nominales. Dicho saldo comprendera las emisiones de pagarés vivos
puestos en circulacion de acuerdo con lo que se expone en el punto 11.2., denominados de
asignacion automatica 11.2.a. y mediante negociacion telefonica 11.2.b.

Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen.

El Programa de Emision de Pagarés a que se refiere este folleto se denominard
"Programa de Pagarés RENFE afio 2002".

Los pagarés emitidos al amparo de este programa tienen la caracteristica de elevada
liquidez.

Los pagarés son al portador y estan representados en anotaciones en cuenta.

En virtud de lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, la certeza y efectividad de los
derechos de su primer titular y de los siguientes vendra determinada por el apunte
correspondiente en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

La emision de valores reflejada en el presente folleto, asi como su régimen juridico o
garantias que incorporan, no se oponen a la legislacion vigente, ajustdndose a la Ley
24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Real Decreto
291/1992 y Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre que modifica el anterior, y Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993 y Circular 2/99 de 22 de abril de la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores.

Importe nominal y efectivo en cada valor.
El nominal de los pagarés de asignacion automatica sera de 5.000 euros.

El nominal de los pagarés mediante negociacion telefonica serd de 5.000 euros. El
importe minimo de cada peticion para negociacion telefonica sera 300.000 euros.
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11.1.4

1.15

El precio efectivo de emisidn serd el que resulte de acuerdo con el tipo de interés que se
aplique en cada caso. Para las Entidades Delegadas de RENFE, el importe efectivo de
cada pagareé se calculard aplicando las férmulas que a continuacion se exponen:

a) Pagarés hasta 365 dias (inclusive)

N

ixd
1+
36000

b) Pagarés a plazo superior a 365 dias

N

E=

(1 +i/100)%3%
En donde:
N = Nominal adquirido.
E = Efectivo (precio de emision).
i = Tipo de interés nominal en %.
d = Plazo de emision en dias.

Los pagarés son cedidos por RENFE a la Entidad Delegada en base 360, que a su vez lo
cederd al inversor en base 365, no existiendo gastos adicionales para el suscriptor.

Comisiones y gastos conexos que soporte el suscriptor.

Los valores seran emitidos por RENFE sin exigir comision o repercutir gasto alguno en
la suscripcion de los pagarés o en la amortizacion de los mismos. Lo anterior es sin
perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades Adheridas al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (Entidades Delegadas de RENFE),
por el deposito de los mismos u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

El tipo de interés serd negociado libremente entre el inversor y la Entidad Delegada,
pudiendo no coincidir con el tipo de interés fijado por RENFE para la Entidad Delegada,
sirviendo éste exclusivamente a efectos de referencia.

Comisiones y gastos por representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en el

Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, encargada del registro contable,
seran por cuenta de RENFE.
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11.1.6.

1.1.7.

Las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores podran
establecer de acuerdo con la legislacion vigente las comisiones y gastos repercutibles al
tenedor de los pagarés en concepto de administracion de valores que libremente
determinen y que en su momento hayan sido comunicados al Banco de Espafia o0 a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Clausula de interes.

11.1.6.1. Tipo de interés nominal:

11.1.6.2.

a)

b)

Emisiones de asignacion automatica:

RENFE fijara periédicamente el interés nominal de sus pagarés, segun
se expone en el punto 11.2.a.).

Cualquier modificacion serd comunicada por RENFE a sus Entidades
Delegadas antes de las 13 horas del dia anterior a la fecha de la solicitud
de los pagarés.

El tipo de interés negociado entre el inversor y la Entidad Delegada,
puede no coincidir con el tipo de interés fijado por RENFE para la
Entidad Delegada, sirviendo éste, exclusivamente, a efectos de
referencia.

Emisiones mediante negociacidn telefénica:

El tipo de interés nominal sera el concertado entre RENFE y la Entidad
Delegada, seglin se expone en el punto 11.2.b.).

Los inversores finales que deseen adquirir estos pagarés tendran que
dirigir sus peticiones a través de la Entidad Delegada de RENFE.

El interés nominal medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi
como el tipo de interés nominal por plazos de emision, fijados en cada
momento, estard a disposicion del publico, en el domicilio de la Direccion de
Finanzas de RENFE, Avda. Pio XII, 97, 28036 Madrid, teléfono 91.334.45.00.

Fecha, lugar, entidades y procedimientos para el pago de los cupones.

No existe pago de cupones. El tenedor de los pagarés podra dirigirse a la
entidad donde los tenga depositados, en la fecha de su vencimiento, para que le
sea reembolsado el importe nominal de los mismos.

Imposicion sobre la renta de las personas fisicas o juridicas derivada de los pagarés
objeto de emision.

Consideraciones previas.
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Lo que se expone a continuacion tiene como objeto aportar unas notas con los criterios
bésicos que definen el régimen tributario espafiol a la imposicion personal aplicable a las
rentas derivadas de los pagarés que se emitan conforme las condiciones del presente
folleto informativo. Dada esta circunstancia, para determinar el régimen especifico que
proceda en cada caso particular, se recomienda la consulta directa de la normativa
tributaria aplicable o, incluso, recabar el asesoramiento de profesionales cualificados en
la materia.

A) Imposicion en Espafia sobre la renta derivada de la titularidad de los pagarés objeto de
emision.

Los pagarés a emitir de acuerdo con las condiciones contenidas en este folleto
constituyen valores negociables representativos de la captacién y utilizacion de
capitales ajenos y tienen la consideracién de activos financieros con rendimiento
implicito.

El rendimiento que genera este tipo de activo financiero, obtenido mediante diferencia
entre el importe satisfecho en la emision, primera colocacion o endoso y el
comprometido a reembolsar al vencimiento, debera quedar sometido, como regla
general, a imposicion efectiva en Espafia a través del impuesto sobre la renta
correspondiente al perceptor y a su sistema de retenciones e ingresos a cuenta, todo
ello de acuerdo con la normativa vigente en cada momento que preve, no obstante,
ciertas excepciones a dicha obligacién de tributar y/o retener.

El andlisis que se expone a continuacion se estructura en funcién de la residencia
fiscal del inversor.

a) Inversores con residencia fiscal en Espafa.

a.1) Personas fisicas contribuyentes del Impuesto sobre la renta de las personas
fisicas (en adelante, IRPF).

Son contribuyentes por el IRPF, basicamente, las personas fisicas que
tengan su residencia habitual en territorio espafiol.

La normativa bésica aplicable en este supuesto es la siguiente:
- Ley 40/1998 del Impuesto sobre la renta de las personas fisicas.

- Real Decreto 214/1999 por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la renta de las personas fisicas.

Se computard como rendimiento del capital mobiliario, integrandose en la
base imponible del inversor correspondiente al periodo impositivo en que
resulte exigible tal rendimiento, la diferencia entre el valor de transmision,
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reembolso o0 amortizacion y su valor de adquisicion o suscripcion. Para su
determinacion se tendran en consideracion los gastos accesorios de
adquisicion y enajenacion que se justifiquen, asi como los gastos de
administracién y depdsito.
Los rendimientos derivados de los activos financieros objeto de la presente
emision deberan quedar sometidos, en el momento de su transmision o
amortizacion, a retencion a cuenta del IRPF al tipo vigente en cada
momento, actualmente, el 18 por 100.

a.2) Personas juridicas contribuyentes del Impuesto sobre sociedades (en
adelante 1S).

Son contribuyentes o sujetos pasivos del IS las personas juridicas y otras
entidades e instituciones recogidas en el articulo 7 de la Ley 43/1995 que
tengan su residencia en territorio espafiol de acuerdo con el criterio fijado en
el articulo 9 de dicha Ley.

La normativa béasica aplicable en este supuesto es la siguiente:

- Ley 43/1995 del Impuesto sobre sociedades.
- Real Decreto 537/1997 por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre sociedades.

La renta derivada de los pagarés objeto de la presente emision se integraran
en la base imponible del IS de la entidad inversora de acuerdo con los
criterios establecidos en el Titulo IV de la Ley 43/1995.

Como excepcion a la regla general, no existird obligacion de retener
respecto de las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del IS procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos:

1°. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2°. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Como quiera que estas circunstancias concurren en la presente emision, no
procede practicar retencion cuando el inversor al que deban imputarse los

rendimientos sea una persona juridica o entidad contribuyente del IS.

b) Inversores no residentes fiscalmente en Espafa, contribuyentes en Espafa por el
Impuesto sobre la renta de no residentes (en adelante, IRNR).

Son contribuyentes por el IRNR, bésicamente, las personas fisicas y entidades no
residentes en territorio espafiol que obtengan rentas en Espafia.

La normativa basica aplicable en este supuesto es la siguiente:

- Ley 41/1998 del Impuesto sobre la renta de no residentes y normas tributarias.
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- Real Decreto 326/1999 por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre

la renta de no residentes.

- Convenios para evitar la doble imposicién y Tratados internacionales con
disposiciones fiscales suscritos por Esparia.

Cuando la renta derivada de los pagarés objeto de la presente emisién sea obtenida
por un inversor no residente por medio de un establecimiento permanente en
Espafa, dicha renta se integrard en la base imponible del IRNR imputable al
establecimiento y estara sometida a retencion en los mismos supuestos vy
condiciones que los establecidos en la normativa reguladora del IS.

Los contribuyentes que obtengan rentas sin mediacién de establecimiento
permanente en Espafia tributardn de forma separada por cada renta devengada,
debiendo las personas y entidades residentes en Espafia obligadas a retener a
practicar una retencion por una cantidad equivalente a la deuda tributaria que
resulte exigible en Espafia.

Respecto de los rendimientos derivados de los pagarés objeto de la presente
emision obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafa sin mediacion
de establecimiento permanente, no procedera practicar retencion en los siguientes
casos:

- cuando se acredite el pago del impuesto.

- cuando el inversor sea residente en otro Estado miembro de la Union Europea, y
no se obtengan a traves de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales por las autoridades fiscales espafiolas.

- cuando expresamente establezca el correspondiente Convenio o Tratado la
exclusion de tributacion en Espafia.

- cuando el inversor sea residente en paises con los que Espafia haya suscrito un
Convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de
informacion

En estos supuestos, debera acreditarse documentalmente las circunstancias que
determinan que no deba practicarse retencion, bien porque el inversor o su
representante han efectuado el pago del impuesto o bien porque se verifica el
cumplimiento de las condiciones que determinan la procedencia de la exencion.

El tipo de retencidn seré el 18 por 100, salvo que resulte de aplicacion las normas
contempladas en Convenios para evitar la doble imposicion o Tratados
internacionales suscritos por Espafia que determinen una reduccién efectiva de la
imposicion en Espafia de dichas rentas, en cuyo caso deberd acreditarse el
cumplimiento de los requisitos que establezcan el correspondiente beneficio fiscal.
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B) Obligados a retener.

En las operaciones sobre activos financieros estaran obligados a retener:

- Respecto de los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de
activos financieros, la entidad emisora, salvo que se encomiende dicha operacion
a una entidad financiera, en cuyo caso sera esta entidad la encargada de retener.

- Respecto de los rendimientos obtenidos en la transmision de activos financieros,
la entidad financiera que actle por cuenta del transmitente.

El obligado a retener deberd presentar declaracion de las cantidades retenidas e

ingresarlas en el Tesoro pablico, asi como presentar un resumen anual de retenciones

efectuadas en cada afio con una relacion nominativa de los perceptores. Asimismo, el

retenedor debera facilitar al inversor una certificacion de las retenciones practicadas

en el afio.

C) Requisitos fiscales para la transmisién, reembolso y amortizacién de activos
financieros con rendimiento implicito.

De acuerdo con la normativa tributaria, para proceder a la enajenacion u obtencién del
reembolso de titulos o activos financieros con rendimiento implicito habrd de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencién de las personas o
instituciones financieras legalmente obligadas a retener, asi como el precio al que se
realizd la operacion. A estos efectos, la entidad emisora o la institucion financiera
interviniente debera extender la correspondiente certificacion.

Cuando el transmitente no justifique su adquisicion aportando el preceptivo
certificado, las instituciones financieras se abstendran de mediar o intervenir en la
transmision de estos activos y la entidad emisora de los activos financieros no podra
reembolsar los mismos.

11.1.8. Amortizacion de los Valores.
11.1.8.1. Precio de reembolso

El reembolso de los pagarés se realizara por su valor nominal en la fecha de
vencimiento, al que se deducira la retencion sobre rendimientos obtenidos, de
acuerdo con lo que se expone en el punto 11.1.7. no originando gastos para el
tenedor.

11.1.8.2. Modalidades de amortizacion

Los pagarés que se emitan al amparo de este programa podran tener un plazo de
amortizacion de 12 y 18 meses para el procedimiento de asignacion automatica,
y entre 7 y 548 dias para los colocados mediante negociacion telefénica.
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11.1.9.

11.1.10.

11.1.11.

RENFE, con el fin de crear una mayor profundidad y mayor volumen de
negociacion de los pagarés en el mercado secundario, concentrara los
vencimientos de los pagarés denominados de asignacion automatica en dos
vencimientos al mes, que son comunicados via fax a las Entidades Delegadas
antes del comienzo de cada mes.

Igualmente RENFE procura utilizar este mismo criterio para los vencimientos
de los pagarés emitidos mediante negociacion telefonica; no obstante, las
propias caracteristicas de dicho procedimiento de colocacion dificultan aplicar
este criterio, sin embargo no se superaran los cuatro vencimientos al mes para
aquellas emisiones de pagarés realizadas a plazo superior de tres meses.

Los vencimientos de los pagarés de asignacion automatica coincidiran con los
vencimientos de los pagarés de negociacion telefonica.

Las amortizaciones de los valores se producirdn de acuerdo a las normas de
liquidacion del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores en la fecha
de vencimiento, abonandose en las cuentas propias o de terceros, segun
proceda, de las Entidades Adheridas las cantidades correspondientes, con
repercusién, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda segun se
expone en el punto 11.1.7.

En ningln caso RENFE amortizara los pagarés anticipadamente.

Identificacion de entidad financiera que atendera el servicio financiero del
empreéstito.

El servicio financiero seré realizado por Caja Espafa de Inversiones, C.A.M.P.
Moneda del empréstito.
La moneda de los pagarés emitidos al amparo de este programa sera el euro.

Cuadro de servicio financiero de empréstito.

Dadas las caracteristicas financieras de los pagarés no se puede determinar a priori los
flujos en las emisiones y amortizaciones.

No obstante, en el anexo Il se pueden observar distintos supuestos de adquisicién de un
pagaré por valor nominal de 5.000 euros, a diferentes tipos de interés negociados por el
inversor con las Entidades Delegadas, para diversos plazos de emisién, asi como la
repercusion en el precio efectivo si el plazo variase en 10 dias.

En los anexos Il 'y 1V, se pueden observar distintos supuestos de adquisicion de pagarés
a plazos de 12 y 18 meses a diferentes tipos de interés negociados por el inversor con las
Entidades Delegadas.

Como complemento, se exponen diversos ejemplos de colocacion de un pagaré de
asignacion automatica, de nominal 5.000 euros, en mercado primario y su supuesta

cesion posterior en una fase secundaria.
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a) Venta de RENFE a la Entidad Delegada.

El tipo de interés nominal serd fijado por RENFE de acuerdo con lo que se
expone en el punto 11.2.a.).

MERCADO PRIMARIO
Plazo de | Tipo de Interés | Precio Efectivo | Tipo de interés
Emision | nominal fijado (euros) efectivo (%)
(Dias) (%) @) 2
365 4,25 4.793,45 4,31
548 4,30 4.689,62 4,36
(1).-Base de célculo 360
(2).- Base de célculo 365
b) Venta de la Entidad Delegada al inversor.

Supuestos de tipos de interés negociado entre la Entidad Delegada y el inversor.

El precio efectivo se calculard de acuerdo con lo que se expone en el punto

11.1.12.
MERCADO SECUNDARIO
Plazo de Tipo de Interés Precio Tipo de Interés
Emision Negociado Efectivo Efectivo
(Dias) (%) (euros) (1) (%)
365 4,20 4.798,46 4,20
548 4,25 4.697,11 4,25

(2).- Precio efectivo es el importe pagado por el inversor.

11.1.12 Interés efectivo previsto para el tomador.

a) Mercado Primario. Venta de RENFE a la Entidad Delegada.
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- Emisiones de asignacién automaética: el tipo efectivo, para cada plazo, sera el
equivalente al tipo de interés nominal fijado en cada momento, de acuerdo con lo
reflejado en el punto 11.1.3.

- Emisiones mediante negociacion telefénica: el tipo efectivo, para cada plazo,
serd el equivalente al tipo de interés nominal concertado en la negociacién
telefonica.

b)  Ventade la Entidad Delegada al inversor:

El tipo de interés efectivo serd el equivalente anual al tipo de interés negociado por
el inversor con las Entidades Delegadas.

Los pagarés son cedidos por las Entidades Delegadas a los inversores en base 365,
utilizando las siguientes formulas:
b.1) Pagarés hasta 365 dias inclusive

N

ixd
1+
36500

b.2) Pagarés a plazo superior a 365 dias

N

(1 +i/100)%3%

En donde:

N = Nominal.

E = Efectivo.

i = Tipo de interés nominal negociado en %.
d = Plazo de emision en dias.

La rentabilidad para el tomador serd el tipo de interés efectivo anual que permite igualar
los flujos de la siguiente formula:

N

(1 +i/100)%%%

luego, i =[( N/E)**"-1]100

En donde:

m
|

Importe efectivo invertido en la compra.
Nominal adquirido.

Z
1]
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11.1.13.

11.1.14.

Tipo de interés efectivo anual en %, o TIR.
Plazo de emisidn en dias.

Para plazos superiores a 365 dias la TIR es igual al tipo nominal de la emision.
Interés efectivo previsto para el emisor.

El tipo de interés efectivo para RENFE dependera de los tipos de interés fijados en cada
emision de acuerdo con el punto I1.2.

Los gastos de emision de pagarés se estiman que estardn comprendidos entre ciento
cuarenta y ocho mil euros (148.000) y ciento noventa y siete mil euros (197.000),
dependiendo del nominal minimo y maximo a inscribir en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Los gastos de este programa de 700 millones de euros se distribuyen en los siguientes
conceptos:

CONCEPTOS EUROS
- Coste por tasas de inscripcién C.N.M.V. 28.000
- Tasa por supervision C.N.M.V. (1) 25.500
- Admisidn a cotizacion Mercado A.LLA.F. (1) 70.000
- Coste por tasas inscripcion en el S.C.L.V. 318
- Anuncios legales y otros 24.182
TOTAL 148.000

(1) Estos gastos se han calculado estimando realizar emisiones por un importe de
2.550.000.000 euros.

Teniendo en cuenta los gastos estimados, el método de calculo utilizado para obtener el
coste efectivo para el emisor sera el siguiente:

[ N ] 365/d
i=| L EG -1/ 100

En donde:

Coste efectivo anual expresado en %.
Importe nominal.

Importe efectivo de la emision.
Gastos de la emision.

Plazo de la emision en dias.

o oOomz ~—
I omnn

Evaluacion del riesgo inherente a los valores que se emiten.

Con fecha 9 de abril de 2002, el presente Programa de Pagarés ha obtenido de
MOODY'S INVESTOR SERVICE la calificacion provisional de Prime-1 para las

emisiones a corto plazo y Aaa para las emisiones a largo plazo.
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La calificacion otorgada a RENFE es definida por MOODY'S de la siguiente forma:
Prime-1.- Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los
momentos acordados es muy alto.

Aa.- Titulos calificados Aa se consideran de alta calidad en todos los sentidos. Forman,
junto con los calificados Aaa, el llamado de alta calidad. Su calificacién es inferior a la
de titulos a la mejor calidad por ser sus margenes de proteccion algo menos amplios [que
los titulos calificados Aaa], la fluctuacion de los elementos de proteccion puede ser
mayor, o pueden existir otros elementos que hagan percibir el riesgo a largo plazo algo
mayor que el de titulos calificados Aaa.

"Moody's aplica modificadores numéricos, 1, 2 y 3 a cada categoria de calificacion desde
Aa hasta B. EI modificador 2 indica titulos en la banda media de cada categoria genérica
de calificacion™.

VALORES DE INVERSION

LARGO PLAZO CORTO PLAZO
Aaa

Aal
Aa2
Aa3 P-1

Al pP-2
A2
A3
P-3
Baal
Baa2
Baa3

Estas calificacidnes crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la Agencia de calificacion.

La mencionada certificacion crediticia es sélo una estimacion y no tiene porque evitar a
los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre el emisor
o los valores a adquirir.

11.2. Procedimiento de emisién y colocacién de los pagarés

Los pagarés de RENFE afluyen al Mercado de Activos Financieros exclusivamente a traves de las
denominadas Entidades Delegadas de RENFE, que posteriormente se exponen en el punto 11.2.2.1.
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El mercado de pagarés de RENFE se instrumenta mediante un programa de emisiones continuas,
complementado con un mercado de negociacion telefénica.

a) Emisiones de asignacion automatica

Los pagarés emitidos a través de asignacién automatica se instrumentan mediante un programa
continuo, con emisiones diarias a 12 y 18 meses, y con nominal de los pagarés de 5.000 euros.

RENFE comunicara a las Entidades Delegadas por télex / telefax o e-mail las condiciones de
emision - tipos de interés, limites de venta y plazo de vencimiento (dias) - con un plazo
minimo de dos dias hébiles antes de la fecha emision/valor de los Pagarés; es decir, un dia habil
antes de la fecha de solicitud de los pagarés.

Se consideraran dias inhabiles a efectos de emision y vencimiento los sdbados y festivos en
Madrid.

Las solicitudes de suscripcién de pagarés deberan ser enviadas por las Entidades Delegadas a
RENFE, por télex / telefax o e-mail, antes de las 12 horas del dia anterior a la fecha de emision.

Una vez recibidas las solicitudes, RENFE procedera a introducir los datos en su proceso
informatico, admitiendo todas las operaciones solicitadas de acuerdo con los limites de venta
diarios para cada Entidad Delegada.

Los importes nominales no solicitados por las Entidades Delegadas podrén ser adjudicados por
RENFE a otras Entidades Delegadas que asi lo soliciten.

RENFE, autenticara la operacion antes de las 13 horas del dia anterior a la fecha de emision, a
través de télex / telefax o e-mail, confirmando la operacion y el efectivo a ingresar por la
Entidad Delegada.

RENFE establecera para cada Entidad Delegada los siguientes documentos:

» Carta contrato-liquidacion de la emisién.
» Certificado de adquisicion, segln se expone en el punto 11.1.7.

Los inversores podran adquirir pagarés de RENFE a través de las denominadas Entidades
Delegadas de RENFE, que se relacionan en el punto 11.2.2.1.

RENFE pondra tripticos a disposicion de los inversores en la sede de las Entidades Delegadas.

El tipo de interés serd negociado libremente entre el inversor y la Entidad Delegada, pudiendo
no coincidir con el tipo de interés fijado por RENFE para la Entidad Delegada, sirviendo éste
exclusivamente a efectos de referencia.

Los horarios fijados en este folleto para la solicitud de los pagarés de asignacion automatica
podréan ser modificados por Renfe mediante comunicacion previa a las Entidades Delegadas y a
la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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b) Emisiones mediante negociacion telefonica

La operativa se inicia telefonicamente entre la Entidad Delegada y RENFE, confirmandose,
posteriormente, el acuerdo alcanzado mediante telex / telefax o e-mail, conteniendo las
caracteristicas de la emision:

- Nominal, fecha de la emisién, fecha vencimiento, tipos de interés e importe efectivo.
El importe minimo de cada peticion sera de 300.000 euros.

El nominal de cada pagaré serd de 5.000 euros agrupados en importes iguales o superiores a
300.000 euros.

Los plazos de emision de los pagarés estaran comprendidos entre 7 y 548 dias.
El proceso de acuerdo entre RENFE y las Entidades Delegadas se cerrard en el mismo dia de la
negociacion, siendo la fecha de desembolso como méaximo tres dias habiles desde dicha fecha.

RENFE establecerd para cada Entidad Delegada los siguientes documentos:

» Carta contrato-liquidacion de la emision.
» Certificado de adquisicion, segln se expone en el punto 11.1.7.

Los inversores finales que deseen adquirir estos pagarés tendran que dirigir sus peticiones a
través de las Entidades Delegadas de RENFE.

RENFE pondra tripticos a disposicion de los inversores en la sede de las Entidades Delegadas.

El tipo de interés serd negociado libremente entre el inversor y la Entidad Delegada, pudiendo
no coincidir con el tipo de interés fijado por RENFE para la Entidad Delegada, sirviendo éste
exclusivamente a efectos de referencia.

Renfe se reserva el derecho de no realizar emisiones cuando no necesitase fondos.
11.2.1.  Solicitudes de Suscripcidn o adquisicién.

11.2.1.1. El mercado de pagarés de RENFE se instrumenta mediante un programa de
emisiones continuas (segun se expone en el punto 11.2.a.), complementado con
un mercado de negociacién telefonica (segun se expone en el punto 11.2.b.).

11.2.1.2. Los pagarés de RENFE, una vez admitidos a cotizacion en Mercado Secundario
y cumplidos los requisitos contemplados en la Orden Ministerial de fecha 31 de
julio de 1991 sobre valores de elevada liquidez, serdn aptos para cubrir las
exigencias de inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva, Compafiias
de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones y de cualesquiera otras Instituciones
y Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de
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1.2.2.

inversion en titulos de renta fija con cotizacion en Mercado Secundario
Organizado.

11.2.1.3. Tras la verificacidn y registro por parte de la Comision Nacional del Mercado

11.2.1.4.

11.2.1.5

11.2.1.6.

de Valores, el presente programa de pagarés tendra una duracion de un afio a
contar desde la fecha de la primera emision realizada al amparo del Folleto
Informativo inscrito en los Registros Oficiales por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Por el propio procedimiento de emisién no pueden existir valores emitidos no
suscritos.

Una vez entre en vigor el presente programa, no se emitirdn pagarés del anterior
programa, en caso de encontrarse vigente

Los inversores podran dirigir sus peticiones de suscripcion a las Entidades
Delegadas de RENFE relacionadas en el punto 11.2.2.1.

En el punto 11.2. se exponen detalladamente todos los aspectos referentes a las
fechas, periodo de suscripcion o adquisicion asi como el lugar, forma y fechas a
realizar el desembolso de los valores de cada modalidad de emision.

Las Entidades Delegadas Suscriptoras de pagarés abonaran el importe efectivo
de los mismos a Renfe antes de de las 11,00 horas del dia de la emision de los
Pagarés en la cuenta que ésta indique.

En todos los casos de suscripcion de los pagarés, cualquiera que sea el
procedimiento de emision, RENFE expedira un Certificado de Adquisicion
segln se expone en el punto I11.1.7. Este Certificado se enviard a la Entidad
Delegada en un plazo maximo de tres dias.

Estos pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta, por tanto se
seguiran los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del
Mercado AIAF en cuanto a su inscripcion en el Registro de Anotaciones en
Cuenta. Asimismo la documentacion acreditativa de haberse realizado esta
inscripcion a favor de los titulares de los valores se regira en cada momento por
las normas establecidas al respecto por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores. En este sentido se hace constar que la entidad
encargada del registro contable de estos pagarés serd el Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores.

Colocacién y Adjudicacién de los Valores.

Los pagarés de RENFE se pueden adquirir a través de las denominadas Entidades
Delegadas que posteriormente se relacionan. Para obtener la condicién de Entidad
Delegada de RENFE sera necesario pertenecer a alguna de las siguientes categorias de

entidades:
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* Bancos

* Cajas de Ahorro
* Sociedades de Valores
* Agencias de Valores

11.2.2.1. Relacion de entidades delegadas que intervienen en la colocacion o
comercializacion de los valores.

Actualmente las Entidades Delegadas de RENFE son las siguientes:

BANCOS

BANCO ATLANTICO, S.A.

BARCLAYS BANK, S.A.

BANCO URQUIIO, S.A.

BANKINTER, S.A.

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
BANCO PASTOR, S.A.

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A.
DEUTSCHE BANK, S.A.E.

BANCO B.S. N. - BANIF, S.A.

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ SUCURSAL EN ESPANA, S.A.
SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA, S.A.
BANCO DE SABADELL, S.A.

CAJAS DE AHORRO

BILBAO BIZKAIA KUTXA

IBERCAJA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, C.A.M.P.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

SOCIEDADES DE VALORES

RENTA 4,S.V.B., S.A.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B.,, S.A.
EUROSAFEI, S.V.B., S.A.

INVERSEGUROQS, S.V,, S.A.

BENITO Y MONJARDIN, S.A., S.V.

BETA CAPITAL, S.V., S.A.
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11.2.3.

11.2.4.

FINANDUERO, S.V., S.A.

AGENCIAS DE VALORES

MERCHBOLSA AG.V., S.A.

Este grupo de Entidades podran ser modificadas a criterio de RENFE a lo largo del
desarrollo del programa, comunicando dichas modificaciones a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

11.2.2.2. No existe Entidad Directora en las emisiones de pagarés amparados en el
presente programa.

11.2.2.3. Las Entidades Delegadas no aseguran la colocacion de los valores a los que
hace referencia el presente folleto.

11.2.2.4. No procede.

11.2.2.5. Los procedimientos de colocacion de este programa de pagarés no permiten la
realizacion de prorrateo.

Plazo y forma de entrega de los valores.

Los valores negociables estaran representados por medio de anotaciones en cuenta con
arreglo a lo dispuesto en el R.D. 116/1992 de 14 de febrero, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de acuerdo con los
plazos y procedimientos habituales practicados por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los
pagareés.

Renfe, tanto para la venta a través de asignacion automatica como para la venta mediante
negociacion telefdonica, confeccionara un Certificado de Adquisicion que se enviara a las

Entidades Delegadas en un plazo maximo de tres dias.

No procede.

11.3. Informacion legal y acuerdos sociales.

11.3.1.

El Programa de Emision de Pagarés de Empresa a que se refiere este folleto se efectua al
amparo del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Red Nacional de
los Ferrocarriles Espafioles, en su sesion de 26 de febrero de 2002, el cual se incluye
como anexo | y forma parte integrante del presente folleto.

Contando con la cuantia del Programa de Emisidn de Pagarés a que se refiere este folleto,
la cantidad dispuesta en emisiones de obligaciones, bonos y pagarés hasta la fecha de

inscripcion de este folleto en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
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11.3.2.

11.3.4.

11.3.5.

11.3.6.

Mercado de Valores no supera la cuantia autorizada en el anexo Il "operaciones de
crédito autorizadas a organismos publicos " de la Ley 23/2001 de Presupuestos Generales
del Estado para 2002.

La Ley 23/2001 fija para la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles un importe de
210.354 miles de euros. Esta cifra se entenderd como incremento neto maximo del
endeudamiento a largo plazo, entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2002, por lo que
no afectara a las operaciones de tesoreria que se concierten y amorticen en el afio, ni se
computard en el mismo la refinanciacion de la deuda contraida a corto y largo plazo.

Aunque este programa de pagarés ha sido autorizado por un saldo vivo méaximo de 700
MM de euros ampliable hasta 1.000 MM de euros, en cada momento, RENFE solamente
podra emitir, dentro de cada ejercicio, de forma que la diferencia de saldos entre 1 de
enero y 31 de diciembre de 2002, sea tal que, sumado al resto de recursos concertados
dentro del mismo afio, no supere el endeudamiento total autorizado.

Los pagarés a emitir de acuerdo con las condiciones contenidas en este folleto
constituyen valores negociables representativos de la captacion y utilizacién de capitales
ajenos y tienen la consideracion de activos financieros con rendimiento implicito.

No procede.

Esta emision de pagarés de empresa no estd sujeta ni necesita de autorizacion
administrativa previa alguna.

Régimen juridico de los valores.

Los valores que se emitan por medio del presente programa estdn sujetos al régimen
legal tipico.

En virtud de lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, la certeza y efectividad de los
derechos de su primer titular y de los siguientes vendra determinada por el apunte
correspondiente en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

La emision de valores reflejada en el presente folleto, asi como su régimen juridico o
garantias que incorporan, no se oponen a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Real Decreto
291/1992 y Real Decreto 2590/1998 de 7 de Diciembre que modifica el anterior, Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993., y a la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Garantias de la Emision u oferta.
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11.4.

11.3.7.

11.3.8.

11.3.9.

11.3.10.

Las emisiones de pagarés que se realicen con ocasion de la puesta en funcionamiento del
presente programa gozan de la garantia del Patrimonio de RENFE y se destinan a
financiar el presupuesto de explotacion de RENFE.

Forma de representacion.

Los valores negociables estaran representados por medio de anotaciones en cuenta con
arreglo a lo dispuesto en el R.D. 116/1992 de 14 de febrero, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de acuerdo con los
plazos y procedimientos habituales practicados por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los
pagarés, con domicilio en Madrid, calle Orense nimero 34.

A los suscriptores les seran entregados en el mismo momento del desembolso los
justificantes de la suscripcion y posteriormente se les enviard certificado definitivo de la
adquisicion, que sera entregado antes de la fecha de vencimiento.

Sometimiento a fuero.

Este Programa de Emisidén de Pagarés esta sujeto, respecto a su régimen juridico, al
ordenamiento legal espafiol. Las partes se someten expresamente al fuero de los Juzgados
y Tribunales espafioles.

Ley de Circulacion de los Valores.

No existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los pagarés que se
emiten.

El acuerdo del Consejo de Administracion de la Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles que se incluyen en este folleto como anexo | recoge la autorizacion para
solicitar la admision a cotizacion y negociacion de los pagarés objeto del presente
programa en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Cotizacién en mercados secundarios organizados.

11.4.1

RENFE solicitara la admision a cotizacién en A.lLA.F.Mercado de Renta Fija, a tal
efecto hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para Su
admision, permanencia y exclusion, y que la Sociedad acepta cumplir.

RENFE estima que la admision a cotizacion se efectuara en un plazo méaximo de 1
semana desde la emisién. No obstante el plazo de admision nunca serd superior al
vencimiento del pagaré. Una vez que los pagarés coticen en el Mercado A.lLA.F., se
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consideraran de elevada liquidez, al cumplir todos los requisitos estipulados en la O.M.
de 31 de julio de 1991.

A tal fin, realizard los tramites necesarios ante el correspondiente Organismo Rector,
para que teniendo en cuenta los periodos habituales del procedimiento de verificacion,
no se supere el plazo comprometido. No obstante, en el caso de superarse el citado
plazo se harén puablicos a las Entidades Delegadas, Comision Nacional del Mercado de
Valores e Inversores Particulares por medio de insercion en prensa, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pueda incurrir RENFE por esta razon cuando se trate
de causas imputables al Emisor, los motivos que lo han originado y la fecha prevista de

cotizacion.

Datos relativos a la negociacion de valores de Renta Fija de RENFE.

Emisiones admitidas a negociacion bursatil a la fecha de inscripcion de este folleto en los
Registros Oficiales por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

criion | cmeaevaor [ e oo T oma e TN e
Julio 1994 Obligaciones 60.101,20 150.253,03 600
Julio 1994 Obligaciones 90.151,82 150.253,03 400
Octubre 1994 Obligaciones 48.080,97 150.253,03 320
Diciembre 1994 Obligaciones 18.030,36 150.253,03 120
Julio 1995 Bonos 36.060,73 150.253,03 240

TOTAL 252.425,08

Emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija a la fecha de
inscripcion de este folleto en los Registros Oficiales por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

crion | cimaanvaor [ oo T e [ e
Mayo 1994 Obligaciones 48.080,97 150.253,03 320
Mayo 1994 Obligaciones 60.101,21 150.253,03 400
Junio 1994 Obligaciones 60.101,21 150.253,03 400
Marzo 1996 Obligaciones 180.303,66 150.253,03 6.000

TOTAL 348.587,05

Con independencia de las Obligaciones en circulacién anteriormente relacionadas,
RENFE tiene admitidas a cotizacion 9 emisiones efectuadas entre 1946 y 1957, todas
ellas al 4% de interés y que representan un importe nominal vivo de 7.838.580,17 euros a
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31 de enero de 2002. El servicio financiero de estas Obligaciones lo asume directamente
el Estado, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/1968 de 5 de abril de Presupuestos
Generales del Estado; en consecuencia, el importe vivo no representa pasivo para

RENFE.

11.4.2.1. Datos sobre la contratacion de los titulos admitidos a negociacion oficial.

11.4.2.2.

Ver anexo V.
Entidades de Contrapartida. Aportacion de liquidez al mercado.

Con el fin de establecer un mecanismo de liquidez y de cumplir con los
requisitos exigidos en la Orden de 31/07/91, sobre valores de elevada liquidez,
RENFE ha decidido dotar de dicha liquidez a través de las siguientes Entidades
Delegadas:

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid

Barclays Bank, S.A.

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (C.E.C.A.)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A.

(en adelante Entidades de Liquidez al Mercado), en las condiciones
establecidas en el contrato de liquidez depositado en la C.N.M.V. y cuyas
estipulaciones principales se exponen a continuacion:

» PRIMERA: La liquidez que las Entidades de Liquidez al Mercado

ofreceran a los tenedores de los referidos Pagarés, sélo se hara extensiva a
los emitidos al amparo del presente folleto, registrado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

SEGUNDA: Las Entidades de Liquidez al Mercado como creadoras de
mercado cotizaran precios de compra y venta de los Pagarés aqui
referenciados, una vez que sean admitidos a cotizacion en el mercado de
Renta Fija de la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros
(AIAF) de acuerdo con las distintas estipulaciones de este contrato. Los
precios de compra ofrecidos por las Entidades de Liquidez al Mercado
serdn vinculantes para importes nominales de hasta 600.000
(SEISCIENTOS MIL) euros.

Las Entidades de Liquidez al Mercado podran excusar el cumplimiento
de sus obligaciones de dar liquidez cuando los Pagarés en libros que
ostenten de forma individual, adquiridos directamente en el mercado, en
cumplimiento de su actuacion como Entidades de Liquidez al Mercado,
ascienda al limite maximo gue a continuacién se relaciona:
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ENTIDADES DE LIQUIDEZ AL MERCADO MeLl\l/Ir.o(sje
Banco Santander Central Hispano, S.A. 30
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 30
Barclays Bank, S.A. 30
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (C.E.C.A)) 30
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 30
Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A. 3

TOTAL 153

No obstante el compromiso adquirido por Ahorro Corporacion Financiera,
S.V.B., S.A. quedara sin efectividad en el momento en que esta sociedad
alcance el limite de concentracion de activos, o llegue al limite de los
coeficientes de solvencia establecido por el Real Decreto 276/89.

TERCERA: La cotizacion de los precios ofrecidos por las Entidades de
Liquidez al Mercado reflejaran en cada momento la situacion de liquidez
existente en el mercado.

Los precios de compra estaran en funcion de las condiciones de mercado,
si bien, las Entidades de Liquidez al Mercado podran decidir los precios
de compra y venta que coticen y cambiar ambos cuando lo consideren
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que las Entidades
de Liquidez al Mercado consideren prudente establecer en funcién de su
percepcién de la situacién del mercado de Pagarés y de los mercados de
Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros.

La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad del
papel en el mercado, comprometiéndose las Entidades de Liquidez al
Mercado a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar, ya sea
en sus propias carteras, en la de otras Entidades, o bien en la de la propia
RENFE, valores con los que corresponder a las posibles demandas de
clientes y/o del mercado.

Las Entidades de Liquidez al Mercado no tendran que justificar a
RENFE los precios de compra o venta que tengan en el mercado en cada
momento, no obstante y a peticién de RENFE, las Entidades de Liquidez
al Mercado informarén de los niveles de precios que tengan puestos en el
mercado. El precio de venta no podréa exceder en un 10%, en términos de
TIR, al precio de compra, con un méaximo de 0,50 puntos porcentuales.

Las Entidades de Liquidez al Mercado se obligan asimismo a cotizar y
hacer difusién de precios por medio de:
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1)

20)

Sistema de cotizacion en REUTER que en formato multicontribuido

pudiera desarrollar RENFE.

Servicio de REUTER mediante el sistema SECA (Sistema Estandarizado

de Cotizaciones AIAF), a través de las péginas:

Banco Santander Central Hispano, S.A. SCHBOND
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid CAJAP
Barclays Bank, S.A. BRCY
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (C.E.C.A.) |CAJB

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,S.A. BBVACORP09
Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A. ACFR

Igualmente las Entidades de Liquidez al Mercado se obligan a tener a
disposicién de RENFE cualquier informacion relativa a las operaciones
realizadas de acuerdo con las estipulaciones de este Contrato.

CUARTA: Los precios de compra 0 venta se expresaran en tipo de interés
nominal (%), en base 365 dias e interés simple para plazos hasta 365 dias y
compuesto para plazos superiores.

A tal efecto se estableceran condiciones para plazos de 3, 6, 9, 12 y 18
meses, aplicandose para plazos intermedios un tipo de interés promedio
entre el tipo aplicado al plazo inferior y superior respectivamente.

QUINTA: Las Entidades de Liquidez al Mercado se obligan a remitir a
RENFE con periodicidad diaria, informacion de los volumenes y precios
medios contratados, bien a través del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores S.C.L.V., bien de la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros (AlAF), o bien mediante publicacion en prensa.

SEXTA: Las Entidades de Liquidez al Mercado no garantizan, ni
avalan, ni establecen pacto de recompra, ni asumen responsabilidad alguna
en este documento respecto del buen fin de los pagarés referidos en este
contrato. Asimismo no asumen, ni realizan ningun juicio sobre la solvencia
de RENFE.

SEPTIMA: Las Entidades de Liquidez al Mercado quedaran
exoneradas de sus responsabilidades de liquidez ante cambios en las
circunstancias legales actuales que afecten a la compraventa de los Pagarés
por parte de las Entidades de Liquidez al Mercado o bien, a la habitual
operativa de las Entidades de crédito; asi mismo, quedaran exoneradas de
su responsabilidad de liquidez cuando se produzca un cambio en la
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naturaleza estatutaria de RENFE que pueda afectar a los compromisos
adquiridos de acuerdo con este contrato.

Renfe dejara de emitir Pagarés a cargo del presente programa hasta que
encuentre una nueva Entidad de Liquidez al Mercado, a no ser que la
suma de las cantidades a las que se obligan las restantes Entidades
alcancen el 10% del saldo vivo del programa, todo ello con el objeto de
que los Pagarés emitidos reunan siempre las caracteristicas de elevada
liquidez.

OCTAVA: Entidades de Liquidez al Mercado declaran ser miembros de
AIAF Mercado de Renta Fija, comprometiéndose a cumplir en todo
momento con los Estatutos y demas normas aplicables y vigentes en cada
momento del Mercado AIAF.

NOVENA: Los gastos derivados o que puedan derivarse en relacion con la
preparacion, formalizacion, ejecucion o desarrollo del presente contrato;
asi como por los servicios a realizar por las Entidades de Liquidez al
Mercado, no seran imputables a RENFE, que queda totalmente liberada
de cualquier coste 0 comision de esta forma originado. En ningln caso
dichos gastos seran repercutibles a los inversores.

DECIMA: Las condiciones recogidas en el presente contrato seran
registradas en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

UNDECIMA: El presente contrato tendra una vigencia de un afio desde la
primera emision del programa, prorrogable automaticamente por periodos
anuales si fueran coincidentes con la vigencia de los futuros programas.

Este contrato podra ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes,
con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.

No obstante, no cesard la obligacion de la Entidad de Liquidez al
Mercado, hasta que una nueva Entidad asuma su posicion, a no ser que la
suma de las cantidades a las que se obligan las restantes Entidades
alcancen el 10% del saldo vivo maximo del programa.

En el caso que RENFE no encuentre nueva Entidad, la Entidad de
Liquidez al Mercado podré ofrecer una Entidad sustitutoria en un plazo
maximo de 30 dias, sujeta a las mismas condiciones que el presente
contrato y que debera ser aceptada por RENFE, manteniendo entretanto lo
dispuesto en el parrafo anterior.

En caso de vencimiento del programa, las condiciones recogidas en el
presente contrato se mantendran vigentes y de obligado cumplimiento por
la Entidad de Liquidez al Mercado para los pagarés emitidos con
anterioridad a la fecha de resolucion y hasta el vencimiento de los mismos.
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> DUODECIMA: Cualquier forma de resolucion de este Contrato sera
comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores por las partes
intervinientes.

» DECIMOTERCERA: EIl presente compromiso se regird, en primer
término por las estipulaciones contenidas en este contrato y en lo que en
dichas estipulaciones no estuviese previsto se atenderdn las partes a las
disposiciones del Codigo de Comercio, a los usos y costumbres
mercantiles y, en su defecto a lo dispuesto en el Codigo Civil.

» DECIMOCUARTA: Las partes se someten expresamente al fuero de los
Juzgados y Tribunales de la Villa de Madrid, que entenderan de cuantas
cuestiones origine la interpretacion, cumplimiento, ejecucion y resolucion
del presente contrato, renunciando a cualquier jurisdiccion que pudiera
corresponderles.

En caso de ampliacion del saldo vivo del presente programa, RENFE se compromete a mantener

contratos con las Entidades de Liquidez al Mercado por un importe minimo del 10% del saldo vivo
maximo.

I11.5. Finalidad de la operacion y su efecto en las cargas y servicio de la financiacion ajena de la
entidad emisora.
I11.5.1. Finalidad del Programa de Emision de Pagarés

11.5.1.1. El importe neto de la emisidn se destinara al refuerzo de la situacién financiera
de la cuenta de explotacion de RENFE.

11.5.1.2. No aplicable.
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11.5.2.Cargas y servicios de la financiacion ajena.

A continuacion se expresan las cargas y servicios de la financiacion de RENFE.

CARGAS DE LA FINANCIACION AJENA

2000 2001 | 2002 (1) | 2003 (1) | 2004 (1)
Emisiones Renta Fija 82.882| 105.705| 78.872| 55932| 54.881
Resto Deuda 296.997| 336.325| 318.254| 312.029| 336.410
TOTAL 379.879| 442.030| 397.126| 367.961| 391.291

(1).- Importes estimados con datos a 31/12/2001.

Cifras en miles de euros.

SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA

2000 2001 | 2002 (1) | 2003 (1) | 2004 (1)

Emisiones Renta Fija | 2.403.748| 1.903.345| 2.286.945| 2.170.000| 1.959.000
Resto Deuda 500.000| 1.272.000| 650.000| 803.258|  947.501
TOTAL 2.903.748| 3.175.345| 2.936.945| 2.973.258| 2.906.501

(1).- Importes estimados con datos a 31/12/2001.

Cifras en miles de euros.

AVALES Y OTRAS GARANTIAS DE RENFE

2000 2001

2002 (1)

2003 (1)

2004 (1)

51.221 53.685

53.000

52.400

51.800

(1).- Importes estimados con datos a 31/12/2001

Cifras en miles de euros.
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CAPITULO V

INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA ENTIDAD EMISORA
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CAPITULO V

INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA ENTIDAD EMISORA

V.1. Cuadros resumen de los presupuestos anuales liquidados y verificados por I.G.A.E.

Los Presupuestos anuales de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles de los dos Gltimos

afios son los siguientes:

ANO 1998 ANO 1999
PRESUP REAL DIF. PRESUP. REAL DIF.

GASTOS DE PERSONAL (1) 982.655 1.042.449 59.794 987.805 1.032.701 44.896
GASTOS FINANCIEROS 535.820 479.157 -56.663 432.705 390.568 -42.137
COMPRAS SERVICIOS EXTERNOS 781.286 783.972 2.687 811.277 866.605 55.328
Y OTROS GASTOS (2) (4)
AMORTIZACIONES 488.208 474.493 -13.715 490.528 479.896 -10.632
PROVISIONES (4) 63.142 53.220 -9.923 3.684 1.016 -2.668

TOTAL DEBE 2.851.111 2.833.291 -17.820 2.725.999 2.770.786 44.787
VENTAS NETAS 1.049.072 1.071.394 22.322 1.118.262 1.131.224 12.962
INGRESOS ACCESORIOS A LA

) 249.943 15.524 244,612 12.814

EXPLOTACION (3) (5) 265.467 257426
SUBVENCIONES A 1.252.972 1.282.488 29.516 1.152.861 1.185.821 32.960
EXPLOTACION
PROVISIONES APLIC. A SU 53.863 48.375 -5.488 0 0 0
FINALIDAD (4)
PERDIDA DE EXPLOTACION (2) 245.261 165.567 -79.694 210.264 196.315 -13.949

TOTAL HABER 2.851.111 2.833.291 -17.820 2.725.999 2.770.786 44.787

(Cifras en miles de euros)

(1) En la cifra de Presupuestos no se incluyen los costes del Expediente de Regulacion e Empleo, que se han
incorporado a la columna de Real.

(2)  Incluye Pérdidas por Retiro de Inmovilizado. Ademas en la columna de Real se incorporan Resultados
Extraordinarios.

(3) Incluye Aplicacién Subvenciones en Capital..

(4) Las modificaciones legislativas introducidas por la Ley 66/1997 art. 6 de 30 de diciembre, han establecido un
nuevo método de calculo del porcentaje de deduccion de las cuotas de IVA soportado. La aplicacion de dicho
calculo ha supuesto para Renfe en el ejercicio 1999 un incremento en la cifra de gastos correspondiente a IVA
soportado no deducible de 55.053 miles de euros, que no fueron presupuestados y que se incluyen en este
epigrafe. Este concepto ha sido presupuestado para los afios siguientes.

(5)  Incluye los ingresos previstos en concepto de recaudacion de la Tasa de seguridad creada mediante el articulo

29 de la Ley 24/2001 de fecha 27/12/2001 de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social.

Estos ejercicios han sido liquidados de forma definitiva por la Intervencion General de la Administracion
del Estado.

37




V.2. Cuadros resumen de los presupuestos anuales més recientes

Los Presupuestos anuales de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles de los dos Gltimos
afios, junto con el presupuesto para el afio 2002 son los siguientes:

ANO 2000 ANO 2001(30-11-2001) ANO 2002
PRESUP. REAL DIF. PRESUP. REAL DIF. PPTO.
GASTOS DE PERSONAL (1) 997.512 1.100.525 | 103.013 958.464 988.713 30.249 1.142.480
GASTOS FINANCIEROS 394.564 420.450 25.886 406.428 388.434 -17.994 427.920
COMPRAS, SERVICIOS
EXTERNOS Y OTROS 901.789 904.518 2.729 872.027 853.827 -18.200 1.012.900
GASTOS(2)(4)
AMORTIZACIONES 496.111 486.579 -9.532 460.465 453.566 -6.899 528.130
PROVISIONES (4) 1.695 1.274 -421 529 1.004 475 60
TOTAL DEBE 2.791.671 2.913.346 | 121.675 2.697.913 2.685.544 -12.369 3.111.490

VENTAS NETAS 1.174.389 1.189.751 15.362 1.146.129 1.156.713 10.584 1.340.390
INGRESOS ACCESORIOS A LA 296.341 339.476 43.135 312.076 347.205 35.129 380.820
EXPLOTACION (3) (5)
SUBVENCIONES A 1.144.021 1.209.988 65.967 1.109.162 1.109.162 0 1.236.010
EXPLOTACION
PROVISIONES APLIC. A SU 0 0 0 0 0 0 0
FINALIDAD
PERDIDA DE EXPLOTACION (2) 176.920 174.131 -2.789 130.546 72.464 -58.082 154.270

TOTAL HABER 2.791.671 2.913.346 | 121.675 2.697.913 2.685.544 -12.369 3.111.490

(Cifras en miles de euros)

(1) En la cifra de Presupuestos no se incluyen los costes del Expediente de Regulacion e Empleo, que se han
incorporado a la columna de Real.

(2) Incluye Pérdidas por Retiro de Inmovilizado. Ademas en la columna de Real se incorporan Resultados
Extraordinarios.
(3) Incluye Aplicacién Subvenciones en Capital..

(4) Las modificaciones legislativas introducidas por la Ley 66/1997 art. 6 de 30 de diciembre, han establecido un
nuevo método de calculo del porcentaje de deduccion de las cuotas de IVA soportado. La aplicacion de dicho
calculo ha supuesto para Renfe en el ejercicio 1999 un incremento en la cifra de gastos correspondiente a IVA
soportado no deducible de 55.053 miles de euros , que no fueron presupuestados y que se incluyen en este
epigrafe. Este concepto ha sido presupuestado para los afios siguientes.

(5)  Incluye los ingresos previstos en concepto de recaudacion de la Tasa de seguridad creada mediante el articulo
29 de la Ley 24/2001 de fecha 27/12/2001 de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social.

El ejercicio 2000 esta pendiente de liquidacion definitiva por la Intervencién General de la
Administracion del Estado, y el ejercicio 2001 ademas estd pendiente del cierre de cuentas y aprobacion
por el Consejo de Administracion de Renfe.
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V.3 OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO
V.3.1. Operaciones de Préstamo o Empréstito pendientes de amortizacion:
Las operaciones de préstamo o de empréstito concertadas por RENFE que se encuentran

pendientes de vencimiento al 31.12.2001, asi como las amortizaciones y cargas financieras
de los tres proximos afios se exponen en el siguiente cuadro:

AMORTIZACIONES Y CARGAS FINANCIERAS
Endeudamiento 2002 2003 2004
31/12/2001 Amortiz. Cargas Amortiz. Cargas Amortiz. Cargas

Pagarés 443.435 438.745 17.942 4.690 292 - -
Obligaciones 601.012 48.081 59.064 - 54.882 60.101 54.881
Préstamos 2.863.248 300.506 | 138.319 | 150.253 | 104.096 - 104.752
Fin. Exterior 3.325.147 257.603 | 163.295 | 497.847 | 154.097 409.200 133.021

TOTALES 7.232.842 | 1.044.935 | 378.620 | 652.790 | 313.367 469.301 292.654

(Cifras en miles de euros)

La deuda de RENFE a 31 de enero de 2002 es la siguiente:

CONCEPTO IMPORTE
Pagarés 537.660
Obligaciones 601.012
Préstamos 2.966.409
Financiacion Exterior (**) 3.324.834
TOTAL DEUDA 7.429.915

(*) Cifras en miles de euros.
(**) A cambios de 31.01.2002.

39




A continuacion se relacionan los empréstitos, pendientes de vencimiento a 31 de enero de 2002:

A) Pagarés:
SALDO VIVO A 31 ENERO 2002
VENCIMIENTO NOMINAL
TOTAL

FEBRERO2002 152.210.000
MARZO 2002 45.065.000
ABRIL 2002 78.780.000
MAYO 2002 32.110.000
JUNIO 2002 7.500.000
JULIO 2002 107.530.000
AGOSTO 2002 68.070.000
SEPTIEMBRE 2002 2.385.000
OCTUBRE 2002 130.000
NOVIEMBRE 2002 20.445.000
DICIEMBRE 2002 2.100.0000
ENERO 2003 17.135.000
MARZO 2003 200.000
ABRIL 2003 4.000.000

TOTAL 537.660.000

(Cifras en euros).
B) Obligaciones admitidas a cotizacion.

RENFE tiene admitidas a cotizacion en Bolsa las siguientes emisiones:

Emision Importe Vivo Nominal por Numero de
Miles Euros Titulo (Euros) Titulos

Julio 1994 60.101,2 150.253,03 400
Julio 1994 90.151,82 150.253,03 600
Octubre 1994 48.080,97 150.253,03 320
Diciembre 1994 18.030,36 150.253,03 120
Julio 1995 36.060,73 150.253,03 240
TOTAL 252.425,08




V.3.2.

A 31 de enero de 2002, RENFE tenia admitida a negociacion en el mercado AIAF de Renta

Fija las siguientes emisiones:

Emision Importe Vivo Nominal por Numero de
Miles Euros Titulo (Euros) Titulos
Mayo 1994 48.080,97 150.253,03 320
Mayo 1994 60.101,21 150.253,03 400
Junio 1994 60.101,21 150.253,03 400
Marzo 1996 180.303,66 30.050,61 6.000
TOTAL 348.587,05

Con independencia de las obligaciones en circulacion anteriormente relacionadas, RENFE tiene
admitidas a cotizacion 9 emisiones efectuadas entre 1946 y 1957, todas ellas al 4% de interés y
que representan un importe nominal vivo de 7.838.580,17 euros a 31 de enero de 2002. El servicio
financiero de estas obligaciones lo asume directamente el Estado, de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley 5/1968 de 5 de abril de Presupuestos Generales del Estado; en consecuencia, el importe
Vivo no representa pasivo para RENFE.

C) Financiacion Exterior:

DIVISAS IMPORTE
EUR 1.879.909.718
CHF 1.529.462.276
1Y 46.794.444.444
TOTAL C/V EUROS (¥) 3.324.834.228

(*) A cambios del 31/01/2002

Principales inversiones realizadas durante los tres ultimos afios.

Ao 1999
La inversion total de este ejercicio ha sido de 485.443 miles de euros que se distribuyen en:

1.- Infraestructuras, Estaciones y Activos Patrimoniales (189.403 miles de euros - 39%),
destacando:
« Reposicidn de activos de infraestructura y circulacion: 119.103 miles de euros.
e Convenios de financiacion compartida con la Xunta de Galicia y la Junta de Castilla
y Ledn para la rehabilitacion de infraestructuras en sus respectivas Comunidades
Autonomas: 16.516 miles de euros.
« Modernizacién de terminales y estaciones: 11.744 miles de euros.

e Actuaciones en activos patrimoniales para su puesta en valor comercial: 14.887
miles de euros.
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* Rehabilitacion de terminales de mercancias: 3.173 miles de euros.
2.- Trenes (176.403 miles de euros — 36%), destacando:
» Adquisicién de 46 trenes para Cercanias contratados en 1998: 67.482 miles de euros.
» Adquisicién de 20 trenes para Cercanias contratados en 1997: 43.291 miles de euros.
» Adquisicién de 10 electrotrenes IC-2000 para el producto “Alaris” Madrid-Valencia:
18.398 miles de euros.
* Modernizacion de 11 trenes para Regionales: 6.599 miles de euros.

3.- Talleres, Telecomunicaciones Comerciales y Medios Industriales e Informéticos
(108.176 miles de euros — 22%), destacando:
«  Ampliacion de la Red de Fibra Optica de Telecomunicaciones Comerciales: 84.556
miles de euros.
¢ En Instalaciones Industriales para la mejora de la productividad en talleres 9.021
miles de euros y en Medios Informéticos 1.292 miles de euros.
4.- Inversiones Financieras (11.461 miles de euros — 3%), destacando:
» Participacion financiera de hasta el 37% del capital en la empresa Semat, cuyo
desembolso ha supuesto 6.052 miles de euros.

Ao 2000
La inversion total de este ejercicio ha sido de 506.996 miles de euros que se distribuyen en:

1.- Infraestructuras, Estaciones y Activos Patrimoniales (274.175 miles de euros - 54%),

destacando:

» Reposicidn de activos de infraestructura y circulacion: 138.846 miles de euros.

» Convenios de financiacion compartida con la Xunta de Galicia y la Junta de Castilla
y Leon para la rehabilitacion de infraestructuras en sus respectivas Comunidades
Autonomas: 66.538 miles de euros.

* Modernizacion de terminales de viajeros: 16.546 miles de euros.

e Actuaciones en activos patrimoniales para su puesta en valor comercial: 18.115
miles de euros.

* Rehabilitacion de terminales de mercancias: 6.785 miles de euros.

2.- Trenes (162.910 miles de euros — 32%), destacando:

» Adquisicién de 46 trenes para Cercanias contratados en 1999: 61.724 miles de euros.

» Adquisicién de 16 composiciones Talgo de rodadura desplazable: 42.810 miles de
euros.

» Adquisicién de 7 trenes diesel para Regionales que prestardn servicio en la zona de
Galicia.

* Programa de adquisicion y modernizacion de vagones de Cargas y vagones
portacontenedores de Transporte Combinado: 12.339 miles de euros.

3.- Talleres, Telecomunicaciones Comerciales y Medios Industriales e Informaticos (62.379
miles de euros — 12%), destacando:

« Ampliacion de la Red de Fibra Optica, ligada a nuevos contratos con clientes de
Telecomunicaciones Comerciales: 35.592 miles de euros.

« Instalaciones Industriales para la mejora de la productividad en talleres 7.272 miles
de euros.

4.- Inversiones Financieras (7.531 miles de euros — 2%), destacando:

» Las inversiones financieras corresponden fundamentalmente a la constitucion de
sociedades, en las que Renfe participa hasta un maximo del 40%, con empresas del
sector inmobiliario, con el fin de optimizar los beneficios derivados de la venta de
terrenos innecesarios para la explotacion ferroviaria.
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Afio 2001

Durante este ejercicio se han contratado trenes para la nueva linea de alta velocidad Madrid-
Barcelona. El valor de estos contratos asciende a 1.104.692 miles de euros con el siguiente

desglose:

e 16 trenes Siemens: 401.872 miles de euros.

e 16 trenes del consorcio liderado por Talgo: 338.490 miles de euros.
» 20 trenes a 250 Km./Hora: 227.780 miles de euros.

e 12 trenes de rodadura desplazable: 136.550 miles de euros.

El gasto de estos contratos se producira entre los afios 2001 y 2005, salvo que se adopte

alguna formula de adquisicion y financiacion diferente.

La inversion “bésica” de la empresa, es decir sin considerar la nueva linea de alta velocidad,
ha ascendido a 520.585 miles de euros y las inversiones derivadas de esa nueva linea han supuesto
51.813 miles de euros. La distribucion de esta inversion basica es la siguiente:

1.-

2.-

3.-

4.-

Infraestructuras, Estaciones y Activos Patrimoniales (311.973 miles de euros - 60%),

destacando:

* Reposicién de activos de infraestructura y circulacion: 170.135 miles de euros.

» Convenios de financiacion compartida con la Xunta de Galicia y la Junta de Castilla
y Leon para la rehabilitacion de infraestructuras en sus respectivas Comunidades
Autonomas: 61.658 miles de euros.

Trenes (152.862 miles de euros — 29%), destacando:

»  Adquisicién de 46 trenes para Cercanias contratados en 1999: 9.821 miles de euros.

» Adquisicién de 16 composiciones Talgo de rodadura desplazable: 32.833 miles de
euros.

» Adquisicién de 7 automotores TRD para servicios Regionales: 14.953 miles de
euros.

* Programa de sustitucion de vagones para mercados especializados de Cargas y
Transporte Combinado: 36.891 miles de euros.

Talleres, Telecomunicaciones Comerciales y Medios Industriales e Informaticos (48.484

miles de euros — 9%), destacando:

« Ampliacion de la Red de Fibra Optica, ligada a nuevos contratos con clientes de
Telecomunicaciones Comerciales: 23.974 miles de euros.

« Instalaciones Industriales para la mejora de la productividad en talleres y en piezas
de parque para trenes: 5.335 miles de euros.

Inversiones Financieras (7.266 miles de euros — 2%), destacando:

» Las inversiones financieras mas destacables han sido la participacion de Renfe
(40%) con Riofisa (60%) para formar la Sociedad NECSA (2.104 miles de euros),
con el fin de promover comercialmente Estaciones Renfe, y la constitucion de
sociedades, en las que Renfe participa hasta un maximo del 40%, con empresas del
sector inmobiliario, con el fin de optimizar los beneficios derivados de la venta de
terrenos innecesarios para la explotacion ferroviaria.

Finalmente, el gasto derivado de los contratos de los trenes de alta velocidad ha sido en este
ejercicio de 51.813 miles de euros.
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Afio 2002

Durante este ejercicio la empresa ha previsto invertir 603.507 miles de euros en inversion
béasica y 63.382 miles de euros en los nuevos trenes de alta velocidad, contratados en el afio 2001, y
actuaciones derivadas de la nueva linea de alta velocidad.

Los programas y proyectos mas relevantes seran:

* Reposicidn de activos de infraestructura y circulacion: 193.629 miles de euros.

» Convenios de financiacion compartida con la Xunta de Galicia y la Junta de Castilla
y Leon para la rehabilitacion de infraestructuras en sus respectivas Comunidades
Autonomas: 67.698 miles de euros.

* Modernizacion de terminales de viajeros: 8.973 miles de euros.

¢ Actuaciones sobre activos patrimoniales para su puesta en valor comercial: 18.938
miles de euros.

» Rehabilitacion de terminales de mercancias: 20.122 miles de euros.

» Adquisicién de 14 trenes para Cercanias de la nueva serie 2000: 15.025 miles de
euros.

» Adquisicién de 22 trenes Talgo de séptima generacion: 9.935 miles de euros.

» Adquisicién de 21 automotores diesel para servicios Regionales: 13.463 miles de
euros.

» Adquisicién de nuevos vagones para mercancias: 17.429 miles de euros.

» Las inversiones financieras en este ejercicio corresponderan a las alianzas para la
comercializacion de terrenos de Renfe y formacion de Sociedades con empresas del
sector logistico y de transportes.
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EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD EMISORA
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CAPITULO VII
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD EMISORA
VII.L EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE RENFE

Segun los datos de la Ultima Prevision Anual (UPA) del ejercicio 2001 se han cumplido de forma global
los compromisos aprobados en el Programa de Actuacion, Inversiones y Financiacion (PAIF) para ese
ejercicio, mejorandolo en 29,3 millones de euros.

El Ministerio de Fomento ha optado de forma decisiva por el desarrollo del modo ferroviario al poner en
marcha un Plan de Infraestructuras que va a situar al ferrocarril espafiol en los niveles que debe exigirsele
para el siglo XXI.

Este plan no se centra exclusivamente en la construccién de nuevas infraestructuras de altas prestaciones,
sino que contempla también grandes inversiones en la red de cercanias (nuevas lineas en los nucleos de
Madrid, Barcelona y Sevilla) y en la linea convencional, de modo que la infraestructura ferroviaria, sea
del tipo que sea, especializada o generalista, se vea como un todo Unico y equipado, que aporte
soluciones sobre la reduccién de tiempos de viaje y con unas altas condiciones de velocidad y confort
que redunden en la mejora de competitividad y eficacia de los operadores.

Esta inversion en infraestructura va a ir acompafiada, ademas, de fuertes inversiones en material por parte
de Renfe. Durante el afio 2001, se resolvieron los tres concursos convocados de material para circular por
las lineas de alta velocidad. Concretamente 32 trenes para larga distancia, 20 para servicios regionales y
12 con cambio de ancho automatico, que en conjunto suponen una inversion de 1.083,76 millones de
euros.

Las nuevas infraestructuras de alta velocidad contribuiran a disminuir el numero de circulaciones de
viajeros en determinados tramos de la red convencional y aumentard, por tanto, la capacidad de surco
para los trenes de mercancias, ofertando nuevas prestaciones a sus clientes y posibilitando, de esta forma,
su rentabilidad.

De la mano de la aprobacion de tres nuevas directivas se iniciard la liberalizacion del transporte
ferroviario, comenzando por el mercado internacional de mercancias.

El Consejo de Ministros de la Unidn Europea, celebrado el 20 y 21 de diciembre de 2000, ratifico los
textos definitivos de estas tres directivas. El paquete legislativo entrara en vigor el 15 de marzo de 2003 y
todos los Estados miembros deberan realizar las adaptaciones necesarias para cumplir con los mandatos
de dichas Directivas.

En sintesis, los principales efectos que van a derivar de este nuevo marco legislativo seran las siguientes:

» Derecho de entrada de nuevos operadores en el trafico internacional de mercancias, en
principio en la denominada Red Transeuropea de Transporte de mercancias, pero en un
maximo de siete afios a toda la red ferroviaria existente.
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» Imposibilidad de que las funciones de gestion de la infraestructura (emision de licencias a las
empresas ferroviarias, asignacion y decision del reparto de capacidades, fijacion de los
precios por el uso de la infraestructura y control del respeto a las obligaciones de servicio
publico) sean realizadas por entidades o empresas que sean a su vez empresas prestadoras de
servicios ferroviarios.

¢ Obligatoriedad de llevar cuentas de perdidas y ganancias y balances independientes para los
servicios de transporte ferroviario de mercancias.

La entrada en vigor de este paquete de medidas supondra la apertura de los mas de 50.000 kilometros de
vias férreas de la red transeuropea a los servicios internacionales de transporte de mercancias.

Un segundo paquete ferroviario ha sido presentado por la Comisién a principios del afio en curso, que
proponen cinco acciones dirigidas a:

- desarrollar un enfoque comuln de la seguridad, mediante la integracion paulatina de los
diferentes sistemas nacionales.

- seguir avanzando en los principios fundamentales de la interoperabilidad, que garantice
una Europa ferroviaria accesible para todos sus miembros.

- crear la Agenda Europea de seguridad e interoperatividad, que trasmitird los proyectos
de decision en sus &mbitos de actuacion a la comisién y que deberd desempefiar también
un papel de mediador entre las distintas autoridades nacionales competentes.

- ampliar y acelerar la apertura del mercado del transporte ferroviario de mercancias al
afio 2006.

- adhesion de la Union Europea a la Organizacion Intergubernamental para los
Transportes Internacionales Ferroviarios (OTIF).

En suma pues, con la entrada en vigor de esta nueva legislacion, el modelo ferroviario actual debera
abrirse a la competencia, debera adoptar una remodelacion empresarial y, ademas, debera avanzar en el
perfeccionamiento y transparencia de las cuentas por actividades.

La estrategia de Renfe ha sido, en los ultimos afios, de ir preparando y realizando las adaptaciones
empresariales necesarias para afrontar sin traumas estos nuevos desafios de forma que cuenta desde hace
afios con un modelo empresarial altamente especializado y con cuentas de resultados separadas por
Unidades de Negocio.

En el futuro inmediato Renfe tendra que realizar la segregacion de al menos las funciones esenciales de
la infraestructura y asegurar su competitividad en los mercados que se irdn abriendo a eventuales nuevos

operadores, comenzando por el trafico internacional de mercancias.

Las propuestas para abrir a la competencia el transporte de viajeros, todavia habran de esperar un tiempo.

VI1.1.1 TENDENCIAS MAS RECIENTES

CERCANIAS

49



Los ingresos directos del trafico de Cercanias en 2001 han alcanzado 292,29 millones de Euros (cifra
provisional), lo que significa un crecimiento del 9,9 % respecto al afio anterior.

En el conjunto del afio, los nicleos méas dindmicos han sido Murcia, Madrid, Asturias y Méalaga, aunque
también merece ser destacada la evolucion de los nucleos de Barcelona, Bilbao, Sevillay Valencia.
Como hechos relevantes del ejercicio, se pueden destacar los siguientes:

= Firma del Acuerdo sobre Nuevo Marco Regulador del Convenio de Intervencion de
Cercanias, que ha posibilitado la implantacion de agente Gnico. Esto implica la inclusion de
nuevas funciones para el colectivo de intervencidon, como atencion al cliente, intervencién
fuera de los trenes, lucha contra el fraude... etc.

= Bajo el lema “ Estamos preparados” como eje central, se ha llevado a cabo una doble
campafia de comunicacion del Euro, dirigida a los clientes y a los profesionales de Cercanias.

= Camparia de comunicacion a los clientes del nucleo de Barcelona de las ofertas existentes tras
la culminacion de la integracion tarifaria.

*) % PPTO.

CERCANIAS ANO ANO | 01/00 2002

2000 2001
TRAFICO
VIAJERQOS (miles) 393.888 417.700| 6,0 432.040
VIAJEROS-KM (millones) 7.114 7.419| 4.2 7.661
INGRESOS
Millones de Euros. 265,81 292,29 9,9 311,82
PERCEPCION MEDIA 0,037 0,039 - 0,04
(Euros/V.K.)

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Las principales actuaciones para 2002 en la UN de Cercanias mantienen el objetivo de consolidar la
posicion de operador ferroviario metropolitano que gestiona sistemas de transporte de alta capacidad y
alta calidad. Con este objetivo se llevaran a cabo las siguientes actuaciones:

= Apertura de nuevos mercados: Madrid (Colmenar Viejo y San Martin de la Vega, y Linea
Barcelona-Cerdanyola-VAB-Martorell).

= Nuevos billetes integrados de los Consorcios.

=  Ampliacion de los billetes combinados parking + tren.

= Ampliacién de la red CIVIS (trenes directos entre ciudades) de ida y regreso.

REGIONALES

Los ingresos de trafico provisionales acumulados a diciembre de 2001 (cifra provisional), alcanzaron los
101,10 millones de Euros, a los que hay que afiadir 17,57 millones de Euros de Convenios especificos
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con Comunidades Auténomas, lo que hace una cifra total de 118,67 millones de Euros. Esto supone un
7,7 % mas respecto al afio anterior.

Este incremento de ingresos se ha producido en todas la Comunidades Auténomas, aunque son de
destacar los incrementos de ingresos experimentados en las Comunidades de Madrid y Castilla la
Mancha, superior al 12% respecto al afio 2000.

Han aumentado los ingresos procedentes de acuerdos con las Comunidades Auténomas como
consecuencia de la firma de nuevos convenios y la ampliacion de otras ya existentes.

La consolidacién de estos acuerdos, hace prever la necesidad de articular un nuevo marco de relaciones
entre dichas Comunidades Auténomas y el Estado para la creacion de entes autonémicos de coordinacion
del transporte.

Entre las actividades de Regionales durante 2001 se pueden enumerar las siguientes:

= Nuevos servicios Sevilla - Granada y Sevilla - Malaga como consecuencia del desarrollo con
la Junta de Andalucia.

= Renovacion de convenios con la Xunta de Galicia y con la Diputacién General de Aragén.

= Précticas de Turismo en los TRD (Trenes Regionales Diesel) gallegos Vigo-Santiago, segun
acuerdo suscrito con la Escuela de Turismo CEBEM de Vigo.

*) % PPTO.
REGIONALES ANO 2000 ANO 2001 01/00 | 2002
TRAFICO
VIAJEROS (miles) 25.768 26.700| 3,6 27.550
VIAJEROS-KM (millones) 2.482 2.508| 47 2.681
INGRESOS
Millones de Euros (**) 110,15 124,85 13,3 130,84
PERCEPCION MEDIA 0,04 0,05, 23 0,05
(Euros/V.K.)

(*) Cifras provisionales a 31.12.01en millones de Euros.
(**) Incluye convenios especificos con Comunidades Auténomas.

Para 2002, las actuaciones mas destacables de esta Unidad de Negocio seran:
= Incremento de los servicios Exprés y Red TRD en toda la red en base a la mejora de
atributos de los recursos utilizados.

=  Diferenciacion del producto Regional en los nucleos de Cercanias.
= Reestructuracion comercial del corredor Salamanca-Valladolid.

ALTA VELOCIDAD
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A 31 de diciembre de 2001 han utilizado servicios AVE un total de 6 millones de viajeros, es decir, un
7% mas que los del afio anterior.

Los ingresos provisionales de viajeros (cifra provisional) a diciembre de 2001 ascienden a 191,93
millones de Euros, lo que supone un 9% por encima de los alcanzados el afio anterior.

A Diciembre, los trenes AVE que llegaron a la estacion de destino con méas de 5 minutos de retraso,
afectados por el compromiso de puntualidad fueron 24 en Larga distancia y 13 en Lanzadera, sobre
12.753 y 5.778 ramas circuladas respectivamente, lo que representa un 0,2 % del total de circulaciones.

El indice de puntualidad se sitia en el 99,8 % en trenes AVE y en el 98,2 % en Talgos.

Entre los logros conseguidos por esta Unidad de Negocio durante el ejercicio 2001, son de destacar los
siguientes:
= Creacion de una tarifa de conexion aerea para el AVE y el Talgo 200 que posibilita a
sus adquirentes la deduccion del 25% del coste del billete. Esta accion pretende
fomentar la intermodalidad y captar méas viajeros, objetivos ambos conseguidos hasta
el momento.
= Posibilitar la utilizacion de los abonos mensuales en trenes distintos de las
lanzaderas mediante el abono de un suplemento.
= Se han incrementado las circulaciones del Talgo 200 a Méalaga.
= A finales del 2001 se efectuo el traslado de las oficinas centrales de la UN de Alta
Velocidad a la Estacion de Atocha de Madrid.

*) % PPTO.
AVE ANO 2000 | ANO 2001 | 01/00 2002
TRAFICO
VIAJERQOS (miles) 5.615 6.010| 7,03 6.130
VIAJEROS-KM (millones) 1.942 2.096| 7,92 2.139
INGRESOS
Millones de Euros. 175,98 199,21 13,2 207,98
PERCEPCION MEDIA 9,06 9,15| 1,0 9,34
(Euros/V.K.)

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros
En 2002 se cumplen 10 afios de la puesta en servicio de la Alta Velocidad en Espafia.

Entre las previsiones que tiene Alta Velocidad para este ejercicio esta el estudio de adaptacion de
descuentos a distintos colectivos sensibles al precio: tarjeta dorada y jovenes.

Ademas se pretende incrementar la presencia en Internet tanto en lo que se refiere a informacion como a
publicidad.
Se concentraran, adicionalmente, esfuerzos en el estudio del futuro mercado del AVE Madrid-Barcelona
y Sevilla-Barcelona al objeto de conocer cada vez mas y mejor como seran los futuros clientes, para
poner en el mercado un producto ajustado a sus demandas y expectativas.
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GRANDES LINEAS

Los ingresos por trafico a 31 de diciembre de 2001 se sitlan en 352,97 millones de Euros (cifra
provisional), lo que supone un aumento del 6,2 % con relacién a los realizados a la misma fecha
del afio anterior.

El grado de aprovechamiento de plazas, es decir plazas ocupadas / plazas ofertadas acumulado a
diciembre ha sido del 68,8 % frente al 67,9 % alcanzado en el 2000.

Los hitos mas importantes de Grandes Lineas durante 2001 han sido:
= Puesta en servicio del nuevo producto “Altaria” en la relacion Madrid-Alicante.
= Puesta en marcha del Departamento Post Venta, cuyo principal objetivo es servir de gestor de

reclamaciones, y convertir a los clientes insatisfechos en clientes satisfechos y
recomendadores del servicio de Grandes Lineas.

*) % PPTO.

GRANDES LINEAS - -

ANO 2000 | ANO 2001 | 01/00 2002
TRAFICO
VIAJERQOS (miles) 13.602 13.670 0,5 13.610
VIAJEROS-KM (millones) 7.033 6.950| -1,2 6.915
INGRESOS
Millones de Euros 332,38 352,97 6,2 368,50
PERCEPCION MEDIA (Euros/V.K.) 0,05 0,05 _ 0,05

(*) Cifras provisionales a 31.12.01
El afio 2002 se dedicara a los siguientes aspectos principales:

= Potenciar el servicio post-venta.

Afianzamiento del nuevo producto “Altaria” dirigido al segmento de los viajes
profesionales.

Implantar un nuevo servicio entre Madrid y Pamplona.

Consolidacién paulatina del producto ARCO con la puesta en servicio de 14 nuevos
coches.

CARGAS

Los ingresos de Trafico de la Unidad de Negocio de Cargas en el ejercicio 2001 ascienden a 212,52
millones de Euros (cifra provisional). Esto supone un incremento del 4,2% con respecto al afio anterior.

El afio 2001 ha sido decisivo, pues ha supuesto una importantisima transformacion de la Unidad de
Negocio para garantizar su viabilidad en el futuro.
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Se han cambiado los procesos productivos para adaptar la oferta diaria a la demanda del cliente. Ello ha
requerido un esfuerzo muy importante ya que el 70% de la demanda es variable y se contaba con una
oferta rigida.

La creacion del Centro Servicios al Cliente (CSC) como 6rgano de interlocucion y de satisfaccion de la
demanda del cliente, ha posibilitado la respuesta al mismo con recursos reales y no solo con buenas

intenciones.
*) % PPTO.

CARGAS ANO 2000 |ANO 2001| 01/00 2002
TRAFICO

TONELADAS (miles) 18.091 18.340| 14 18.500
TONELADAS-KM (millones) 7.260 7.496| 32 7.570
INGRESOS

Millones de Euros 204,01 212,52 4,2 222,28
PERCEPCION MEDIA (Euros /T.K.) 0,03 0,03 3 0,03

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Las principales actuaciones para 2002 son las siguientes:
= Incorporacion de la facturacion electronica al 55 % de clientes.
= Utilizacidon de Internet como medio de comunicacion estable con los clientes.
= Alianzas estratégicas:
- Mediterrdnea Cargo: con tren lItalia (IS) para el desarrollo del trafico internacional de
productos paletizados entre Espafia e Italia.
- Petrorail: con los principales operadores del sector petrolifero para el transporte de gasoleos
y otros combustibles.
- Algetren: con Algeposa Intermodal, S. A. para el transporte de productos siderurgicos.
- Ampliacion de la sociedad ALFIL con Damm, S.A. dentro del sector de logistica integral.

TRANSPORTE COMBINADO

Los ingresos en el afio 2001 han sido de 122,19 millones de Euros (cifra provisional), lo que representa
un incremento del 3,4 % sobre el afio anterior.

Los ingresos de la Unidad de Mercado de Trafico Terrestre han disminuido un 2,8 % respecto al afio
anterior. Algunas de las causas que han incidido en esta disminucion son: la caida de la produccion
industrial por la crisis econdmica, reduccion de traficos por cambio de fabricacion, paradas técnicas de
clientes INTERQUISA y REPSOL y déficit de materia prima en industrias lacteas.

A pesar de este decremento de tréaficos, cabe destacar la positiva evolucion de:
- Sector Quimico: en especial en las relaciones Andalucia-Madrid y Andalucia-Pais Vasco.
- Sector Metaldrgico, en Pais VVasco-Levante y Comunidad Valenciana-Galicia.
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La Unidad de Mercado de Tréafico Maritimo durante el afio 2001 ha tenido un incremento por ingresos
de trafico del 7 % respecto al afio anterior.

Esta evolucion tan favorable se debe principalmente al aumento de los traficos en las relaciones

siguientes:

Madrid - Sevilla (tréfico para Islas Canarias).
Valencia Pto - Ledn (tréfico de legumbres).

Silla - Santurce Pto. (trafico de exportacion de cerdmica).
Barcelona Pto.- Lérida (trafico de polietileno).
Barcelona Morrot — Santurce Pto (trafico para Gran Bretafia).

En el Mercado de Trafico Internacional, el afio 2001 ha sido especialmente dificil, terminando el afio un
1 % por encima del afio anterior, pero por debajo del presupuesto (8 %).

Las principales causas han sido:

Fuertes conflictos sociales en la Red Ferroviaria francesa.

Disminucién dréstica de volumen en la industria del automovil, en unos casos por cambio de
produccién de modelo (Volkswagen) o por bajada de ventas (OPEL).

Limitacion de paso por Eurotunel a causa de inmigrantes ilegales.

Efecto del 11 de Septiembre en el sector internacional.

*) % PPTO.
TRANSPORTE COMBINADO ANO 2000 | ANO 2001 | 01/00 2002
TRAFICO
TONELADAS (miles) 7.597 7.430 -2,2 |7.890
TONELADAS-KM (millones) 4.360 4.281 -1,8 |4.553
INGRESOS
Millones de Euros 118,15 122,19 3,4 131,53
PERCEPCION MEDIA (Euros/V.K.) |0,03 0,03 _ 0,03

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Dentro de los principales proyectos para el afio 2002 hay que significar los siguientes:

Reduccidn del transporte con margenes negativos.
Nuevo proceso de facturacion en terminales.
Estudios para constitucion de alianzas estratégicas con otras redes o con otros operadores.

MANTENIMIENTO INTEGRAL DE TRENES
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Esta Unidad de Negocio ha conseguido, por séptimo afio consecutivo, cumplir con el objetivo econémico
presupuestado, gracias a que el desfase en los ingresos previstos por transferencia derivado de los
retrasos en los programas de transformacion, se compensé con el incremento de ingresos propios y con el
exitoso control de gastos en todos los capitulos.

En 2001 se ha producido un hito relevante que ha sido la asignacion a esta Unidad de Negocio del 50%
de la actividad de mantenimiento de los contratos de Alta Velocidad, y hasta un 20% de la fabricacion de
nuevos trenes.

Ademas se ha realizado la transformacién de UT444 para Chile.

Otro hito relevante ha sido la creacion de Nertus, la empresa mixta de mantenimiento ferroviario
constituida con SIEMENS para el mantenimiento de U/T de cercanias en el nuevo taller de Cornella. Se
trata de una experiencia pionera en el modelo de evolucidén estratégica de los clasicos modelos
ferroviarios.

MANTENIMIENTO INTEGRAL DE *) % PPTO
TRENES ANO 2000 | ANO 2001 | 01/00 2002

INGRESOS PROPIOS 24,95 25,19 0,1 18,37
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 238,00 208,98| -12,2 207,62
TOTAL 262,95 234,17 | -10,94 225,99

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

En el afio 2002, se pretende:
- Impulsar la constitucion de otros modelos de colaboracion con la industria privada para
acceder al mantenimiento del material ferroviario a través de sociedades mixtas.
- Implantacién de un nuevo sistema integral de gestion que tendrd como consecuencia una
nueva reingenieria de procesos.

PROYECTO DE TELECOMUNICACIONES COMERCIALES

Se ha continuado durante el afio con el programa de instalacion de fibra déptica para ampliar la red
existente, que se estd explotando y manteniendo a plena satisfaccion de los operadores externos con los
gue Renfe tiene contratos de capacidad.
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Los ingresos de esta area durante 2001 corresponden al alquiler de la red de fibra Optica.

PROYECTO DE ANO 2000 | ANO 2001 | % | PPTO
TELECOMUNICACIONES * 01/00 | 2002
COMERCIALES

INGRESOS PROPIOS 50,97 75,60 48,8 | 54,69

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

En el afio 2002 y ante la dificil situacion del mercado de las telecomunicaciones, se prevé una reduccion
de los beneficios respecto al ejercicio 2001. Se estan manteniendo contactos con todos los operadores-
clientes, y se esta trabajando en el desarrollo de nuevas alternativas comerciales que permitan mantener

el desarrollo del negocio, a la par que se fideliza a los clientes.

ESTACIONES

La mision de esta Unidad de Negocio consiste en gestionar las estaciones ferroviarias de viajeros con

cuotas de rentabilidad que permitan alcanzar el equilibrio econémico.

Durante el afio 2001 son de destacar los siguientes hitos:

- Incorporacion de Oviedo a la marca “Las Tiendas de la Estacion”, basada en una cuidada
relacién de establecimientos comerciales que comparten una imagen de marca, con una
publicidad y promocion conjuntas.

- Campafia para la implantacion del euro, con la predistribucién de esta moneda en todas las
estaciones, lo que ha supuesto un verdadero desafio logistico al tener que determinar el
volumen de euros necesarios en cada uno de los puntos de venta y la rotacion de monedas en
taquillas para su posterior distribucion y almacenaje.

- Estaciones ha obtenido de AENOR la certificacion por la 1S09002/1994 de todos sus

servicios y de las 90 estaciones que tiene adscritas.

*) % | PPTO.
ESTACIONES COMERCIALES ARO 00 | ANO 2001 | 01/00 | 2002
INGRESOS PROPIOS 35,96 40,27| 11,98 | 42,37
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 82,66 80,99| -2,0 85,81
TOTAL 118,62 | 121,26 | 2,22 | 128,18

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.
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FACTURACION A (*) INGRESOS POR
CLIENTES INTERNOS | 2000 | 2001 | | ACTIVIDADES COMERCIALES 2001
GRANDES LINEAS 33,02| 32,63| | PUBLICIDAD 6,3%
AVE 17,03 | 18,11 | | ALIMENTACION 2,2%
REGIONALES 13,81| 14,61| | APARCAMIENTOS 16,1%
CERCANIAS 10,37 | 11,33 | | LOCALES E INSTALACIONES  27,0%
RESTO 8,43| 4,30| |HOTELES 7,8%
OCIO 6,1%
RESTAURACION 14,4%
SERVICIOS 20,2%

Cifras en millones de Euros.
(*) Datos provisionales en 31/12/01

Para el ejercicio 2002 hay que destacar los siguientes proyectos:

- Adaptacion de los servicios e instalaciones al incremento de demanda generada por la puesta
en marcha y explotacion de nuevas infraestructuras.

- Autofinanciacién de la transformacion y el mantenimiento de las estaciones.

- Iniciar el proceso de preparacion de nuevos concursos para la constitucion de sociedades que
desarrollen proyectos Vialia (Centros comerciales y de ocio en las estaciones).

- Instalacién de maquinas autoventa para la obtencion de billetes reservados telefonicamente
asi como de billetes de Regionales y Cercanias.

- Creacion de nuevos aparcamientos y potenciacion de los actuales enfocados a clientes del
ferrocarril y a la poblacion cuya actividad se desarrolla en las proximidades de las estaciones.

PATRIMONIO Y URBANISMO

En el afio 2001 ha proseguido la buena marcha de la Unidad de Negocio de Patrimonio y Urbanismo por
lo que se refiere a los resultados alcanzados, habiéndose superado los resultados econdémicos
presupuestados.

En la evoluciéon de los ingresos, clasificados segun su tipologia, hay que destacar el crecimiento
experimentado por los ingresos procedentes de Alianzas Estratégicas y Enajenaciones. Ademas, los
Alquileres y Cénones también han experimentado un ligero incremento debido al mayor esfuerzo
comercializador. En efecto, aunque los Alquileres y Canones han experimentado algin retroceso,
fundamentalmente por la disminucion del parque de viviendas, se estd compensando por la introduccion
de nuevos productos como Instalaciones Industriales, Publicidad, Gasolineras, Aparcamientos, etc.

En el capitulo de Racionalizacion y Mejora de Edificios se han terminado las nuevas oficinas para Alta
Velocidad en la estacion de Madrid-Puerta de Atocha, asi como otras obras en otras estaciones, y se ha
avanzado mucho en la rehabilitacion de las fachadas del Palacio de Fernan Nufez (sede de la Fundacion
de los Ferrocarriles Espafioles).
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En el &rea de la Gestion Urbanistica Renfe continu6 la participacién en Operaciones Urbanistico
Ferroviarias que se estan desarrollando a través de consorcios, como Cinturén Verde de Oviedo, Bilbao-

Ria 2000 y Consorcio de Jerez.

ANO *) % PPTO.
PATRIMONIO Y URBANISMO 2000 ANO 2001 01/00 2002
INGRESOS PROPIOS 86,11 93,65 8,7 105,68
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 1,15 1,43 24,3 1,26
TOTAL 87,26 95,08 8,9 106,94

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.
INGRESOS SEGUN SU TIPOLOGIA ANO 2000 ANO 2001
*)

ALIANZAS ESTRATEGICAS, CONVENIO,
ENAJENACIONES Y EXPROPIACIONES 69,52 67,81
ENAJENACION DE VIVIENDAS Y EDIFICIOS 2,96 10,98
ALQUILERES Y CANONES 12,93 13,93
OTROS 0,73 0,93

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Durante 2002 se proseguird con la politica de creacion de Alianzas Estratégicas, acomodandola a las
directrices que al respecto dicten los organismos de tutela (Ministerio de Fomento).

CIRCULACION

Su misién es optimizar la utilizacion por los operadores de la capacidad de la via, con la planificacién
integral de la circulacién y la gestion, regulacion y seguimiento del tréfico. Ademas debe garantizar las
condiciones de seguridad y proteccion civil en la circulaciéon y estaciones estableciendo el marco
normativo de la circulacion y coordinando a operadores, prestadores y agentes externos. Existen dos
indicadores basicos a cumplir: reducir el margen de contribucidon y mejorar la ratio de productividad
econdmica (costes de la UN/ingresos comerciales de los operadores).

El margen de contribucién ha sido de —147,35 millones de euros, habiendo mejorado el presupuesto para
el afio 2001. En cuanto a la ratio de productividad se ha situado en 12,82 %.

*) % | PPTO.
CIRCULACION ANO 00 ANO 2001 | 01/00 | 2002
INGRESOS PROPIOS (1) 2,33 2,62 12,44 2,10
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 6,88 6,29| -8,57 6,44
TOTAL 9,21 891| -3,25 8,54
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(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.
(1) Incluye convenios especificos con CC.AA.

Para el afio 2002 pueden sefialarse como objetivos importantes los siguientes:

= Anadlisis sistematico de las causas de perdidas de calidad.

= Desarrollo de planes especificos por operador, productos, lineas y franjas horarias de mejora de
puntualidad, velocidad, seguridad, informacion y oportunidad.

= Comercializacidn de la experiencia en otros ferrocarriles.

= Alianzas estratégicas con proveedores clave y desarrollo 1+D.

MANTENIMIENTO DE INFRAESTRUCTURA

Esta Unidad de Negocio desarrolla las funciones relacionadas con el mantenimiento de las lineas férreas
convencionales y de la linea de Alta Velocidad Madrid-Sevilla.

Como gestora de la infraestructura su misién consiste en satisfacer las necesidades actuales y futuras de
los clientes, garantizando la disponibilidad, la fiabilidad de las instalaciones y la seguridad en la
circulacién, todo ello al menor coste posible.

Durante 2001 ha mantenido la linea de continuidad de la gestion de afios anteriores en lo referente a:

- Resultados econémicos positivos.

- Mejora de parametros técnicos que reflejan la calidad y fiabilidad de las instalaciones ferroviarias
y de fibra dptica.

En cuanto a realizaciones destacables del ejercicio 2001 se pueden sefialar las siguientes:

= Nueva alimentacion de sefiales e instalaciones de seguridad entre Iérida-Reus y San Viceng de
Calders

= Rehabilitacion progresiva de via entre las estaciones de Plasencia del Monte y Ayerbe.

= Nuevo enclavamiento electrénico en la estacidén de Toledo para la mejora de las condiciones
de seguridad y capacidad en la linea Castillejo-Toledo.

*) % | PPTO.
MANTENIMIENTO DE INFRAESTRUCTURA | ANO 00 | ANO 2001 | 01/00 | 2002

INGRESOS PROPIOS 60,20 59,49 | -1,18| 54,22
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 11,96 12,80 7,02 13,09
TOTAL 72,16 72,29| 0,18| 67,31

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Para el afio 2002 las acciones que se van a poner en marcha son:
= Continuar con la politica de acreditacion de la UN de acuerdo con la  1SO 9001/2000.
= Implantacién de un modelo EFQR de mejora de gestion.
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= Completar el plan de equipamiento de medios de produccion (dresinas, vagonetas, bateadoras, etc...).

DIRECCION DE PROYECTOS Y COORDINACION DE INVERSIONES

Una de las actividades méas importantes que realiza esta Direccion es la coordinacién de los estudios
informativos previos a los proyectos de construccion de nuevas lineas de altas prestaciones al objeto de
que las nuevas infraestructuras de alta velocidad y ancho internacional que se vayan desarrollando
convivan con una red convencional eficaz.

Colabora sistematicamente con la Subdireccion General de Planes y Proyectos de Infraestructuras
Ferroviarias.

Los convenios de colaboracion del Ministerio de Fomento con Comunidades Auténomas constituyen otro
de los ambitos de actividad de la Direccion de Proyectos y Coordinacion de Inversiones.

*) % | PPTO.
D. DE PROYECTOS Y ARNO 2000 | ANO 2001 | 01/00 | 2002
COORDINACION DE INVERSIONES
INGRESOS PROPIOS 7,15 9,78| 36,78 9,37
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS . L 0,24
TOTAL 7,15 9,78| 36,78 9,61

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Para el afio 2002 cabe destacar los trabajos de coordinacién que se estdn acometiendo para el Gestor de
Infraestructuras Ferroviarias en el contexto de las actuaciones que estan en marcha para la construccion
de la linea de alta velocidad y ancho internacional Madrid-Barcelona. Se trata de garantizar el inicio de la
explotacion de la linea hasta Lérida este mismo afio; la total integracion de la nueva infraestructura y la
interoperatibilidad con la red de Renfe en las estaciones de Atocha, Calatayud, Zaragoza y Lérida; y la
logistica de transportes de canales con Redalsa, Aceralia y U.N. Cargas.

SISTEMAS INFORMATICOS

Trabaja fundamentalmente para todas las Unidades de Negocio y Organos Corporativos de RENFE pero
también tiene una vocacion manifiesta de trabajar para el exterior. Con este Ultimo objetivo, esta vendiendo
sus excedentes de Centro de Calculo y Servicios de Internet, asi como productos de Consultoria y
Desarrollo tanto a empresas nacionales como extranjeras (fundamentalmente en el sector ferroviario

latinoamericano).

En el afio 2001 su mayor logro ha consistido en los desarrollos para la implantacion del euro como moneda
Unica, haciendo uso de sus propios recursos y a través de la constitucion de grupos de trabajo especificos

con otras areas de la empresa.
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Ha sido un proceso largo y complejo durante el cual se han tenido que analizar todos los sistemas de todas y
cada una de las Unidades de Negocio y Organos Corporativos de RENFE.

Este proceso ha permitido modernizar las aplicaciones informaticas que sustentan los distintos negocios de
la empresa.

En total, se han adaptado 16.800 programas informaticos del parque de aplicaciones de produccion de
RENFE, el 50% de ellos relacionados con el area financiera de la empresa y el otro 50% con el resto de
Organismos Corporativos y Unidades de Negocio.

*) % PPTO.
SISTEMAS INFORMATICOS ANO 00 | ANO 2001 | 01/00 2002
INGRESOS PROPIOS 3,46 3,50 1,2 3,56
INGRESOS DE CLIENTES INTERNOS 32,31 34,86 7.9 35,62
TOTAL 35,77 38,36 7,2 39,18

(*) Cifras provisionales a 31.12.01 en millones de Euros.

Durante el afio 2002 esta Unidad de Negocio tiene como objetivo principal progresar en el desarrollo y
penetracion de las aplicaciones de mercancias, viajeros y gestion en América Latina.

En cuanto a los clientes internos son de destacar:

= Creacion del Centro de Atencion al Cliente y de Control Remoto de Entornos Distribuidos,
Internet, Redes de Area Local y Comunicaciones 24 horas/365 dias.
= Ampliacion de la red de venta de billetes (Agencias de Viajes, Hoteles, etc...)
VII1.1.2 POLITICA TARIFARIAYY GASTOS RELEVANTES

La politica tarifaria de RENFE durante 2001 se establecio siguiendo la pauta marcada en la Orden
Ministerial de 17 de Enero de 1995, y de acuerdo al Real Decreto - Ley 7/1996 sobre medidas urgentes
de caracter fiscal y de fomento y liberalizacidn de la actividad econdmica, es decir con un régimen de
precios comunicados para los servicios de viajeros de Cercanias y Regionales, y de precios libres para el
resto de los servicios.

La aprobacion de las tarifas ferroviarias corresponde al Consejo de Administracion de Renfe, quien
debera solicitar del Ministerio de Fomento su conformidad previa, de acuerdo a lo establecido en los

articulos 183.1y 187.1 d) de la LOTT.

En 2001, la U.N. de Cercanias fue autorizada a una subida del 3,06% y en Regionales autoriz6 un
incremento tarifario del 2%.
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La evolucidn de los gastos mas relevantes es la siguiente, en millones de Euros:

2001 (*) % PPTO.2002 %
- Gastos de personal (1) 1.072,48 36,89 1.093,98 36,50
- Energia 150,74 5,19 163,68 5,46
- Materiales y servicios 732,49 25,19 784,56 26,18
- Otros Gastos 951,46 32,73 954,89 31,86
TOTAL 2.907,17 100 2.997,11 100

(*) Datos provisionales a 31/12/01 millones de Euros.
(1) No incluye la subvencién devengada del Plan de RR.HH.

La evolucion de los gastos de personal y el nimero de empleados se reflejan en
los siguientes cuadros:

ANO GA.STOS DE PERSONAL NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS
(Millones de Euros)

1998 981,59 35.451

1999 999,74 34.538

2000 1.013,19 33.747

2001 (*) 1.072,48 32.868

(*) Datos provisionales pendientes de cierre definitivo.

VIl.2. PERSPECTIVAS DE LA COMPANIA

La Comision de las Comunidades Europeas apuesta por un ferrocarril revitalizado, y asi lo ha plasmado
en el Libro Blanco 2001 dedicado a la “Politica europea de transportes de cara al 2010” que recoge,

entre otras, las siguientes ideas destacables:

Las compafiias ferroviarias pueden acceder a la red ferroviaria en condiciones equivalentes,
publicadas por los gestores de la infraestructura.

Los gestores de las infraestructuras nacionales se organizan a escala europea y determinan
juntos las condiciones de acceso a la red. Definen prioridades de inversion y establecen una
red de infraestructuras especializadas de viajeros y mercancias, sin perjuicio de las normas de
competencia.

Los operadores ferroviarios ofrecen servicios integrados a los viajeros, en materia de
informacidn, reserva y pago de las prestaciones, tanto para los viajes de ocio como de
negocio.

Se garantiza a los usuarios la puntualidad de los trenes y se indemniza a los clientes en caso
de retraso, etc.

Durante el gjercicio 2002, desde el Ministerio de Fomento se va a intentar un acuerdo basico
sobre la transposicién de las directivas comunitarias, haciendo un esfuerzo legislativo que
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permita tener en marcha, al dia 31 de diciembre de 2003, -que es el plazo que da la Union
Europea para la transposicion de estas directivas- el nuevo modelo ferroviario europeo.

¢ EIl sistema contard con empresas operadoras publicas, privadas o mixtas dedicadas al
transporte, que deberén tener una estructura diferenciada, una contabilidad transparente y no
podrén recibir ayudas cruzadas.

¢ Por lo que se refiere a la utilizacion de la infraestructura ferroviaria, el acceso se realizard

mediante el pago de canones y en igualdad de condiciones entre las diferentes empresas que
quieran acceder a un tramo o0 a una franja horaria determinados.

PRESUPUESTO 2002

El Presupuesto-Programa Operativo de RENFE para el afio 2002 se enmarca dentro de la estrategia de los
altimos afios de mejora continua de los resultados de la empresa. En esta evolucion se tiene siempre
presente el régimen en el que cada U.N. se encuentra, con sus requisitos adicionales segin sean un
Contrato de Servicio Publico, estén en Régimen de Mercado, sometidas a un Plan de Viabilidad o
convenidas para gestionar actividades por cuenta del Estado.

El 31 de diciembre de 2000 finaliz6 la vigencia del Contrato-Programa que el Estado habia firmado con
RENFE para el bienio 1999-2000.

RENFE, en cumplimiento del art. 87 de la Ley General Presupuestaria, elabord y present6 el Programa
de Actuacion Inversiones y Financiacion (PAIF) 2001 (que recoge el periodo 2001-2003) haciendo
constar expresamente que se mantenian los criterios de gestion y objetivos del Plan Estratégico 1999-
2003 que sirvié de base a la negociacion del Contrato-Programa finalizado.

Este PAIF, aprobado en Consejo de Ministros de 29 de diciembre 2000, se vi6 concretado en los
Presupuestos de Explotacion y Capital de RENFE incluidos en los Presupuestos Generales del Estado
2001.

El 15 de Febrero de 2001, ante la Comisién de Infraestructuras del Senado, y el 26 de febrero de ese
mismo afio, ante la Comision de Infraestructuras del Congreso, el Ministro de Fomento sefialé que el
Ministerio habia considerado que no era el momento de aprobar un nuevo contrato-programa con
RENFE, habida cuenta que los criterios béasicos para el disefio de dicho contrato-programa serian
consecuencia del desarrollo del modelo ferroviario contemplado en las directivas europeas. Manifesto,
por lo tanto, que se habia prorrogado de manera tacita el contrato-programa 1999-2000 incluyendo en los
PGE de ese afio las correspondientes partidas para RENFE (de igual importe que las consignadas en el
Contrato-Programa 1999-2000) y manteniendo los pardmetros referentes a niveles de exigencia y
superacion vigentes en los dos Gltimos ejercicios.

Desde el punto de vista de las consignaciones de los Presupuestos Generales del Estado, las cifras
propuestas por RENFE y aprobadas para el ejercicio 2001 fueron:

CAPITULO IV (Explotacidn) 713,35
CAPITULO VII (Capital) 666,44
TOTAL (millones de Euros) 1.379,79
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El Presupuesto de Renfe para el afio 2002 es el siguiente:

PRESUPUESTO
ANO 2002

GASTOS DE PERSONAL 1.142.480
GASTOS FINANCIEROS 427.920
COMPRAS, SERV. EXTERNOS Y OTROS GASTOS 1.012.900
AMORTIZACIONES 528.130
PROVISIONES 60
TOTAL DEBE 3.111.490
VENTAS NETAS 1.340.390
INGRESOS ACCESORIOS A LA EXPLOTACION 380.820
SUBVENCIONES A LA EXPLOTACION 1.236.010
PROVISIONES APLIC. A SU FINALIDAD 0
PERDIDAS DE EXPLOTACION 154.270
TOTAL HABER 3.111.490

(Cifras en miles de euros)

El Presupuesto interno de Renfe para el afio 2002 toma como base la UPA del ejercicio 2001 de acuerdo
con la nueva normativa incluida en la LGP considerada en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre de 2000 de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. El calculo de las consignaciones para el 2002 con
hipotesis coherentes con las del ejercicio anterior.

El Presupuesto estd realizado en un contexto de desarrollo continuo de la actividad de la empresa,
previendo incrementos respecto al afio anterior tanto en el nimero de viajeros (3,3%) como en el de
toneladas transportadas (2,4%), lo que apunta a una mejora global de ingresos del tréfico del 5,3%.

El total de gastos se incrementa en un 2,7%, continuando aplicandose con los principios de austeridad
que rigen en el sector publico estatal. En este capitulo de gastos, lo que mas influye es el incremento
estimado en la energia de traccién, fruto de la evolucion de su precio y de una mayor actividad de
transporte prevista.

Millones de Euros 2001 2002

Cercanias 194,36 195,98
Regionales 48,30 51,30
Compensacion de pérdidas 178,40 157,96
Deuda Estado y Ajustes 209,22| 215,38
Gastos Financieros G.l. 83,06 83,06
Gestidn Infraestructura 635,99| 641,78
Subtotal 1.349,33 | 1.345,46
Plan RR.HH 30,05 30,05
AEIE-Sur Europa Mediterraneo 0,27 0,96
TOTAL 1.379,65| 1.376,47

El marco macro-econdmico considerado es el de las previsiones oficiales seguidas para la elaboracion de
los PGE 2002, con un crecimiento de la economia espafiola en términos reales del 3,2%, y en términos
normales del 5,3%, con una inflacion prevista del 2%.

En cuanto a los costes de capital, el tipo medio de interés utilizado es el que RENFE tiene previsto para
el afio 2002, es decir del 5,45%.
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INVERSIONES

El Contrato Programa 1999-2000 establecio el marco de actuacion, resultados econémicos e inversiones
de la empresa para este periodo.

Para el bienio 2001-2002 en relacion con las inversiones, se han seguido los criterios del citado Contrato
Programa.

La inversion de los afios 2001 y 2002 se enmarca en dichos criterios, lo que implica el ajuste del gasto en
inversiones a lo previsto en los Presupuestos Generales del Estado para ambos afos.

En el cuadro adjunto se refleja la evolucion del gasto en inversiones 2000-2002.

UNIDADES DE NEGOCIO Real 2000| Real 2001 (*)| Prevista 2002
CERCANIAS 87.934 33.104 53.844
REGIONALES 9.977 20.723 30.214
A.V.E. 661 2.350 32.586
GRANDES LINEAS 49.710 41.344 17.748
CARGAS 29.978 70.523 61.423
TRANSPORTE COMBINADO 13.607 17.465 22.917
MANTENIMIENTO INTEGRAL DE TRENES 11.582 8.468 12.111
ESTACIONES COMERCIALES 16.546 9.051 8.973
TELECOMUNICACIONES COMERCIALES 35.592 23.974 15.025
PATRIMONIO Y URBANISMO 18.115 17.177 18.938
MANTENIMIENTO DE E INFRAESTRUCTURA 126.056 154.286 173.585
CIRCULACION 12.790 15.849 20.044
PROYECTOS Y COORDINAC. INVERSIONES 80.445 89.316 103.969
TRACCION 1.136 1.382 1.208
SISTEMAS INFORMATICOS 3.486 5.391 4.267
DIRECCIONES CORPORATIVAS 1.851 2.915 2.975
INVERSIONES FINANCIERAS 7.531 7.266 23.680
TOTAL INVERSION BASICA 506.996 520.585 603.507
NUEVAS INFRAESTRUCTURAS Y TRENES 51.813 63.382
ALTA VELOCIDAD

Datos en miles de Euros.  (*)Pendiente cierre definitivo

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO, FINANCIACION Y RESULTADOS

El articulo 177 de la LOTT establece que "Corresponde al Gobierno establecer las directrices bésicas
de la actuacion de Renfe en el marco de la politica de ordenacién y coordinacion de los diversos
modos de transporte, sefialando los objetivos y fines a conseguir y determinando los niveles de

inversion y proponiendo la cuantia de las aportaciones econémicas del Estado a Renfe, a efectos de su
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inclusion en la correspondiente Ley presupuestaria. Estas actuaciones se plasmaran a través de
contratos-programa u otras férmulas de planificacion de objetivos que garanticen la coherencia y
continuidad de la gestion de Renfe, contemplen los resultados de la misma y vinculen el apoyo
financiero que, en su caso, haya de realizarse a su favor, a la eficacia en dicha gestion".

En cuanto a la Gestion de Deuda, Renfe tiene encomendada, ademas de la gestion de la deuda asignada
a los activos distribuidos en Unidades de Negocio, la deuda por cuenta del Estado, es decir, la
correspondiente a pérdidas acumuladas y ain no compensadas por el Estado.

Para el célculo de la deuda por cuenta del Estado en cada afio, se partird de la existente a 31 de
diciembre del ejercicio anterior, modificdndola en aquellas cantidades imputables al Estado, a
excepcion de las que sean consecuencia de la dotacién de provisiones, una vez deducidas las
aportaciones del Estado a Renfe. Esta deuda del Estado a 31 de diciembre del afio 2001 asciende en
cifras provisionales, pendientes del cierre definitivo de cuentas, a 3.853,52 millones de euros.

El Estado anualmente abonara a Renfe la carga financiera asociada a esta deuda, al tipo medio del coste
de su pasivo. Este mismo criterio se aplicaré a la deuda asociada a los activos asignados a la Unidad de
Infraestructura y Circulacidn, asi como a la deuda de Organismos oficiales.

Desde el punto de vista financiero, el afio 2001 termind con un endeudamiento ligeramente superior al
del afio 2000 (7,232 millones de Euros frente a 6,857 millones de Euros respectivamente).

Este endeudamiento tiene una vida media restante de 6,90 afios y un coste medio de 5,12% frente a un
coste del 5,75% resultante el afio anterior.

COMPOSICION DE LA| MILLONESDE COSTE
DEUDA POR MONEDAS EUROS % MEDIO
Euro 5.795,70 80,13 5,42
Franco suizo 1.031,40 14,26 4,80
Yen 405,74 5,61 1,60
TOTAL 7.232,84 100 5,12
INSTRUMENTOS . Coste
FINANCIEROS UTILIZADOS | Millonesde Euros | % | ) o
Prestamos bancarios 2.841,92| 39,29 4,55
Prestamos BEI/EUROFIMA 3.325,14| 45,97 4,87
Obligaciones 601,01 8,31 9,83
Pagarés de empresa 443,44 6,13 4,35
Pélizas de crédito 21,33 0,3 3,44
TOTAL 7.232,84 100 5,12

Por lo que se refiere al resultado del afio 2002, el presupuesto incluye una reduccion del 3,7% respecto a
la UPA 2001 de los gastos financieros, debido a dos efectos complementarios: la hipotesis de
mantenimiento del endeudamiento (adecuacidn del ritmo de las inversiones, cobro de las aportaciones del
Estado en fecha, etc.) y el reflejo de las bajadas de los tipos de interés en el mercado de capitales.
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Miguel Angel Gutiérrez Garcia
Director de Finanzas

Teodoro Rastrero Grifion
Director de Mercado Monetario y Tesoreria
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ANEXO |

Certificado de Acuerdo de Consejo de Administracion
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_—e Renfe

Conwajn dp Adminineciin

JOSE  LUIS MARROQUIN MOCHALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES ESPAROLES,

CERTIFICA:

Que, por el Consejo de Administracide de la Red, en sesién de 26 de febrero de 2002, con
carhcter inmedintamente gjecutiva, s ha adoptndo el siguiente Acuerdo:

“Aprabar, sin perjuicio de las autorizaciones pertinentes, el programa de pagarés afio 2002
con las siguientes condiciones y caracteristicas principales:

Erimera

Clase de titulos: Pagarés al poriador,

Bepresentacidn

de los tiulas: Los pagarés estardn representados en anotaciones en cuenta.

Importe miximo

femitie: El importe mdximo & emitir estard limitado por el saldo vivo de
pagarés, que &n cada momente, no podrd exceder de setecientos
millones de euros (700.000.000), Este importe podrd ser ampliado
hasta un saldo méximo de mil millones de earos (1.000.000.000) par
acverdo de la Direccitn Corporativa de Finanzas y Administracidn.

“PhiFacion del

Programa: El programa tendrd una duracidn de un afio a contar desde la fecha
de la primera emisién realizodn al amparo del folleto informativoe
inscrito en los Registros Oficiales por la Comisién Macional del
Mercado de Valores.

Importe nominal de

cada pagard: Los pagarés tendrin un valor nominal de 5.000 eusos.

Plazo de emisidn:  Los plazos de emisidn de los pagarés no podrin exceder de 18

meses,
Tipo da interés
naminal; Serd fijado de acuerdo con las condiciones que se determinen en el
preceptivo folleto informative,
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;e Renfe

Consgio o Adminiatrecide

Entidades
Colocadoras:

Segundo

La colocacién de los pagarés se realizard a través de las Entidades
Delegadas de RENFE con contraio en vigor.

Con el fin de dofar a los pagarés de la caracteristica de "elevada
liquidez®, de acoerdo con la Oeden de 31 de julic de 1991 dal
Mimisterio de Beonomia ¥ Haciends (B/OE de 1208/91), la
Dhrecciin Corporativa de Finanzas y Administracién suscribird un
contrato-compromiso de liguidez con uwna o variss Entidades
Finaneicras.

Se solicitard la admisidn A cotizackdn de los pagarés en ATAF
Mercado de Renta Fija

El Servicio de Compensacidn ¥ Liquidacidn de Valores, 5.A
(8.C.L.Y) serh designade como Entidad encargada para la llevanza
del regisiro conteble de las anctaciomes en cuents, asl como la
compensacion v liguidacidn de las operaciones realizadas sobre
dichos valores.

Seri facultad de la Direcciin Corporativa de Finanzas v
Administracidn, de acuerdo con los poderes financiencs en vigor, la
fijacidn de las condiciones y caracteristicas del programa de pagarés
y de cads emisidn en particular.

Y para que conste se expide el presente certificado en Madrid a veintiziste de febrero de

dos mil dos
EL SECRETARIO DEL CONSEJD,
_ Fd* José LulsMerfoayin Mochales
VB, %
EL msqm'rp DEL CONSE

Fd® Miguel Corsini Freese
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ANEXO II

Valor efectivo de un pagaré de 5.000 euros nominales
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ANEXO Il

Valor efectivo de un pagaré de 5.000 euros nominales cedidos al inversor
Pagarés emitidos a plazo de 12 meses
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VALOR EFECTIVO DE UM PAGARE DE 5000 EUROS NOMIMALES CERIDOS AL INVERSOR
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ANEXO IV

Valor efectivo de un pagaré de 5.000 euros nominales cedidos al inversor
Pagarés emitidos a plazo de 18 meses
(méximo 548 dias)

77



ANEXD IV

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 5.000 EUROS NOMINALES CEDMDOS AL INVERSOR
PAZARES EMITIDOS A PLATD DE 18 MESES (mixime 548 dias]
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ANEXO V

Datos sobre la contratacion de los titulos admitidos a negociacion
en algin mercado secundario organizado
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PAGARES NEGOCIADOS EN ALAF MERTADD DE RENTA FLIA

[¥okmen Komical aupressdo #r miles de sron)

TR
Fezhamision | Fechavin, |  Mas A Wolnominal | Freccoir | Ulima fecha | Manims - Minimas -
16-03-1950 | 14-05-Z000 2 2000 402,88 AR | Ja-02-2000 335 2250
26051900 | 23-05-2000 4 2000 £ TN, 04 Q53| F-02-2000 135 3,500
e 1598 | 28033000 2 2000 1.100,00 4.Te | I5-02-2000 3430 3430
08-07-1888 | 18-03-2000 z F 000 5.500,00 476 | 14-02-2000 3,306 3,305
02001588 | 30u01-2001 i 2000 6.705,00 4TEZ | 24-02-2000 4101 3,100
T8 | 18082000 2 2000 10.0400,00 g2 | 17022000 A.680 3580
01051000 | M5-08-2000 2 2.000 40,00 4. T8 | 09-02-2000 4 448 4 445
4051800 | 124052000 2 2.000 45,00 14,26 | 22022000 3,200 1.0
5-10-1866 | 24-04-2000 2 2.000 10 000,00 B2 | 29.02.2000 1478 1447
Oed-0rn-000 | 02-00-2001 2 2.000 460,00 15,08 | 22022000 4,147 1500
AT-00-2000 | 168-01-2001 2 2.000 T6S,00 14,35 | 20-02-2000 4,108 1450
02023000 | 06-D8-2001 2 2,004 6.540,00 852 | 06-03-2000 4,260 3815
07023000 | DG9-03-2000 2 2,000 a0.000,00 8,52 | 09-02-3000 3,305 3305
08023000 | 10-D5-2000 2 2,000 3,000.00 8,52 | 11-02-32000 31,457 34587
14-02-2000 | 0B-09-2000 2 2.000 1.500,00 4,76 | 15-02-2000 31,751 3,751
14-02.3000 | 13-02-2001 z 2.000 1750030 14,20 | 28-02-2000 4,208 4,130
15402:2000 | 17-06-2000 2 2,000 2,000,000 476 | 15-02-2000 1,488 2,480
186022000 | 14-08-2001 2 2.000 3000 476 | 18-02-2000 4,011 4,011
21022000 | 30032000 2 21000 B.500.00 476 | 21-02-2000 1,336 1,936
16-03-1880 | 18-00-2000 3 2000 21,04 8,70 | 05032000 3,000 3,000
S00E-1RRD | 25-04-2000 3 2000 & 00 ) A A5 | 21-03-3000 3830 3,830
21081000 | 21-03-2000 3 2,000 &.Ta5, My 405 1 14033000 3,560 3,588
S0-0E-190 | 2E-03-2000 3 2000 000, (M) A58 ) 21052000 3,549 1540
CE-0E-198 | 3001-3001 3 2000 104, ) 870 10-05-2000 4 00 31,600
Od-0e- 19699 | 01-08-2000 3 2000 .00, Ny 455 | 30-05-2000 a7 a4
Ol-0=-1268 | Z08-2000 3 2 000 A0, 435 7052000 3,000 3,000
O7-061968 | 274022001 a 2000 1.704,00 4,35 | 17-03-2000 4309 4,308
14-08-1866 | 12458.2000 a 2000 1.540,00 E.70 | 154032000 3,530 1,870
18-10:1666 | 10.04-2000 a 2000 3.760,00 435 | 22400-2000 3548 1,548
25-00-1666 | 24-10-2000 3 2000 20,00 435 | 08-00-2000 3,600 3,600
Osl-01-2000 | 0@-01-2001 a 000 5,00 438 | 07-00-2000 2,600 3,600
AT-00-2000 | 16-31-2001 a 000 31.000,00 B0 | 28-00-2000 4,738 &£,135
14-03-2000 | 13-402-2001 3 2.000 500,00 408 | 01-08-2000 4,137 4,137
21-02-2000 | 30-03-2000 3 2.000 13,805 00 17,06 | 28-00-2000 3,584 3350
D3-05-2000 | 02-10-2000 3 2.000 20,000,050 405 | DE-00-2000 3500 L% 5
06033000 | DA-DE-2000 3 2.000 3.100,00 435 | D6-00-2000 3,630 350
06-03-2000 | 14-03-2000 3 2.000 B, 7R0 8.70 | 0F-03-300 3,324 3315
06-05-2000 | 20-03-2000 | 2,000 3,000 00 4,35 | D8-03-2000 337 33M
13082000 | 1303200 a 2.000 14 285 00 13,04 | 21-03-2000 4,318 & 000
14-05-2000 | 18-0d-2000 a 2,000 200000 4,35 | 14-03-3000 3,650 3 EED
16-05-2000 | 15-08-2000 | 2,000 450000 435 | 17-03-2000 3,832 370
-03-2000 | 22-06-2000 3 2,000 1.500,00 4,35 | 20-03-2000 3,702 1,752
27002000 | 28-08-3004 3 2,000 A0 00 4,38 | 2703-2000 4,280 4,280
3-00-2000 | 2E-04-Z000 3 2000 2000 00 4,35 | 31-03-2000 3,70 3.7H
022000 | 28-12-J000 3 2000 00 438 | 31-03-2000 & 070 4,070
02-08-1590 | 30-01-2000 4 2000 =A ] 5,56 | 25-04-3000 3600 3400
04-06-1995 | Z5-05-2000 4 2000 8.0 5,56 | 18-04-2000 4,780 4,740
Ti-06-1060 | 124082000 4 2000 S, Dy 11,11 | O 2000 & 050 3,200
11012000 | 12-(H-F00) 4 2000 115000, D0 558 | CS-04-Z000 AA50 3,850
1T=01-2000 16-01-311 41 2000 2800 11,41 | FE04-ZHH 3,750 3,850
08-02-2000 | 10-05-2000 4 2000 10.470,00 5,55 | 2E-04-2000 3E43 9,843
TE0-2000 | 13-03-2004 4 000 0,00 5,55 | 0O-04-2000 4,000 4,000
ZT-03-2000 | 27-03-2000 4 2000 315,00 558 | 0A-04-2000 4,106 4,106
3103-2000 | 28-04-2000 4 2000 18,801,000 1EET | Z0-0d-2000 4781 A0
3-03-2000 | 25-12-2000 | 2000 1.800,00 555 | O4-0e-2000 407 4207
O5-04-3000 | 15-04-2000 4 2000 4,000, 55 | 08-04-2000 3 A 3,630

87



05-04-3000 | 0=4-10-2000 ] 2000 13.460,00 5,55 | 06-04-2000 4 022 4,000
D6-04-2000 | DE-05-2000 4 2.000 26245 00 1587 | 90-04-2000 am 36T
11-04-3000 | 10-0:4-2001 ] 2.000 250,00 S50 | 18-04-2000 4,108 4108
02-08-1999 | 30-07-2001 5 2.000 B25,00 I 82 | 3082000 4 800 3850
01-09-1908 | 20-08-2000 5 2.000 3500 488 | D4E-08-2000 1348 3,48
14-08-1808 | 12-08-2000 ] 2.000 50,00 488 | 28-08-2000 3,600 3,500
0x11-1008 | 25-04-3001 5 2,000 2,000,040 40050 | 1B-05-2000 4571 30
18022001 | 13-08-2000 5 2,000 18, 100,00 4,55 | 17-05-2000 4,380 4350
05052000 | OB-06-2000 5 2.000 5 00 0,08 | 28-05-2000 4,137 4,000
15032000 | 13-08-2001 ] 2,000 115,00 0,09 | 12-05-2000 4,050 3,550
15-03-2000 | 18-00-2000 | 2,000 1 50000 0,00 | 23-05-z000 4,560 4,410
16032000 | 15-06-2000 [ 2,000 18 500,00 4,55 | 16-05-2000 4,121 4,125
0052000 | 22-06-2000 & 21000 10 500,00 0,00 | 25-05-2000 4,220 3,674
Col-0e5-2000 | 30-10-2000 & 2000 5 2300 0 27,27 | 19-08-2000 & 500 3,800
O5-0e-3000 | 1:2-05-2000 -1 2000 13,500, 00 4 88 | OS05-2000 35095 a.46a5
OS-05-2000 | (2-D8-2000 -1 2000 21520, 00 13,64 | 22082000 4208 4916
08-05-2000 | Z2-05-2000 5 2000 2438, 00 455 | CE=05-2000 4107 4,107
08-05-2000 | 25-05-2000 5 2000 30.560,00 1364 | 15-05-2000 4,380 3,685
OB-08-2000 | 1E-05-2000 5 2000 5.000,00 455 09-05-2000 4 078 407
08-08-2000 | 02-11-2000 5 2000 21.000,00 09| 13052000 4 537 4,450
08-08-2000 | DE-08-2000 5 2 00 3.500,00 g0 | 13-05-2000 4350 4,360
06-08-2000 | D8-05%2001 5 Z.000 1.785,00 36,36 | 31.05.2000 4 B4B 4,000
W0-05-2000 | 25052000 B 2000 B.000,00 606 | 15:-05-2000 4,147 4,118
IT-05-2000 | 910-11-2000 5 2.000 84.000,00 506 | 23-08.2000 4 884 4500
20-05-2000 | 22-08-2001 ] 2.000 268,00 4 8558 | 29-08-2000 4 B0 4 550
25052000 | 29-11-2060 A 2.000 230,00 606 | 26-08-2000 4,600 4 452
25052000 | 01-06-2000 | 2.000 3.080,00 4,66 | 25062000 4,147 4,147
31-05-2000 | 18-08-2000 a 2,000 1.060,50 488 | 31-08-2000 4,847 4,147
Q=080 | 30-00-2001 [} 2,000 5,00 4 88 | 02-06-2000 4,780 L]
14001980 | 1 2-D0-3000 [} 2,000 1201000 13,84 | 20-00-2000 4,550 3600
25101990 | 2&-80-3000 &8 2000 000 13,84 | 26-06-2000 4,700 4,100
ETAG8EE | 30-06-2000 & 2,000 £3.000,00 4,55 | 23-08-2000 £ 430 4440
01858 | 20-06-2000 8 2,000 11.715.00 o.08 | 13-08-2000 4,380 4.330
11012000 | 13-D6-Z000 =} 2.000 ¥ 000 455 | 05-08-Z000 4,190 4,980
1F-012000 | 1501-Z004 B 2000 1,100, 0 455 | 30-08-Z000 4017 487
08-002000 | O210-2000 B 2000 1 1000, M) 455 | 0F-D8-Z000 4547 4,547
13-00-2000 | 13-03.2001 B 20000 410,000 008 | F7-08-2000 4500 4,000
H-00-2000 | Z206-2000 B 2000 35040, 00 0,08 | 15-08-2000 4,380 4,370
09-05-3000 | CE-05-2001 B 2000 215,00 455 | 02-06.2000 4,750 1,600
17082000 | A10-11-2000 B 2000 &.000,00 455 | 0a-D5.2000 4 503 4,501
23-06-2000 | ZZ405-2001 B 000 150,00 4,55 | 02082000 4500 4,500
M-08-2000 | 14-085-2000 B 000 1.380,00 455 01-05-2000 4,137 4,937
02-06-2000 | 28082000 B 2000 BIH)L,00 Q0S| 08-05-2000 4,124 4,000
0E-00-2000 | 08-08-2001 B Z.000 4,380,010 S000 | 27052000 4917 4,250
O5-08-2000 | D8-07-2000 i 2000 4, 740,00 #7275 | 27062000 4500 4,180
O-08-2000 | 16-00=2000 [} Z.000 3,325,00 455 | 08-08-2000 4,120 4,130
CE-DE-2000 | 23-06-2000 # 2000 1.840,00 455 | 00-0E-2000 4180 4,180
12062000 | 11102000 L .000 2.000,00 458 | 13-08-2000 4,533 £833
15-06-2000 | 268-08-2000 L. 2.000 11,500,00 455 | 15-08-2000 4,411 4410
1506-2000 | O7-12-2000 a 2,000 600,00 4,55 | 15-06-2000 4,715 4,715
TE-0E-2000 | 13-10-2000 L 2,000 B 080 4,55 | 16-00-2000 4,573 4,573
20-06-2000 | 15-12-2000 & 2.000 11,325,050 3373 | 20-00-2000 4,780 4,000
18-06-2000 | 18922001 ] 2.000 515,00 4,55 | 20-06-2000 4,643 4 B
22-068-2000 | 18-008-2001 8 2000 400000 4,55 | 23-06-3000 5014 4,070
F08-3000 | 0072000 [} 2000 1840 00 4,65 | 23-06-Z000 4 440 4 440
28062000 11-07-2000 8 2,000 T4 B30 .00 13,64 | 30-06-2000 & 450 4,841
1081888 | 12-09-2000 F 20000 40,00 18,08 | 17-07-2000 5,101 3,750
FH10-1880 | 24-10-2000 7 2000 10,00 476 | O7-07-2000 4,450 4 450
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Fich.emisién | - Facha wis. A Ao Volreminal | Freccoliz | UStimatecha | Mixisa Winira
17401-2000 | 18-01-2001 7 2,000 1.100,00 4,76 | 03-07-2000 4,877 4 87T
12403-2000 | 13-03-2001 T 2,000 501,00 10,05 | 18-07-2000 4,200 4,000
052000 | 08062007 7 21000 T 1] 4,76 | 05072000 4,600 4,500
2008-2000 | 159 2-2000 T 2000 22300 23,01 | 20-07-2000 4,750 4,250
T-08-2000 | 18-92-2000 T 2000 &5 00 14,20 | 21-07-2000 4 857 4 085
J-0E-2000 | 26-10-2000 T 2000 29 800 00 A 76 | O3-0T-2000 4 B33 45833
062000 | 22122000 T 20000 & 00 00 4 T6 | 3-07-2000 451 4,780
03-07-3000 | 14-07-2000 T 2000 81.570,00 18,05 | OF-07-2000 4,430 4.3
Ou-07-2000 | Ce3-0F-2001 T 2000 1 000, Dy 10,05 | 14-07-2000 4750 4.1
10-07-2000 | 17-07-Z0H T 2000 000, iy 4,78 ) 10-07-F 0N £.580 4,380
11-07-2000 | Z507-Z000 T 2000 TOEAE D 9,53 ) 12-07-F0HF 4,300 4,370
13.07-2000 | 11-12-2000 T F.000 2 910,00 952 | FE-07-2000 4 550 4,200
14-07-2000 | 24-07-2000 T 2000 500,00 4,76 | 14-07-2000 4270 4,47
14072000 | 14-02.2001 T 2000 4.000,00 4,76 | 14-07.2000 4 800 4 B
17-07-2000 | 17-07-2001 T 2000 520,00 2381 | a-0F-2000 4 T 4200
5072000 | 2T-12-2000 7 2000 BA8,00 1908 | 39-07-2000 4 400 3,840
25-07-2000 | A8-0e-2001 T 2000 565,00 1905 | IN-0F-2000 4 450 3,801
-0T-2000 | 0d-0E-2001 T 2000 700,00 4,76 | 31-07-2000 4560 4,820
0-09-1999 | F9-0E-2000 A Z.000 10,00 435 09032000 4 5955 4,05
14-09-1999 | 12-09-2000 A 2,000 4.530,00 1738 | 30-08-2000 S.347 3,750
A7-0-3000 | 16-09-2001 A 2.004 1.000,00 8,70 | 94-08-2000 4,568 402
14-02-3000 | 0E-05-2000 A 2,000 .00 8,70 | 09-08-2000 4 410 4400
16-02-2000 | 14-D8-2001 | 2.000 2.470,00 3043 | 31-08-2000 517 4,000
13403-2000 | 13-03-2001 | 2.000 5,00 1304 | 24-08-2000 4,600 4,000
8:08-2000 | 08-08-2001 8 2.000 5,00 435 | 10-08-2000 4,780 4,180
13-07-2000 | 19-12-2000 a 2.000 B0,30 1726 | 18082000 4,400 4,100
17072000 | 17-07-2001 H 2.000 780,00 30,43 | 28-00-2000 4,701 4,747
25-07-2000 | 27122000 L] 2,000 15,00 438 | 01-00-2000 4,051 4051
25-07-2000 | 26-02-2001 & 2,000 500 435 | 01-08-2000 4,401 4401
O1-08-20040 | 31-07-2004 &8 2,000 & ARG 00 80,87 | 30-00-2000 517 376
C-08-2000 | 16-08-2000 &8 2000 H25.00 435 | Da-00-2000 4,400 4 400
03-08-2000 | 17-08-Z000 B 2.000 ERC AR 405 | Ce-DB-F000 4,400 4 400
O7408:2000 | 21-08-2000 B 21000 S 00 £35 | 07-0B-Z000 4,380 4,380
21-08-2000 | 186-02-2001 B 21000 14 005 00 4,35 | 25-08-Z000 5,080 5080
21-08-2000 | 30-08-2000 B 2000 110000, 04 4,35 | 22-08-2000 4440 4,440
Oa-0- 188 | 0-01-2000 B 200 10,00 4,52 | 25-08-2000 6,350 4,400
16-02-2000 | 14-08-2001 B 2000 1.A78,00 66,67 | 2200-2000 5,000 4,000
18-03-2000 | 13-08-2000 B 2000 e 0 1] 476 | 02082000 4 5601 4,600
13-03-2000 | 1303-2001 9 2000 8.550,00 14,20 | 14-08-2000 020 4,350
08-04-3000 | 04-10-2000 -] 2000 S 000, 1) A T8 | 2052000 4, T 4 TT0
16-0-2000 | 13-10.2000 o 7000 4.510,00 476 | F7-08-3000 4. T80 4,780
H-08-2000 | G5-10-2000 - 2000 S.000,00 4.7 | F0-0-2000 A4 B 4 a0
13072000 | 11-12-2000 1] 2000 5.00 4.7 | I5-00-2000 A4 500 4,200
-0a-2000 | 31072001 B Z.000 750,00 AT EF | 002000 4 916 4013
05-09-2000 | 07-03-2001 g 2000 3.800,00 .57 | 0A-0E-3000 5018 5,014
O7-089-2000 | DS-0-2001 8 2.000 4.000,00 476 | 08-05-2000 S.105 5,070
11-08.2000 | 14-00-2001 f 2.0 150,60 B5Z | 26-06-2000 5000 4,800
14-08-2000 | 26-06-2000 k| 2.000 11,205,00 A T8 | Ba-08-2000 o BT 4 554
1808-2000 | 22-08-2000 ! 2.000 7.815,00 476 | 15-08-2000 4,580 4580
16082000 | 26-08-2000 ) 2.000 204500 476 | 18-09-2000 4,503 4,583
18-08-2000 | 27-08-2000 a 2.000 50,000,00 4,78 | 18-08-2000 4,613 4,613
20.09.2000 | 13-03-2002 8 2,000 325 00 478 | 29-00-2000 8,180 8,160
25-08-2000 | 09-80-2000 ] 2,000 5045 0 4,76 | 25-00-2000 o664 o BB
26-09-2000 | 2T-(3-2002 -] 205 42230 00 4,76 | 26-09-2000 5,254 5,160
02081808 | 30-01-3001 10 2000 10000 4,88 | 30.10.2000 4299 499
2T-08-1800 ( 06-11-2000 10 2000 14 4TS B 0,08 | 20-10-2000 A EE 4,7H0
25T | 24-H-000 o 2000 A0 0O 1 2,55 | DR-10-3000 4857 4,857
3111880 | 25-04-F001 10 2000 185, 1M 455 | 24-10-3000 5,020 &
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16-02-2000 | 14-05-30H1 L] 2000 150, 00 18,18 | 31-10-2000 5,000 4,700
0B-08-2000 | 03-11-2000 M 2000 21.775,00 18,18 | M0-10-2000 & B8 4,600
30-06-2000 | 36-10-2000 i 2000 3.260,00 455 13-10-2000 L. ] 4,830
25-07-2000 | Z7-12-2000 10 000 5.0 455 | 18-10-2000 5448 LTES
20065000 | 2-08-2001 1] 2000 205,00 908 1 39-10-2000 5718 5,000
(d-10-2000 | 18-10-2000 10 Z.000 000,04 455 | 04-10-2000 4,765 4,785
05-10-2000 | 20-10-2000 10 2000 G1.675,00 18,18 | 10-10-2000 4,775 4,740
00-10-3000 | 08-10-2001 1l 2000 1 060,00 g08 | He-10-2000 . 4500
0B-10-J000 | F3-10-2000 10 2.000 B.045,00 455 08-10-2000 4 140 T
ATAZ000 | 17-11-2000 " 2.000 2180000 455 | 17-10-2000 4 B4R o B4l
24402000 | F3-10-2001 10 2.000 15. 755,00 1384 | 2T-10-2000 5342 5000
20-10-3000 | 02-11-2000 10 2.000 B0.205,00 B0G | 26-10-2000 4 897 oA BaT
25-10-2000 | 24-04-2000 0 2.000 4.500,00 455 | 2T-10-2000 S0 5210
2T-A0-2000 | 13-11-2000 10 2000 485500 455 | IT-10-2000 4,840 4 540
21-06-19949 | 20-12-2000 11 2000 30 A0 00 g0g | 21-19-2000 4,038 4 Q00
02408-1099 | 30-04-2001 11 2000 S00 4,55 | 14-19-2000 4,400 4 400
13-08-1898 | 14-03-2001 1 2,000 1 00000 G 455 | 17-19-2000 5,130 EREN
G3-11-1800 | 25-08-2000 i1 2000 40,00 13,64 | 22-11-2000 4,850 4 500
Z3-11-1800 | 21-11-2000 11 2000 13,045 00 4,85 | 051192000 4807 4,507
OF-12-1999 | 05-12-2000 11 2000 15045 00 4 88 | 21=11-2000 4 BET 4 BET
O4-01-2000 | O2-01-3004 11 2000 B0, O 908 1 17112000 5,500 4,450
14-02-2000 | 13-02-F001 11 2000 S0, 00y 488 0 15112000 5,130 65,930
16-02-2000 | 14-D8-2001 11 2000 55,00 27T | EFT-11-2000 & 50 4,500
13002000 | 13-03-2001 11 2000 1040, 04} 908 | 2811-2000 A 200 4,200
ATDE-2000 | 10-11-2000 11 2000 S0U000,00 455 | 02-11-2000 & S a paf
08063000 | 04-12-2000 11 2000 T.800,00 455 17-11-20808 4 ST 4,807
18-06-2000 | 07-12-2000 1 2000 13.050,00 Q09| 059-11-2000 5530 & BTE
20-08-2000 | 18-12-2000 " 2000 2620,00 1354 | 17-11-2000 500 4,500
1F07-3000 [ 19-12-2000 i1 2000 7.005,00 909 | 27-11-2000 4,897 £,500
2507-F000 | FT-12-2000 1 2000 243500 455 | 27-11-2000 4,850 & R00
11-08-2000 | 0=4-D5-2001 11 2.000 4.920,00 B3 E4 | 30-11-2000 E 227 & 45
0509-2000 | 07-03-2001 11 2.000 3.878.00 80,00 | 30-11-2000 5,186 4242
11=08:2000 | 11-D9-2001 11 2,000 10,00 4 88 | 07012000 B, 060 5,060
20-08-2000 | 13-03-200F 11 2,000 1000000 4,88 | 21-11-2000 6,222 5722
= 10:2000 | 09-80-3001 1 2,000 1000000 485 | 21.11-2000 5,181 5,161
1102000 | 17112000 1 20060 1.5 605 00 488 | Q2012000 4,930 4528
24-10-2000 | 23.90-2004 1 2000 G500 31,82 | 28112000 6,150 4,780
-11-2000 | H0e0a-21001 11 2000 12 000, D 455 | O3-11-2000 8,211 8160
07112000 | Of-11-2001 1 2000 &.000, M) 200§ 10-11-2000 5,308 5280
14492000 | Z7-11-2000 1 2000 T1A70.00 1358 | 20-11-2000 4810 4,857
13112000 | DS-05-2002 11 2000 E.000,00 455 1511-2000 5335 5,335
15-91-2000 | 38082001 11 000 L050,040 455 | 16-11-2000 5470 5,170
PE-11-2000 | 25112000 1 2000 880,00 455 | 16-11-2000 4500 4,000
20-19-2000 | Od-12-2000 11 7,000 B4, 000,00 G606 | 27-11-2000 4 507 4,580
20-11-2000 | 29-00-2001 11 .00 480,00 2T 30-11-2000 4 550 &.800
20-11-2000 | 20-71-2001 11 2.000 15. 108,00 4,85 | 24-11-2000 5340 5,000
E-11-2000 | 18-08-200 " 2.000 30,000,060 4,585 | 24.11.2000 5174 5,174
E5-11-2000 13-4 2-3000 i1 2.000 330,00 4.55 | 20-11-2000 4 BAD A& BEO
I0-11-2000 | 1E-2-2000 11 2.000 3,000,540 4,88 | 30-11-2000 4,938 4505
21-08-1883 | 20-12-2000 12 2,000 30,000 00 5,58 | 13-12-2000 4,877 45T
CE-0E-TRER | 30-01-2007 12 2,000 500 5,56 | 13-12-2000 d B0 o B0
03=-11-19800 | 25-04-J001 12 2000 R 33,33 | 13-12-7000 4,850 4,500
124988 | 19-12-2000 12 2000 1504500 8,656 | 05-12-2000 4007 4,807
16-02-2000 | 14-08-2004 1 21000 Ay 11,11 | 12122000 & Q00 4,500
31-03-2000 | 26-42-2000 12 2000 20000, 1) 11,11 | 1812-2000 4,528 4 5257
11=04:2000 | 10-0-2000 12 2000 8,00 555 | FT-12-2000 4780 4 TS0
O6-06.2000 | 05-08-2001 12 2000 B0, B5E | O7-12-2000 4810 4,810
FO-0E-2000 | 15-12-2000 i2 2000 26,060,040 22 | 0T12-2000 4 578 4
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Fachamisian | - Fecha wio, Wian Ao Volnomimal | Freccotis. | iAtima fleche Mirema
13-07-2000 | 11-12-2000 12 200 0 000, D 5,568 | 04-13-2000 4,807 4,507
1T07- 2000 17-07-Z0H1 1z 2000 110, i 5,58 | 13-13-2000 5,500 5800
24072000 16-01-2002 1z 2000 1.7700, Dk 5,58 | 15-12-Z000 4990 4 560
ZEOT-2000 7122000 iz 2000 13 508, Dik 16,67 | 18:12-2000 4 880 4 280
-0 2000 | OF=03-2001 12 2000 115,00 133 | 1512-2000 4 652 4 548
2A-10-2000 | EE-10-3001 i 2000 10, 0 1,0 | 1123000 4 850 4 Bl
0-11-2000 | 0%-2001 s 2000 000, 0 5,56 | OF-12-2000 5010 5010
15-11-2000 | 26-D8-2004 12 00 1 Z300, D 558 | 25-12-3000 4 87T 4877
0-11-2000 | 21032001 12 2000 800,00 1867 | 1512-2000 4,800 4,400
F-11-2000 | 20-11-2001 12 200 S0, 00 50,00 | 20-12-2000 5,080 4,500
O4-13-2000 | Od-12-2004 iz 2000 2.105,00 2778 | F|-12-2000 4827 4,600
OT-13-2000 | 21-12-2000 1z 2000 1575, 00 5,58 | O7-12-2000 4,880 4,850
191220000 505 2002 12 2 00 B, D 11,41 ) Z5=92-20HHF o B 4,704
10-12-2000 | 13082001 12 2000 1008, 0 2T TR | B12-2000 4 800 4,400
13-12-2000 | 13-DE-3001 i 2000 100, Bdy 558 | FF-12-2000 4 0 4,200
18-12-2000 | 1&12-2001 iz 2000 135,00 2222 ) E12-2000 4 T 4,500
03-11-180 | 25-D4-2001 i 21000 40,00 a0 | 11-0i-2001 4. T50 4,350
A5-00-2000 | 1 3HEE-2001 i 200 0065, 00 1504 | E0-2001 4 500 4,300
2T-03-2000 | FTI-2001 i 200 2TT0,00 200 | F-01-2001 4. T50 4,500
04-07-2000 | 03-07-2001 i 200 25,00 455 | F2-01-2001 5,151 5,151
T-07-2000 | 02-01-2002 i 200 800,00 455 19401-2001 4 552 4522
1-07-2000 | 17-07-2001 i .00 .40, 00 455 A7-01-2001 4,732 4,720
11-08-3000 | 04-CS-2001 i 3004 B0, S0 | 0a-01-2001 4 25T 4,788
05082000 07-03-2001 1 2.004 600,00 455 | 1901201 - ] 4,786
2510-2000 | 28-04-2002 1 2,004 A.470,00 458 | Afe01-2001 4 S50 4 600
02-11-2000 | 02-00-2001 1 2004 468,00 458 | An01-2001 4 800 4,500
20-11-2000 | 29-00-2001 1 2,001 3. 000,00 908 | 25-01-2001 4 F0 4, 7RG
-12-2000 | Dd-12-2000 1 2,001 20,00 455 | 03-01-2001 4. 500 4500
11-12-2000 | 05-06-200¢ 1 2.001 30,00 455 | 02-01-2001 4. T &7
13-12-2000 | 13-06-2001 1 2,001 805,00 273 | 08-07-2001 4. 340 £150
19-12-2000 | 18-13-2001 1 2.001 4000 908 | 08-01-2001 4,350 #0000
O301-2001 | 230-04-3001 1 3.004 i1, 885,00 SO0 | 10-04-2001 4,877 4 350
03012001 10020011 1 2001 440500 455 | 03-0r-3001 4 AT 4 5T
03012001 | 28-06-2001 1 2,001 12.365,00 22,73 | 17-04-2001 4,828 4 500
OE=01-2001 12-00 2000 1 20001 6000000 4,65 | 05-00-2001 4 AFT 4 B67
CE-01-2001 | 05-07-2002 1 2,001 1.150,00 13,64 | 22.00-2001 4,503 4538
CE-01-2001 | 15-00-3000 1 2001 G005 4,858 | 08042001 4,030 4 830
11-01-2001 | 08-07-2001 1 2.001 3000 488 [ 11002001 4,554 4 854
2901-2001 | 01033004 1 2001 A5 000 00 488 | 20-01-2000 4, Bk 4 841
H-0e-1988 | 1503-3004 2 2001 654000 5,00 | DB-02-2001 4,780 4,0
A6-02-2000 | 14-08-2001 F 2001 10,00 10,00 | 08-02-2001 4,600 4 280
13-00-2000 13032001 2 2001 1,655 (W) 25,00 | 23-02-3001 4,780 Ei ]
IT-0-2000 | ZF03-2001 z 2001 0, 25,00 | 21-02-3000 4,700 4 150
1072000 | Ce-01-2002 2 200 150,00 5,00 | 01-02-F001 4 fpa 4 B
11-08-2000 052001 2 2001 T0AE 00 30,00 | 1S-N2-F004 ERi ] 3348
02-11-2000 DE-0-2001 2 200 238,00 30,00 | 1202-20010 4,600 4 .350
0d-12.2000 | D4-12-2001 2 F0 a8.00 m00 | 13022004 4400 4 404
T-12-2000 | 05-06-2002 s 2001 40,00 500 | 3E-02-2000 A AT 4,472
03-01-2001 | 29-06-2001 2 2000 1.730,00 5,00 | DE-02-20HH 4,750 4,750
012001 | 28-01-2002 2 004 405,00 B0,00 | 18022001 4,250 1,700
05-02-2004 | 03-05-2001 2 2001 2.525.00 500 | 0S-02-2001 4,700 4,700
06-0231004 - 2001 2 2004 T.000,00 SO0 | 0802001 E -] 4,780
O7-03-2001 | 29022001 2 .00 10.845,00 10,00 | 14-0-2001 A4 B0 & 7850
08-02-2001 03-08-20001 2 2,004 13, 000,00 5000 | Z8-02-2001 4 574 3,700
022000 | 1200-2002 2 2.0Mm 30,000,500 S.00 [ 16022001 4,623 LEE
T5-02-2007 | 16-05-2001 2 2,00 1.500,00 500 | 15-02-2001 4,788 ATEE
15-02-2001 | 10-08-2001 2 2,001 15,000 50 5,00 | 15-02-2001 4 A4 YT
13-10-1889 | 11-04-2001 3 2,001 7 HS5,00 13,84 | 26-03-2001 4.856 4B |

91



T

Of-12-1888 | O07-06-2001 3 2.0M §.000,00 4585 | 14-03-2001 4,816 FEL
15012000 18072001 3 2,00 11.225,00 500 | 23-03-2001 4. 720 4 TAN
15022000 14-08-2001 a 2,001 10,00 5,00 | 28-03-2001 4, 750 4 S5
03032000 28-08-2001 k| 2,001 230,00 485 | 13-03-2001 4 53T 4 5FF
27032000 2T:03-2001 3 2,001 §.780,00 13,64 | 18-03-2001 4 BT 4 BT
12042000 10102001 3 2,001 1.535 00 4, 55 15-03-2001 4,620 4 &2
SR05-2000 | 22082000 k] 200 5,000 00 485 | 21-03-2001 4,816 48
3052000 | 24-11-2000 3 200 5 00 O 4,55 | 0B-03-20d0 4,834 4 533
ZE0E-2000 | 19-D6-J001 3 2001 8 B0 00 22,73 | 30-03-2001 4,800 3500
04-07-2000 | Q3-07-Z004 3 2001 4 EE5 00 16,18 | 20-03-2001 5,340 431
11-08-2000 | 04-D5-2004 3 2.0 F15.00 22,73 | 30-03-2004 508 4 314
2510-2000 | 24-DE-F002 3 200 12 000, D 4,55 | 08-03-2001 4 504 4,504
&1 1-2000 2ELDE- 201 3 2001 2 4B D 4£.55 | FH03-3004 4 550 4,530
13=12:2000 13<05-2001 3 2001 12 00, Dk 4 .56 | 1603-2004 & TES 4, 7BE
0f-01-2001 | O%O7-2002 3 200 &.000,00 455 | 090320010 4 ol 4 BG4
-0z 2001 O30 20411 3 2001 B, 4 55 ) 0803-2004 & 550 4,650
14-02- 2001 11-05-2001 a 200 1. 180,00 4 55 | 14=03-2H1 4 W00 4,800
OF-0a-3000 | CelEE-2009 3 200 0,00 455 | 18-05-2001 4 B 4, Ba0
O7F-03-2001 | Celi- 2001 3 2001 1000, 04 4 .55 | OF-0E-2001 4 536 4 B3
AS-03-2001 | 19-09-2002 3 2001 TO,H) 455 | A0-03-2001 45313 & 533
10-00-2004 | 15082001 3 2001 1000, 04 455 194032001 e 4,7hE
H0-03-2001 A6-05-2002 3 2001 1040000 455 19-05-2MHN1 4 55% 4,523
18:=03-2004 0@-0a-2001 3 2004 200400, 00 455 19-03-2001 4 25T 4,857
23032001 29062001 3 2004 25.000,00 455 303201 4 TeS &, T8
12:04:2000 | 10-10-2001 4 Z.004 20,00 536 | I0-04-2001 5100 5,100
22-046-2000 18-06-2001 4 2.004 2.160,00 E2 18 | I7-04-2001 4 EED 3,250
17072000 17-07-2001 L 2.1 10,00 SI6 | 23-04-2001 4 000 4,000
11082000 | 04082051 4 2,004 1.530,00 647 | DB-04-2001 4,730 4,000
2F11-2000 | 168-05-2001 4 2.001 401800 5.2 | 20-04-2001 4 T 4,1
D503-2001 | 01-08-2001 4 2.0 2,000,050 529 | 30-04-2001 4 B0 4830
23-04-2001 | 18-90-2001 4 2001 3070050 529 | 23-04-2001 4,664 4 34
23042001 | 20-07-2004 4 2001 200000 10,53 | 25-04-2001 4,851 3 500
OF-121858 | OF-D6-20040 5 2,001 4,600,000 455 | 2&-05-2001 4,583 4 5E0
B2 1908 | 2006-2004 5 2001 BL500 00 4,55 | 23-05-2001 4,580 4 550
16022000 | 14-08-2004 5 200 5,900 33,731 | 24052001 5,250 4 300
eSO 2000 25 10-2001 -] 2001 000 0 455 | 03052001 4. T 4. 740
30 0 18-06-2001 B 2001 SR D 22,731 | 08-05-2004 4. T80 4250
17-07-2000 17-07-2001 B 200 o S0 [ 13,6 | 30-05-Z004 4570 4,100
Oi-08-3000 | 31-07-3004 § 200 10000, 0 o4 55 | O3-05-2004 4 B 4,800
08-10-2000 | 0S-10-2001 5 2001 000, M 4 55 | @S-05-2001 4, TEE & T8
13112000 | D02-05-2002 - 2001 5,00 455 | 14-05-2001 4300 &,300
2113000 | 20-11-2001 5 2001 V0040, 03 455 | 18052001 4 50T o 4By
T1-12-ZHH} 05-08-2002 B Z 00 1.505.00 Q0| F1-0S-2001 4 s 4,350
DE-02-3004 | Da-0E-2001 & 200 Z0.000,00 455 10-05-2001 4 816 4816
12-02-2001 | 123-02-2002 5 P11 | Z8.000,00 455 18052001 4 AT 4,470
0503-2001 | 09-06-2001 5 ZHA 180000 455 | 02052001 o4 25T 4 B57T
230420 20-07-2:001 5 2000 2.650,00 455 | O&-05-2001 4. TE0 4 T5h
E30-2001 23-04-2002 5 .01 2,000 455 | 03-08-2001 4,710 & R0
O7F-05.2001 -0 8 2.HH 0. 000,00 455 | oF-Gd-2001 4 _TBO & e
OF-05-2001 | 29-08-2001 5 0001 077500 455 | 07-05-2001 4. 850 4540
052001 | 24-05-2000 -] 2001 20,660 00 5,06 | 1T-08-2001 4 840 4 B
052001 | Q2113000 4 2.0 18.000,00 4,58 | 10-08-2001 4,726 4,725
11052001 | 25-058-2004 5 2001 5,480 00 9.08 | 18-05-2001 4,820 4,503
23052001 | H0-05-2000 & 2001 100000 4,55 | 23-05-2001 4,555 4,552
21-12-1883 20-08-3001 & 21001 J5HS 00 g.82 | 11-06-2004 4 550 & 560
EH01-2000 | 0072007 B 2000 EATE D 478 | 20-08-2001 4 S0 4,550
19-01-2000 | 18-0F-2001 B 25001 18300, 00 18,20 | 21-D8-2001 o S5y 4,560
6-02-2000 | 14-08-2001 E 2001 (M} 4,76 | 25-08-2001 S0 5,250
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23052000 | 21-19-2001 L 2.0m 1,00 478 | 07-06-2001 4450 4 A5
1806-2000 | 18-13-2001 L 2.40m 40,00 4.78 | 18-06-2001 4,380 4 5650
TH-07-2000 | 03-07-2001 i 2.0m 4.0HK.00 4,76 | D-a-06-2001 4540 4550
17-07-2000 | 47-D7-2001 L 2,001 70,00 14,28 | 07-06-2004 4,500 4 400
15012000 | 26-06-2001 L] 2,001 3.300,00 4,76 | 01-08-2001 4,513 4513
20-11-2000 | 20112001 L 2,001 4.800,00 476 | 18-0E-2001 4,420 4420
03012001 | 26-06-2001 i 2.0 1.435,00 4,76 | 14062001 4,560 4 580
11-01-2001 | 06-07-2501 & 2.0 1,000 00 476 | 22082001 4 850 4 550
05-02-2001 | 03-08-2001 L] 2.0 00 476 | 22.08-2001 5,000 S000
2302001 | 180200 & 2.0 . 885 00 882 | 27-08-2001 4,380 4 1)
23042001 | 20-07-300 & 2.0 A 245 00 882 | 22-08-2000 4,700 4,530
C=-06-2001 | 11-08-2000 L] 20 1 55 0 4,76 | Od-D8-20070 4,50 4,570
0506-2001 | 12-08-2001 L] 201 A& 000 O 476 | O5-06-000 4 560 4,580
05062001 | O5-07-F004 =] 2001 F 060 0 4,78 | 05-08-Z001 4,503 4.583
Or0s-2001 | 22-06-F004 -] 201 3 000, D0 4,78 | OF-08-3A 44573 4,540
07052001 | 18-D6-2001 ] 2o 22 500,00 4,78 | O7-08-2001 4500 4,500
13:-06-2001 | 13-07-20(01 ] 2o 00,00 4,78 | 13-08-2001 4542 4,542
15082001 | Od-i2-3003 i 26 1000, 0i 4,76 | 13082001 4,100 4,904
13052001 | 11-07F-2001 ] 200 10,000, 00 4,76 | 13.08.2001 i 542 4,542
13-00G-2000 | ZF-06-2001 ] 20 4.700,00 982 | 0052001 4 550 4,520
B0 | 12-11-2001 ] 2001 12.000,00 4785 | 14052001 441 4,431
16-0d-2000 | 18062002 i 2001 B.000,00 4,78 | 18052001 4 388 &40
25-08-2001 | 0-07-2001 ] X0 15.000,00 4 T8 | 280652001 4 50 & 6%
16-D3-2000 | 14-0&-2001 T LA 300,00 1364 | 3G-07-2001 4 800 £4T0
12042000 | 10-10-2001 T 2.001 10.000,00 09 | 1207-2001 4533 4532
05-08-2000 | 28-10-2001 T 200 1.000,00 455 | 3A07-2001 4,481 2481
23-08-2000 | 29112001 T 2.001 135,00 906 | 26-07-2001 4,470 4250
20-08-2000 | 92-00-2002 T 2004 1.000,30 455 | 05-07-2001 4,421 4421
05-04-2001 | 05-07-2002 T 2.001 120,00 4,88 | 12-07-2001

12-02-2001 | 12-02-2002 ] 2,001 11.580,00 5,08 | 25-07.2001 4,450 4470
14022001 | 1e-06-2002 ) 2.001 18.000,00 5,08 | 30-07-2001 4,320 470
1502-2001 | 10-08-3007 T 2001 26.500 50 5,08 | 13073001 4,673 4 52
2304-2001 | 18-10-2001 T 2001 H000 00 488 | 25073001 o 502 4 503
12052001 | 08-12-2002 T 2001 B0 00 4,55 | 30-07-200n &35 4381
-0F2001 | 18-07-2000 T 2001 F000 00 4,55 | {3-07-2001 A 540 4,540
0-07-2001 | Q2-07-2002 T 21001 55 005 18,18 | 13-07-3NN A A0 4.1
2072001 | 24-10-2000 7 200 & 575,00 16,18 | 30-07-3004 4502 3802
17072001 | 1F-10-2001 ¥ 2001 B 430, My 22,73 | 3-0r-2n 4512 A4 1)
10720010 | 18-07-2002 7 200 B0.000,00 455 | 2E07-2004 4353 4,353
18073001 | 38072001 7 20 15.000,00 908 | F0-07-2004 4 580 4550
260720041 | 0G-0E-2001 T FARE 2.816,00 455 | Z707-2001 4 540 £.540
26-07-2004 | 22-08-23001 7 P 15,004, 00 4. 5% | 072001 4,540 4,540
03-03-2000 | 28-08-2001 B .00 155,00 435 | -0=-2001 4 EEE 465
23-05-2000 | 29-17-2001 L: 2.4 25,00 438 | oFoe2001 4 400 4,800
11-08-2000 | 19-08-2001 a 2004 T4, 0000 B | 95002001 4 B4 Fre]
3-01-2001 | 28-00-2002 a 2,001 5,00 435 | 29-08-2001 2,556 3,
12022001 | 12-02-200c i .00 3.000,00 6,00 | 21-08-2001 4,380 33
14-02-2001 | 14-08-2002 8 2,001 700050 4,358 | 01-08-2001 4,290 4350
02032001 | 03-08-2001 ] 2,001 1,730,060 13,04 | DB-08-2001 o, 550 4,000
13032001 | 12032002 | 8 200 1.620,00 17,39 | 22-08-2001 4,808 1348
12082001 | O4-12-2002 & 2001 15000 4,36 | o1-D8-2001 4,300 4,300
ZR072001 | 24-90-300 ] 2o0m S04 435 | 23.08-7004 4,602 4,902
17-07-2001 | 17402004 & 2 P00 17,30 | OB-08-2000 4,526 4,000
072001 | 16-06-2001 B 25 5. 150,00 13,08 | 10-DE-2001 #5510 4,500
072001 | 30-07-3002 ] 2001 218000 30,13 | 21-08-2001 4,780 3,380
0C-05-2007 | D4-03-2002 B Zom 25.300,00 13,04 | 13-08-2001 4339 i3
D2e08-2001 | Es-01-2009 B 2001 40,60 435 | Co-0E-2001 4188 4 158
08-08-2001 | 19-0e-2001 ] F 0 S0.8045,00 2T | J0-0E-2001 4,852 3,851
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08-DA-Z0HH | D6-Of- 2001 i AL 20.710,00 &0 13082001 4 552 o 552
108200 | 13082002 | L0 40,0 435 | 18082001 4,108 4,108
1T-N8-20H | 24-08-2001 i 2.0 1.860,00 435 | H0-0E-2001 4550 4,550
28-08-2004 | 27-08-2002 A .00 3000 435 | 30062001 4 035 4035
O8:10-2000 D8=-10-2001 i .00 20, HHLON S00 | 17002001 4 360 4350
24-10-2000 23-10=2001 ] 2.0 10,040 1000 | 14-05-2001 4. TRE 4 00
20-11-2000 20-11-2001 a 2.0 20,00 1000 | 12.08-2001 4. TEE 4050
0122000 | 0sd-12-2001 i .00 1920054 B0 | 28062301 3,780 3, T80
15052000 | 92-00-2002 i 2.0m 500 00 | 20062001 3,000 3000
[5-06-2001 1E-04-2001 b 2.0m 44, 780,00 2500 | 13-00-2001 4,381 -
O5-00-2001 12-08-3001 6 2.0m 28500 .00 | 06-06-2001 4,230 4 XM
N5-08-2001 03102001 b 2.0m K NIRRT ] 500 | 06-08-2001 4,40 4 M0
11-00-200H | 18-08-2001 L] 2.0 8,125 00 S0 | 12-06-2001 4,330 A 3
11092001 | 10-09-200E b 2.0m 205,00 g | 27-08-2001 3,750 2530
13-019-21HH 12-03-2003 b 2.0 11000 00 | 26-08-20017 R 3473
25-018-2101 26-03- 2003 L 2.0 40,00 500 | 28-08-2001 31,400 3450
10-05-2000 O7-18-2001 10 2001 A0 D0 00 8,70 | 12-10-2001

25052000 | Z4-19-2001 1d 2,001 4 600,00 4,35 | 18-90-2001 3,772 arrz
31-01-2001 | 28-00-2002 14 2:0m 220000 4,38 | 08102001 1,848 3540
1E-02- 2001 12-02-2002 10 2:0m 1100 000 O B0 | 11-10-2000 i.828 3525
13002001 12-03-3002 10 20 H15.00 13,04 | 30 00-2000 3,600 2800
18-C0- 2001 16-05-2002 1] 200 1 200, 0 435 | 11-10-2000 3,847 3447
02000 | 25-Da-F2 g 200 A B0 O 438 | 2% 00-2H000 3T 35a7
19-Ce- 20001 10-00- 3002 o 2001 £5, 0 8,70 ) S0-10-2000 3,200 3.0
2706001 | 34-0- 2002 0 2001 & 20 0 A3 | AT 102001 3447 3.0
05-10-2004 | Cc-H-2002 10 2001 14 T00, Diy 870 | CE-10-3004 3,483 3450
08-10-2001 | 15-10-20H1 10 001 1.380.00 4,35 | C8-10-2001 1,730 a7
D=1 D200 [E-10-2002 10 200 45,00 435 | 10-10-30H 2,750 26560
1151 0=2001 o= 2003 1 200 4. 000,00 435 | 1810-20HH 3441 2,441
25-10-2001 Z2-10-2002 1] 2001 BE, 00 4 35 | 201020 3580 3,280
13-11-2000 0a-05- 2002 n 200 B S, 0 2,08 | 0711201 3330 3,300
-1 33000 | 04-12-3001 il | 200 4 850,00 18,18 | 18-11-2001 & 00 3,560
002004 | F9-01-2002 " E00 10,00 455 | 08-11-2001 A0 430
12-02- 2001 | 12-0-2002 11 .00 14,045,040 ETET | W-11-2001 30E 3,0
P02Z000 | 14-08-2002 11 2004 A0 (01,0 1564 | 39-11-2001 1381 31
31-07-2001 0072002 11 2.004 500 455 15-11-21 W] 3. 750
[2-08-2004 25012003 11 2.0 450,00 455 | 07-11-2001 3474 3174
11-08-2001 A 0062002 11 2.0 25,00 455 07-11-2001 3050 3050
13-08-2001 12-03-2000 11 2.1 45,00 485 | H-11-2001 1135 3,085
2T-09-2001 2a-08-2007 11 2.001 35,00 4 B8 | 07-91-2001 3 00D 3,000
02-=11-2001 1T-12-23001 1 2.0 B3 365,00 46,46 | 22-11-2001 1620 3315
ar-11-2001 051 1-A002 i1 2001 H000 455 | DB-11-2301 2400 2 A0
O8-11-2001 | OF-22-2001 " 2001 371000 B0 | 25902001 3,400 3380
H0-11-2001 18-11-2002 1" 2001 1000 13,64 | 25-11-2001 3,000 2500
3112001 301120040 1 2001 5,300 00 4,55 | 26112001 3,400 3 400
1E-0G-2000 | 19-12-2001 12 2001 24 000 W) 5,66 | Of122000 3,310 330
12-02-3001 12-402-2002 12 2001 05, W) 18,87 | AT-12-300n A.002 2458
1-08-2001 | 10-09-2002 12 2801 20,00 5,56 | 10-12-2004 3,050 3 050
13-05-3001 12-405-2003 12 2001 E i} 556 | 17122000 1,385 3,386
1102001 | Z8-11-2002 12 200 ZE BTE 00 558 | O3-12-2000 3,380 1,08
32-11-3001 17-12-2001 12 2001 455,00 555 | 14122001 3,305 3,304
0022004 | 03-13-2002 12 2001 115,00 11,01 | od-12-2001 3,000 2500
BT-12-300 | 14-12-2004 i3 (i 40.000,00 S8 | d0iz-2001 3308 3336
OF-12-2001 | 29-12-2001 12 .01 1.000,00 55| 10-12-2001 33100 L300
7022001 | 24-12-2001 12 .00 840000 m5s | 18-12-2001 3,328 3,320
PB-12-2001 17=12-2002 12 & A 35,00 1991 | ag-12-aam 2,600 2 500
2510-2000 | 24-04-2002 1 2.002 1,500,530 455 | 990200 2,380 a2an
13-11-2000 | Of-05-2002 1 2,002 8,100 455 | 14-01-200F 3_& 3&
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1530 | 9500200 1 £.002 1,440,040 455 | 07-01-2002 330 3,310
-2 | 3000 -2000 1 Z.002 5040 455 | 1012002 img 3,7z
1202300 | 12-03-2008 1 Z.002 00 1364 | 09-01-2002 3859 2,747
18:03-2004 A6-08- 2002 1 2.002 A0.000,20 455 | A17-07-2002 3398 308
2002000 | O8-04-2002 1 2002 4.500,00 B0 | 19012002 338 4,50
OF-05-2001 | O0-02-2002 1 2.002 1.155,00 455 | 28-01-2002 3340 30
1E8-06-2001 | 18-06-202 1 2.002 605,00 455 | 15-00-2002 LR 3520
IP-2001 | 02-07-200F 1 2.002 .00 4.55 | 25-01-2002 1420 34
1-10-2001 | 28-11-2000 1 2002 287500 4.55 | 21002002 Ll 3381
OE--2002 | 02-08-200 1 2002 14, 2EB0.00 1364 | 1a-0-200e 3457 2500
H-0-2002 | 16-00-200F 1 2002 1201000 08 | 14002008 1,370 3330
OE-2002 | OB-0T-300F 1 200 1275000 .08 | OB-0A-200E 3,275 3240
O501-2002 | Z2-04-Z002 1 2.002 3.305,00 9,08 | 16-04-2002 3,350 2,280
O801-2002 | OF-02-2002 1 2.002 2 000 00 2727 | 25012002 1,306 B000
150-2002 | 15-04-2002 1 2,002 1185000 4,55 | 16-00-2002 1,335 30
1501-2002 | a2 1 2002 210,00 13,64 | 25-01-2002 2,75 500
2--2002 | 3102002 1 2002 1500 4,55 | 25012002 4,325 il v
FE01-3002 | 28-04-3003 i 202 5500 0,06 | S0-04-2002 1,340 2700
H-2002 | 2805-3002 1 20 J 000 4,55 | 0-01-3002 a.307 a3ar
I0-2003 | FR-E-I002 1 e 0 D 4,55 | 31-01-3002 3407 3407
J09-2000 | 38-11-20402 i # oo 0.0 4,55 | 31013002 34000 3.4H

95



ANEXO VI

Inscripcion en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores
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Sr. I Teodoro Rastrera Girifidn

Mirector Mereado Monetario ¥ Tesoreria de
COMSION NACORAL DEL MERCADODE WOFES| R NACIONAL DE LOS FERROCARRILES
ESPARNOLES

1 & ABR. 200 Avda. Pia XI1, 97

28036 MADRID
REGISTRO DE SALDA - MP
e Zond ol 16TF

Madrid, 17 de abril de 2002

Muy Befbor nuestro,

Por la presente le notificamsos que una vez examinadn la documentacian por ustedes
remilida sobre la emisidn de valores de renta fijo:

- Denominada: Programa de Pagarés de elevadn liguidez por un saldo vive méixino
de TODBNLIOD de curos ampliable s 1OMLUEBO00 de euros.

- Fecha prevista de inicio de oferta publica: Después de su publicacién en el BOE

con fecha 1770402, el Vicepresidente de esta Comisién Macional del Mercade de
Valores ha adoptado, el sigulente scuendo:

“Vinta la documemacidn correspondiente a la emisidn de walares de renna fija remitids
por la entidad RED NACIRONAL DE LOS FERROCARRILES EXPA ES, &l
Ficepresidente de la Comisidn Nacional del Mevcade de Valores, en virtud de la
delegaciin que le b side conferida por acwerdo del Consefe de exta Comizidn de fecha
10 de acrubre de 2001, de conformidad con lo previste oo los articwlos 18, 26, 27, 28 y
92 de la Ley 24/85 del Mercade de Valores, modificads par la Ley 3798 p demuls
normas de apliceciin, ACUERDA:

Tnscribir en los Registros Cficiales contemplador er lox precitados artfewlos de fa Ley
2488 modificads por la Ley 3798 lox documenios Acreditativoz y el Folleio
Iformative correspondientes ol Programra de emisidn de Pagares de efevads
lgubtdes por oo salde wvive mdvime de T0O0 000 de enres ampliable a
LOoo0o00.008 de ewros de la enlidod RED NACTONAL DE  LOS
FERROCARRILES ESPANOLES, por ¢l periado de wn afie, ¥ considerands como
va fmscrites, a los efecios de et ewisidn, lay Awuwditorios y demdy documenios
incorpovades a los Begiziros Oficiales oe exta Comizidn, Por otro lads, y habiends side
arerdidlas fos requizitos establecidor en fay disposiciones 77y 37 de Ja OM de 37 de
Suti gle J9RI, re airibairg o esfos owalorey To coracteristion de elevaokn .fiq'u.idt'.: sin
trdmilte adiclonal alguna, on lo misme fecha en gue e acrealte amte la CNMV Ta
incluzidn de fog mismos en of mereade secundario orgenizedn o que se reffere ol
Fallete Informantive registrads. B inciomplimiente de exla condicidn delerminard qie
tirles verlowes mo alcaresn la caracierisiion de elevadks Hpwidez. ™
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Asimismo, les notificamos la obligstoriedsd de cumplimentar trimestralmente los
cuadros de control de colocscion que en su momento le serin remitidos por la Direccidn
de Mercados Primarios de la CNMVY v de remitir a esta CHMY Ins fechas de inicio v fin
del periodo de vigencia de la emision objeto de verificacidn,

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de procoder o ln publicaciin v difusién
del Folleto Informative v, en su caso, ¢ triptico, de conformidad con lo previste en el
articule 28 de la Ley 24/88, modificada por la Ley 3798, y demis normativa aplicsble.
En particular, aguel v ¢l triptico deberin estar disponibles al publico en @l domicilio
social del emisor, asi como en ¢l domicilio v swcursales de las entidades que tengan
encomendadas ln colocacion o ¢l servicio financiers de la emisitn, haciéndose entrega
gratuita de los mismos & los suscriptores que ke soliciten,

Adicionalmente, cualquicra que sea la publicidad v ¢l medio publicitarie wtilizado, o
p-ud:&uulmﬂm:dnlmqu:pu:ﬂmmﬂmrnmwmnﬂnbﬂ de la operacién distinta a
la contemplada en ¢l Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo,
indicando que ha sido registrode en la Comision MNacional del Mescado de Valores, ¥
sefialindose los lugares donde pusde ohienerse,

Por wltimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de
admissin a negocizcion previstos en el follete Informative, por causas imputables al
emisor, podria ser constitutive de mfraccién muy grave, segin establece ¢l parrafo n)
del articudo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccién
dada por la Ley 3/94 de 14 de Abnl.

El Real Decrete 173298 defenming la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 2
actualizada por la Ley de Presupuesios CGenerales del Estado para el aflo 2002, en su
articuls 67) cuya liguidacidm, por un importe de 28,000 euros (2658808 pesetas) se
aijanta.

Atentamente,

El Diirector General
de Mercados, ¢ Inversores

mhﬁm
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PROGRAMA DE PAGARES DE EMPRESA ANO 2002

El Consejo de Administracién de la Red Nacional de los
Ferrocarriles Espafoles (en lo sucesivo RENFE) en la
sesidn celebrada el 26 de febrero de 2002 acordé aprobar
un Programa de Pagarés de Empresa, con las
caracteristicas que se indican a continuacion:

EMISOR: RENFE CIF.: G28016749
Domicilio social: Avenida Pio XII, n°® 110
28036 Madrid

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES
Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa al portador
emitidos al descuento, representados en anotaciones en
cuenta y forman parte del programa de emision denominado
Programa de Pagarés Renfe afio 2002.

IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO

El importe maximo a emitir estara limitado por el saldo vivo
de Pagarés, que en cada momento no podra exceder de
700 millones de euros nominales, ampliable a 1.000
millones de euros nominales.

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR
Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de 5.000
euros. Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de
vencimiento entre 7 y 548 dias.

PROCEDIMIENTO DE EMISION

El mercado de pagarés de RENFE se instrumenta mediante
un programa de emision continuo, complementado con un
mercado de negociacion telefénica:

* Emisiones de asignacién automatica.
Se instrumentan mediante un programa continuo, con
emisiones diarias a 12 y 18 meses, y con nominal de los
pagarés de 5.000 euros.

* Emisiones mediante negociacion telefénica.
El importe minimo de cada peticion sera de 300.000
euros. El nominal de cada pagaré sera de 5.000 euros
agrupados en importes iguales o superiores a 300.000
euros. Los plazos de emisién estaran comprendidos
entre 7 y 548 dias.

Actuaran como Entidades Delegadas en la colocacion de

Pagarés los Bancos, Cajas de Ahorro, Sociedades de
Valores y Agencias de Valores, que a continuacion se
relacionan:

BANCO ATLANTICO, S.A.

BARCLAYS BANK, S.A.

BANCO URQUIJO, S.A.

BANKINTER, S.A.

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
BANCO PASTOR, S.A.

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A.
DEUTSCHE BANK, S.A.E.

BANCO B.S.N. -BANIF, S.A.

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ SUC. EN ESPANA, S.A.
SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPARA, S.A.
BANCO DE SABADELL,S.A.

BILBAO BIZKAIA KUTXA

IBERCAJA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, C.A.M.P.
CONFEDERACION ESPANOL DE CAJAS DE AHORROS
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA
RENTA 4, S.V.B., S.A.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.
EUROSAFEI, S.V.B., S.A.

INVERSEGUROS, S.V., S.A.

BENITO Y MONJARDIN, S.A., S.V.B.

BETA CAPITAL, S.V., S.A.

FINANDUERO, S.V., S.A.

MERCHBOLSA AG.V., S.A.

Dichas Entidades podran variar a lo largo de la vida del
presente Programa, pudiendo excluirse algunas de ellas o
incorporarse otras.

Tales modificaciones se comunicaran oportunamente a la
Comision Nacional de Mercado de Valores.

En todo momento se mantendra una lista actualizada de
las Entidades Delegadas a disposicion del publico, en el
domicilio de la Direccion de Finanzas de RENFE. Avda. Pio
XIl, 97. 28036 MADRID.

Los inversores finales podran adquirir Pagarés,
exclusivamente a través de las Entidades Delegadas.

RENTABILIDAD
Los valores del presente Programa se emiten al descuento,

por lo que el abono de los intereses que devengan se
produce en el momento de su amortizaciébn a su
vencimiento, sin que tengan lugar pagos periédicos de
cupones.

Para las Entidades Delegadas: el tipo de interés nominal
en las emisiones de asignacion automatica sera el fijado
por RENFE periddicamente y comunicada a sus
Entidades Delegadas el dia anterior a la fecha de
solicitud de los pagarés. En las emisiones de
negociacion telefénica serd el concertado entre el
Emisor y la Entidad Delegada.

Para los inversores: el tipo de interés seré el negociado
entre el inversor final y la Entidad Delegada, que puede
no coincidir con el tipo de interés fijado por RENFE para
la Entidad Delegada, sirviendo éste exclusivamente a
efectos de referencia.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El presente Programa tendra una duracion de una afio
a contar desde la fecha de la primera emision realizada
al amparo del folleto Informativo inscrito en los Registros
Oficiales por la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Durante la vigencia del Programa y, en tanto
se produzcan emisiones de Pagarés por cualesquiera de
los dos sistemas previstos, hasta cubrir el importe
maximo a emitir, los inversores finales que lo deseen
podran suscribir los Pagarés en los términos previstos
en el folleto explicativo de la emision.

AMORTIZACION

El reembolso de los pagarés se realizara por su valor
nominal en la fecha de vencimiento, al que se deducira,
si procede, la retencion sobre los rendimientos
obtenidos, no originando gastos para el tenedor.

FISCALIDAD

Las emisiones de Pagarés amparados en el presente
Programa estan sometidos a la legislacion general en
materia fiscal, que se especifica en el folleto inscrito en
la Comision Nacional del Mercado de Valores.



APORTACION DE LIQUIDEZ AL MERCADO

Con el fin de dotar a los Pagarés de la presente emision,
de las caracteristicas de “elevada liquidez”, de acuerdo con
la Orden de 31 de julio de 1991 del Ministerio de Economia
y Hacienda (B.O.E. de 12/08/91) se solicitara la admision
a cotizacion de los pagarés en AIAF Mercado de Renta
Fija. Se ha designado al SCLV como Entidad encargada
para la llevanza del registro contable de las anotaciones en
cuenta asi como la compensacion y liquidacion de las
operaciones realizados sobre dichos valores. Para ello,
RENFE ha decidido formalizar un contrato de compromiso
de liquidez exclusivamente para los Pagarés de la presente
emisién a través de las siguientes Entidades Delegadas, en
adelante Entidades de Liquidez al Mercado (ELM): BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.; CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID; BARCLAYS BANK, S.A;;
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
(CECA); BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A;
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.

Los aspectos mas relevantes de dicho compromiso son:

-La ELM se compromete a fijar un precio de venta no superior, en
términos de TIR, al 10% del precio de compra con un maximo de
0,50 puntos porcentuales.

-Los precios de compra ofrecidos por la ELM seran vinculantes
para importes nominales de hasta 600.000 euros.

-RENFE se compromete a mantener contratos con las ELM por
un importe minimo del 10% del saldo vivo maximo del Programa.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

Este programa de Pagarés goza de la garantia del
Patrimonio de RENFE, y ha obtenido de MOODY'S
INVESTOR SERVICE la calificacién de Prime-1 para las
emisiones a corto plazo y Aaa para las emisiones a largo
plazo.

Ambas calificaciones representan las mas altas categorias
en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad de
RENFE, para hacer frente a los compromisos financieros
derivados de sus emisiones a corto y largo plazo.

Esta emisién ha sido inscrita en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 17
de Abril de 2002. Existe un folleto informativo a disposicion
del pablico, de forma gratuita, en la Direccion de Finanzas
de RENFE, sita en Avda. Pio XIl, 97 de Madrid y en la sede
social de las Entidades Delegadas, y en Internet: hppt:
www.renfe.es

Balances de Situacion (resumidos) de RENFE
correspondientes a los ejercicios 1999, 2000 y
2001 (cifras provisionales a 30/11/2001)

ACTIVO (miles de euros)  30-nov-01 31-dic-00 31-dic-99
Inmovilizado 6.440.572 6.428.269 6.429.585
Gastos a Distribuir
en varios ejercicios 23.349 25.002 28.139
Estado y Org. Oficiales 3.826.903 3.741.030 3.700.576
Existencias 68.954 60.293 59.350
Estado y Org. Oficiales C/P 117.726 30.219 51.741
Total Deudores C/P 372.057 339.806 301.744
Tesoreria 2.019 8.036 3.384
Ajustes por periodificacién 5.355 11.654 11.377
TOTAL ACTIVO 10.856.935  10.644.309  10.585.897
PASIVO (miles de euros)  30-nov-01 31-dic-00
Fondos Propios 2.603.368 2.550.780 2.571.082
Ingresos a distribuir en
varios ejercicios 541.764 549.481 539.360
Provisién riesgos y gastos 50.527 47.606 336.122
Exigible a Largo Plazo 5.668.194 5.027.941 5.390.664
Estado y Org. Oficiales 42.029 43.261 36.019
Exigible a Corto Plazo 1.935.541 2.417.968 1.706.333
Ajustes por periodificacion 15.512 7.272 6.317
TOTAL PASIVO 10.856.935 10.644.309 10.565.897

Cuentas de Perdidas y Gananclas (resumidas) de RENFE
correspondientes a los ejercicios 1999, 2000 y
2001 (cifras provisionales a 30/11/2001)

Miles de euros 30-nov-01 31-12-200 31-dic-99
Ingresos por Tréfico 1.156.714 1.189.752 1.131.225
Ingresos Varios 316.066 303.349 231.113
Aplicacion Provisiones - - -
Aplicacién Subv. en capital 31.138 36.127 26.312
Subvenciones 1.109.162 1.209.988 1.185.821
Gastos de Personal (988.713)  (1.100.525) (1.032.701)
Energia de Traccion (136.935) (143.780) (139.928)
Materiales y Servicios (654.935) (663.764) (641.003)
Efecto prorrata (IVA) (48.592) (58.484) (55.053)
Amortizaciones, Varias.Provis. y Pérdidas R (462972) (495979) (494729)
Intereses y Gastos Financierc (388.434) (420.450) (390.568)
Resultados Extraordinarios (4.964) (30.363) (16.804)

RESULTADO (72.465) (174.129) (196.315)
Aportacién Plan Viabilidad - - -
Compensacion pérdidas 127.739 205.750 242.142

SUPERAVIT/DEFICIT
DE GESTION 55.274 31.621 45.827

Programa de Emisién de Pagarés

de Empresa afio 2002

Pagares de Elevada Liquidez

Folleto inscrito en la C.N.M.V. con fecha 17 de Abril de 2002



