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Aviso Legal V

EXONERACION DE RESPONABILIDAD

Esta presentacion ha sido realizada por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. para su uso exclusivo durante la presentacién de resultados correspondiente al cuarto
trimestre del ejercicio 2010. La informacion y cualquiera de las afirmaciones que se realizan y vierten en este documento, no han sido verificadas por terceros
independientes y no se otorga garantia implicita o explicita sobre la imparcialidad, precisién o correccion de la informacion y opiniones aqui expresadas. Ni la compafiia ni
ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ninglin tipo, sea por negligencia o cualquier otro concepto por dafios o pérdidas derivadas de
cualquier uso o interpretacién que se haga de este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir
acciones, de acuerdo con lo previsto en las Leyes del Mercado de Valores: Ley 24/1988, Real Decreto Ley 5/2005, Real Decreto Ley 13/10/2005 y otros desarrollos
normativos. Este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobaciéon en ninguna
jurisdiccion. Este documento ni parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ninglin contrato o
compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaracion de notificacion efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exencidn vélida del deber de notificacion.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. Tales declaraciones
incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones
futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histoéricos
y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares. En este sentido, si bien Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacidn y afirmaciones e con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e
incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos publicos enviados por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la
fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. o
cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o personas actuando en su representacion quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estadn basadas en informacidon disponible a la fecha de la presente comunicacién. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. no asume obligacion alguna -atin cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan
nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la informacidn con proyecciones de futuro.
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Principales datos trimestrales V.
Solaria

Ventas netas

60.000 8.000

50.000 6.000 -

40.000 4.000 -
30.000 2.000 - I
20.000 - 0 - — : .-...-.
Q109 Q209 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410
10.000 - I -2.000
0 i T . T T T T T T '4000

Q109 Q209 Q309 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410 6.000 8
(1]
M Ventas netas. 000s € M B2 de explotacién. 000s € '@
2
Beneficio de explotacion Beneficio neto &
@©
=
10.000 50% 6.000 ©
(=]
8.000 40% 2]
4.000 -
6.000 30%
4.000 20% 2.000 1
2.000 10% 0 - i i i
0 0% Q109 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410
Q409 Q110 Q210 Q310 Q410 -2.000
-2.000 -10%
-4.000 -20% -4.000
N Ebitda. 000s € (Esc. Izqda) Margen Ebitda (Esc. Dcha) M Beneficio neto. 000s €

Datos consolidados bajo NIIF. Datos anuales auditados




Ventas aino 2010 (1) V

Solaria

Afo 2010 Afo 2009 % cambio

Ventas 2010
Ventas Médulos FV 108.673 23.355 365%

Ventas Proyectos Llave en Mano 37.852 0] 100% Italia

El calculo de Ventas comparables (+271%) excluye las ventas no recurrentes en
2009 de las plantas Alhama-Murcia y Villamanan-Ledn construidas y conectadas
en el ano 2008. Las Ventas totales crecen +82% en 2010.

Ventas Generacién y O&M 14.298 20.149 -29% 68%
Ventas Otros 512 0] 100%
Total Ventas comparables 000s € 161.335 43.504 271%
Otro

Ventas no recurrentes: Plantas bajo RD 661 000s € 0] 45388 -100% =

Total Ventas 000s € 161.335 88.892 81% . 8

Espana Grecia e

23% Brasii Alema 1% =

Ventas Espafia 23% 85% rast nia g’

Ventas Exportacion 77% 15% 1% o c

7% o

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados Q

Llave %

Médul en Gc?nera 7]

La reduccion de Ventas Generacion y O&M (-29%) es consecuencia de la menor

generacion en 2010 debida a la venta de las referidas plantas en 2009.




Ventas ano 2010 (y 2)

Madulos
fotovoltaicos

Proyectos
Llave en
Mano

Generacion

Venta a terceros de 73 MW de mdédulos fotovoltaicos, siendo nuestros principales
mercados Italia y Alemania.

La atonia del mercado espafiol se ha agudizado en la segunda mitad de 2010. No
prevemos una mejoria en la demanda nacional tras los cambios legislativos del RD
14/2010.

Prevemos iniciar las ventas a nuevos mercados en 2011.

Venta a terceros de 11 MW en cuatro proyectos en ltalia y uno en Grecia.

Consolidacion de la actividad internacional de Solaria como proyectista y fabricante
de soluciones fotovoltaicas llave en mano exportando nuestra experiencia en el
mercado espanol con un histérico superior a 22 MW entregados en afios anteriores.

Se han dedicado 26 MW a reforzar nuestra actividad de generacion que crece +118%
en 2010 al ampliarse la capacidad de esta division desde 22 MW a 48 MW
conectados (atribuibles a Solaria) a la vez que se amplia la diversificacion geografica.

Plantas conectadas en Espaina, Alemania, Italia, Grecia y Republica Checa.

Esta division se mantiene como nuestro principal vector de crecimiento para los
proximos afios, habiéndose invertido 70,8 MM€ en 2010.

Hay dos plantas que suman 7 MW en gestion avanzada de venta.

vV

Solaria

www.solariaenergia.com




Cuenta de Pérdidas y Ganancias (1) V

Solaria

Variacion
000s € Afio 2010 Afio 2009 S.R. 2010/ 2009

161.335

i EEES

1.928

Otros ingresos
Gastos explotacion -145.214 -78.863

EBITDA 18.049 12.564
Margen % 11% 14%

Amortizaciones -9.082 -4.402
Prowsmnes -2.127

EBIT 8 967 6.035

Resultado financiero
BAI
Impuestos

B2 NETO 6.504 2.449 166%
Cash Flow neto (B2 neto + Amortizaciones + Provisiones) 15.586 8.978 74%
Cash Flow neto / Ventas 10% 10%

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados. S.R.: Sin reexpresar
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (2)

PyG SEGMENTOS CONSOLIDADA

Ventas externas

Otros ingresos

Total ingresos ordinarios
Aprovisionamientos y Variac. Existencias
Otros ingresos y gastos del segmento
Amortizacion

Resultado de Explotaciéon

Resultado Financiero

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio antes de Impuestos

EBITDA
EBITDA S/VTAS.%

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados

Fotovoltaico

108.673
849
109.522
(80.934)
(22.364)

(3.474) -

2.750 -

2.750

6.224
5,73%

Proyectos

37.852
547
38.399
(27.476)
(3.087)

7.836 -

7.836

7.836
20,70%

Generacion

13.752

13.752

(298)
(4.522) -
8.932 -

8.932

13.454
97,83%

Miles de Euros

31.12.2010
O&M Otros Sociedad

546 512 161.335
1.396
546 512 162.731
698 (107.712)
(121) (11.100) (36.970)
- - (1.086) (9.082)

425 - (10.976) - 8.967
- (4.039) (4.038)
425 (15.015) 4.928
425 (9.890) 18.049
77,84% -1931,64% 11,19%

Solaria

www.solariaenergia.com



Cuenta de Pérdidas y Ganancias (y 3) \/

Solaria

Los resultados consolidados del ejercicio anual 2010 presentan unas ventas de 161,3 MM€, +271% sobre la
cifra comparable 2009 y +81% al incluir ventas no recurrentes de plantas construidas en 2008 bajo el RD
661/2007 y vendidas en 2009. En 2010 el Ebitda es de 18,0 MME€ (+44%), el Ebit de 8,9 MME€ (+49%), el
Resultado neto de 6,5 MME€ (+166%) y el Cash-flow neto (Beneficio neto + Amortizaciones) de 15,6 MM€
(+74%). Estas magnitudes ademas de mostrar unos crecimientos significativos frente al ejercicio 2009, han
experimentado una evolucion muy favorable en el ultimo trimestre del ejercicio, reflejo de la entrega de
pedidos y terminacion de proyectos.

El mix de ventas 2010 por divisidon ha sido Mddulos FV (67%), Proyectos (24%), Generacion,y O&M (9%). El
peso de las exportaciones se situa en el 77% de los ingresos 2010 (15% afio 2009). En 2010 se han
producido 120,2 MWop (y 43,0 MWp en el 4T10), nuevo maximo de produccion para Solaria.

Durante mayo 2010, se retiraron los Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo vigentes en las
fabricas de Puertollano y Fuenmayor y se reincorpord la totalidad de la fuerza laboral. Para atender las
necesidades de produccidn, la plantilla promedio se ha incrementado +33% en 2010 a 733 trabajadores.

www.solariaenergia.com

Las previsiones de ventas y Ebitda para el ejercicio 2010 que facilitamos en nuestra presentacion de
resultados enero — marzo 2010 no se han alcanzado al no haberse cerrado a 31/12/2010 las venta de dos
plantas fotovoltaicas. De haberse materializado estas desinversiones ahora previstas para 2011 y en fase
avanzada de negociacion, se hubiesen superado tales previsiones.




Balance de Situacion (1) V

Solaria

000s € a 31dic 2010 a 31 dic 2009 S.R.
Inmovilizado material 200.010 199.358
Otros activos no corrientes 24.523 24.338

Total activos no corrientes 224533

Existencias 135.662
Clientes 31.196
Otros activos corrientes 32.342
Tesoreria 18.914

Total activos corrientes 218.114 103.063
TOTAL ACTIVO 442.647 326.759

Patrimonio neto 232.393 234973
Deuda a largo 74.333 25.029
Otros pasivos no corrientes 3.634 5.064

"

raenergia.com

"

Deuda a corto 57.155 39.196
Acreedores 72.670 20.392
Otros pasivos corrientes 2.462 2.105

-
o
@

TOTAL PASIVO Y RECURSOS PROPIOS 442.647 326.759

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados. S.R.: Sin reexpresar
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Balance de Situacion (2) SOI\:ﬁa

* (1) Deuda Proyecto (000s €):
Desglose Deuda financiera. 000s € a 31 dic 2010 a 31 dic 2009 S.R. Villanueva 24.887

Deuda financiera Project Finance sin recurso (1) 64.786 Le RIO{a 10.699

. . . Cerdefia 11.500
Deuda flnanaefa corporativa 66.702 Hellas 670
Menos Tesoreria -18.914 S. Bohemia 6.110
Deuda financiera neta 112.574 N. Bohemia 10.920

Deuda financiera neta corporativa / Patrimonio neto 21% 20% Total 64.786
Deuda financiera neta total / Patrimonio neto 48% 20%

* (2) Existencias: Plantas
Desglose Capital circulante. 000s € a 31 dic 2010 a 31 dic 2009 S.R. fotovoltaicas

Existencias: Materias primas y Producto terminado Memoria Anual Consolidada =
Existencias: Plantas fotovoltaicas (2) 20.10: ) Nota 4.13 8
Clientes Existencias: Si 'una central pe
Deudores varios solar fotovoltaica (..) ha @
] estado en  explotacion o
Deudores por impuestos ) -

o durante mas de un afio y no =
Periodificaciones . . [«})
o existen sobre la misma @®©
Depésitos a plazo =
- . contratos de compraventa o S
esorena. - similares con terceros, se ©
Total Activo no corriente 218.114 103.063 clasifica a partir de dicho 2]

Deuda bancaria a corto plazo 57.155 39.196 .mome.n.to ] como

Acreedores 55 702 90.392 inmovilizado y comienza su

Otros pasivos corrientes 19.430 2.105 amortizacion.

Siguiendo _este _ princpio

contable, Solaria contabiliza
las plantas FV en propiedad
como Existencias en la fase
de construccién y durante el
primer afio de explotacion.

Capital circulante

Capital circulante / Ventas

Capital circulante excluyendo Plantas fotovoltaicas
Capital circulante ex Plantas fotovoltaicas / Ventas
Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados. S.R.: Sin reexpresar
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Balance de Situacion (y 3) Sol\a/ria

Las principales variaciones destacables en el balance son los incrementos en Existencias y Acreedores
comerciales, reflejo del fuerte ritmo de produccion de y la construccion de nuevas plantas FV en 2010.
También destaca la deuda bajo la modalidad Project finance adscrita a diversas plantas en propiedad, partida
gue se prevé continuar incrementando durante 2011.

La Deuda bancaria del Grupo Solaria asciende a 131,5 MME€ con un incremento de 67,3 MME€ durante el
ejercicio. De este incremento, 64,8 MME€ corresponden a la modalidad Project Finance, segun detallamos en
la Pag. 10. El ratio Deuda financiera neta excluyendo Project finance / Recursos propios del 21% (20% a Dic-
09), se mantiene a niveles contenidos, muestra la fortaleza de nuestro balance y se eleva al 48% si se incluye
la deuda Project Finance. El ratio de cobertura de intereses (Ebitda / Resultado financiero) de 4,5x refuerza
este argumento.

La partida “Existencias” incluye 77,1 MME€ (6,3 MM€ en 2009) en concepto de diversas Plantas FV de reciente
construccion que totalizan 26 MW y que se traspasaran al Activo no corriente tras 12 meses de
funcionamiento. Este hecho debe ser ajustado al analizar la composicion del capital circulante en el ejercicio
2010.

www.solariaenergia.com

Las mejoras en la gestion del Capital circulante implementadas en 2010 muestran un ratio Capital circulante
ex-plantas FV / Ventas del 5% (39% en 2009). El plazo promedio de cobro a clientes mejora a 81 dias (137 en
2009) y 105 dias de pago a proveedores. El ciclo de circulante a financiar (excluyendo las referidas plantas
fotovoltaicas de reciente construccion) es de 86 dias, frente a 187 dias en 2009.




Actividad Internacional Y

Solaria
Solaria
R.Unido
- r:"v_a ~g Solaria Centro
,’ —r ﬁ 3 = 9y Europa
. o e v
A B - Solaria 45
& S Francia -7 o~

Solaria Energia
y Medio
Ambiente

Solaria
Israel

:
' 3
j \S
www.solariaenergia.com

Solaria S. d
America

- Expansidn Internacional 2011

. Expansion Internacional 2010

Implementacion internacional del Know-How desarrollado en el mercado nacional
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Actividad de Generacion vV

Solaria
Plantas fotovoltaicas en explotacién a 31/12/2010 Evolucion Plantas FV

n A @ R ey 5" o - )
En explotacion 2 o-\m : 0 o o WO mﬁiﬁ 22 MW conectados Dic-2009:
al 31/12/2009 ik (1 0h - OKi ok u o T Tiredna sifat) P Villanueva 11 MW
5 e ] ? . 27y . rpedRel™ @
T Doy BEC TR T S T8 ~  LaRioja 11 MW
dCone:taz(::)afo orgicn 3' I:lé'_‘ 8 e foo Kl 7 ’ Puertollano 1 0,02 MW
urante AT . S polend
' Belgit W. Bavaria '““rﬂ’ vz N. Bohemia f“ rugn
ille: aeng.quel _ e o+ 26 MWW afiadidos en 2010:
Alemania 8 PP AT oW
: o e Cerdefa 2,9 MW =
Lazio 4 MW b
Marche 5 MW 8
o Hellas 0,2 MW g
La Rioja ) =
o N. Bohemia 4,5 MW o
Espana ©
11 MW S. Bohemia 2,5 MW %
Ventas 2010 ' W. Bavaria 6,4 MW o
Puertollano 1 17}
5,7 M€ B Espafia Puertollano 2 0,6 MW ;
v ST o0amw ' §
S ~}.  / Ventas2010 '« 48 MWW conectados Dic-2010
Villanueva : 0 07 MM€
Espafia st B ltalia | " () MW atribuibles a Solaria
11 MW swﬁ\‘”" Puertollano 2 Cerdeiia AMW [E Hellas
Ventas 2010 ,,,;;,;,,;,’-%l OEst:/In\:/ 2|;a|c§/v Sl a o 0G2re|\(/:li\7\/ En 2010 se ha
7,7 MM£€ Malaga ’ ’ )] .
’ g9 o incrementado +118%
Fei N Ventas 2010 lal Ventas 2010 Ventas 2010 | " do
i G 0,08MME 1 0,3MME 0,02 MM€ a potencia conectada
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Planta Solar Fotovoltaica Villanueva Vria

Propietario 100% Grupo Solaria

Global and solar Spain
Optimairy anctined photovohltaic modules

Villanueva de la Serena

Ubicacion (Badajoz), Espafia

Equity /

33,4 MM£ / 13% (E
TIR Equity / (E)

Energia 2011E 14,1 GWh
o
8
Ingresos 2011E 5,3 MM € (*) g’
c
2
EBITDA 2011E 4,8 MM € =
3
marcha
Deuda proyecto 24,9 MM€: Nova Caixa Galicia /
a Dic-2010 Dexia-Sabadell
Deuda / Equity 49% / 51% (E)

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos

15
(*) Considerado el impacto del nuevo RD



Planta Solar Fotovoltaica La Rioja 4

Propietario 100% Grupo Solaria

Global and solar Spain
Ogmimairy onclined photovoltalc modules

Ubicacidon Fuenmayor (Logrofio), Espafia

2

Potencia 11 MWp

Energia 2011E 12,9 GWh

Tarifa 450 € / MWh

Ingresos 2011E 52 MM € (¥)

EBITDA 2011E 4,9 MM €

Puesta en

Septiembre 2008
marcha

www.solariaenergia.com

Deuda proyecto

. 10,7 MM<€: Nova Caixa Galicia
a Dic-2010

Deuda / Equity 65% / 35% (E)

Equity /
TIR Equity

21,1 MME€ / 13% (E)

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos

16
(*) Considerado el impacto del nuevo RD



Planta Solar Fotovoltaica Puertollano 1 W_

100% Grupo Solaria
= b Puertollano (C|~udad Real),
4 Espafa
Energia 2011E 21 MWh
o
8
Ingresos 2011E 8,3 Miles de € g
c
s
EBITDA 2011E 3,6 Miles de € =
3
marcha
Deuda proyecto -
a Dic-2010
Deuda / Equity N/A
EqUIty./ No relevante / NA
TIR Equity

17



Planta Solar Fotovoltaica Puertollano 2 Vria

100% Grupo Solaria
e e o Puertollano (Ciudad Real)
Ubicacion N ’
3 Espana
Energia 2011E 1,1 GWh
&)
8
Ingresos 2011E 0,3 MM € g’
c
s
EBITDA 2011E 0,3 MM € '%
3
marcha
De:%&:cp-);())y:lleocto En proceso de financiacion
Deuda / Equity 70% / 30% (E)
Equ'ty./ 0,5 MME£ / 17% (E)
TIR Equity

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos 18



Planta Solar Fotovoltaica Cerdena W_

Fondo Solaria Aleph (50% Grupo

Propietario Solaria, 50% Grupo Aleph)

Ubicacion Uta (Cerdefia), Italia

Equity Solaria /
TIR Equity

3,5 MM€/ 15%

Energia 2011E 8,1 GWh
o
8
Ingresos 2011E 4,1 MM € g
c
2
EBITDA 2011E 3,5 MM € '%
3
marcha
Deuda proyecto 11,5 MME: BIIS (Gruppo B.
a Dic-2010 Intesa)
Deuda / Equity 77% [ 23%

19



Planta Solar Fotovoltaica Marche na

Propietario 100% Grupo Solaria

Ubicacion Marche, Italia

Potencia 5 MWp

Energia 2011E 6,1 GWh

Tarifa 420 € / MWh

Ingresos 2011E 2,6 MM €

EBITDA 2011E 2,1MM €

Puesta en

Diciembre 2010
marcha

Deuda proyecto

www.solariaenergia.com

En proceso de financiacion
a Dic-2010 2

Deuda / Equity 80% / 20% (E)

Equity /

3,2 MM€ / 17% (E
TIR Equity / (E)

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos 20



Planta Solar Fotovoltaica Lazio

aria

Fondo Solaria Aleph (50% Grupo

Propietario Solaria, 50% Grupo Aleph)

Ubicacion Venusia, Italia

Potencia 8 MWp

Energia 2011E 10,3GWh

Tarifa 420 € / MWh

Ingresos 2011E 4,3 MM €

EBITDA 2011E 3,8 MM €

Puesta en

Diciembre 2010
marcha

www.solariaenergia.com

Deuda proyecto
a Dic-2010

En proceso de financiacion

Deuda / Equity 78% / 22% (E)

Equity Solaria /

3,4 MM£ / 16% (E
TIR Equity / (E)

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos 21



Planta Solar Fotovoltaica W. Bavaria Vria

Propietario 100% Grupo Solaria

Ubicacion Stalldorf, Alemania

Potencia 6,4 MWp

Energia 2011E 6,2 GWh

Tarifa 284 € / MWh

Ingresos 2011E 1,8 MM €

EBITDA 2011E 1,5MM €

Puesta en

Diciembre 2010
marcha

=
o
©
oo
2
@
c
@
&
‘=
&
o
?

Deuda proyecto

) En proceso de financiacion
a Dic-2010 P

Deuda / Equity 70% / 30% (E)

Equity /

5,5 MM£ / 9% (E
TIR Equity /9% (E)

(E) Estimado asumiendo financiacidn y Equity previstos 29




Planta Solar Fotovoltaica Hellas

Global irradiation and solar electricity potential
Optimally-inclined photovoltaic modules.
°

f {f
:
2

Greece

Propietario

Ubicacion

Potencia

Energia 2011E

Tarifa

Ingresos 2011E

EBITDA 2011E

Puesta en
marcha

Financiacion
Deuda / Equity

Equity Solaria/
TIR Equity

50% Grupo Solaria
50% Grupo Gennext Energy

Elassona, Grecia

0,4 MWp

0,5 GWh

455 € / MWh

0,2 MM €

0,2 MM €

Noviembre 2010

0,6 MM € Deuda a largo. NBG

60% / 40%

0,4 MME£ / 20%

23

ria
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Planta Solar Fotovoltaica N. Bohemia ”

Propietario 100% Grupo Solaria

Ubicacidon Benatky, Rep. Checa

Yearly sum of global irradiation on horizontal surface As FUROPEAN COMMISSION
Czech Republic = -J-mn:-nt-nn

Potencia 4,5 MWp

Energia 2011E 4,2 GWh

Tarifa 346 € / MWh

PVGIS @ European Communities, 20012007 o= —
ltp: N C.0C B0 pa e v s

Ingresos 2011E 1,5 MM €

EBITDA 2011E 1,2 MM €

Puesta en

Diciembre 2010
marcha

www.solariaenergia.com

Deuda proyecto

10,9 MM#£€: CSOB
a Dic-2010

Deuda / Equity 55% / 45%

Equity /

7,4 MME€ / 12% (*
TIR Equity / )

(*) Considerado ya el nuevo impuesto del 26% sobre la tarifa

para el periodo 2011 - 2013 24



Planta Solar Fotovoltaica S. Bohemia na

Propietario 100% Grupo Solaria

Ubicacion Cejetice, Rep. Checa

Yearly sum of global irradiation on horizontal surface As EUROPEAN COMMISSION.
Czech Republic = -Jdnn:-ﬂt-dn

Potencia 2,5 MWp

Energia 2011E 2,4 GWh

Tarifa 346 € / MWh

PVGIS @ European Communities, 20012007 o= —
il

Ingresos 2011E 0,8 MM €

it . 0C B0 pa e v

EBITDA 2011E 0,7 MM €

Puesta en

Diciembre 2010
marcha

www.solariaenergia.com

Deuda proyecto

6,1 MM£: CSOB
a Dic-2010

Deuda / Equity 57% / 43%

Equity /

3,9 MME€/ 12% (*
TIR Equity / )

(*) Considerado ya el nuevo impuesto del 26% sobre la tarifa

para el periodo 2011 - 2013 25



Plantas Solares en proyecto a 22/2/2011 V

Solaria

En construccidn 8,5 MW. Solaria-Aleph

ITALIA En proyecto * Proyectos: 12 MW

En negociacion * Negociacion: 34 MW

BRASIL En construccién * 3 MW. Solaria-Cemig

En proyecto * Proyectos: 8,5 MW

REINO UNIDO

PLANTAS FV EN
CONSTRUCCION,
EN PROYECTO Y

En negociacion * Negociacion: 7,8 MW

GRECIA En negociacion Negociacion: 14,2 MW

EN NEGOCIACION

En proyecto * Proyectos: 17,6 MW

ALEMANIA

218 MW En negociacidn * Negociacion: 35,5 MW

En proyecto * Proyectos: 4,5 MW

FRANCIA

www.solariaenergia.com

En negociacion * Negociacion: 8 MW

BULGARIA En negociacién * Negociacion: 25 MW

ISRAEL En negociacion * Negociacion: 30 MW

ESLOVAQUIA En negociacion * Negociacion: 9,5 MW

26



Politica de retribucion al accionista en 2010 V.
Solaria

Se inicia la remuneracion al accionista con un pago de 0,02 € por accidon el 15 de septiembre de
2010 (Yield 1,2%).

En septiembre 2010 se amortizaron 1.440.635 acciones propias en cartera, equivalentes al 1,4%
del capital emitido.
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En julio 2010 se aprobd un programa de recompra de acciones con un limite del 10% del
capital. Bajo este programa, a 31 diciembre 2010 se habia adquirido el 0,74% del capital.
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Politica de retribucion al accionista propuesta para 2011 < V.
olaria

Se propondra a la junta anual la distribucion de un dividendo contra los resultados de 2010 de
0,035 € por accidn, lo que supone un yield del 2,2% y elevar el dividendo por accion un 75%
frente al del ejercicio anterior.

Adicionalmente, se esta estudiando la posibilidad bien de amortizar las acciones propias en
cartera el dia de la préoxima junta anual, prevista para el proximo mes de mayo, o dar un
dividendo extraordinario entregando en especie la autocartera. A 23/2/2011, la autocartera
asciende 1.149.157 acciones propias, representativas del 1,153% del capital emitido.
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Guidance de Resultados 2011 vV

Solaria

Ventas netas consolidadas: 240 MME€ - 300 MME.

Margen Ebitda: 11% - 14%.
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Conclusiones vV .
Solaria

Los resultados del ejercicio 2010 resaltan el posicionamiento de Solaria como desarrollador multinacional de
plantas fotovoltaicas y comercializador de soluciones fotovoltaicas, cumplen los objetivos de estrategia,
facturacidn, desarrollo de la actividad de Generacion y la consolidacion de Solaria en los mercados
internacionales como respuesta a la pérdida de impulso que ha vivido el mercado espaiiol.

Se estan recibiendo ofertas por las dos plantas participadas al 50% en Italia que se prevén vender en el
ejercicio 2011. Se han iniciado dos nuevos proyectos internacionales, una planta de 3 MW en Brasil bajo una
JV con la eléctrica Cemig y la construccion de una planta de 8,5 MW en Italia para un cliente. Se mantiene la
colaboracion activa iniciada en 200 con el fondo Aleph para el desarrollo conjunto de plantas FV.

El acceso a la financiacion mediante Project Finance ha mejorado sensiblemente, habiéndose financiado seis
plantas bajo diversas estructuras. Se prevén cerrar financiaciones adicionales en 2011 y realizar nuevas
disposiciones en financiaciones logradas en 2010.

En 2010 se abonaron en efectivo 0,02 € por accion (yield al pago 1,2%) y se amortizé autocartera por el 1,4%
del capital. Se va a proponer a la préxima junta anual prevista para mayo, un pago en efectivo de 0,035 € por
accion (yield actual del 2,2%) y se esta estudiando la posibilidad de amortizar la autocartera a fecha de la
préxima junta (actualmente el 1,2% del capital) o repartirla como un dividendo extraordinario en especie.
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Las principales incertidumbres de indole regulatoria se han visto reducidas en el caso del mercado espaiol
con la aprobacion del RD 14/2010. En los demas paises donde Solaria esta desarrollando o en propietaria de
plantas FV, consideramos que hay una visibilidad regulatoria superior a la del mercado nacional.
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