enagas

MOODY'S ASIGNA A ENAGAS LA CALIFICACION A2 ESTABLE

El rating adjudicado a Enagas por Moody’s coincide con las expectativas
declaradas por la Compaiiia durante la OPV.

Con las calificaciones de Moody's y Standard&Poor’s, Enagas prepara su
salida a los Mercados de Capitales.

Enagés ha obtenido el rating A2 estable a largo plazo, de acuerdo con el informe hecho
publico por Moody’s. Esta calificaciéon coincide plenamente con las expectativas
declaradas por la Compaiiia durante su salida a Bolsa.

El rating adjudicado a Enagas refleja, segin Moody's, el favorable Marco Regulatorio
actual, que permitird a la Compaifiia financiar parte de su programa de inversiones a
través de la generacion de caja. La Agencia de rating destaca la importancia estratégica
de los planes de la Empresa para la economia espafiola y la coincidencia de los
objetivos de Enagés con la Politica Energética del Gobierno espaiol.

Moody’s sefiala que, en referencia a ratios de cobertura de intereses, Enagas se sitia por
encima de las compaiias europeas equiparables y que el endeudamiento financiero de la
Empresa (deuda neta sobre activos totales) alcanzard un maximo del 60%. De acuerdo
con Moody'’s, este ratio se ajusta a la estrategia y objetivos de Enagés y esta en linea
con la media europea de financiacion externa de las empresas similares del sector.

La semana pasada Standard&Poor’s asigné a Enagas A+ estable.

Con los rating recibidos de ambas agencias, la Empresa iniciard en breve un programa
de diversificacién de su financiacion externa. El objetivo de este Plan es reducir los
costes financieros y atender las inversiones previstas por Enagas para el desarrollo de
las infraestructuras gasistas de los proximos afios.

El nuevo esquema de financiacion incluira la salida de Enagés a los mercados de
capitales, mediante la emision de Bonos con un programa de EMTN (Euro Medium
Term Notes), asi como financiacion publica y privada de instituciones tanto
internacionales como nacionales.

Madrid a 12 de Noviembre de 2002.

Direccion de Relacion con Inversores.
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