Valiehermoso

VALLEHERMOSO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion, de conformidad con los preceptos legales y
estatutarios, convoca Junta General Ordinaria de Accionistas de Vallehermoso,
S.A., que se celebrard el viemes 14 de Abril de 2000, a las 13,00 horas, en
segunda convocatoria, en el Hotel Villamagna, P° de la Castellana n°® 22, 28046-
Madrid, para el supuesto de que no pudiera celebrarse en primera convocatoria
--por no cumplirse los requisitos legales aplicables referentes al quorum de
asistencia--, que también queda convocada para el dia anterior, 13 de Abril, a
igual hora y en el mismo lugar, con arreglo al siguiente:

ORDEN DEL DIA

|- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales --Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y Memoria--y del Informe de Gestién
del Ejercicio de 1.999, correspondientes a la Sociedad y a su Grupo
Consolidado, asi como de la Gestion Social del Ejercicio.

Il- Propuesta de aplicacién del resultado.
Il- Reeleccién y ratificacién del nombramiento de Consejeros.

IV- Delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar
el capital social, en los términos y con las limitaciones previstas en el
articulo 153.1b) de la Ley de Sociedades Anénimas, con atribucion de
la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, de
conformidad con lo previsto en el articulo 169.2 de dicha Ley.

V- Delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir
Obligaciones, Bonos, Pagarés y oftros titulos analogos --no
convertibles en acciones— en la cuantia, condiciones y limites que
sefiale la Junta de Accionistas, dejando sin efecto la autorizacion



concedida por la Junta General de Accionistas del 19 de Junio de 1998
en cuanto a la cifra no dispuesta.

VI- Delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir
Obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la sociedad,
con autorizacion expresa para excluir el derecho de suscripcion
preferente; determinar las bases y modalidades de la conversion; y, en
su caso, aumentar el Capital Social en la cuantia necesaria.

Vil — Autorizacién para la adquisicion y enajenacién de acciones propias,
hasta el 5% del capital social, dentro de los limites y con los requisitos
previstos en la legislacion vigente.

VIl - Modificacion del articulo 19° de los Estatutos Sociales.

IX- Concesion de derechos de opcion, a favor de administradores y
empleados, para la adquisicion de acciones de la Sociedad.

X- Reeleccion o nombramiento de Auditores.

XI — Delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades precisas
para el desarrollo, ejecucion e inscripcion en los correspondientes
Registros de los acuerdos adoptados, asi como para la subsanacion,
aclaracion e interpretacion de los mismos en funcion de su efectividad
y de la calificacién verbal o escrita del Registro Mercantil y demas
Organismos competentes.

De acuerdo con los Estatutos, para asistir a la Junta es necesario:

- Poseer acciones gue representen un minimo de 150 euros nominales (150
acciones).

. Proveerse de la correspondiente tarjeta de asistencia. Las entidades adheridas
al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores seran las unicas que
expediran y entregaran dicha tarjeta de asistencia.




Los accionistas podran conferir su representacion en los términos previstos en las
disposiciones legales y en el articulo 10° de los Estatutos Sociales. Tambien
podran agrupar sus acciones para ejercitar el derecho de asistencia a la Junta.

Ei Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado requerir la presencia de
un Notario para que levante el acta de la Junta.

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andénimas, a partir de la
publicacién de este anuncio, cualquier accionista podra examinar en el domicilio
social -y pedir su entrega o envio gratuito-- los documentos siguientes:

- Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes a
Vallehermoso, S.A. y a su Grupo Consolidado.

. Los Informes de las Auditorias de Cuentas de Vallehermoso, SA. y de su
Grupo Consolidado.

_  La Propuesta de aplicacion del resultado de Vallehermoso, S.A.

- El texto integro de las modificaciones que se proponen en cuanto a los puntos
IV, V, VI y Vil del Orden del Dia y, en su caso, el informe elaborado por los
Administradores justificando las propuestas.

NOTA IMPORTANTE.- Se advierte a los Sres. Accionistas que, normalmente, l1a
Junta General se celebrara en segunda convocatoria ei dia 14 de Abril préximo.
Ello no obstante, dias antes de la celebracion de la misma se publicara el
comrespondiente anuncio en la prensa.

Madrid, 23 de Marzo de 2000
El Secretario del Consejo de Administracion



