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|. FACTORES DE RIESGO

Durante 2014 el Grupo Banco Sabadell ha continuado reforzando su marco de gestion de riesgos
incorporando mejoras que considera lo sitdlan en linea con las mejores practicas del sector financiero.

El Grupo Banco Sabadell se ha dotado de un nuevo Marco Estratégico de Riesgos cuya funcion es
asegurar el control y la gestion proactiva de todos los riesgos del Grupo. Este nuevo Marco se concreta,
entre otros, en un Risk Appetite Statement, que establece la cantidad y diversidad de riesgos que el
Grupo busca y tolera para alcanzar sus objetivos de negocio, manteniendo el equilibrio entre rentabilidad
y riesgo.

El Risk Appetite Statement se compone de métricas cuantitativas, que permiten un seguimiento objetivo
de la gestién del riesgo, asi como de aspectos cualitativos que las complementan.

La gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de
decision bajo un marco de gobernanza de la funcion de riesgos adaptado a la normativa estatal y
europea.

El marco de principios, politicas, procedimientos y metodologias queda reflejado en el documento de
“Politicas de Gestion del Riesgo del Grupo Banc Sabadell”, que se revisa como minimo una vez al afio
siendo el responsable de su aprobacién el consejo de administracion. La Ultima actualizacion del
documento es de enero de 2015.

Para cada riesgo relevante del Grupo se detallan los principales intervinientes, sus funciones, politicas,
métodos y procedimientos asi como los mecanismos de seguimiento y control. Asi mismo quedan
explicitados el detalle de la Organizacién de la Funcion de Riesgos indicando los roles y responsabilidad
de las diferentes direcciones y comités en materia de riesgos y sus sistemas de control, adecuados a las
actividades de las unidades de negocio, incluyendo las funciones de concesion de préstamos y créditos.

Ver mayor detalle sobre la cultura corporativa de riesgos, el marco estratégico de riesgos y la
organizacion global de la funcién de riesgos en las Cuentas anuales consolidadas 2014, apartado 6 del
Informe de gestion (disponibles en la web corporativa BS/ Informacién a accionistas-Inversores/ Informes
anuales).

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los solvencia, de crédito, liquidez,
mercado, operacional, fiscal y de cumplimiento normativo.

1. Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de ¢ apital

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes recursos propios
para absorber las pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion en balance y fuera de balance.

El proceso de reforma normativo en materia de solvencia que se inici6 como consecuencia de la crisis
financiera internacional y que puso de manifiesto la necesidad de modificar la regulacién del sistema
bancario con el objetivo de reforzarlo, ha culminado. En este sentido, el Comité de Basilea de Supervision
Bancaria acordd en diciembre de 2012 un nuevo marco normativo (Basilea Ill), bajo un modelo de
introduccién por fases (phase-in), que ird hasta el 1 de enero de 2019, cuyos ejes principales se
transformaron en junio de 2013 con la aprobacién de normativa armonizada de la Unién Europea,
mediante Reglamento 575/2013 (CRR 1V) y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo (CRD 1V), ambos del 26 de junio.

El 1 de enero de 2014 entré en vigor este nuevo marco normativo basado en la CRD IV y el CRR que
regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito, la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos procesos de autoevaluacion de capital
gue deben realizarse y la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado. Si bien, esta
regulacion es aplicable al perimetro reservado consolidado de las entidades financieras, en un futuro
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dicha normativa podria modificarse y ser de aplicacion a nivel individual.

La Directiva CRD IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través del Real Decreto-Ley
14/2013 de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea
en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras, y a través de la Ley 10/2014 de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito y que a su vez se ha desarrollado
mediante en Real Decreto 84/2015 de 13 de febrero de 2015.

El Reglamento CRR implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV pero deja potestad a las
autoridades competentes nacionales para que hagan uso respecto determinadas opciones. A este
respecto, el Banco de Espafia publicd dos circulares que incluyen normas relevantes aplicables al
régimen transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones: la Circular
2/2014, de 31 de enero sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento
(UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012; y la Circular 3/2014, de 30 de julio por la que se establecen medidas para
fomentar la independencia de la actividad de tasacion mediante la modificacién de las Circulares 7/2010,
3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones regulatorias en relacion con la deduccion de activos intangibles
mediante la modificacion de la Circular 2/2014.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan
en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que
los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el
mantenimiento de niveles adicionales de capital. La ratio minima exigida al final del periodo transitorio en
2019 es del 7%.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada. Estas normas suponen, entre otras medidas, que se derogue el
requisito de Capital Principal introducido por el RDL 2/2011, estableciendo Unicamente como medida
transitoria para el afio 2014, la limitacion a la distribucion de los elementos de capital de nivel 1 al exceso
de Capital principal respecto el minimo legalmente exigido a 31 de diciembre de 2013.

Los recursos de capital se clasifican en categorias en funcion de su capacidad de absorcion de pérdidas,
su grado de permanencia y su grado de subordinacion. Las categorias de capital, ordenadas de mayor a
menor permanencia, capacidad de absorcion de pérdidas y subordinacion son el common equity/ Core
Capital y los otros instrumentos de capital de primera categoria, cuya suma da lugar al capital Tier 1, y los
instrumentos de capital de segunda categoria (capital Tier 2). La base de capital total se obtiene como la
suma del capital de primera categoria y de segunda categoria.

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los recursos propios computables del grupo excedian de los
requeridos tanto por la normativa del Banco de Espafia como por la hormativa del Banco Internacional de
Pagos de Basilea (Basilea Il y Ill). La continua gestién de la base de capital del grupo ha permitido poder
financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las
exigencias del capital regulatorio.
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A continuacion se incluye un cuadro de la gestion de capital (calculado segun Basilea Il y Il1):

En miles de euros

2014 2013 (%) 2013 (**) 2012 % 14/13 % 13/12
Recursos core capital 8.703.211 8.834.975 8.716.004 7.879.037 (1,5) 10,6
Core capital (%) 11,7 11,0 12,0 10,5 61 143
Recursos de primera categoria 8.703.211 8.834.975 8.713.475 7.873.624 (1,5) 10,7
Tier | (%) 11,7 11,0 12,0 10,5 6,1 144
Recursos de segunda categoria 838.681 885.874 587.864 731.549 (5,3) (19,6)
Tier Il (%) 1,1 1,1 08 1,0 2,0 (17,0)
Base de capital 9.541.892 9.720.849 9.301.339 8.605.173 (1.,8) 81
Recursos minimos exigibles 5.953.425 5.830.103 5.830.103 6.025.145 21 32)
Excedente de recursos 3.588.467 3.890.746 3.471.236 2.580.028 (7,8) 345
Ratio BIS (%) 12,8 12,1 12,8 11,4 58 11,7
Activos ponderados porriesgo (RWA) 74.417 813 80.189.579 72.876.287 75.314.313 (7,2) (32)

Datos de cuentas anuales consolidadas y auditadas
(*) A efectos campar aivos la informacién de 2013 se ha calculado atendiendoa las requerimeintos de Basileallll.
(*9 Ratios de capital reportados en diciembre 2013 bajo Basileall.

En los ultimos 4 afios, el banco ha incrementado la base de capital a través de emisiones que se califican
como capital de primera categoria, que han permitido incrementar el capital en mas de 5.000 millones de
euros. Durante el 2014 se ha producido la conversién de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles a acciones por importe de 31,35 millones de euros.

Todas estas actuaciones y acontecimientos han permitido a Banco Sabadell incrementar su Core Capital/
Common equity hasta alcanzar un nivel a diciembre 2014 de 11,7%

En lo referente a los activos ponderados por riesgo, Banco Sabadell, fue en 2008 una de las siete
entidades financieras espafiolas autorizadas por el Banco de Espafa para utilizar sus modelos internos
de riesgo de crédito para el célculo del capital regulatorio, de acuerdo con el entonces, nuevo marco de
recursos propios, denominado Basilea II.

Este consentimiento supuso el reconocimiento y la confirmacién de los sistemas de gestion y control del
riesgo que Banco Sabadell empez6 a desarrollar a partir de mediados de los afios noventa y que le han
permitido mantener una excelente calidad crediticia.

Desde entonces Banco de Sabadell, a través de la gestion continua de balance y capital y adaptandose, a
través de los cambios aprobados por el Regulador, en el desarrollo de los modelos internos de riesgo, ha
conseguido, en un proceso que todavia esta en marcha, ir absorbiendo el incremento de requerimientos
por las incorporaciones sucesivas de diferentes entidades: Banco Guipuzcoano, Banco CAM, Banco
Gallego, activos y pasivos de BMN- Penedes, y Sabadell Solbank (anteriormente Lloydsbank).

Sin embargo, la evolucién en este Gltimo afio ha sido de un incremento de los recursos minimos exigibles
en un 2,12%. Ello es debido a los efectos de aplicar la Nueva regulacion mencionada en parrafos
anteriores, que incorpora nuevos consumos en conceptos tales como los activos fiscales diferidos o las
participaciones significativas en entes del Sector Financiero.

En el apartado 9.2.3 del presente documento, se explica la normativa que regula los requerimientos de
recursos propios minimos y que son los que el banco ha seguido.

En el apartado 10.1- Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia del presente documento se explican
las acciones de gestion del capital que el banco viene realizando en los Gltimos afios.

Evaluacion global del Banco Central Europeo ( Comprehensive assessment )

En el mes de octubre de 2014 el Banco Central Europeo (BCE) completé la evaluacion global efectuada
respecto los 128 bancos mas grandes del area euro, conjuntamente con las autoridades nacionales y en
estrecha cooperacion, en lo que al ejercicio de resistencia se refiere, con la Autoridad Bancaria Europea
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(EBA). En los resultados hechos publicos se concluye que las valoraciones de los activos y colaterales de
Banco Sabadell, asi como sus provisiones, eran adecuadas y que el banco no tenia, en ninguno de los
escenarios planteados, necesidades de capital adicionales.

Dicha evaluacién global (generalmente conocida como Comprehensive Assessment) fue iniciada en el
mes de noviembre de 2013 y se ha constituido como un paso previo necesario a las nuevas funciones de
supervision que el BCE ha pasado a asumir un afio mas tarde. En este sentido, debe resaltarse que en la
misma se ha cubierto una parte muy significativa de los diferentes procesos y procedimientos de los
bancos examinados.

Las distintas fases de la evaluacion global fueron las siguientes:

1. Analisis de la calidad de los activos — Asset Quality Review (AQR)

El objetivo de esta primera fase fue realizar una revision detallada de los balances bancarios para
determinar, entre otras cosas, si la clasificacion de la inversion crediticia (normales/"dudosos”), los niveles
de provisiones y las valoraciones de determinados activos eran adecuados.

Para ello, el BCE empezé6 realizando una revision de las principales politicas, procesos y criterios
contables del banco cubriendo areas relacionadas con la propia actividad de financiacion (tratamiento de
las operaciones refinanciadas, del sistema contable de provisiones y definicién de los “dudosos”) asi como
también otros &mbitos como la consolidacion y la valoracion de los instrumentos financieros, incluidos los
derivados.

Posteriormente, en base a la seleccién de las carteras que presentaban un mayor nivel de riesgo y
exposicion, el BCE revis6 muestras de acreditados (basicamente, expedientes de crédito). En el caso del
banco supuso considerar a la préactica totalidad de la inversién crediticia, revisandose 905 acreditados (de
los que 210 correspondian a los principales clientes) y revaluando mas de 1.500 tasaciones de inmuebles.

Esta fase, que contd con el apoyo de empresas de auditoria de primer nivel y fue sometida al control de
calidad por parte del BCE y el Banco de Espafia, podia dar lugar como resultado una serie de ajustes
sobre el nivel de capital de maxima calidad CET1 a tener en cuenta para fijar los niveles de partida de la
prueba de resistencia.

2. Prueba de resistencia — Ejercicio de Stress test

Esta segunda fase del ejercicio persiguié evaluar la capacidad de resistencia de las entidades en dos
escenarios hipotéticos: uno central o mas probable (escenario macroeconémico aprobado por la Comision
Europea) y otro adverso o mas severo (fijado por la Junta Europea de Riesgo Sistémico) para el periodo
2014-2016.

Para su elaboracion se partié de los balances consolidados al cierre de 2013 y se aplicé un enfoque
“bottom-up”, lo que significé aplicar la metodologia definida por la EBA al nivel de granularidad mas
elemental de la cartera del banco, incluyendo en este caso a la totalidad de la inversion crediticia asi
como su exposicion en deuda soberana y corporativa, en compafiias participadas y en activos
inmobiliarios. De esta forma, se analizaron los principales riesgos de crédito, mercado, contrapartida y los
procedentes de activos inmobiliarios.

El trabajo se desarrollé con plantillas detalladas que perseguian asegurar la ecuanimidad del ejercicio y,
de forma similar a la anterior fase, también se cont6 con el control de calidad por parte del BCE vy del
Banco de Espafia.

En el escenario base se fijé un umbral minimo de capital del 8% y del 5,5% en el adverso.
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Resultados del ejercicio

De acuerdo con los resultados publicados para cada una de las 128 mayores entidades europeas sujetas
a la evaluacion global, 25 entidades suspendieron con unas necesidades de capital agregadas de 25.000
millones de euros. Una vez consideradas las acciones correctivas llevadas a cabo en el 2014, este déficit
se vio reducido hasta 9.500 millones de euros, repartidos entre 13 entidades. En relacién a los bancos
espafioles, todos aprobaron el test de estrés y el AQR, con la Unica excepcion de una entidad no
significativa (de acuerdo con la propia definicién del BCE) para la cual se planteé una necesidad de
capital pero que fue debidamente cubierta con las acciones llevadas a cabo en la primera mitad del
ejercicio 2014.

Banco Sabadell ha sido el Gnico banco espafiol al que no se le realizé ningln ajuste en su ratio de capital
de partida una vez realizado el Asset Quality Review (AQR). A nivel europeo, so6lo 15 entidades no
tuvieron ajuste alguno.

En el gjercicio de estrés, Banco Sabadell alcanzé un ratio de capital (CET1) del 10,26% y en el escenario
mas adverso analizado, este ratio se sitio por encima de minimo exigido del 5,5%, concretamente en el
8,33%. Con estos ratios se estimdé un exceso de capital de mas de 1.700 millones de euros en el
escenario base y de mas de 2.200 millones de euros en el escenario considerado de maxima adversidad.

Los anteriores resultados no consideran el efecto de las obligaciones necesariamente convertibles, no
incluidas en el ejercicio de estrés a pesar de convertir en 2015, ni incluyen todas las deducciones que
contempla el huevo marco regulatorio de Basilea Ill al haberse tenido en cuenta el calendario phase-in.
En caso de haberse considerado, el ratio CET1 se hubiese situado en el escenario adverso en un 9,38%
(incluyendo convertibles) y 8,8% (con todas las deducciones, fully-loaded), respectivamente.

Los Administradores del grupo consideran que estos resultados muestran el acierto del conjunto de
actuaciones de capital realizadas por Banco Sabadell a lo largo de los tres Ultimos afios, a la vez que
consolidan la posicién competitiva del banco en el mercado espafiol y son evidencia de la calidad de la
gestién de los activos financieros.

2. Riesgo de crédito

El mayor riesgo en que incurre el Grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es claramente
el riesgo de crédito.

La exposicién al riesgo de crédito forma parte del cémputo de los activos ponderados por riesgo y por
tanto tiene un impacto directo en los ratios de capital.

El riesgo de crédito surge de la eventualidad que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en andlisis regulares de
solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo
adecuando los limites de exposicion establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere
aceptable. Es usual también modular el nivel de exposicion mediante la constitucién de colaterales y
garantias a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en
las que se ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de
experiencias pasadas, sin que ello signifiqgue que, por cambios significativos de las condiciones
econdémicas o0 en la solvencia de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las
provisiones constituidas.

El establecimiento de metodologias avanzadas de gestion del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de
Capital de Basilea -NACB- y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestion de los mismos
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al posibilitar una politica proactiva a partir de su identificacion. En este sentido, cabe resaltar el uso de
herramientas de calificacion como el rating para acreditados empresas o scoring para particulares, asi
como indicadores de alertas avanzadas para el seguimiento de los riesgos.

Las refinanciaciones o reestructuraciones presentan, en general, una mayor relevancia durante las fases
de debilidad del ciclo econémico. El objetivo del banco es que, ante deudores o acreditados que
presenten o se prevea que puedan presentar dificultades financieras para atender sus obligaciones de
pago en los términos contractuales acordados, se facilite la devolucién de la deuda reduciendo al maximo
la probabilidad de impago. La entidad en concreto tiene establecidas unas politicas comunes asi como
unos procedimientos de aprobacién, seguimiento y control de los posibles procesos de refinanciacién o
reestructuracion de deuda.

Banco Sabadell dispone de un modelo avanzado de gestidn del riesgo irregular para gestionar la cartera
de activos deteriorados. El objetivo en la gestidn del riesgo irregular es encontrar la mejor solucion para el
cliente ante los primeros sintomas de deterioro, reduciendo la entrada en mora de los clientes en
dificultades, asegurando la gestion intensiva y evitando tiempos muertos entre las diferentes fases.

Los activos financieros expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de contraparte e instrumentos, asi
como areas en las que el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio, los que seguidamente se
muestran mediante su importe contable, como expresion del maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito incurrido puesto que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en la fecha a la que
se refieren.

En miles de euros

2014 2013
Negocios en Negocios en el Total Negocios en Negocios en el Total
Exposicion al riesgo de crédito Espafia extranjero Espafia extranjero
Caja y bancos centrales 787.941 401.846 1.189.787 2.805.3 93 396.505 3.201.898
Depésitos en entidades de crédito 3.449.227 539.437 3.988.6 64 1.583.110 563.512 2.146.622
De los que: activos dudosos 361 298 659 161 298 459
Crédito a la clientela 113.623.667 6.780.452 120.404.119 119.558.829 4.479.622 124.038.451
Administraciones publicas 5.854.985 168.648 6.023.633 3.516.052 143.963 3.660.015
De los que: activos dudosos 13.764 3.055 16.819 22.111 4.867 26.978
Otros sectores privados 107.768.682 6.611.804 114.380.486 116.042.777 4.335.659 120.378.436
De los que: activos dudosos 21.665.841 60.540 21.726.381 24.354.900 50.273 24.405.173
Valores representativos de deuda 22.587.891 835.722 23.42 3.613 21.334.646 572.029 21.906.675
Administraciones publicas 18.094.845 152.565 18.247.410 16.279.469 47.598 16.327.067
Entidades de crédito 1.462.359 129.690 1.592.049 1.938.591 145.186 2.083.777
Otros sectores privados 3.019.472 553.467 3.572.939 3.113.555 379.245 3.492.800
Activos dudosos 11.215 - 11.215 3.031 - 3.031
Derivados de negociacion 1.554.706 27.464 1.582.170 1.274. 120 14.494 1.288.614
Derivados de cobertura 910.173 - 910.173 593.327 - 593.327
Riesgos contingentes 8.907.954 224.606 9.132.560 8.449.533 214.417 8.663.950
Compromisos contingentes 13.941.499 828.139 14.769.638 11.2 35.709 790.291 12.026.000
Total 165.763.058 9.637.666 175.400.724 166.834.667 7.030.870 173.865.537

Del total de la inversion crediticia (crédito a la clientela) a cierre del ejercicio 2014, un 93,59% del saldo es
en euros y el 6,41% en otras divisas.

Al valor de la exposicion al riesgo de crédito de 175.401 millones de euros anteriormente descrito no le ha
sido deducido el importe de las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el
cumplimiento, de uso comun en los tipos de instrumentos financieros gestionados por la entidad.

Normalmente, éstas corresponden a garantias de tipo real, mayoritariamente hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda, sean estas terminadas o en construccién. La entidad también acepta, aunque en
menor grado, otro tipo de garantias reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves
industriales, etc, asi como activos financieros. Otra técnica de mitigacion del riesgo de crédito
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comunmente usada por la entidad es la aceptacion de avales, en este caso condicionada a que el avalista
presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion se establecen asegurando su certeza juridica, esto es, bajo contratos
legales que vinculan a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las jurisdicciones
pertinentes para asegurar en todo momento la posibilidad de liquidacion de la garantia en los términos
permitidos por la ley. Todo el proceso esta sujeto a un control interno de adecuacién legal de los
contratos, pudiéndose utilizar opiniones legales de especialistas internacionales cuando los contratos se
establecen bajo legislacién extranjera.

Adicionalmente a la mitigacién de riesgo proveniente de las garantias formalizadas entre los deudores y la
entidad, como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM el grupo dispone para una cartera de
activos determinada de una garantia adicional proporcionada por el EPA, con efectos retroactivos a 31 de
julio de 2011 y por un periodo de diez afios (ver mayor detalle a continuacion).

En el caso de operaciones de mercado, en linea con las tendencias generales, el grupo Banco Sabadell
también dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacion (netting) con la mayoria de las
contrapartes financieras con las que contrata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de
colateral (CSA), todo ello con el objetivo de mitigar la exposicion al riesgo de crédito y evitar
concentraciones excesivas. Las garantias depositadas en Banco Sabadell como colateral a cierre del
2014 eran de 426 millones de euros (246 millones de euros a cierre de 2013).

Con respecto a la Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de mayo de 2013 relativa a las clausulas suelo,
de los 37.541 millones de euros de hipotecas a particulares que tiene el Banco a 31 de diciembre de
2014, 14.759 millones de euros (39,3%) tienen floors y de estos, 12.556 millones de euros estan
activados (un 85,1%). En el caso hipotético de una eliminacion de la clausula suelo, el impacto negativo
en el margen de intereses seria aproximadamente de 187 millones de euros al afio. En este sentido y
respecto el recientemente aprobado Real Decreto-ley 1/2015, de 27 de febrero, de mecanismo de
segunda oportunidad, en lo relativo a la inaplicacién de las clausulas suelo para deudores en el umbral de
exclusién (segun los nuevos supuestos que amplian o facilitan la adhesion de deudores), el impacto
estimado seria aproximadamente de 32 millones de euros.

Esquema de proteccién de activos

Como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM, realizada el 1 de junio de 2012, entré en vigor el
Esquema de Proteccién de Activos (en adelante, EPA) contemplado en el protocolo de medidas de apoyo
financiero para la reestructuraciéon de Banco CAM, con efectos retroactivos desde 31 de julio de 2011.
Bajo este esquema, para una cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto ascendia a 24.644
millones de euros a 31 de julio de 2011, el Fondo de Garantia de Depdsitos (en adelante, FGD) garantiza
la cobertura del 80% de las pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afos, una vez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estos activos, que a la citada fecha ascendian a 3.882
millones de euros (umbral de primera pérdida).

A continuacion se presenta el desglose de la cartera de activos protegidos por el EPA a la fecha de
entrada en vigor del mismo (31 de julio de 2011):

En millones de euros

En balance individual En balance grupo
Saldo Provision Saldo Provision

Crédito a la clientela 21.711 2,912 19.117 2.263

Del que riesgo dispuesto 21.091 - 18.460 -

Del que avales y pasivos contingentes 620 - 657 -
Activos inmobiliarios 2.380 558 4.663 1.096
Participaciones en capital 193 52 504 163
Activos fallidos 360 360 360 360
Total 24.644 3.882 24.644 3.882
(*) Activos inmobiliarios incluye activos no corrientes en venta, inversiones inmobiliarias y existencias.
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El movimiento del saldo dispuesto de la cartera de inversion crediticia protegida por el EPA desde la fecha
de entrada en vigor hasta 31 de diciembre de 2014 ha sido el siguiente:

En millones de euros

Saldo a 31 de julio de 2011 18.460
Adquisicién de activos inmobiliarios (4.653)
Cobros recibidos y subrogaciones (2.427)
Incremento de activos fallidos (233)
Disposiciones de créditos 30
Saldo a 31 de diciembre de 2014 11.177

El movimiento del saldo de la cartera de activos inmobiliarios protegida por el EPA desde la fecha de
entrada en vigor hasta 31 de diciembre de 2014 ha sido el siguiente:

En millones de euros

Saldo a 31 de julio de 2011 4.663
Adquisicién de activos inmobiliarios 3.547
Ventas de activos inmobiliarios (2.350)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 5.860

Las provisiones actuales de la cartera EPA ya contabilizadas relacionadas con el crédito a la clientela y
con los activos inmobiliarios ascienden a 7.167 millones de euros a 31 de diciembre de 2014. La parte de
dichas provisiones garantizadas por el esquema son las que superan el umbral inicial de 3.882 millones
de euros, en un 80%. Adicionalmente, las pérdidas patrimoniales incurridas en la evolucion de los activos
EPA que se desprende de las tablas anteriores también estan garantizadas en el mismo porcentaje. A
cierre de 2014 la cifra estimada a ser cubierta por la EPA para el conjunto de estos conceptos se sitla en
torno a los cinco mil millones de euros, registrado en el epigrafe de inversion crediticia.

Las provisiones actuales suponen una cobertura del 42% sobre la exposicion asociada. No obstante, si
tenemos en cuenta que cualquier pérdida proveniente de esta cartera también esta garantizada en un
80%, la cobertura efectiva de la misma asciende hasta el 88,4%.

Esto significa que la cobertura garantizada por el EPA por encima del nivel de provisiones actuales, en
caso de que llegara a necesitarse una cobertura mayor, es de hasta unos 7.896 millones de euros de
provisiones adicionales que al ser cubiertos por el EPA no tendrian impacto en la cuenta de resultados del

grupo.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el Grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es claramente
el riesgo de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo
mantiene una significativa concentracién con otras entidades financieras. La gestion de la misma supone
el establecimiento de limites fijados por el Consejo de Administracion y su seguimiento diario. Tal como se
ha manifestado anteriormente, también se llevan a cabo actuaciones especificas de mitigacién del riesgo
mediante la firma de acuerdos de compensacién con la mayoria de contrapartes con las que contrata
instrumentos derivados.

A 28 de febrero de 2015, la posicion neta interbancaria de Banco Sabadell asciende a 26 millones de
euros (-68 a 31 de diciembre de 2014).

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian acreditados con un riesgo concedido que individualmente
superase el 10% de los recursos propios del grupo.

El grupo también mantiene riesgos y compromisos contingentes (avales, pélizas de crédito por la parte no
dispuesta...) con acreditados, materializados mediante la constitucién de garantias prestadas o
compromisos inherentes en los contratos de crédito hasta un nivel o limite de disponibilidad que asegura
la financiacidn al cliente cuando lo requiera. Dichas facilidades suponen también la asuncién de riesgo de
crédito y estan sujetas a los mismos sistemas de gestion y seguimiento.
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Como se ha comentado anteriormente, la principal concentracion de riesgo en relacion con los tipos de
garantias reales o mejoras crediticias corresponde al uso de la garantia hipotecaria como técnica de
mitigacion del riesgo de crédito en exposiciones de préstamos con destino de financiacién o construccion
de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos relativos, la exposicion garantizada con hipotecas
supone un 47% del total de la inversion bruta.

La cartera de créditos del grupo y su negocio esta concentrada en Espafia (94,9% de los intereses y
rendimientos asimilados del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 y un 96,3% del ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2013), por lo que se ve expuesto a las circunstancias econémicas del pais.

Seguidamente se presentan los ratios de morosidad, asi como de cobertura del Grupo Banco Sabadell:

En miles de euros

2014 2013 2012
Riesgos totales (1) 116.607.540 117.584.592 110.278.647
Riesgos morosos (2) 14.192.150 16.021.491 10.286.332
Ratio de morosidad (%) (2) 12,17 13,63 9,33
Fondo parainsolvencias y coberturas de inmuebles 17.441.989 18.341.298 17.318.071
Ratio de cobertura global (%) (3) 13,14 13,61 13,89
Ratio de cobertura con garantias (%) 150,81 122,81 110,36
Fallidos 6.077.653 5.885.729 5.754.108
Inmuebles adjudicados (valor contable bruto) 13.536.482 12.479.355 11.375.634
Inmuebles adjudicados (valor contable neto) 7.313.334 6.984.615 6.693.352

(1) Incluye pasivos contingentes.
(2) Las cifras y porcentajes corresponden al grupo sin considerar los activos afectos al Esquemade Prateccidon de Activos (EPA).
(3) Corresponde ala coberturade insolvencias e inmuebles sobre la exposicién goba.

Refinanciaciones y reestructuraciones

En el mes de septiembre de 2013, el Grupo procedié a revisar la clasificacién contable de la cartera de
refinanciados siguiendo los criterios establecidos en la carta emitida por la Direccion de Regulacién y
Estabilidad Financiera de Banco de Espafia de fecha 30 de abril de 2013. El impacto en provisiones de
dicha revisién supuso la necesidad de realizar provisiones extraordinarias adicionales por 321 millones de
euros.

Una vez realizada la mencionada revision e incluyendo las nuevas refinanciaciones incorporadas en el
resto del afio (principalmente por los saldos de refinanciados aportados por las adquisiciones realizadas
por el Grupo durante 2013), a cierre de 2013 el importe bruto de riesgo refinanciado ascendia a 18.096
millones de euros, que representan un 10% sobre el total de exposicion al riesgo de crédito, con una
cobertura especifica de 4.802 millones de euros, correspondiendo a un total de 87.758 operaciones. Del
total del importe bruto de riesgo refinanciado, el 27% correspondia a riesgo normal (8.318 millones de
euros) del que riesgo subestandar un 19% (3.418 millones de euros) y el 54% a riesgo dudoso (9.778
millones de euros).

A 31 de diciembre de 2014 el importe bruto de riesgo refinanciado ascendia a 17.860 millones de euros,
gue representan un 10% sobre el total de exposicion al riesgo de crédito, con una cobertura especifica de
4.475 millones de euros, correspondiendo a un total de 121.146 operaciones. Del total del importe bruto
de riesgo refinanciado, el 47% correspondia a riesgo normal (8.383 millones de euros), del que un 20% a
riesgo subestandar (3.530 millones de euros incluidos en el total del riesgo normal) y el 53% a riesgo
dudoso (9.477 millones de euros).
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En miles de euros

31/12/2014

Resto de personas

Del que: Financiacion a

Administraciones  juridicas y empresarios la construccion y Resto de
publicas individuales promocién personas fisicas Total
NORMAL
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Importe bruto 155.995 2.824.604 755.702 2.732.571 5.713.170
Resto de garantias reales
Importe bruto 4.408 792.509 141.034 221.959 1.018.876
Sin garantia real
Importe bruto - 1.487.335 30.894 163.491 1.650.826
Del que Riesgo SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Importe Bruto 17.628 1.601.440 579.182 536.939 2.156.007
Resto de garantias reales
Importe Bruto - 565.701 114.270 54.559 620.260
Sin garantia real
Importe Bruto - 749.965 10.415 3.901 753.866
Cobertura IBNR (¥) 2.644 548.176 157.235 89.600 640.420
DUDOSO
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Importe bruto 463 4.720.993 3.350.351 1.827.345 6.548.801
Resto de garantias reales
Importe bruto - 1.483.467 774.630 309.118 1.792.585
Sin garantia real
Importe bruto - 1.094.768 457.940 41.229 1.135.997
Cobertura especifica - 3.292.274 2.204.624 542.432 3.834.706
TOTAL
Ndmero de operaciones 48 36.410 11.389 84.688 121.146
Importe bruto 160.866 12.403.676 5.510.551 5.295.713 17.860.255
Cobertura 2.644 3.840.450 2.361.859 632.032 4.475.126

(*) Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas.
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En miles de euros

31/12/2013
Resto de personas Del que: Financiacion ala
Administraciones  juridicas y empresarios construccion y Resto de
Publicas indviduales promocion personas fisicas Total
NORMAL
Garantia hipotecaria inmohiliaria plena
Importe bruto - 3.029.072 964.984 1.851.953 4.881.025
Resto de garantias reales
Importe bruto 1.000 933.730 133.975 138.242 1.072.972
Sin garantiareal
Importe bruto 62.397 2.203.695 48.909 98.109 2.364.201
Del que Riesgo SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria inmohiliaria plena
Importe Bruto - 1445.213 766.797 230.208 1.675.421
Resto de garantias reales
Importe Bruto - 565.401 107.050 32674 598.075
Sin garantiareal
Importe Bruto - 1137.312 14.212 7.233 1.144.545
Cobertura IBNR (*) - 668.107 292.215 40.436 708.543
DUDOSO
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Importe bruto - 5.308.901 3.857.065 1.602.392 6.911.293
Resto de garantias reales
Importe bruto - 1.252.438 901.019 310.108 1.562.546
Sin garantiareal
Importe bruto 85 1.272.275 564.766 31675 1.304.035
Cobertura especifica - 3.528.997 2.592.127 564.493 4.093.490
TOTAL
Nimero de operaciones 17 32.434 11247 55.307 87.758
Importe bruto 63.482 14.000.111 6.470.718 4.032.479 18.096.072
Cobertura - 4.197.104 2.884.342 604.929 4.802.033

(*) Comrecciones de valor colectivas para pérddas incurridas pero no comunicadas.

El movimiento detallado del saldo de refinanciaciones y reestructuraciones, asi como de las provisiones
asociadas, durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

En miles de euros

Normal Dudoso Total
Del que Coberturas IBNR
Riesgo subestandar *) Riesgo Coberturas Riesgo Coberturas

Saldo a 31/12/2013 8.318.198 3.418.041 708.543 9.777.874 4,093.490 18.096.072 4.802.033
Reclasificaciones y variacién de coberturas (1.221.398) (58.848) (58.959) 1.221.398 568.957 - 509.998
Altas 3.705.366 1.202.118 193.272 1.362.735 404.568 5.068.101 597.840
Bajas (1.982.013) (829.269) (178.090) (2.609.735) (1.208.288) (4.591.748) (1.386.378)
Variacién de saldo (437.281) (201.909) (24.346) (274.889) (24.021) (712.170) (48.367)
Saldo a 31/12/2014 8.382.872 3.530.133 640.420 9.477.383 3.834.706 17.860.255 4.475.126

(*) Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas.

El importe de los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones de Banco Sabadell clasificadas
como dudosas en el ejercicio 2014 es el siguiente:

En miles de euros

2014 2013

Administraciones publicas 463 85

Resto de personas juridicas y empresarios individua les 1.987.583 2.556.224

Del que: Financiacién a la construccién y promocién 742.890 1.661.133

Resto de personas fisicas 519.490 903.572

Total 2.507.536 3.459.881
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El total de saldo reclasificado a dudoso tras la refinanciacién o reestructuracion durante el ejercicio 2014
(2.507.536 miles de euros) no se corresponde exactamente con las reclasificacionesy altas de
refinanciados en dudoso segun el movimiento de refinanciados de 2014 (2.584.133 miles de euros) como
consecuencia de la variacién de saldos de las operaciones reclasificadas a dudoso durante el ejercicio y
de las reclasificaciones a situacién normal de riesgos dudosos, como consecuencia de una mejora en la
expectativa de recuperacion de la operacion.

La probabilidad de incumplimiento media a 31 de diciembre de 2014 de las operaciones vigentes de
refinanciaciones y reestructuraciones por actividad es la siguiente:

En porcentaje

2014 2013

Administraciones publicas (*) - -
Resto de personas juridicas y empresarios individua les 10 16
Del que: Financiacién a la construccién y promocién 13 25
Resto de personas fisicas 9 11
Total 10 15

— - - o - ra — -
(*) No se dispone de autorizacién para el uso de modelos internos para el calculo de requerimientos de capital respecto a este dato.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la co nstrucciéon y promocion inmobiliaria

Se detalla a continuacién la financiacién destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus
coberturas:

En millones de euros

31/12/2014
Exceso
Importe Del que: Del que: Del que:
bruto EPA de valor dle EPA Cobertura EPA
garantia
Financiacion a la construccion y
promocmn.lnmoblllana Teglstrada 12.843 5.774 3370 1858 5079 2871
por las entidades de crédito del grupo
(neaocios en Espafia) (1)
Del que: dudoso 9.862 5.174 2.728 1.799 4.869 2.838
Del que: subestandard 985 174 208 31 210 33

(1) La clasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica
la financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccion o promocién inmobiliaria, no se incluye en este cuadro, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construccién o inmobiliaria pero el crédito se destina
a la financiacion de inmuebles destinados a la promocién inmobiliaria, si se incluye en el mismo.

En milbones de euros

31/12/2013
Importe Del que: Exceso Del que: Del que:
bruto EPA devalor de EPA Cobertura EPA
garantia

Financiacion a la construccion y
promocién inmobiliaria registrada
por las entidades de crédito del grupo 16.180 7.138 4.498 2319 6.322 3219
(neaccios en Espafia) (1)

Del que: dudoso 12.071 6.253 3.567 2167 5.985 3.169

Del que: subestandard 1.299 218 235 45 392 50

(1) La clasificacion de los créditos que se presenta se haredizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. E-Io implica, por giemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa inmabiliaria pero dedica la

financiacion concedida auna finalidad diferente de la construccion o promocion inmobiliaria, no seincluye en este cuadro, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina ala
financiacion de inmuebles destinados a la promocién inmobiliaria, si se incluye en el mismo.

En millones de euros

Importe bruto

Pro-memoria 31/12/2014 31/12/2013
Activos fallidos 180 143
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En millones de euros

Valor contable

Valor contable

Pro-memoria: 31/12/2014 31/12/2013
Total crédito a la clientela excluidas administraciones publicas (negocios en Espafia) 107.769 116.043
Total activo (negocios totales) 163.346 163.523
Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas 226 303

A 31 de diciembre de 2014 el banco tiene constituidas un total de provisiones de 11.348 millones de euros
para cubrir la exposicion procedente de la financiacion concedida a la construccion y promocién
inmobiliaria asi como los activos inmobiliarios procedentes de dicha financiacion, resultando una cobertura

sobre dichos activos del 43%.

Seguidamente se expone el desglose de la financiacién destinada a construccion y promocion inmobiliaria
para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia):

En millones de euros

Crédito: importe bruto Del que: Crédito: importe bruto Del que:

31/12/2014 EPA 31/12/2013 EPA
Sin garantia hipotecaria 1.448 427 1.899 488
Con garantia hipotecaria 11.395 5.347 14.281 6.650
Edificios terminados 6.887 3.134 7.873 3.837
Vivienda 4.035 1.885 5.155 2.621
Resto 2.852 1.249 2.718 1.216
Edificios en construccion 801 492 1.215 580
Vivienda 611 418 958 495
Resto 190 74 257 85
Suelo 3.707 1.721 5.193 2.233
Terrenos urbanizados 3.254 1.444 4.384 1.863
Resto del suelo 453 277 809 370
Total 12.843 5.774 16.180 7.138

A continuacion se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicién de
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones de euros

vivienda para

2014
Del que: Del que:
Importe bruto EPA Del que: dudoso EPA
Crédito para adquisicién de vivienda 36.733 1.101 3.198 357
Sin garantia hipotecaria 139 12 26 10
Con garantia hipotecaria 36.594 1.089 3.172 347
En millones de euros
2013
Del que: Del que:
Importe bruto EPA Del que: dudoso EPA
Crédito para adquisicion de vivienda 38.792 1.225 3.605 408
Sin garantia hipotecaria 164 2 10 -
Con garantia hipotecaria 38.628 1.223 3.595 408
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Se detalla seguidamente el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion
de vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion
disponible para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones de euros

31/12/2014
Importe bruto Del que: EPA Del que: dudoso Del que: EPA
Rangos de LTV 36.594 1.089 3.172 347
LTV <= 40% 8.108 243 559 103
40% < LTV <= 60% 11.723 362 692 108
60% < LTV <= 80% 12.403 348 1.140 78
80% < LTV <= 100% 3.300 98 543 39
LTV > 100% 1.060 38 238 19
En millones de euros
31/12/2013
Importe bruto Del que: EPA Del que: dudoso Del que: EPA
Rangos de LTV 38.628 1.223 3.595 408
LTV <= 40% 8.080 261 603 120
40% < LTV <= 60% 11.673 395 798 135
60% < LTV <= 80% 13.553 403 1.263 92
80% < LTV <= 100% 4.114 115 631 38
LTV > 100% 1.208 49 300 23

Por dltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado para aquellas

operaciones registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:

En millones de euros

31/12/2014
Valor Cobertura Cobertura con:;zlli r
contable bruto (*) (en importe) (en %)
neto
Activos _|[1m.ob|||arfc.)s procedentes de financiaciones destinadas a la construccion y 10.726 5138 8% 5588
promocion inmobiliaria
Edificios terminados 4.281 1.557 36% 2.724
Vivienda 2.459 902 37% 1.557
Resto 1.822 655 36% 1.167
Edificios en construccion 779 368 47% 411
Vivienda 584 293 50% 291
Resto 195 75 38% 120
Suelo 5.666 3.213 57% 2.453
Terrenos urbanizados 2.807 1.723 61% 1.084
Resto de suelo 2.859 1.490 52% 1.369
Acuvgg |r1’mob|I|alr|gs procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para 2608 1021 39% 1587
adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 0%
In_strument.os de capital, participaciones y financia ciones a sociedades tenedoras de 615 405 66% 210
dichos activos
Total cartera de inmuebles 13.949 6.564 47% 7.385

(*) Del que 5.860 millones de euros del saldo estan sujetos a EPA
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En millones de euros

31/12/2013
Valor Cobertura Cobertura Valor
. contable
contable bruto (*) (en importe) (en %)
neto
Activos .|[1mvob|I|ar!(.)s procedentes de financiaciones destinadas a la construccion y 9.780 4556 47% 5024
promocién inmobiliaria
Edificios terminados 4.045 1.405 35% 2.640
Vivienda 2.268 779 34% 1.489
Resto 1.777 626 35% 1.151
Edificios en construccién 538 230 43% 308
Vivienda 430 190 44% 240
Resto 108 40 37% 67
Suelo 5.197 2.920 56% 2.277
Terrenos urbanizados 2511 1.599 64% 912
Resto de suelo 2.686 1.322 49% 1.365
Actlvqs_ |_n’mob|||§nps procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para 2432 829 24% 1.603
adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 4 2 0% 2
Ir?strumenFos de capital, participaciones y financia ciones a sociedades tenedoras de 619 340 55% 279
dichos activos
Total cartera de inmuebles 12.835 5.727 45% 7.108

(*) Del que 5.506 millones de euros del saldo estan sujetos a EPA.

En cuanto a la cartera inmobiliaria en Espafia adquirida o adjudicada a 31 de diciembre de 2014, el valor
contable neto de estos activos asciende a 7.385 millones de euros contando con una cobertura de 6.564
millones de euros.

Entre los instrumentos de capital recibidos en pago de deudas, se incluye la participacién en Metrovacesa
con un valor contable de 365 millones de euros, que supone una participacion del 13,04%.

Durante 2014 se han realizado ventas de 16.172 unidades de las que 6.063 corresponden a unidades
vendidas de adjudicados.

Riesgo pais

Es el riesgo de incurrir en una pérdida en aquellas exposiciones con soberanos o los residentes de un
pais, como consecuencia de razones inherentes a la soberania y a la situacién econémica de un pais, es
decir, por razones distintas del riesgo comercial habitual. En determinadas ocasiones, la percepcién del
mercado puede llevar a una subida de la prima de riesgo, reduciendo el valor de determinados activos del
pais en cuestion. En este sentido, el riesgo pais comprende el riesgo soberano, el riesgo de transferencia
y los restantes riesgos derivados de la actividad financiera internacional (guerra, expropiacion,
nacionalizacion, etc.).

Para cada pais se establece un limite de riesgo que aplica a todo el grupo Banco Sabadell. Estos limites
son aprobados por la Comisién Ejecutiva y 6rganos de decision correspondientes segun delegaciones y
son objeto de seguimiento continuo con el objetivo de detectar con anticipacion cualquier deterioro en las
perspectivas econdémicas, politicas o sociales de cada pais.

Para la gestion del riesgo pais se utilizan diferentes indicadores y herramientas: ratings, CDS, indicadores
macroeconémicos, etc.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Factores de riesgo —
Pag. 21



BancoSabadell GS

A cierre del gjercicio 2014, los saldos mantenidos por riesgo pais no son significativos.

Banco Sabadell estd expuesto a la deuda soberana

La exposicion al riesgo soberano a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

En miles de euros

Valores representativos

de deuda  Inversiones crediticias Total
Exposicion bruta al riesgo soberano 18.247.410 6.006.814 24.254.224
Coberturas (52) (5.577) (5.629)
Exposicion neta 18.247.358 6.001.237 24.248.595

La totalidad de las posiciones en deuda soberana que mantiene el banco corresponden a valores
representativos de deuda e inversién crediticia.

Con respecto a los valores representativos de deuda mantenidos en deuda publica, a 31 de diciembre de
2014, 10.167.620 miles de euros estan posicionados en administraciones publicas espafiolas, y 8.079.790
miles de euros se mantienen en administraciones publicas no residentes. En cuanto a estas Ultimas, las
principales posiciones que mantiene el grupo son con ltalia, Estados Unidos, Portugal y Méjico por
importes de 4.874.742, 1.618.813, 750.185 y 588.506 miles de euros respectivamente.

Respecto al saldo en inversiones crediticias con administraciones publicas, se mantienen 5.841.220 miles
de euros con administraciones publicas espafiolas y 165.593 miles de euros con administraciones
publicas no residentes. De estas Ultimas, 138.417 miles de euros se mantienen con Estados Unidos.

El riesgo soberano se encuentra valorado a precio de mercado aplicando la normativa vigente en funcién
de la situacion de cada uno de los paises origen de esta deuda.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez aparece por la posibilidad de incurrir en pérdidas debidas a la incapacidad de atender
los compromisos de pago, aunque sea de forma temporal, por no disponer de activos liquidos o por no
poder acceder a los mercados para obtener refinanciacién a un precio razonable. Este riesgo puede
derivarse por motivos sistémicos o particulares de la entidad.

El grupo estd expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias
obligaciones contractuales de los instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de
depdsitos, disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc. La experiencia
muestra, no obstante, que un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un
alto nivel de confianza.

Como politica basica se establece que el Grupo debera disponer de una capacidad de liquidez que como
minimo respete los umbrales minimos establecidos para las siguientes variables relevantes:
= Garantias colaterales en poéliza de Banco de Espafa: se establece un valor minimo obtenible
mediante activos descontables en el conjunto de Bancos Centrales Nacionales del Sistema
Europeo de Bancos Centrales.
= Cobertura coeficiente de caja: la posicion acumulada de la cobertura de reservas minimas de
todos los bancos del Grupo en cualquier dia se situara entre el siguiente limite superior e inferior:
- Saldo minimo en cuenta de Banco de Espafia.
- Indicador de seguimiento del saldo diario acumulado maximo.
- Limite inferior del saldo diario acumulado.
= Matriz de sensibilidades por plazo y producto: Para la gestion operativa de la liquidez puede
incurrirse en cierto riesgo de interés que se limita para cada plazo y producto a través de una
matriz de sensibilidad méxima.
» Nivel méximo de necesidades de financiacion del balance comercial.
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* Indicador de compromisos no dispuestos: se establece un valor maximo del conjunto de pdlizas
de crédito, lineas de tarjetas de crédito, lineas de descuento e hipotecas personales formalizadas,
y por tanto, que representan un compromiso ante un tercero, pendientes de disponer. El control
de este indicador se efectia de manera mensual.

= Activos Liquidos Disponibles: Se debera disponer en todo momento de activos de alta calidad,
segun la definicion del ratio normativo LCR (Liquidity Coverage Ratio), por lo exigido por la propia
norma mas un colchén de gestion sobre las salidas netas en 30 dias establecidas por dicho ratio.

Como politica adicional, el Comité de Activos y Pasivos (COAP) tiene establecido que la entidad disponga
de un margen de reserva para cubrir necesidades de liquidez materializado en el mantenimiento de un
nivel de activos liquidos elegibles como colaterales por el Banco Central Europeo para cubrir los
vencimientos de la deuda emitida en los mercados de capitales en el plazo de 12 meses.

Las herramientas basicas de gestion y medicion del riesgo de liquidez son:

« Informacion relativa a saldos diarios de activos y pasivos y situacion en los mercados financieros.

e Informacion de la situacion de activos liquidos y segundas lineas de liquidez en base a activos
descontables en el BCE.

e Gap de liquidez utilizando el marco de medicion de la herramienta para la medicién del riesgo de
tipo de interés, con la funcionalidad de poder realizar simulaciones.

« Informacion de vencimientos de las financiaciones en los mercados financieros mayoristas.

e Ejercicios periddicos de stress test. Banco Sabadell realiza periédicamente un ejercicio de estrés
centrandose en la posicién de la entidad en el mercado institucional. El resultado de este ejercicio
es garantizar que la entidad mantiene un colchdn de activos liquidos suficientes para hacer frente
al saldo neto de entradas y salidas en una situacion de estrés que se alargase durante el periodo
de un afo.

< Informacion general de mercado: emisiones, spreads, informes agencias externas de calificacion,
etc.

La siguiente tabla muestra la informacion referente al gap de liquidez. Dicho gap parte de la consideracion
de los vencimientos contractuales no descontados a valor actual (en el caso de los activos y pasivos que
impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre entre la
fecha de 31 de diciembre de 2014 y la fecha de vencimiento de cada pago).

Gap de liquidez (en miles de euros,

Hasta Entrely Entre3y Entrely Més de Sin Vencimiento
1.12.2014 Ala vista Ala vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total

Inversién crediticia - - 3.844.598 5.309.306 10.933.610 28.643.038 44.177.905 92.908.457 16.472.485 109.380.941

de los que Administraciones Pulblicas - 87.012 785.744 513.467 1.455.922 3.064.804 5.906.947 177.936 6.084.883
Mercado monetario - - 808.869 174.953 177.595 118.815 20.240 1.300.471 - 1.300.471

de los que Administraciones Publicas - 400 32.950 38.933 102.091 - 174.374 - 174.374
Mercado de capitales - - 1.483.546 142.609 2.420.034 4.737.522 14.752.962 23.536.673 27.260 23.563.934

de los que Administraciones Publicas - 7.281 12.119 816.789 2.749.990 12.942.483 16.528.662 - 16.528.662
Otros activos - - 17.115 - - - - 17.115 29.083.211 29.100.327
Total activo - - 6.154.128 5.626.869 13.531.238 33.499.375 58.951.107 117.762.717 45.582.956 163.345.673
Recursos de clientes 17.209.228 15.040.669 7.156.170 33.474.900 20.790.736 1.033.298 94.705.001 - 94.705.001
Mercado monetario - - 7.800.863 885.016 641.572 7.088.625 264.091 16.680.167 - 16.680.167
Mercado de capitales - - 248.266 1.382.027 2.999.554 13.249.134 6.287.227 24.166.207 - 24.166.207
Otros pasivos - - 260.221 404.763 1.847.013 3.449.288 694.566 6.655.852 21.138.446 27.794.298
Total pasivo - 17.209.228 23.350.019 9.827.975 38.963.039 44.577.784 8.279.183 142.207.227 21.138.446 163.345.673
Gap de liquidez - (17.209.228)  (17.195.891) (4.201.106)  (25.431.801)  (11.078.408) 50.671.924  (24.444.510) 24.444.510

Tradicionalmente, en este analisis los tramos a muy corto plazo presentan necesidades de financiacion
porque recogen los vencimientos continuos del pasivo a corto plazo que en la actividad tipicamente
bancaria presenta una rotaciéon mayor que los activos, pero que al renovarse continuamente acaban, de
hecho, cubriendo dichas necesidades e incluso incorporando un crecimiento de los saldos vivos.
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Existen compromisos de tipo contingente que también pueden modificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos a
la fecha de balance por los acreditados. El Consejo de Administracién también establece limites al
respecto para su control.

Finalmente, se comprueba de forma sistematica que la capacidad de financiacion del grupo en los
mercados de capitales garantice las necesidades a corto, medio y largo plazo. El grupo Banco Sabadell
realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacién en los mercados de capitales,
con el objetivo de diversificar las distintas fuentes de liquidez. Seguidamente se resumen las actuaciones
mas significativas:

« Programa de emision de valores no participativos registrado en la CNMV: este programa regula las
emisiones de bonos y obligaciones, simples y subordinadas y cédulas hipotecarias y territoriales
realizadas bajo legislacion espafiola a través de la CNMV vy dirigidas a inversores tanto nacionales
como extranjeros. El limite disponible para nuevas emisiones en el Programa de emisién de valores
no participativos 2014 de Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2014 era de 5.912,7 millones de euros
(a 31 de diciembre de 2013 el saldo vivo bajo Programa de emisién de valores no participativos de
2013 era de 6.599,7 millones de euros).

« Programa de pagarés de empresa: este programa regula las emisiones de pagarés y esta dirigido a
inversores institucionales y minoristas. El 6 de marzo de 2014 se registré en la CNMV el Programa de
pagarés de empresa 2014 de Banco Sabadell, con un limite de emision de 5.000 millones de euros. El
saldo vivo de pagarés del grupo Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2014 era de 2.745 millones de
euros (2.793 millones de euros a 31 de diciembre de 2013).

« Adicionalmente Banco Sabadell también mantiene un Programa de Euro Comercial Paper (ECP) por
un importe nominal maximo de 3.500 millones de euros, dirigido a inversores institucionales bajo el
cual se emiten valores a corto plazo en diferentes divisas: euros, ddlares estadounidenses y libras.

Adicionalmente existen otras formas de financiacién destinadas a reforzar la posicion de liquidez de la
entidad:

« Préstamos bilaterales a medio y largo plazo con instituciones financieras y otras instituciones.

e Titulizaciobn de activos: desde el afio 1993 el grupo ha participado en diversos programas de
titulizacién, en algunos casos conjuntamente con otras entidades de elevada solvencia, cediendo
préstamos hipotecarios, préstamos a pequefias y medianas empresas, préstamos al consumo y
derechos de crédito derivados de contratos de arrendamientos financieros. Parte de los bonos
emitidos por los fondos de titulizacion han sido colocados en los mercados de capitales y el resto se
mantienen en la cartera de Banco Sabadell. De estos Ultimos, la mayor parte se encuentran
pignorados como garantia en la péliza de crédito que Banco Sabadell mantiene con Banco de Espafia
para gestionar la liquidez a corto plazo.

Banco de Sabadell mantiene un colchén de liquidez en forma de activos liquidos para hacer frente a
necesidades de liquidez. Este colchén estd compuesto principalmente por activos elegibles disponibles
para el descuento en operaciones de financiacién con el BCE. A 31 de diciembre de 2014, el saldo de
activos liquidos disponibles era de 18.827 millones de euros (en valor de mercado y una vez aplicado el
recorte del BCE en el caso de activos elegibles para el BCE y el recorte del ratio Liquidity Coverage Ratio
(LCR) en el resto de casos).

Cabe mencionar que, a futuro, el BCE puede modificar las facilidades de financiacion actuales y por lo
tanto afectar a la capacidad de gestion por parte del banco de sus necesidades de liquidez.
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A 31 de diciembre de 2014 Banco Sabadell mantenia activos elegibles como colaterales por el BCE por
un importe de 24.666 millones de euros (a valor de mercado e incluyendo los recortes en la valoracién
aplicados por el BCE para operaciones de politica monetaria). La composicion de esta cartera por
categorias de liquidez segun la Aplicacién Técnica 8/2014 de Banco de Espafia es como se muestra a
continuacion:

En millones de euros

Valores no
| I 1 v \Y ) Total
negociables
8.075 1.388 9.110 84 2770 3.239 24.666

A cierre de 2014 el saldo dispuesto de la péliza que la entidad mantiene con Banco de Espafia para
operaciones de politica monetaria con el Banco Central Europeo es de 7.200 millones de euros, de los
cuales 5.500 corresponden a la subasta de liquidez del BCE a cuatro afios con objetivo especifico
(TLTRO o Targeted Longer-term refinancing operations) efectuada el 17 de diciembre de 2014. A cierre
de afio, el saldo de activos pignorados como colateral (en valor de mercado y una vez aplicado el recorte
del BCE para operaciones de politica monetaria) es de 14.112 millones de euros.

Valoracion de las necesidades de liquidez y politica de financiacién

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007 la politica de financiacién de Banco Sabadell se ha
enfocado en generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir la financiacién total en mercados
mayoristas e incrementar la posicion de liquidez del banco. Concretamente, a 31 de diciembre de 2014 los
activos liquidos en valor efectivo ascienden a 18.827 millones de euros (18.468 millones de euros a 31 de
diciembre de 2013).

En esta linea, en 2014 Banco Sabadell tuvo unos vencimientos en el mercado mayorista de 4.578
millones de euros, que fueron refinanciados principalmente a través del gap de liquidez generado en 2014
de 3.333 millones de euros y a través de emisiones en los mercados de capitales por un importe de 1.695
millones de euros.

La tendencia creciente en la evolucion de la base de depdsitos observada en los Ultimos afios ha
permitido sustituir financiacion en mercado de capitales por depdsitos de la clientela, lo que por una parte
ha redundado en un impacto positivo en la cuenta de resultados del grupo, y por otro lado ha permitido
reducir la ratio Loan to Deposits (LTD) ajustado del grupo desde un 122% a cierre de 2012 a un 104% a
cierre de 2014. Para el célculo del ratio Loan to Deposits (LtD), se computa en el numerador la inversion
crediticia neta ajustada por la financiacion subvencionada y en el denominador la financiacion minorista.

A 31 de diciembre de 2014, Banco Sabadell tiene unos vencimientos de deuda mayorista a medio y largo
plazo de 3.064 millones de euros en 2015. En linea con la estrategia de financiacién seguida desde 2007,
se prevé refinanciar estos vencimientos de deuda principalmente a través del gap de liquidez generado
por el banco, y en menor medida a través de emisiones puntuales en los mercados de deuda mayorista.
En el caso de que Banco Sabadell no emitiera en los mercados de capitales, se estima que la liquidez en
forma de activos liquidos es suficiente para cubrir estos vencimientos.

El desglose de los vencimientos de las emisiones dirigidas a inversores institucionales por tipo de
producto a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

En millones de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020 >2021 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 3.064 2.874 1.937 1.561 924 476 3.570 14.406
Emisiones avaladas - - 1.059 - - - - 1.059
Deuda Senior - 701 - 100 57 - 25 883
Deuda Subordinada y Preferentes - 318 66 - - 425 55 864
Otros instrumentos Financieros a My LP - - - 18 - - 17 35
Total 3.064 3.893 3.062 1.679 981 901 3.667 17.247
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4. Riesgo de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse
entre varios tipos de factores de riesgo principalmente: tipos de interés, tipos de cambio, precios de renta
variable y spreads crediticios.

En funcién de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de una
forma diferenciada:

» El generado a través de la actividad de negociacion por cuenta propia dentro de la estrategia de
centrar la actividad en el negocio de clientes. Principalmente proviene de las operaciones de
Tesoreria y Mercado de Capitales mediante los instrumentos de divisa, renta variable y renta fija tanto
al contado como mediante derivados.

« El generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
denominado riesgo estructural del balance que, segin la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en
riesgo de tipo de interés y tipo de cambio.

Actividad de negociacion

El principal indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el VaR (valor en riesgo), que permite la
homogeneizacién de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El
VaR proporciona una estimacion de la pérdida maxima potencial que podria presentar una posicidn
debido a un movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacion se expresa en
términos monetarios y se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un
horizonte temporal especificado. Para ello, se tienen en cuenta los diferentes niveles de los factores de
riesgo (tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y spread de crédito) en lo que esta expuesto dicha
operativa.

El seguimiento del riesgo de mercado se efectla diariamente, reportando a los érganos de control sobre
los niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por los 6rganos de decision
correspondientes para cada unidad de gestién (limites basandose en nominal, VaR y sensibilidad segun
los casos). Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucién de los
factores de riesgo de mercado.

El control de riesgos se complementa con ejercicios de simulacion especificos y con escenarios de
situaciones extremas de mercado (stress testing) que proporcionan el perfil de riesgo de las posiciones.
La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba mediante técnicas de backtesting, con las que
se verifica que las estimaciones de VaR son coherentes con el nivel de confianza considerado.

El VaR medio a 1 dia con un 99% de confianza del ejercicio 2014 ha ascendido a 1,95 millones de euros
(3,38 millones de euros en 2013).

Riesgos estructurales:
Riesgo estructural de tipo de interés

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado que afectan a los
diferentes activos y pasivos del balance. El grupo esta expuesto a este riesgo ante movimientos
inesperados de los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del
margen financiero y del valor econémico si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan,
como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de repreciacion o vencimiento
diferentes.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Factores de riesgo —
Péag. 26



BancoSabadell GS

La gestion de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicién financiera en el
ambito del grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos. En este sentido, se realiza una gestion
activa de balance a través de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido en relacion
con los resultados esperados que se concreta en propuestas de microcoberturas y macrocoberturas. El
grupo mantiene a efectos contables y de gestién dos macrocoberturas diferenciadas de riesgo de tipo de
interés de carteras de instrumentos financieros. El resultado de las operaciones de cobertura ejecutadas
se sigue periédicamente y se realizan los tests oportunos para evaluar su eficacia.

Para la medicion de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor
flexibilidad en el andlisis. Una de ellas es el analisis de la sensibilidad del margen financiero en el
horizonte de un afio ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones,
agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de las fechas de revisién de
los tipos de interés o del vencimiento, segun cudl de ellas esté mas préxima en el tiempo. Para este
andlisis se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre entre la fecha de 31 de
diciembre de 2014 y la fecha de vencimiento de cada pago. Adicionalmente, y en el caso de cuentas a la
vista, se han considerado vencimientos esperados estimados de acuerdo a la experiencia de la entidad al
respecto. Este andlisis permite estimar el efecto tedrico de la variacion en los tipos de interés sobre el
margen financiero bajo la hipétesis que todos los tipos varian en la misma medida y de una forma
sostenida.

Seguidamente, se presenta este analisis a 31 de diciembre de 2014:

Gap de tipos de interés (en miles de euros)

Hasta Entre 1y Entre 3y Entre 1 Entre 2 Entre 3 Entre 4 Mas de No
= = = . - Total

1.12.2014 1mes 3 meses 12 meses y 2 afios y 3 afios y 4 afios y 5 afios 5 afios sensible
Inversién crediticia 11.528.140 22.891.921 48.959.463 2.479.640 1.401.185 849.145 596.088 4.127.012 16.548.348 109.380.941
de los que Administraciones Plblicas 506.580 2.266.114 653.240 50.985 108.388 32.150 46.828 2.242.663 177.936 6.084.883
Mercado monetario 814.403 183.190 166.645 115.994 - - - - 20.240 1.300.471
de los que Administraciones Pblicas 400 32.950 38.933 102.091 - - - - - 174.374
Mercado de capitales 1.833.214 2.798.609 1.344.891 853.023 599.209 726.129 960.116 14.433.853 14.890 23.563.934
de los que Administraciones Publicas 6.139 1.609.631 178.041 338.954 273.850 464.665 710.781 12.946.601 - 16.528.662
Otros activos 16.095 8.045 7.695 - - - - - 29.068.491 29.100.327
Total activo 14.191.852 25.881.765 50.478.694 3.448.657 2.000.394 1.575.274 1.556.204 18.560.864 45.651.969 163.345.673
Recursos de clientes 16.057.252 21.257.134 31.118.455 11.122.673 2.779.913 814.642 1.203.493 9.549.665 801.774 94.705.001
Mercado monetario 7.421.193 1.264.686 641.572 1.588.625 - 5.500.000 - 264.091 - 16.680.167
Mercado de capitales 3.344.965 6.406.668 2.107.138 4.466.811 2.550.515 1.379.830 576.262 3.334.019 - 24.166.207
Otros pasivos 749.522 1.122.402 3.454.968 515.143 359.733 160.595 116.302 177.187 21.138.446 27.794.298
Total pasivo 27.572.932 30.050.889 37.322.133 17.693.252 5.690.161 7.855.067 1.896.057 13.324.962 21.940.220 163.345.673

Derivados de cobertura 1.078.277 (274.496) (7.012) 50.247 (45.710) (187.607) 34537 (648.236)
Gap de tipos de interés (12.302.803) (4.443.621) 13.149.550 (14.194.348) (3.735.477) (6.467.400) (305.316) 4.587.667 23.711.749

La estructura de plazos que se observa es la tipica de un banco cuya actividad comercial es la
preponderante, esto es, gaps o desfases negativos en el muy corto plazo, positivos a medio plazo,
motivados por las partidas de inversion crediticia, y negativos en plazos largos y no sensibles. Asimismo,
en dicha matriz puede apreciarse de manera diferenciada el efecto de los derivados de cobertura, que
reajustan el perfil temporal de la exposicion al riesgo de tipo de interés.

A 31 de diciembre de 2014, la sensibilidad del margen financiero y del valor neto patrimonial, en términos
relativos ésta Ultima, ante una variacion positiva de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés de la
divisa euro es de 26,5 millones de euros y de un 4,33% respectivamente. La sensibilidad del margen
financiero y del valor neto patrimonial, en términos relativos ésta Ultima, ante una variacién negativa de
100 puntos basicos (-1%) en los tipos de interés de la divisa euro es de -31,1 millones de euros y de un
8,69% respectivamente. La principal hip6tesis manejada para realizar dichas estimacién es la
consideracion de un plazo medio estimado de las cuentas a la vista de alrededor de dos afios y medio
cuando contractualmente son saldos disponibles a requerimiento del cliente. Dicha hipoétesis refleja la
observacion que, normalmente, cabe esperar que sean saldos de caracter estable. Otras hipotesis
empleadas son la no consideracion de estimaciones de plazos mas alla de los limites estipulados
contractualmente, esto es, situaciones de pagos o solicitudes de reembolso anticipados que pueden
darse. Por ultimo, también se ha considerado la hip6tesis que la variaciéon de tipos de 100 puntos basicos
es inmediata y sostenida a lo largo de todo el horizonte contemplado. Dicha variacion en si misma
también es hipotética en la medida que no indica en ningln momento que sea la que cabria esperar. Tan
solo ha sido utilizada a efectos ilustrativos de sensibilidad.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Factores de riesgo —
Pag. 27



BancoSabadell GS

Riesgo estructural de tipo cambio

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas, incluyendo
las posiciones permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

El seguimiento del riesgo de cambio se efectla diariamente, reportando a los érganos de control sobre los
niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por la Comision de Riesgos
segun delegaciones.

La posicién en divisas es poco significativa y generalmente esta motivada por la facilitacién de la operativa
con clientes. Sin embargo, se espera que esto cambie segln incremente nuestra presencia internacional
(ver apartado 12.2).

La posicion neta de activos y pasivos en divisa incluye la posicion estructural de la entidad valorada a
cambio histérico por un importe de 371,52 millones de euros, y a cambio fixing, por 2.140,54 millones de
euros. Esta posicién se cubre con operaciones de forwards de divisa, siguiendo la politica de gestién de
riesgos del grupo, quedando en total una posicion neta abierta por 267 millones a 31 de diciembre de
2014

5. Riesgo operacional

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de sufrir pérdidas como consecuencia de fallos o falta de
adecuacion de las personas, procesos, sistemas 0 por eventos externos imprevistos. Esta definicion
incluye el Riesgo Reputacional (que a su vez incluye el Riesgo Conductual), Tecnoldgico y de Modelo.

La gestidn efectiva del riesgo operacional esta descentralizada en los distintos gestores de procesos que
abarcan toda la organizacién. Dichos procesos se hallan, todos ellos, identificados en el mapa de
procesos corporativo, que facilita la integracion de la informacién segun la estructura organizativa. El
grupo cuenta con una unidad central especializada en la gestién de riesgo operacional, cuyas funciones
principales son las de coordinar, supervisar e impulsar tanto la identificacion como la valoracion y la
gestion de los riesgos que llevan a cabo los gestores de proceso, sobre la base del modelo de gestion
adoptado por el grupo Banco Sabadell.

La Alta Direccién y el Consejo de Administracion se implican directamente y de forma efectiva en la
gestion de este riesgo, mediante la aprobacion del marco de gestion y su implantacién que propone el
Comité de Riesgo Operacional integrado por miembros de la Alta Direccion de distintas areas funcionales
de la entidad, y asegurando que regularmente se realicen auditorias sobre la aplicacion del marco de
gestion y la fiabilidad de la informacion reportada, asi como las pruebas de validacién interna del modelo
de riesgo operacional.

Se dispone de una base de datos histérica de pérdidas efectivas por riesgo operacional con datos desde
el afio 2002, que se actualiza continuamente a medida que se va recibiendo informacién de las pérdidas y
de las recuperaciones de las mismas, tanto por gestion propia como por seguros contratados.

Dentro del riesgo operacional, se incluye la gestién y el control de los siguientes riesgos relevantes:

* Riesgo reputacional: posibilidad de pérdidas derivadas de la publicidad negativa relacionada con
préacticas y negocios de la entidad, pudiendo generar pérdida de confianza en la institucion afectando
a su solvencia.

* Riesgo tecnoldgico: posibilidad de pérdidas derivadas de la incapacidad de la infraestructura de
sistemas de permitir continuar completamente con la actividad ordinaria, procedentes de un potencial
ciberataque o virus, fallos de software o hardware y dafios fisicos en centros tecnolégicos clave.
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* Riesgo de modelo: posibilidad de pérdidas derivadas de la toma de decisiones basada en el uso de
modelos inadecuados.

6. Riesgo Fiscal

El riesgo fiscal refleja el posible incumplimiento o la incertidumbre asociada a la interpretacion de la
legislacion fiscal en cualquiera de las jurisdicciones en las que se realiza la actividad ordinaria.

El objetivo del Grupo Banco Sabadell en este dmbito es asegurar el cumplimiento de las obligaciones
fiscales, a la vez que se garantice un rendimiento adecuado para nuestros accionistas.

En materia de riesgo fiscal, el Consejo de Administracion determina las politicas de control y gestion, asi
como la estrategia fiscal con el doble objetivo de garantizar la satisfaccion de las obligaciones legales y
velar por el mayor rendimiento para el accionista.

El Area de Asesoria Fiscal lleva a cabo la revision independiente de las operaciones del Banco desde el
punto de vista de su ajuste a la legislacion fiscal vigente.

7. Riesgo de cumplimiento normativo

El riesgo de cumplimiento normativo se define como la posibilidad de incurrir en sanciones legales o
administrativas, pérdidas financieras significativas o pérdidas de reputacion por incumplimiento de leyes,
regulaciones, normas internas y cédigos de conducta aplicables a la actividad bancaria.

Uno de los aspectos esenciales de la politica del grupo Banco Sabadell, y base de su cultura organizativa,
es el riguroso cumplimiento de todas las disposiciones legales. La consecucion de los objetivos
empresariales debe hacerse de manera compatible, en todo momento, con el cumplimiento del
ordenamiento juridico y aplicando las mejores practicas.

Para ello, el Grupo cuenta con una Direccion de Cumplimiento Normativo cuya mision es impulsar y
procurar los mas altos niveles de cumplimiento de la legislacion vigente y la ética profesional dentro del
grupo, minimizar la posibilidad de que se produzca un incumplimiento y asegurar que los que puedan
producirse sean identificados, reportados y solucionados con diligencia y que se tomen las oportunas
medidas preventivas si no existieran.

El modelo de cumplimiento normativo centraliza en la matriz la definicién de politicas, procedimientos y
controles, asi como la ejecucion de los programas de control de Banco Sabadell, y descentraliza en las
filiales y oficinas del exterior la ejecucion de los que son propios de éstas, manteniendo la responsabilidad
funcional sobre los mismos.

Riesgo Regulatorio

Banco Sabadell opera en un entorno altamente regulado y esta sujeto a una estricta y amplia normativa
que afecta a los niveles de solvencia y recursos propios del Grupo asi como a otras areas o materias
entre las que destacan (i) los requisitos de liquidez, (ii) los niveles de las provisiones por insolvencia de
riesgo de crédito registradas contablemente, y (iii) las aportaciones a realizar a los diferentes fondos de
garantia y mecanismos de resolucion de entidades creados en el marco de la Unién Econdémica y
Monetaria (UEM).

El marco regulatorio al que el Grupo esta sujeto y, en particular, la regulacion bancaria y financiera, puede
cambiar en el tiempo, a la vez que su interpretacion y aplicacion practica; por lo que dicho marco puede
incidir de forma sustancial en el modelo de negocio del Grupo y causar un aumento de los costes de
cumplimiento normativo.
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El Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones son los principales reguladores de nuestras operaciones en el territorio espafiol,
ejerciendo asimismo actuaciones en materia de supervisién de acuerdo con las competencias y alcance
que tienen asignados. Una parte significativa de las iniciativas reguladoras vienen en este caso impuestas
0 marcadas por la propia actividad regulatoria del Parlamento Europeo y la Comision, disponiendo estos
organismos de los mecanismos necesarios para requerir la aplicacién de una determinada norma sin
necesidad de transponer la misma en los Estados miembros.

En Estados Unidos, nuestras operaciones estan reguladas por la Reserva Federal (Federal Reserve), la
Oficina del Interventor Monetario (Office of the Comtroller of the Currency) y, en el caso de Sabadell
Securities, la Comision de Valores y Bolsa (Securities and Exchange Commission) y la Autoridad
Reguladora del Sector Financiero (Financial Industry Regulatory Authority). Fuera de estos territorios,
nuestras operaciones estan sujetas a la regulacion y supervision local previstos en las diferentes
jurisdicciones.

No obstante lo anterior, y en lo que hace referencia a la supervision de Banco Sabadell en base
consolidada, cabe mencionar la puesta en marcha en el ejercicio 2014 del Mecanismo Unico de
Supervision (MUS) y la asuncion de las funciones como supervisor prudencial por parte del Banco Central
Europeo (BCE) desde noviembre 2014. Ambos suponen importantes hitos en el proceso de creacion de la
Unién Bancaria, la cual se complementa con el Mecanismo Unico de Resolucion (MUR) y la entrada en
vigor de un sistema armonizado de garantia de depésitos que también se explican a continuacion.

Requerimientos prudenciales

En diciembre de 2010, el Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria (el Comité de Basilea) alcanzé un
acuerdo de reforma del marco de requisitos de capital (generalmente conocido como Basilea Ill) con el
objetivo de mejorar la resistencia del sector bancario aumentando la calidad y la cantidad del capital
regulatorio y la cobertura de riesgos del marco de capital. Entre otras medidas, Basilea Ill introduce
nuevos criterios de eligibilidad para los instrumentos de capital que forman el Common Equity Tier 1, Tier
1 adicional y Tier 2 con el objetivo de aumentar la calidad y la cantidad del capital regulatorio de las
entidades. Asimismo, Basilea lll requiere a las entidades que mantengan un buffer de capital por encima
de los niveles minimos para evitar restricciones en la distribucidon de dividendos. El buffer de capital, que
esta compuesto de capital Common Equity Tier 1, da lugar a un requisito de capital efectivo de Common
Equity Tier 1 del 7% de los activos ponderados por riesgo. Asimismo, Basilea Ill pide a los reguladores
que exijan a algunas instituciones un colchén de capital anticiclico durante periodos de expansion
excesiva del crédito.

La Unién Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea Ill bajo un modelo
de introduccién por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019, de tal forma que desde el 1 de enero de
2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como consolidado, y la forma en que
han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos procesos de autoevaluacion de capital
que deben realizarse y la informacién de caracter publico que deben remitir al mercado.

Este marco normativo esta compuesto por:

« La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD 1V), de 26 de junio, del Parlamento

Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se maodifica la Directiva
202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.
Esta Directiva CRD IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de (i) el RD-Ley
14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, y (ii) la
Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades de crédito junto
con el Real Decreto 84/2015 que desarrolla esta Ley.
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» El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que
se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.
Este Reglamento CRR, que es de aplicacion inmediata a las entidades de crédito espafiolas,
implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV dejando potestad a las autoridades competentes
nacionales para que hagan uso respecto determinadas opciones.
El Banco de Espafa, en virtud de la habilitacién dada por el RD-Ley 14/2013, publicé las Circulares
2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de julio respectivamente, incluyendo ambas las normas
relevantes aplicables al régimen transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las
deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan
en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que
los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el
mantenimiento de niveles adicionales de capital como el colchén de capital anticiclico, el de riesgo
sistémico y determinados elementos macroprudenciales que quedan al nivel de Pilar II, con el fin de
prevenir futuras burbujas de crédito y mitigar los efectos de futuros colapsos crediticios. Del proceso de
supervision de las entidades de crédito pueden derivarse por lo tanto medidas correctivas que, en su
caso, serian sometidas a la aprobacion de Consejo de Supervision del Mecanismo Unico de Supervision
(MUS).

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada.

Si bien la diferente normativa adoptada a nivel europeo refleja de manera significativa los estandares de
capital de Basilea lll, existen algunos extremos que continan debatiéndose y ciertos detalles que estan
sujetos a las aclaraciones que realice la EBA a través de la emision de normas técnicas vinculantes.

Relacionado con los requisitos de capital, debe destacarse que en el mes de octubre de 2014 el BCE
completé la evaluacién global efectuada respecto los 128 bancos mas grandes del area euro realizada
conjuntamente con las autoridades nacionales y en estrecha cooperacion, en lo que al ejercicio de
resistencia (stress test) se refiere, con la Autoridad Bancaria Europea (EBA). Basandose en los datos de
31 de diciembre de 2013, este ejercicio persiguio evaluar la capacidad de resistencia de las entidades en
dos escenarios hipotéticos: uno central o mas probable (escenario macroeconémico aprobado por la
Comision Europea) y otro adverso o mas severo (fijado por la Junta Europea de Riesgo Sistémico) para el
periodo 2014-2016. En los resultados hechos publicos respecto el ejercicio de resistencia, Banco Sabadell
alcanzo un ratio de capital (CET1) del 10,26% y en el escenario mas adverso analizado, este ratio se sitlo
por encima de minimo exigido del 5,5%, concretamente en el 8,33%. Con estos ratios se estimd un
exceso de capital de mas de 1.700 millones de euros en el escenario base y de mas de 2.200 millones de
euros en el escenario considerado de maxima adversidad.

Los anteriores resultados no consideran el efecto de las obligaciones necesariamente convertibles, no
incluidas en el ejercicio de estrés a pesar de convertir en 2015, ni incluyen todas las deducciones que
contempla el nuevo marco regulatorio de Basilea Il (ya que se aplicé el phase-in sobre las deducciones).
En caso de haberse considerado, el ratio CET1 se hubiese situado en el escenario adverso en un 9,38%
(incluyendo convertibles) y 8,8% (con todas las deducciones, ratio conocido como fully loaded)
respectivamente.

Ademas de las exigencias de capital bajo CRD 1V, la Directiva 2014/59/CE del 15 de mayo establece un
marco para la recuperacion y la resolucion de las entidades de crédito y empresas de inversion ("BRRD")
e introduce el requisito para que los bancos mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos
propios y pasivos elegibles (es decir, deuda que asume pérdidas o “bail-in”), conocido como el requisito
minimo para pasivos elegibles ("MREL"). El objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional y
adaptada para cada categoria de banco, en funciéon de sus riesgos o composicién de sus fuentes de
financiacion. El gobierno espafiol esta en proceso de transposicion de dicha normativa y los requisitos
MREL tendran que aplicarse a partir del afio 2016. La EBA emitird normas técnicas reglamentarias
especificando los criterios de evaluacion que las autoridades de resolucion deben utilizar para determinar
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el requisito minimo para los fondos propios y pasivos elegibles para entidades individuales (un borrador
de dicha norma técnica fue publicada para su consulta publica el 28 de noviembre de 2014). Se espera
gue dichas normas sean compatibles con publicacion del FSB sobre la capacidad de absorcion de
pérdidas ("TLAC") para los bancos globales sistémicos (en los cuales no estamos incluidos), si bien existe
un grado de incertidumbre sobre las diferencias que puedan existir entre los requerimientos de MREL y
TLAC. Como la aplicacion de requisitos de capital y pérdida de absorcion bajo BRRD en Espafia esta
todavia pendiente y sujeta a la interpretacién de Banco de Espafia, no podemos predecir el impacto que
dicha normativa pudiera tener sobre nuestro capital global y los requisitos de absorcién de pérdidas o
garantizar nuestra capacidad para cumplir con dicho requerimiento. Ademas, en los mercados todavia no
existe dicha tipologia de instrumentos (distintos a los de fondos propios) y no hay certeza de que los
mismos desarrollen o sean capaces de emitir pasivos elegibles que cumplan con los requerimientos
MREL.

Ademas de los cambios en el marco de requisitos de capital descritos en los anteriores parrafos, el
Comité de Basilea también prevé un marco de liquidez cuantitativo global el cual comprende (i) el
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) y (ii) el coeficiente de financiacion neta estable (NSFR), con el
objetivo de promover la resistencia a corto plazo del perfil de riesgo de liquidez de un banco (30 dias
naturales), para lo que debera tener suficientes activos liquidos de alta calidad y libres de cargas que le
permita superar situaciones de tensién significativas, asi como la resistencia a largo plazo mediante la
creacién de incentivos para que los bancos recurran a fuentes de financiacién mas estables.

A nivel de la unién europea las normativas de liquidez también se estan implementando a través del
paquete legislativo CRD IV/CRR. En particular, la CRR se basa en la norma internacional relativa al
coeficiente de liquidez del Comité de Basilea de enero de 2014 aprobada por el GHOS (Grupo de
Gobernadores de Bancos Centrales y Jefes de Supervision), y cuya aplicacion en la UE recomendo la
EBA. A pesar de ello, la Comision propone varios ajustes del requisito de cobertura de liquidez con el fin
de reflejar especificidades de la Unidn; entre ellos, existe un reconocimiento mas amplio en el LCR de
determinados bonos garantizados y tipologia mas amplia de activos titulizados, mas alla de los bonos
titulizacién hipotecaria sobre inmuebles residenciales, como por ejemplo ABS vinculados a los créditos a
las PYMES y al consumo.

El calendario previsto para la introduccién de estos requerimientos en la UE cubre desde el ejercicio 2015
al 2019. En el caso del NSFR, se convertira en norma minima el 1 de enero de 2018, requiriéndose a
partir de dicha fecha un ratio minimo del 100%, mientras en el caso del LCR este se introduce
gradualmente requiriéndose un ratio minimo del 60% en octubre de 2015 y del 100% el 1 de enero de
2018. Respecte este Ultimo ratio, las autoridades competentes podran exigir a las entidades de crédito
gue mantengan un requisito de cobertura de liquidez méas elevado, hasta el 100%, hasta que se
introduzca plenamente la horma obligatoria. A 31 de diciembre de 2014 el ratio LCR del Grupo se situaba
por encima del 100%.

La ultima revisién de los ratios fue en octubre 2014 (para el NSFR con un periodo de consultas que
finaliza en marzo 2015), haciendo referencia los cambios principales a los elementos que requieren
financiacion estable.

De forma adicional a los ratios LCR y NSFR, el paquete legislativo CRD IV/CRR también introdujo un ratio
de apalancamiento (leverage ratio) que relaciona los recursos propios de nivel 1 (Tier I) con la exposicion
total asumida y pretende ser una medida no basada en el riesgo. A partir del 2015 se divulgara
publicamente el ratio a través del informe de relevancia prudencial y la definicién final del mismo esta
prevista en 2017 por parte de los supervisores.

También relacionado con requerimientos prudenciales, cabe comentar la Recomendacion ECB/2015/2 del
BCE a las entidades de crédito respecto las politicas de distribucion de dividendos. Tomando en
consideracion los resultados de la evaluacién global asi como las presiones sobre la rentabilidad de las
entidades de crédito y su capacidad para fortalecer su capital consecuencia de la situacion
macroecondmica y financiera, el BCE ha emitido una serie de recomendaciones que distinguen entre:

e Las entidades que a 31.12.2014 cumplian sus requerimientos de capital y habian alcanzado ya sus
ratios de capital fully loaded, deberian distribuir dividendos en base a criterios conservadores de
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forma que sigan cumpliendo los requerimientos, incluso si las condiciones econémicas y financieras
se deteriorasen,

* Las entidades que a 31.12.2014 cumplian sus requerimientos de capital pero no habian alcanzado los
ratios de capital fully loaded, deberian distribuir dividendos en base a criterios conservadores pero
solo en la medida en que se asegure la senda hacia los ratios fully loaded,

e Las entidades que tras la evaluacion global presentasen un déficit de capital residual o no cumpliesen
sus requerimientos de capital no deberian, en principio, distribuir dividendos.

Esta recomendacion del BCE se complementa con una carta del BAE que deja sin vigencia su
recomendacion emitida en febrero de 2014 que limitaba la cantidad de dividendos a pagar en efectivo al
25% de sus beneficios atribuidos.

El BCE ha notificado también que la remuneracion variable serd examinada de forma exhaustiva a lo largo
del ejercicio 2015.

Requerimientos de mayores provisiones

Los reguladores del Grupo, como parte de su funcién de supervisién, pueden revisar las provisiones por
insolvencias de riesgo de crédito que se encuentran registradas en los registros contables. Es posible que
dichos reguladores obliguen a incrementar las mencionadas provisiones. Cualquier provision por
insolvencias adicional, requerida por las autoridades reguladoras, cuyos criterios pueden diferir de los
establecidos por el Grupo, podria tener un efecto adverso en los resultados y en la situacion financiero del
Grupo.

En relacion a este riesgo, debe mencionarse la informacién relativa a los ajustes o impactos que han
resultado para el Grupo del andlisis de la calidad de los activos (AQR) llevado a cabo durante el ejercicio
2014 por el BCE en el marco de la evaluacién global en sus distintas fases (revisién de acreditados,
provisiones colectivas, valoracion CVA, activos adjudicados y participaciones), comentada en el anterior
apartado. Como consecuencia de los resultados del AQR, el BCE no realizd ningln ajuste en el ratio de
capital de partida del grupo, concluyé que las valoraciones de los activos y colaterales del Grupo eran
adecuadas y no exigi6é ningln ajuste contable.

Nuevo supervisor bancario y proceso de creacion de la uniéon bancaria

El BCE asumi6 el nuevo rol de supervisor bancario europeo en noviembre de 2014, mas de dos afios
después del punto algido de la crisis soberana europea y del momento en el que las autoridades se
comprometieron a una mayor integracion financiera en la UE. El BCE ejerce su nueva funcién a través del
MUS, fruto del nuevo marco regulatorio y operativo aprobado en abril de 2014. El MUS se hace cargo de
la supervisiéon de todas las entidades de crédito de los Estados miembros de la UEM, asi como de las
entidades de los paises de la Unién Europea que, no teniendo el euro como moneda, decidan participar
en él de forma voluntaria.

El MUS es el primer pilar fundamental de la Unién Bancaria entre cuyos objetivos destacan (i) garantizar
la seguridad y solidez del sistema bancario de la zona euro, (ii) impulsar la integracién y estabilidad
financiera en la region y (iii) asegurar la aplicacion de una supervision homogénea. Para ello, el MUS vela
por el cumplimento prudencial de la normativa Gnica europea de capital y de los estandares técnicos
desarrollados por la Autoridad Bancaria Europea y aprobados por la Comision Europea. No obstante, el
MUS también dispone de importantes poderes ejecutivos, como la autorizacion de adquisiciones y
licencias bancarias, la intervencion de entidades cuya viabilidad esté en riesgo y las inspecciones in situ.

Desde un punto de vista operativo, el MUS cuenta con la colaboracion e integracién de los supervisores
bancarios de las autoridades nacionales competentes (ANC) en su proceso de revision y evaluacion
(SREP). La principal herramienta de supervision regular se realiza a través de los equipos de supervision
conjunta asignados a cada banco significativo (entre ellos, Banco Sabadell) que, estando liderados por un
coordinador designado por el BCE, son los responsables de la supervisiéon diaria. Los equipos de
supervision conjunta aplican un proceso de supervisién armonizado basado en la evaluacion de los
riesgos, la gobernanza y la situacion de capital y liquidez de cada uno de los bancos.
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Para que el MUS pueda ejercer de forma eficaz sus funciones es necesaria la existencia de un codigo
normativo Unico en la UE (generalmente conocido como single rulebook) en particular en lo que hace
referencia a requisitos de capital regulatorio como se ha comentado anteriormente y que basicamente se
materializa en la CRD IV/CRR. Este codigo normativo Unico se sigue construyendo con los estandares
técnicos de la Comision Europea y con las guias y recomendaciones de la Autoridad Bancaria Europea.

El enfoque del MUS a corto y medio plazo se centrard en armonizar las practicas y requisitos de
supervision. En particular, se examinaran las divergencias de los modelos de ponderacién de activos por
riesgo y la discrecionalidad nacional en la definicion del capital bancario.

En relacién con el segundo pilar de la Unién Bancaria, en mayo de 2014 se aprobé la Directiva de
Recuperacién y Resolucién Bancaria (BRRD) con aplicacion a partir del 1 de enero de 2015 y que
incorpora entre otros aspectos las circunstancias para activar la resolucion de un banco y cual es el
alcance de los mecanismos de imposicién de pérdidas a los accionistas y acreedores (bail-in) que entran
en vigor en enero de 2016. En Espafia, se hizo publico un Anteproyecto de Ley que traspone esta
directiva en noviembre de 2014, estando pendiente su aprobacion final. Respecto la directiva BRRD, en
julio de 2014 se publicé el Reglamento 806/2014 del Parlamento y del Consejo por el que se establecen
normas y un procedimiento uniforme para la resolucion de entidades de crédito en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucion (MUR), y un Fondo Unico de Resolucion.

El MUR garantizara que, cuando un banco supervisado por el MUS entre en dificultades, la politica de
resolucién sea (i) eficiente, (ii) independiente de la localizacion geogréfica de la entidad vy (iii) minimice el
coste fiscal. Se trata de un sistema integrado de autoridades nacionales de resolucién liderado por la
Junta Unica de Resolucion como autoridad de resolucién comin. Esta nueva agencia se encargara de la
aplicacion uniforme de las normas comunes de resoluciéon en la UE recogidas en la nueva directiva de
reestructuracion y resolucidon bancaria. Esta directiva entra en vigor en 2015, cuando la Junta debera
empezar a desarrollar su actividad. Ademas, se creara un Fondo Unico de Resolucion, bajo el control de
la Junta, que a medio plazo actuara como respaldo financiero cuando las entidades de resolucion no
puedan cubrir las necesidades, y siempre que los accionistas y acreedores hayan asumido las pérdidas.
Este Fondo se creara en 2016 y, por tanto, aunque el MUR comenzara a funcionar en enero de 2015, no
estara plenamente operativo hasta 2016.

El funcionamiento del Fondo se rige por un acuerdo intergubernamental que los paises integrantes de la
Unién Bancaria alcanzaron en mayo de 2014. El fondo se ira provisionando con las contribuciones de la
industria bancaria a lo largo de ocho afios hasta alcanzar el 1% de los depésitos cubiertos. Las
aportaciones nacionales al Fondo se iran fusionando gradualmente y, pasado el periodo transitorio de
ocho afios, el esquema de respaldo financiero perdera el caracter nacional. Aunque en caso de necesidad
el Fondo podra contar con el respaldo financiero de recursos publicos —de caracter nacional durante los
diez primeros afios—, estos habran de reponerse con aportaciones de la industria con posterioridad, de
manera que se garantice la neutralidad fiscal a medio plazo del esquema.

Relacionado con el MUR destaca la publicacién de un niumero extenso de estandares técnicos, guias y
recomendaciones de la Autoridad Bancaria Europea algunos de los cuales estan en fase de consulta.

Como ultimo pilar en que descansa la Unién Bancaria se encuentra un sistema armonizado de garantia de
depositos. Si bien los paises de la UE no han sido todavia capaces de llegar a un acuerdo respecto un
fondo Unico europeo de garantia de depdsitos, basicamente por las potenciales implicaciones
presupuestarias, un primer paso para su consecucion ha sido la publicacion en abril de 2014 de la
Directiva 2014/49/UE del Parlamento y del Consejo relativa a los sistemas de garantia de depdsitos, que
los estados miembros deberan incorporar a sus ordenamientos juridicos a mas tardar el 3 de julio de
2015.

De acuerdo con esta directiva, los paises miembros deberan haber constituido un fondo (en cada pais)
que alcance el 0,8% de los depésitos cubiertos antes del 3 de julio de 2024. Las contribuciones a los
fondos de garantia de depdsitos deberan estar basadas en el volumen de depdésitos cubiertos y en el
grado de riesgo asumido por cada entidad participante. El calculo de las contribuciones debera ser
proporcional y tener en cuenta los riesgos de los modelos de negocio de los bancos. De esta manera las
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contribuciones de cada institucién miembro deberan reflejar i) la probabilidad de insolvencia de una
entidad y ii) las pérdidas potenciales en que incurriria el FGD en una intervencion.

Con todos los pasos anteriores, la Unidon Bancaria supone un avance muy importante que deberia
contribuir de manera notable a desactivar los nexos entre el sector bancario nacional de cada pais y el
riesgo soberano.

Otras iniciativas en la Unién Europea

En enero de 2014, la Comision propuso una reforma estructural de la banca. El objetivo de la propuesta
es minimizar el contagio de los riesgos de las operaciones de la banca en los mercados financieros al
negocio de la banca minorista. En particular, se propone transferir el negocio de transacciones para el
beneficio del propio banco (proprietary trading) a una entidad segregada legal y financieramente. La
propuesta afectaria a las entidades globalmente sistémicas de la UE y aquellas cuyo negocio de
proprietary trading es significativo. En la actualidad, la propuesta se esta negociando en el Parlamento
Europeo.

Por otra parte, siguen las negociaciones entre un grupo de 11 paises de la UE (que incluye a Espafia,
Alemania, Francia e ltalia) para el establecimiento de un impuesto sobre las transacciones financieras.
Las negociaciones se centran en una propuesta de la Comision de febrero de 2013 que tasaria las
transacciones en los principales instrumentos financieros vinculados a los paises participes. La iniciativa
pretende armonizar dicho impuesto establecido a nivel nacional en ciertos paises, recaudar fondos y
desincentivar las transacciones especulativas en los mercados financieros.

Por dltimo, las autoridades europeas han indicado que aumentaran su supervision de los riesgos del
sistema financiero no bancario. En particular, las autoridades han sefialado el notable crecimiento del
mercado de renta fija corporativo y la exposicion de los fondos de inversién al mismo como un potencial
riesgo a la estabilidad financiera. Sin embargo, la regulacidon del sector no bancario se encuentra en su
fase inicial y las iniciativas han estado lideradas por el Financial Stability Board a nivel global. En la UE,
las propuestas se han centrado en aumentar la liquidez de los fondos de inversion ligados al mercado
monetario y en la reforma del mercado de titulizaciones. Ademas, se han avanzado en la regulacién de las
operaciones de financiacién con colateral.

Otras iniciativas en Espafia

En julio de 2014 se aprob6 el Decreto-Ley 8/2014 de medidas urgentes para el crecimiento, la
competitividad y la eficiencia que fija en el 0,03% el impuesto a los depositos bancarios en el conjunto de
Espafia. Dicho impuesto sobre los depositos bancarios (que fue ya establecido en 2013 pero hasta ahora
contaba con un tipo impositivo del 0%) es pagadero anualmente por los bancos, y sera distribuido
posteriormente a las administraciones autonomicas. A 31 de diciembre de 2014 el banco tiene
debidamente contabilizado este gasto en sus estados financieros. Por otro lado, diferentes comunidades
autbnomas espafiolas han aprobado sus propios impuestos equivalentes al anterior sobre los depdsitos
bancarios, por lo que el Gobierno estatal los ha recurrido ante el Tribunal Constitucional los mismos y el
Grupo debera tomar en consideracién cualquier impacto que se derive de su resolucion.

En lo que se refiere a reformas estructurales, el Real Decreto-Ley 4/2014 de Reforma de la Ley
Concursal, agiliza y flexibiliza los procesos para alcanzar acuerdos de refinanciacion y elimina rigideces
de la normativa concursal y preconcursal. Se prevé que esta normativa facilite la reestructuracion de la
deuda de empresas operacionalmente viables.

El Grupo esta también sujeto a otro tipo de normativa, como la de prevencion del blanqueo de capitales,
la de proteccion de datos y la de transparencia e igualdad en las relaciones con los clientes.

Desarrollos normativos adversos o cambios en la politica regulatoria en relacion con cualquiera de los
aspectos anteriormente referidos o con otros aspectos relevantes podrian conllevar un perjuicio
significativo para el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera del Grupo.
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8. Otros riesgos
Riesgo de operativa con acciones propias

La finalidad principal de la gestion de la autocartera es facilitar a los inversores liquidez y profundidad en
la negociacion de la accion propia, minimizando eventuales desequilibrios temporales entre la oferta y la
demanda en el mercado.

Esta actividad se realiza teniendo en cuenta los criterios que la Comision Nacional del Mercado de
Valores recomienda sean observados por los emisores de los valores en su operativa discrecional de
autocartera, de acuerdo con su nota de fecha 18 de Julio de 2013, informando a la Comisién de Auditoria
y Control de la negociacion llevada a cabo con acciones propias. Asimismo, cumple también con lo
regulado en el Reglamento Interno de Conducta en el ambito del mercado de valores de Banco Sabadell.

En el capitulo 21.1.3 se informa de los movimientos de las acciones propias realizados por el banco asi
como de los resultados de dicha gestion, que en los ejercicios resefiados han dado resultados positivos.
Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta calificado por las mas prestigiosas agencias de rating
internacionales, lo que constituye una condiciébn necesaria para conseguir captar recursos en los

mercados de capitales nacionales e internacionales.

Las calificaciones vigentes a la fecha del Documento de Registro se resumen en el siguiente cuadro:

Largo plazo Corto plazo Perspectiva Ultima revision
Standard & Poor’s BB+ B Negativa 19/03/2015
Moody's Ba2 (RuR up*) NP (RuR up*) RuR up* 24/03/2015
DBRS A (low) R-1 (low) Negativa 09/01/2015

(*) Ratings under Review for Upgrade (revision al alza).

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de
gue la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al
alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspensién o retirada de la calificacién crediticia por parte de alguna agencia de
rating podria dificultar el acceso de Banco Sabadell a los mercados internacionales de deuda y por tanto
podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista. Adicionalmente, el descenso en la
calificaciéon crediticia de la entidad podria suponer la aparicion de nuevas obligaciones contractuales
ligadas al rating de Banco Sabadell.

Competencia

Los mercados en los que operamos son altamente competitivos. El sector bancario espafiol ha
experimentado una fase de gran competencia, como resultado de: (i) la implementacion de directivas
destinadas a liberalizar el sector bancario de la Unién Europea; (ii) la desregulacion del sector bancario en
toda la Union Europea, especialmente en Espafia, que ha estimulado la competencia en servicios de
banca tradicional, resultando en una reduccion gradual del margen por intereses; (iii) el foco de la banca
espafiola sobre los ingresos, que significa una mayor competencia en la gestion de activos, banca
corporativa y banca de inversion; (iv) cambios en ciertas regulaciones fiscales y bancarias; y (v) el
desarrollo de servicios con un gran componente tecnoldgico, tales como internet, teléfono y banca mavil.
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En particular, las reformas del sector financiero en los mercados en los que operamos han aumentado la
competencia entre las instituciones financieras tanto locales como extranjeras. También ha habido una
importante consolidacion en el sector bancario espafiol que ha creado bancos de mayor tamafio y
solvencia con los cuales ahora competimos. Esta tendencia se espera que pueda continuar.

El entorno econdmico en Espafia genera una competencia significativa en la demanda de depositos. Esta
competencia llevo a las instituciones financieras a ofrecer, hasta finales de 2012, depdsitos con cada vez
mas altos tipos de interés, hecho que generdé un incremento en los costes financieros que no se vio
compensado por la gestién de los ingresos financieros derivados de la inversién. Esta tendencia, si bien
ha disminuido desde 2013, podria volver. Esta competencia nos provocaria una pérdida de depésitos de
clientes o bien forzarnos a ofrecer depdsitos remunerados a tipos mas altos que los que percibimos en
nuestra cartera de préstamos. Como resultado, nuestro margen de interés neto se veria afectado
negativamente.

Gestion de Directivos

Nuestro éxito depende en parte de nuestra capacidad para reclutar, retener y desarrollar a los miembros
clave de nuestro equipo de gestion. La habilidad de continuar atrayendo, entrenado, motivando y
reteniendo a profesionales altamente cualificados es un elemento clave de nuestra estrategia. La exitosa
implementacién de nuestra estrategia de crecimiento depende de la disponibilidad de directivos
preparados.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Factores de riesgo —
Pag. 37



BancoSabadell GS

[I. DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informac  i6n que figura en el documento de registro.

D. Tomas Varela Muifia, actuando como Director General — Director Financiero en nombre y
representacién de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante "Banco Sabadell* o el "banco"), asume la
responsabilidad del contenido del presente Documento de Registro, en virtud de los poderes otorgados por
acuerdo del Consejo de Administracion del banco de 21 de marzo de 2002 y elevados a publico mediante
escritura formalizada ante el Notario D. Javier Micé Giner el 25 de marzo de 2002.

1.2. Declaracion de los responsables del Documento de Registro.

D. Toméas Varela Muifia, como responsable del presente Documento de Registro, asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en este
Documento de Registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en ninguna
omisioén que pudiera afectar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica (asi como su afiliacién a un c olegio profesional).

Los estados financieros de Banco Sabadell y del Grupo consolidado Banco Sabadell de los ejercicios
correspondientes a 2014, 2013 y 2012 han sido auditados por la firma de auditoria externa
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con CIF: B-79031290 y domicilio en Paseo de la Castellana, 259
B, Edificio Torre PWC, R.M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32, inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nUmero S0242.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apar tados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la inf ormacion financiera histérica, deben revelarse
los detalles si son importantes.

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica. En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 27 de
marzo de 2014 fueron reelegidos para auditar las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2014, previa propuesta al Consejo de
Administracién por parte de la Comisidon de Auditoria y Control. Previsiblemente en la préxima Junta
General de Accionistas se propondra su reeleccion.
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3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacién financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentara para
cada ejercicio durante el periodo cubierto por la i nformacion financiera histérica, y cualquier
periodo financiero intermedio subsiguiente, en la m isma divisa que la informacién financiera.

A continuacion se informa de las principales magnitudes del Grupo Banco Sabadell, correspondientes al 31
de diciembre de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012, datos contables que han sido auditados.

Esta informacion esta confeccionada de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF) de aplicacién al cierre del ejercicio 2014,
teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo y
segun Basilea Ill en cuanto a la determinacion y control de los recursos propios minimos.

En miles de euros

Magnitudes 2014 2013 () 2012 (%) % 14/13 % 13/12
Fondos propios (*) 10.223.743 10.037.368 9.148.074 19 9,7
Activos totales 163.345.673 163.522.541 161.547.085 (01) 1,2
Inversién crediticia neta (*) 121.728.434 125.302.943 121.528.997 (2,9) 31
De los que: crédito ala clientela (*) 110.835.723 112.928.890 109.348.083 @.,9) 33
Recursos en balance de la clientela 121.806.632 123.753.008 110.996.102 (1,6) 115
De los que: depésitos de clientes 98.208.370 99.362.908 82.464.410 @,2 20,5
Patrimonio en fondos de inversion 15.705.612 11.018.570 8.584.848 425 28,3
Patiimonio en fondos de pensiones 4.334.615 4.356.291 3.708.868 (0,5) 17,5
Recursos gestionados de clientes 152.185.441 149.122.858 131.654.630 2,1 13,3
Resulta(_:ios 2014 2013 (*) 2012 (%) % 14/13 % 13/12
Margen de intereses 2.259.706 1.814.694 1.867.988 245 (2,9)
Margen bruto 4.800.526 3.831.198 2.958.446 253 29,5
Margen de explotacion 1.139.640 739.800 (181.632) 54,0 -
Margen antes de dotaciones 2.749.104 1.879.690 1.289.896 46,3 45,7
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 486.393 184.880 (302.020) 163,1 --
Beneficio neto atribuido al grupo 371.677 145.915 81.891 154,7 782
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En porcentaje

Ratios 2014 2013 (%) 2012(%) % 14/13 %1312
Rentabilidad y eficiencia:

ROA (beneficio neto sobre activos totales medios) 0,23 0,10 0,07

ROE (beneficio atribuido al grupo sobre recursos propios medios) 3,70 158 1,01

Eficiencia (gastos generales de administracion sobre margen bruto) @ 53,14 64,19 51,10

Activos Totales Medios (miles de euros) 163.372.812 166.571.462 138.234.738

Ratio de capital (normativa BIS) (en porcentaje): @

Recursos core capital (miles euros) 8.703.211 8.834.975 7.879.037 (1,5) 12,1
Excedente de recursos (miles euros) 3.588.467 3.890.746 2.580.028 (7,8) 508
Ratio BIS 12,8 12,1 114

Core Capital 11,7 11,0 10,5

TIER | 11,7 11,0 10,5

TIER I 11 1,1 1,0

Ratio de Capital Principal (Circular 7/2012) n/a 11,7 94

Gestién del Riesgo (miles euros):

Riesgos totales © 116607.540  117.584.502 110278647

Riesgos morosos 14.192.150 16.021.491 10.286.332

Fondo parainsolvencias y coberturas de inmuebles 17.441.989 18.341.298 17.318.071

Ratio de morosidad (%) ® 12,2 13,6 93

Ratio de cobertura global (%) © 131 13,6 139

Medios 2014 2013 (%) 2012 (%)

Oficinas nacionales 2.267 2.370 1.853

Numero de empleados 17.529 18.077 15.596

(1) Para € célculo de esteratio de los gercicios 2014 y 2013 se ajusta el margen bruto considerando tnicamente los ROFs y diferencias de cambio recurrentes.
(2) Datos calculados bajo criterios de Basilea |l con modelos aprobados por Banco de Espafia para2012y bajo Basilealll para 2013.

(3) Incluye pasivos contingentes.

(4) Las cifras corresponden al grupo sin considerar los activos afectos ad Esquemade Proteccion de Activos (EPA).

(5) Excluye los activas sujetos al esquema de proteccion de activos relativos ala adquisicion de Banco CAM.

(6) Corresponde ala coberturade insolvencias e inmuebles sobre la exposicién gobal.

(*) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20.1 del presente documento).

Acciones (verapartados 20.7.1.y 21.1.7.) 2014 2013 2012
NUmero de acciones 4.024.460.614 4.011.481.581 2.959.555.017
NUmero de acciones totales ajustando la deuda convertible y otros instrumentos de patrim onio™ 4.289.732.386 4.298.634 .476 3.183.841.740
NUmero medio de acciones ordinarias en circulacion 3.973.221.458 3.198.848.576 2.387.443.232
Ndmero de accionistas 231.481 262.589 236.774
Valor de cotizacion de laaccion (euros) 2,21 1,90 1,98
Beneficio atribuido al grupo por accién (euros) (*) 0,09 0,05 0,03
Beneficio atribuido al grupo por accién considerando la conversién (euros) (*) W 0,09 0,04 0,03
PER (valor de cotizacion / BPA) () © 2388 52,12 66
PER (valor de cotizacion / BP A) considerando la conversion (*) e 25,38 26,67 66
Dividendo poraccién (euros) @ - 0,01 0,01
Dividendo total (miles de euros) - 40.115 29.596
C_aiLtaIizacién burs@l (millones de euros) 8.874 7.606 5.845

(*) Los datos de 2012 y 2013 hansido reexpresados para que sean comparables (ver capitulo 20.1. del presente documento).
(1) Ver apartado 21.1.4sobre la conversion de ohligaciones necesariamente convertibles en acciones vivas.

(2) BPA calculadoen base al nimero medio de acciones en circulacion
(3) Seexplica acontinuacion.

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionista que acuerde, con cargo a
reservas, la siguiente retribucién al accionista:

- Aprobar un aumento de capital liberado con cargo a reservas con el fin de instrumentar una retribucion
flexible al accionista por un importe estimado de en torno a 0,04 euros por accién, ofreciendo a los
accionistas la posibilidad de optar por recibir dicho importe en efectivo y/o en acciones nuevas.

Con ocasion de la ejecucion del aumento de capital, cada accionista del Banco recibird un derecho de
asignacion gratuita por cada accion del Banco de la que fuera titular. Los referidos derechos de
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asignacion gratuita seran objeto de negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotice la accién del
banco.

En funcién de la alternativa escogida por cada accionista en el aumento de capital, cada uno de los
accionistas del Banco podra recibir bien nuevas acciones del Banco liberadas (que seria la opcién por
defecto en caso de no comunicar el accionista otra preferencia a la entidad depositaria de sus acciones
en el plazo previsto para ello), o bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los
derechos de asignacién gratuita al Banco en virtud del compromiso de compra que asumira el Banco, a
un precio fijo estimado de en torno a 0,04 euros (brutos) por cada derecho.

Los accionistas también podrian decidir vender sus derechos de asignacion gratuita en el mercado, en
cuyo caso el precio de venta estaria en funcién de su cotizacién en el momento de la venta, que podria
ser superior o inferior al precio fijo de compra ofrecido por el Banco.

- Una retribucién complementaria al accionista de 0,01 euros por accion consistente en la entrega de
acciones procedentes de la autocartera del Banco por un importe equivalente, que se contabilizara
contra la reserva por prima de emision.

3.2. Si se proporciona informacion financiera selec  cionada relativa a periodos intermedios,
también se proporcionaran datos comparativos del mi smo periodo del ejercicio anterior, salvo que
el requisito para la informacion comparativa del ba lance se satisfaga presentando la informacion
del balance final del ejercicio.

No procede.
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4. FACTORES DE RIESGO

Se revelardn de manera prominente en una seccion ti  tulada "Factores de riesgo”, los factores de
riesgo especificos del emisor o de su sector de act  ividad.

Véase la seccion |. "FACTORES DE RIESGO".
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5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Historial y evolucién del emisor
5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion legal del emisor es, Banco de Sabadell, S.A., siendo su denominacion comercial Banco
Sabadell.

5.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de reg  istro

Banco de Sabadell, S.A. figura inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 20.093, folio 1,
hoja B-1561.

También figura inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0081.
5.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

La sociedad se constituy6 el dia 31 de diciembre de 1881, mediante escritura publica ante el Notario D.
Antonio Capdevila Goma4, por tiempo indefinido.

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor , legislacion conforme a la cual opera, pais de
constitucion, y direccion y nimero de teléfono de s u domicilio social (o lugar principal de actividad
empresarial si es diferente de su domicilio social)

Banco de Sabadell, S.A., con NIF A08000143, tiene su domicilio social en Sabadell, Placa de Sant Roc,
n°20, siendo el pais de constitucion, Espafia. Los servicios centrales y los 6rganos de decision estan
ubicados en Sant Cugat del Vallés, Parque de Actividades Econdmicas Can Sant Joan, calle Sena, n°12.

Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedad anénima y le aplica la Ley de Sociedades de Capital, la
Ley del Mercado de Valores y sus respectivas normas de desarrollo. Su actividad esta sujeta a la
legislacion especial para entidades de crédito y Banco de Espafia es el regulador de nuestras operaciones
en el territorio espafiol, auque en lo que hace referencia a la supervision de Banco Sabadell en base
consolidada, cabe mencionar la puesta en marcha en el ejercicio 2014 del Mecanismo Unico de
Supervision (MUS) y la asuncién de las funciones como supervisor prudencial por parte del Banco Central
Europeo (BCE) desde noviembre 2014.

Los teléfonos y las direcciones electronicas de contacto del domicilio social son los siguientes:

Web corporativa
www.grupobancosabadell.com

Informacién general
+34 902 323 555
info@bancsabadell.com

Servicio de Relaciones con Accionistas
+34 937 288 882
accionista@bancsabadell.com

Relaciéon con Inversores
+34 902 030 255
InvestorRelations@bancsabadell.com

Comunicacion y Relaciones Institucionales
+34 902 030 255
bspress@bancsabadell.com
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Cumplimiento Normativo, RSC y Gobierno Corporativo
+34 902 030 255
rsc@bancsabadell.com

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

En los Gltimos ejercicios cabe indicar los acontecimientos siguientes:

Adquisicion de Banco CAM

Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A.U. (en adelante, Banco CAM) el 7 de diciembre
de 2011 tras el proceso de subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (en adelante, FROB).

Banco CAM, era una sociedad andnima de nacionalidad espafiola, cuyo domicilio social y operativo se
encontraba situado en Alicante. Su objeto social era la realizacién de toda clase de operaciones y servicios
propios de la actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa e indirectamente con los mismos.

De acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones y adicionalmente se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para
la reestructuracion de Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD.

Una vez obtenidas todas las autorizaciones pertinentes y tras la aprobacién en fecha 30 de mayo de 2012
del plan de reestructuracion de Banco CAM por la Comisién Europea, el 1 de junio de 2012 el FGD
suscribié una ampliacién de capital por un importe de 2.449 millones de euros adicional a los 2.800
millones de euros que ya habia desembolsado con fecha 15 de diciembre de 2011. Acto seguido, Banco
Sabadell adquirié el 100% de las acciones de Banco CAM por el precio de 1 euro.

Como consecuencia de esta adquisicion entré en vigor el Esquema de Proteccion de Activos (en adelante,
EPA) contemplado en el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco CAM,
con efectos retroactivos desde 31 de julio de 2011. Bajo este esquema para una cartera de activos
predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las
pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las provisiones
constituidas sobre estos activos.

Posteriormente, dentro del proceso de aprobacion, Banco Sabadell se comprometié a implantar el proyecto
de integracién formulado por los administradores del FROB, en el que se incluyo el cierre de unas 450
oficinas de la entidad combinada y realizar una reduccién de plantilla de aproximadamente 2.200 personas
antes del 31 de diciembre de 2013.

En fecha 5 de diciembre de 2012 qued¢ inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura de fusion
por absorcion de Banco CAM, S.A.U. por Banco de Sabadell, S.A. y se procedié a la disolucion sin
liquidacién y el traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo de sucesion
universal de la sociedad absorbida. La sociedad absorbente quedé subrogada en todos los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas con caracter general y sin reserva ni limitacion alguna.

A partir del 1 de junio de 2012, las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a
efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

Con caracter inmediatamente anterior y de forma simultdnea se produjo la fusiéon por absorcion de las
sociedades CAMGE Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito S.A. y CAMGE Holdco S.L. por
Banco CAM, S.A.U. Las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a efectos
contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2012.
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Contabilizacién de la combinacion de negocios

Las Cuentas anuales consolidadas registraron la valoracion y contabilizacién de esta combinacion de
negocios, mediante la asignacién del coste de la transaccion a activos, pasivos y pasivos contingentes
especificos (Purchase Price Allocation o PPA).

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos se realizé, en base a las estimaciones de la
Direccion sobre los valores razonables de los activos y pasivos teniendo en cuenta los distintos ejercicios
de estrés realizados en el sistema financiero espafiol y las evaluaciones realizadas por la Direccién
General de la Competencia de la Unién Europea en el proceso de aprobacion de la operacion. Las citadas
estimaciones fueron revisadas por un tercero experto independiente.

Banco CAM, a la fecha de toma de control presentaba unos fondos propios de 3.500 millones de euros y
unos ajustes por valoracion negativos, netos de impuestos, relacionados basicamente con minusvalias de
las carteras de instrumentos de deuda y de capital por importe de 274 millones de euros. El patrimonio
neto de Banco CAM a la fecha de toma de control por parte de Banco Sabadell ya incorporaba los
siguientes conceptos:

» Provision por costes de reestructuracion por importe de 809 millones de euros.
» Provisiones por valoracion de activos por importe de 2.986 millones de euros.

* Un derivado de crédito (derivado de cobertura) por el 80% de las dotaciones a provisiones y
deterioros relacionadas con la cartera de activos protegida por el EPA reconocidos desde 31
de julio de 2011 hasta la fecha de toma de control, por importe de 3.766 millones de euros.

El precio total que Banco Sabadell pag6 para la adquisicion del 100% de las acciones representativas del
capital social de Banco CAM fue de 1 euro. Por tanto, de la comparacion entre el coste de adquisicion de la
participacion y el patrimonio neto de grupo Banco CAM a 1 de junio de 2012 se gener6 una diferencia
inicial que ascendia a 3.226 millones de euros.

Dentro del ejercicio de PPA, se valoré los siguientes activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida:

1. Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversion crediticia se procedié a

la aplicacion sobre la misma de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y
acordes con estandares de mercado, determinados basicamente, en funcidon de las
caracteristicas de la financiaciéon concedida y los colaterales de la deuda. Adicionalmente,
para la cartera de activos inmobiliarios se procedid a revisar los valores razonables de los
mismos teniendo en cuenta parametros de uso, grado de maduracion y ubicacién de los
activos.
A partir de los andlisis realizados por el grupo estimo6 la necesidad de realizar ajustes
negativos en las carteras de inversion crediticia e inmuebles a efectos de ajustarlas a sus
valores razonables estimados. El importe asignado a provisiones adicionales ascendié a
3.967 millones de euros, sobre los que de acuerdo con el protocolo de medidas de apoyo
financiero para la reestructuracién de Banco CAM quedarian garantizados mediante el EPA
un total de 518 millones de euros, para los que reconocié un saldo deudor en el epigrafe de
inversion crediticia del balance de situacién. Por tanto, las provisiones asignadas a cubrir
deterioros de valor razonable y pérdidas esperadas no garantizadas ascenderian a 3.449
millones de euros (2.414 millones de euros netos de impuestos).

2. Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracion utilizados por el grupo
sobre los instrumentos de capital no cotizados incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a
vencimiento y cartera de participadas se identificé la existencia de minusvalias latentes por
importe de 345 millones de euros (241 millones de euros netos de impuestos).

3. Enrelacion a las emisiones de deuda, realizadas por el grupo Banco CAM y sus sociedades
dependientes, colocadas en mercado mayorista, se procedié a su valoracion estimando que
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existen una plusvalias latentes asociadas a las mismas que ascienden a 827 millones de
euros (579 millones de euros netos de impuestos).

4. Se estim6 una provision relacionada con pasivos contingentes por importe de 311 millones
de euros, cuyo impacto neto de impuestos ascendio a 218 millones de euros. El objetivo de
la provision era cubrir una serie de eventos, tales como resolucién de arbitrajes,
reclamaciones, aparicion de litigios, identificacion pasivos exigibles no registrados... etc.
Para cada uno se estimé su probabilidad de ocurrencia, calificandolo como probable,
posible o remoto, y se efectudé una estimacién en base a la informacién disponible, teniendo
en cuenta las circunstancias especiales de la sociedad en el momento de su incorporacién
al grupo Sabadell. Se considerd baja la probabilidad de que la totalidad de dichos eventos
se produjeran.

Durante el ejercicio 2013 se produjeron una serie de acontecimientos por los que dichos
pasivos contingentes se materializaron, por lo que la totalidad de la provision constituida en
el marco de la combinacion de negocios fue aplicada a su finalidad.

5. Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos se ajusté el efecto impositivo (con
una tasa del 30%) de todos los ajustes explicados en los puntos 1 a 4 anteriores, que
ascendian a 984 millones de euros.

Una vez ajustados los activos y pasivos procedentes de Banco CAM, la diferencia negativa de
consolidacion resultante fue de 933 millones de euros.

Los ajustes de valor razonables descritos en los puntos anteriores realizados sobre los activos y pasivos
recibidos de Banco CAM en la combinacion de negocios reflejan la contabilizacion definitiva de la misma.

Otras operaciones del ejercicio 2012

El 30 de Marzo de 2012, Banco de Sabadell, S.A. vendié el 20% de su participacion en Banco del Bajio,
S.A. Un 13,3% lo adquirié una filial de Temasek Holdings (Private) Limited, mientras el 6,7% restante lo
adquirié un conjunto de accionistas de la propia entidad mexicana. El precio total de venta del 20% de la
participacion del Banco del Bajio fue de 2.645.528 miles de pesos mejicanos, generandose un resultado de
28.038 miles de euros.

El 21 de Mayo de 2012, Banco de Sabadell, S.A. absorbié las sociedades Banco Guipuzcoano, S.A.,
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A., Bansabadell Profesional, S.A. y Axel Group, S.L. y procedi6 a
la disolucion sin liquidacion y el traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo
de sucesion universal de las sociedades absorbidas. La sociedad absorbente quedd subrogada en todos
los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas con caracter general y sin reserva ni limitacion
alguna.

A partir del 1 de enero de 2012, las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas
a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

A 6 de julio de 2012, Banco Sabadell procedié a notificar en forma y plazo el ejercicio de su derecho
contractual de opciéon de venta de la totalidad de sus acciones de Dexia Sabadell, S.A., en concreto
10.162.440 acciones que representan el 40% del capital de la sociedad, a Dexia Credit Local S.A., que
ostenta el 60% del capital social de Dexia Sabadell, S.A. La determinacion del precio de venta de las
acciones de Dexia Sabadell, S.A. esta sujeta a un procedimiento preestablecido, por lo que su transmision
no se llevara a cabo en tanto no se produzca su definitiva fijacion. Una vez fijado el precio, la adquisicién
estara sujeta a las correspondientes autorizaciones regulatorias. Con posterioridad, Dexia Sabadell, S.A.
hizo una ampliacion de capital a la que el banco no acudié, descendiendo su participacion al 21% (que es
la que sigue manteniendo a la fecha).

Adquisicion de activos procedentes de BMN-Penedés
Con fecha 18 de diciembre de 2012, Banco Sabadell suscribié un Contrato de Cesiéon de Activos y Pasivos

con Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN), con el objeto de transmitir a favor de Banco Sabadell determinados
activos y pasivos del negocio bancario de la Direccién Territorial de Catalufia y Aragon de BMN (en
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adelante BMN - Penedés). El 31 de mayo de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias
correspondientes, se procedié a la formalizacion de la correspondiente escritura de cesion, realizandose la
toma de control por parte de Banco Sabadell el 1 de junio de 2013.

La escritura de Cesion formalizada se basé en el balance del perimetro de activos y pasivos a transferir a
Banco Sabadell cerrado el 28 de febrero de 2013 (fecha de referencia de la transaccion). Del citado
balance se desprendian un total de activos y pasivos a transmitir que ascendian a 9.950 y 9.613 millones
de euros respectivamente. La contraprestacion por la cesion que recibi6 BMN ascendié a 337 millones de
euros, que consistié en la diferencia entre activos y pasivos del perimetro de la cesién en la fecha de
referencia.

No obstante lo anterior, el perimetro de activos y pasivos que finalmente se transmitié a Banco Sabadell
fue el existente a 31 de mayo de 2013, en el que existian unos activos y pasivos totales que ascendieron
respectivamente a 9.779 y 9.625 millones de euro.

De los datos anteriores se desprende que la contraprestacion por la cesién, que le correspondia percibir a
BMN ascendié a 154 millones de euros, lo que supuso una regularizacion a favor de Banco Sabadell por
importe de 183 millones de euros, que fue liquidada por parte de BMN el 31 de octubre de 2013.

El perimetro integrado incluia 462 oficinas, 2.020 empleados y una base de aproximadamente 900.000
clientes.

Adquisicion Lloyds (actualmente Sabadell Solbank, S AU

Con fecha 29 de abril de 2013 Banco Sabadell suscribié un contrato de compraventa con Lloyds TSB
BANK PLC (“Lloyds Bank”) para la adquisicién de la totalidad de acciones de Lloyds Bank International,
S.A.U. (“LBI") y Lloyds Investment Espafia, S.G.l.1.C., S.A.U. (Lloyds Investment), filiales espafiolas de
Lloyds Bank. El 30 de junio de 2013 se realizé la toma de control de las citadas entidades objeto de la
transaccion.

Con posterioridad a la adquisicion se modificé la razén social de LBI, que pas6 a denominarse Sabadell
Solbank, S.A.U. Adicionalmente, la razén social de Lloyds Investment se modificé por la de Sabadell
Solbank Inversion, S.G.I.I.C., S.A.U., la de Lloydesa Operador de Bancaseguros Vinculado, S.A.U. (Lloyds
Operador de Bancaseguros) se modificé por Sabadell Solbank Operador de Bancaseguros Vinculado, y la
de LBI Sociedad de Gestion de Activos Adjudicados, S.A.U. (LBI Gestién de Activos) se modificé por
Sabadell Solbank Sociedad de Gestion de Activos Adjudicados, S.A.U.

El balance resumido consolidado de LBI en la fecha de toma de control, que integra las sociedades Lloyds
Operador de Bancaseguros y LBl Gestion de Activos tenia un total de activos y pasivos que ascendian a
1.705y 1.352 millones de euros, respectivamente.

Por su parte, Lloyds Investment contaba con unos fondos propios y unos activos totales de 5 millones de
euros ambos.

El negocio que ha consolidado Banco Sabadell consiste fundamentalmente en préstamos con garantia
hipotecaria (97% del total de la inversion crediticia bruta) y depdsitos a particulares no residentes.

La contraprestacion por la adquisicion de la totalidad de acciones de ambas compafiias espafiolas
consistio en la entrega de 53.749.680 acciones de Banco Sabadell procedentes de la autocartera, cuyo
valor razonable en la fecha de toma de control ascendio a 68,5 millones de euros (84 millones de euros en
la fecha en que se suscribio el contrato de compraventa entre Banco Sabadell y Lloyds Bank), asi como en
la recepcion de efectivo por parte de Banco Sabadell por importe de 1,5 millones de euros en concepto de
ajuste al precio. Sobre el importe de la contraprestacion pactado en la fecha de suscripcion del contrato de
compraventa, se acordé con Lloyds Bank que los fondos propios de LBI se debian incrementar en 295
millones de euros, lo que supuso la realizacién de una ampliacién de capital por parte de éste con caracter
previo al cierre definitivo de la transaccion. Esta participacion proporcioné a Lloyds Bank la condicién de
accionista estable puesto que se ha comprometido a no transmitir las acciones recibidas hasta el 30 de
abril de 2015.
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Adicionalmente, ambas partes acordaron para los proximos cuatro afios una posible compensacion, hasta
un maximo de 20 millones de euros, en concepto de ajuste de rentabilidad, que Banco Sabadell pagara a
Lloyds Bank dependiendo de la evolucién del tipo de interés a 12 meses.

La red de oficinas adquirida consistia en 28 sucursales, distribuidas en Valencia, Murcia, Andalucia,
Madrid, Barcelona, Pais Vasco y Navarra; 343 empleados, y una base de aproximadamente 53.000
clientes.

Adquisicion del negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadell suscribié un contrato de compraventa con Lloyds TSB
Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adquisicion de los activos y pasivos que componian el negocio de banca
privada de Lloyds Bank en Miami.

La transaccion comprendia unos recursos gestionados que ascendieron aproximadamente a 1.200
millones de délares (926 millones de euros, aproximadamente) y unos créditos por 60 millones de dolares
(46 millones de euros, aproximadamente).

La transaccion, que se cerré en fecha 1 de noviembre de 2013 y que supuso una contraprestacion final de
aproximadamente 6,3 millones de euros, se enmarca en las negociaciones de Banco Sabadell con Lloyds
Bank que dieron lugar a los acuerdos de adquisiciéon por Banco Sabadell del negocio de Lloyds Bank en
Espafia y a la entrada de Lloyds Bank en el accionariado de Banco Sabadell, permitiendo en este caso
fortalecer el negocio de banca privada de Banco Sabadell en Miami.

Adquisicion Banco Gallego

Con fecha 17 de abril de 2013, el Banco Sabadell presenté una oferta en el proceso de adjudicacion y
venta de Banco Gallego, S.A. y negocio con el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) los
términos del posible contrato de su compraventa, siempre condicionada al cumplimiento de los requisitos
legalmente previstos y con fecha 19 de abril de 2013, Banco Sabadell resulté adjudicatario del proceso.

En la misma fecha, Banco Sabadell suscribié el contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de
Banco Gallego, S.A., por el precio de un euro, bajo la premisa de que el cierre se llevaria a cabo una vez
realizada una previa ampliacién de capital de Banco Gallego, S.A., a cargo del FROB, de 245 millones de
euros adicionales y a la ejecucién de las actuaciones de gestion de los Instrumentos Hibridos de Banco
Gallego, S.A. en ejecucion del Plan de Resolucion de la entidad. El cierre de la operacidon también quedd
sujeto a la obtencion de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Con fecha 28 de octubre de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes asi como
ejecutadas las actuaciones de gestion de los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego y realizada la
ampliacion de capital de 245 millones de euros en Banco Gallego, S.A. por parte del FROB se procedi6 a
realizar el cierre de la operacion.

El cierre de la operacion supuso la adquisicion del negocio con un total de activos y pasivos y patrimonio
neto de 3.228 millones de euros, respectivamente, realizandose la primera consolidacion contable a cierre
de mes.

Esta operacién permitié al grupo Banco Sabadell reforzar su posicionamiento en pymes y clientes de banca
personal, especialmente en Galicia.

Adquisicion de Mediterraneo Vida, S.A de seguros y reaseguros

Con fecha 19 de julio de 2013, y una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones regulatorias que
se establecieron en el contrato de compraventa formalizado el 3 de mayo de 2013, Banco Sabadell
adquirid6 a Aegon International, B.V. y Aegon Levensverzering, N.V. (“Aegon”) el 49,99% que Aegon
mantenia indirectamente, a través de CAM-Aegon holding financiero, S.L., en la sociedad Mediterraneo
vida, S.A de seguros y reaseguros (“Mediterraneo Vida”), de la que Banco Sabadell era titular del resto de
las acciones.
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Con la presente operacién, Banco Sabadell alcanz6 el 100% del capital de Mediterraneo Vida con un
desembolso neto de 449,5 millones de euros.

Esta transaccion permiti6 a Banco Sabadell avanzar en el proceso de reordenaciéon de las sociedades
filiales y participadas de seguros, incorporadas como consecuencia de las distintas adquisiciones llevadas
a cabo.

Venta de Carteras de Créditos

Tras el correspondiente proceso competitivo, Banco Sabadell formalizé el 12 de diciembre de 2013 con
Orado Investments, S.a.r.l. (sociedad gestionada por Elliot Advisors) y el 13 de diciembre de 2013 con
Aktiv Kapital Portfolio As, Oslo, Zug Branch, sendos contratos de venta de dos carteras de créditos
integramente provisionados de un importe total de 632 millones de euros por el precio de 41,2 millones de
euros

Venta de Centro Financiero BHD, S.A.

Banco Sabadell a 20 de diciembre de 2013 vendié su participacion en Centro Financiero BHD, S.A. por un
importe de 156.140 miles de ddlares (equivalente a 114.300 miles de euros, aproximadamente), que
representd para Banco Sabadell una plusvalia neta de 25,6 millones de euros, aproximadamente. La
operacion se completé en esta misma fecha al no estar sujeta a condiciéon suspensiva alguna.

Adquisicion de Banco Gallego Vida y Pensiones.

Banco Sabadell suscribié a 12 de noviembre de 2013 un contrato de compraventa con Caja de Seguros
Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (“CASER”) para la adquisicién de la participacion del
75% que Caser mantenia en la sociedad Banco Gallego Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros
(“Banco Gallego Vida y Pensiones”), de la que Banco Sabadell es titular indirectamente del resto de las
acciones.

Con la presente operacién, Banco Sabadell alcanz6 el 100% del capital de Banco Gallego Vida y
Pensiones con un desembolso neto de 28.200 miles de euros. Una vez obtenidas las preceptivas
autorizaciones regulatorias se produjo el cierre de la operacién de compraventa con fecha 20 de febrero de
2014.

Esta operacién se encuadra en el proceso de reordenacidn de las sociedades filiales y participadas de
seguros de Banco Sabadell.

Fusidn por absorcién por parte de Banco de Sabadell S.A., de las sociedades Banco Gallego, S.A.U.
y Sabadell Solbank, S.A.U.

El Consejo de Administracién del banco, con fecha 21 de noviembre de 2013, adopto el acuerdo de fusién
por absorcion por parte de Banco Sabadell de la entidad Banco Gallego, S.A. Sociedad Unipersonal
(“Banco Gallego”) y el acuerdo de fusién por absorcién por parte de Banco Sabadell de la entidad Sabadell
Solbank S.A. Sociedad Unipersonal (“Sabadell Solbank™), sujetos ambos a las autorizaciones preceptivas.
Ver anteriormente y dentro de este capitulo la explicacion de ambas adquisiciones con mayor detalle.
Dichas fusiones se efectuaron atendiendo a lo dispuesto en los articulos 49.1 y 51 de la Ley 3/2009 de 3
de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, al tratarse de la absorcién de
sociedades integramente participadas.

En fecha 14 de marzo de 2014 quedaron inscritas en el Registro Mercantil de Barcelona las escrituras
correspondientes a la fusién por absorcién de Banco Gallego, S.A.U. por Banco Sabadell y a la fusién por
absorcion de Sabadell Solbank, S.A.U. por Banco Sabadell, con efectos contables 1 de enero de 2014.

Reaseguro sobre la cartera de seguros de vida-riesg 0 de Mediterraneo Vida

Mediterraneo Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros suscribié en el mes de marzo de 2014 un
contrato de reaseguro sobre su cartera de seguros de vida-riesgo individual a 31 de diciembre de 2013 con
la entidad reaseguradora SCOR Global Life Reinsurance Ireland, Plc (Scor).

A través de este contrato, el grupo en calidad de cedente transfirid los principales riesgos de caracter
técnico asociados al negocio de vida-riesgo individual (esto es, desviaciones en las tasas de mortalidad,
invalidez permanente y absoluta, y caida de cartera) a la reaseguradora Scor, no existiendo condiciones
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por las que el grupo mantenga riesgos significativos relacionados con la actividad de seguro asociada a
dichas polizas.

Entre las caracteristicas del acuerdo mencionar que Scor es quien asume los importes a pagar a los
asegurados en caso de siniestro y que no existe ningun tipo de garantia por parte del grupo respecto un
volumen minimo de negocio futuro. Si bien el grupo sigue gestionando la cartera y es remunerado de
acuerdo con estandares de mercado por ello, dicha gestion se realiza conforme a las instrucciones y
politicas de Scor, por lo que el grupo no dispone de autonomia.

El contrato prevé determinados supuestos de terminacién anticipada por ambas partes, no obstante se
trata de derechos basicamente de caracter protectivo debido a aspectos relacionados con incumplimientos
contractuales tanto por razones de impago, calidad crediticia o niveles de servicio, cuya ocurrencia el grupo
considera como no probable. Relacionado con la terminacién anticipada, se establecen indemnizaciones
basadas en condiciones de mercado, que incluyen penalizaciones segun los motivos de cancelacion, asi
como el otorgamiento por parte del grupo de un colateral decreciente en el tiempo a favor de Scor.

De acuerdo con lo anterior, el grupo concluyd que existia la transferencia de riesgos y beneficios y
procedio al reconocimiento de un ingreso no recurrente. Por lo tanto, la prima total percibida por el grupo
en efectivo en la formalizacion del contrato por importe de 82.153 miles de euros ha sido registrada
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014. Por otro lado, desde la
fecha de efectos del contrato, el grupo viene registrando con criterio de devengo la comision pactada por la
gestién administrativa de la cartera reasegurada.

Adicionalmente, el contrato prevé un incentivo en base al cual el grupo puede participar del
comportamiento favorable de la cartera reasegurada a partir del ejercicio 2025, no habiéndose reconocido
importe alguno en 2014 al considerar el cobro como un activo contingente.

Creacion de Sabadell Capital, Sociedad Anénima de C  apital Variable (SOFOM)

El 22 de abril de 2014 se constituyo6 en la ciudad de México Sabadell Capital, Sociedad Anénima de Capital
Variable, Sociedad Financiera de Objeto Multiple (SOFOM), Entidad No Regulada (en adelante, Sabadell
Capital), siendo la estructura accionarial 100% del grupo Banco Sabadell. Su actividad principal se
encuentra focalizada en banca corporativa y en la financiacion estructurada en pesos mexicanos y dolares
de proyectos energéticos, infraestructuras y de otros sectores como el turismo, el comercio exterior y la
administracion publica. La constitucion de la nueva SOFOM ha supuesto, ademas, un primer paso en el
proyecto de internacionalizacion para la creacién a medio plazo de una Institucién de banca mdltiple en
México.

Sabadell Capital dispone de un equipo de 21 personas Yy esta radicada en México DF, contando ademas
con una oficina en Monterrey (Nuevo Ledn), ciudades que concentran el nicleo principal del mercado
potencial al que quiere enfocarse Sabadell Capital.

Una vez obtenidos los correspondientes permisos por parte de las autoridades supervisoras espafiolas y
los reguladores mexicanos e iniciadas sus operaciones, el objetivo de Sabadell Capital es alcanzar una
inversion de 1.500 millones de euros en 2016. Para lograrlo, dispone de los recursos y el respaldo
internacional de Banco Sabadell, entidad que cuenta con una gran experiencia en la financiacion de este
tipo de proyectos, asi como equipos especializados locales, regionales y globales desde la que se da el
apoyo necesario a la consolidacion de este nuevo negocio en México.

Acuerdo con Zurich para la exclusividad sobre los p roductos de seguros de vida, planes de
pensiones y seguros generales.

Banco Sabadell suscribié el 20 de mayo de 2014 un acuerdo con la compafiia de seguros Zurich (Zurich
Insurance Company, Ltd. y Zurich Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.) para convertir en
proveedores exclusivos de los seguros de vida, planes de pensiones y seguros generales para toda la red
de oficinas de Banco Sabadell en Espafia, a las compafiias de la joint venture Banco Sabadell-Zurich,
BanSabadell Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (“BanSabadell Vida”), BanSabadell
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (“BanSabadell Pensiones”) y BanSabadell
Seguros Generales, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (“BanSabadell Seguros Generales”).

Banco Sabadell ha culminado con este acuerdo la reorganizacion de su negocio de seguros, una vez
efectuada la incorporacion del negocio y las compafias aseguradoras adquiridas en el proceso de
consolidacion bancaria protagonizado en los Ultimos afios con las adquisiciones de Banco CAM, el negocio
de BMN en Catalufia y Aragon (Caixa Penedes), Lloyd’s Bank Espafia y Banco Gallego.
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Dicha reorganizacion ha comportado la cancelacién de acuerdos que, tanto Banco CAM como Banco
Gallego, mantenian con una entidad aseguradora. La compensacion pagada por dicha cancelacion refleja
el valor de la cesién de derechos de exclusividad de la comercializacién de determinados productos de
seguros.

El acuerdo con Zurich comprende, basicamente, las siguientes transacciones:

(i) La cesién de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida, S. A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros (“Mediterraneo Vida”) sobre los productos de seguro de vida (exceptuando los productos de
ahorro colectivo para grandes empresas) a favor de BanSabadell Vida.

(i) La cesién de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida para la distribucion de planes de
pensiones (excepto para planes de pensiones de empleo) y la cesion de la cartera de planes de pensiones
individuales a favor de BanSabadell Pensiones.

(iii) La venta del 100% del capital social de Mediterraneo Seguros Diversos, S. A. (“Mediterraneo Seguros
Diversos”), entidad proveniente de la integracion de Banco CAM, a BanSabadell Seguros Generales por
parte de Gestion Financiera del Mediterraneo, S. A. (filial 100% de Banco Sabadell) y Banco Sabadell,
previa adquisicion por Banco Sabadell del 50% de Mediterrdneo Seguros Diversos a Caja de Seguros
Reunidos, S.A., mediante el ejercicio de opcién de compra que ostenta sobre dicha participacién. Con esta
operacion BanSabadell Seguros Generales adquiere la exclusividad para la distribuciéon de productos de
seguros generales titularidad de Mediterrdneo Seguros Diversos.

Tanto la cesion de los derechos de exclusividad sobre los productos de seguro de vida como los de la
distribucion de planes de pensiones se materializaron en el mes de junio de 2014 mientras que la venta del
100% del capital social de Mediterraneo Seguros Diversos se complet6 en el mes de octubre de 2014.

El importe total inicial de la operacion ascendia a 214 millones de euros, de los que Zurich, como socio del
50% de las sociedades de la joint venture, ha pagado 107 millones de euros. Dicho importe cubre también
la compensacion a la que ha hecho frente el grupo por la cancelaciéon de los contratos anteriormente
mencionados, siendo el impacto positivo neto de toda la reorganizacion en la cuenta de resultados
consolidada de 13 millones de euros.

Ademas, el acuerdo contempla el pago de un importe variable vinculado al cumplimiento de un plan de
negocio. El grupo no ha registrado ningin ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al
considerar dicho pago como un activo contingente.

Acuerdo de adquisicion del JGB Bank, N.A.

A 4 de diciembre de 2013, Banco Sabadell llegé, a través de su filial en Miami Sabadell United Bank, N.A.
(“Sabadell United Bank”), a un acuerdo con GNB Holdings Trust para adquirir la entidad bancaria JGB
Bank, N.A. (“*JGB Bank”). La operacién se estructura mediante la adquisicion a GNB Holdings Trust de la
sociedad JGB Financial Holding Company, titular a su vez de la entidad bancaria JGB Bank.

JGB Bank gestiona 530 millones de délares en activos (390 millones de euros, aproximadamente) y 173
millones de délares en créditos (127 millones de euros, aproximadamente).

GNB Holdings Trust tiene como participe principal a Jaime Gilinski Bacal, también accionista significativo
de Banco Sabadell.

A 14 de julio de 2014 una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes, Sabadell United Bank, N.A.
(Sabadell United), realizd con efectos 11 de julio de 2014 la adquisicion e inmediata fusion por absorcién
de JGB Bank, N.A., por un importe 49,6 milones de US ddlares (36,4 millones de euros
aproximadamente). Esta operacion gener6 un fondo de comercio de 9,8 millones de dolares.

Con esta operacion Sabadell United robustece su posicién en Florida, donde gestiona un volumen de
negocio de aproximadamente 8.000 millones de ddlares y cuenta con una red de 27 sucursales que
atienden 40.000 clientes
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Adjudicacion contrato de gestion de activos de la S AREB

En el mes de noviembre 2014 la Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion
Bancaria (“SAREB”) adjudico al grupo la gestion de una cartera de 42.900 activos, (por importe en torno a
7.000 millones de euros segln valor en libros de SAREB), a través de su filial Solvia Servicios
Inmobiliarios, S.L. (“Solvia”) durante un periodo inicial de 7 afios a contar desde el 1 de julio de 2015.

Los servicios comprenden la migracion de los datos a la plataforma de Solvia, la administracion y gestion
de los activos, asi como el asesoramiento juridico respecto los inmuebles procedentes de Bankia, y
préstamos e inmuebles que SAREB adquirié a Banco Gallego y Banco Ceiss.

De la totalidad de los activos a gestionar, mas de 33.000 son inmuebles, siendo el resto préstamos y
créditos con algun tipo de garantia inmobiliaria. Todos estos activos continGan siendo propiedad de
SAREB, quién fijara anualmente los presupuestos para su gestidon, en base a los que Solvia debera
ejecutar sus servicios.

Al objeto de garantizar un determinado nivel y volumen de desempefio en la prestaciéon de los servicios a
SAREB, y de acuerdo con las reglas del concurso convocado al efecto, Solvia constituy6é en el momento de
la adjudicacion una garantia de desempefio que sera devuelta por SAREB a Solvia a medida que se
produzca el devengo y pago de los derechos econdmicos acordados entre las partes.

Este contrato prevé la medicién del grado de cumplimiento de Solvia sobre la base de varios indicadores
de desempefio aplicables a los servicios acordados, estableciéndose una escala de penalizaciones a
aplicar sobre la facturaciéon de los derechos econdémicos adscritos al contrato en funcion del grado de
cumplimento, asi como supuestos de terminacién anticipada bajo ciertas circunstancias (por ejemplo,
cuando el incumplimiento de Solvia se extendiese durante un periodo de 12 meses con el nivel mas alto de
materialidad y grado de desviacion del valor objetivo de los previstos en el contrato). Asimismo, el contrato
prevé la posibilidad de resolucion anticipada por SAREB en cualquier momento con un preaviso de al
menos tres (3) meses y abono de una compensacion a Solvia calculada de conformidad con el contrato.
Del analisis de la naturaleza de los supuestos de resolucion anticipada que podrian afectar parcialmente la
recuperacion de la garantia prestada se concluye que se tratan basicamente de clausulas de caracter
protectivo para SAREB, los cuales el Grupo estima como no probables en el marco del servicio acordado y
la prestacion prevista.

El cierre de esta operacién permitird al grupo rentabilizar al maximo el negocio actual de administracion y
gestién de activos, mediante la obtencién de ingresos ordinarios periédicos por los servicios prestados a
SAREB, e incrementar su ventaja competitiva a través del aprovechamiento de sinergias con el negocio
actual.

Si bien el contrato entre las partes entré en vigor el 7 de noviembre 2014, fecha de firma del mismo, no se
registraron en 2014 todavia importe alguno en concepto de ingresos por la prestacion de servicios dado
gue las partes se encontraban en ese momento en la fase de preparacion de la migracion de los activos a
gestionar. Actualmente ya se han migrado dichos activos.

Venta del negocio de recuperaciones

Banco Sabadell suscribié con Lindorff Espafia S.L.U. (“Lindorff”) en el mes de diciembre 2014, una vez
obtenidas las autorizaciones correspondientes, un contrato de compraventa de su negocio de gestién y
recobro de deudas impagadas asi como un acuerdo para la prestacién de servicios relacionados con la
actividad de gestidn y recobro de dichas deudas por un periodo inicial de diez afios.

El contrato de compraventa incluye el traspaso, por parte de Banco Sabadell a Lindorff, de los activos y
pasivos afectos a la explotacion del negocio, entre ellos, el mobiliario y los equipos informéticos que se
utilizaban en la prestacion del servicio, los contratos con proveedores afectos a esta actividad asi como los
trabajadores dedicados a la misma con sus conocimientos, experiencia y técnicas. Todas estas actividades
y activos netos, que permitian por si mismos gestionar la recuperacion de las deudas impagadas del
Grupo, componen una unidad de negocio transferida a Lindorff, quien en base a su experiencia y
capacidades técnicas ha pasado a explotarla de forma auténoma e independiente con el objetivo de
obtener una rentabilidad a la inversion realizada.

Por otro lado, Banco Sabadell celebr6 de forma simultanea con Lindorff un contrato de prestacion de
servicios relacionados con la actividad de recobro de determinadas deudas impagadas de Banco Sabadell
y sus filiales mediante el cual, Banco Sabadell se compromete a ceder en gestidn, salvo excepciones,
aquellas deudas impagadas de las que él o sus filiales son titulares, que seran gestionadas por Lindorff a
cambio de unos honorarios variables. El contrato prevé que los volimenes cedidos en gestién a Lindorff
alcanzaran unos determinados minimos durante un periodo transitorio, siendo posteriormente el volumen
cedido en funcién del volumen de impagados y la evolucion de la actividad. El citado contrato prevé la
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medicion del grado de cumplimiento de Lindorff sobre la base de varios indicadores de desempefio
aplicables a los servicios acordados, estableciéndose una escala de penalizaciones por desempefio
inadecuado o insuficiente para el proveedor, asi como supuestos de terminacion anticipada bajo ciertas
circunstancias (por ejemplo, por incumplimiento grave de las obligaciones contractuales o empleo de
practicas que comparten riesgo reputacional).

Del andlisis de la naturaleza de los derechos que retiene el Grupo sobre su antiguo negocio de
recuperaciones se concluye que se trata de (i) derechos de caracter protectivo cuyo objetivo es
salvaguardar los activos subyacentes, protegiendo al Grupo de una gestidn ineficiente pero sin retener el
poder de gestidn, o bien (i) derechos que no vulneran la transferencia de riesgos y beneficios por
considerarse que su probabilidad de ejercicio es remota. Los derechos no limitan a Lindorff para dirigir las
actividades de recobro por lo que es quien tiene el poder sobre las actividades relevantes y esta expuesto
a la variabilidad de los resultados al asumir los riesgos operativos propios del negocio adquirido, de
mercado por el volumen de préstamos que entran en mora y los plazos de ejecucion de las garantias de la
deuda cedida asi como los derivados de su propio desempefio si no alcanza los niveles pactados con
Banco Sabadell.

El precio fijo de la transmision percibido por el Grupo en la formalizacion del contrato fue de 162.000 Miles
de euros, habiendo generado una plusvalia bruta del mismo importe.

5.2. Inversiones

5.2.1. Descripcion, (incluida la cantidad) de las p rincipales inversiones del emisor por cada
ejercicio para el periodo cubierto por la informaci on financiera historica hasta la fecha del
documento de registro.

Inversiones en el 2012

Destacar la adquisicion del Grupo Banco CAM (ver apartado 5.1.5) y la participacion en la Sareb, S.A. (ver
capitulo 22).

Tecnologia

En el ejercicio 2012, el banco orient6 las inversiones en continuar el desarrollo del Plan Director “CREA”,
con sus ejes mas relevantes: Crecimiento, Rentabilidad, Eficiencia y Ambicién, asi como también las
fusiones de los bancos Guipuzcoano y Urquijo, ademas de la integracién técnica y operativa de Banco
CAM en Diciembre.

También fue relevante el proyecto de redimensionamiento de todas las plataformas tecnolégicas del banco,
con el objetivo de adecuarlas al incremento de volumen de clientes, contratos y operaciones, derivados de
la integraciéon de banco CAM.

Las areas mas significativas en donde se destinaron inversiones en desarrollo de proyectos son las de
Canales de Acceso Remoto, potenciando las capacidades de la Oficina Directa, con la actualizacion de la
plataforma de telefonia y de la plataforma de CRM. También se realizaron inversiones en el ambito de
Soporte y Productividad Comercial, en proyectos de mejora de los sistemas de Terminales de Oficinas,
orientadas a optimizar la usabilidad y la operativa de utilizacion mas frecuente. Igualmente en el tema de
Gestion Activa del Riesgo se trabajé en el proyecto ARGENT, para el modelo de particulares, incluyendo la
gestién de las autonomias en la aplicacion de tarifas y el pricing final del producto, segun criterio de riesgo-
valor.

El importe de las inversiones en 2012 ascendio a 79.278 miles de euros.
Oficinas

Banco Sabadell concluyé el afio 2012 con una red de 1.898 oficinas, con un incremento neto de 516
oficinas en relacién a 31 de diciembre de 2011, debido a la incorporaciéon de Banco CAM.
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En su red nacional, durante el ejercicio 2012 el ndmero de oficinas tuvo un incremento neto de 514
oficinas, originado principalmente por la incorporacion de las procedentes de Banco CAM, alcanzando un
total de 1.853 oficinas a 31 de diciembre de 2012. A dicha fecha la presencia Internacional estaba
constituida por 5 sucursales, 16 oficinas de representacion, 3 sociedades participadas y 2 filiales.

La inversion en inmuebles y mobiliario e instalaciones totaliz6 145.101 miles de euros en el ejercicio 2012
(sin considerar el saldo por incorporacion del Grupo Banco CAM).

Inversiones en el 2013

Destacar las adquisiciones de los Activos procedentes de BMN Penedés, adquisicion de Lloyds
(actualmente Sabadell Solbank, S.A.U.) y de Banco Gallego, Adquisiciéon del negocio de banca privada de
Lloyds Bank en Miami (ver apartado 5.1.5.).

Tecnologia

En el gjercicio 2013, y dando continuidad al Plan Director CREA, el banco sigui6 orientando las inversiones
bajos los ejes de este plan, asi como también hacia la integracion de las entidades adquiridas en el
ejercicio (negocio de BMN-Penedés, Banco Gallego y Lloyds Espafia).

Las areas mas significativas donde se destinaron inversiones en desarrollo de proyectos fueron:

- Canales de Acceso Remoto: se continud con la potenciacion de la Oficina Directa, se implanté una nueva
herramienta para la gestion de Redes Sociales, se virtualizé la plataforma y se desarrollé un primer set de
operativa que poder ser utiliza con Google Glasses.

- Soporte y Productividad Comercial: se definio una nueva Base Integral de Clientes, que pudiera ser
cargada en Tiempo Real o en Near Real Time, asi como se continud con la mejora de los sistemas de
Terminales de Oficinas, con el objetivo de optimizar la usabilidad de la operativa mas frecuente.

- Tesoreria, Mercados y Gestion de Activos: se desarrollaron diferentes actuaciones en el programa de
“Volatilidad” sobre los nuevos productos, y se implantd un nuevo sistema de Back-office de Renta Fija.

El importe de las inversiones en 2013 ascendié a 100.552 miles de euros.

Oficinas

Banco Sabadell concluyé el afio 2013 con una red de 2.418 oficinas, con un incremento neto de 520
oficinas en relacion a 31 de diciembre de 2012, debido a la incorporacion de las oficinas de BMN-Penedés,
Sabadell Solbank (antes Lloyds) y Banco Gallego.

La inversion en inmuebles y mobiliario e instalaciones totaliz6 116.175 miles de euros en el ejercicio 2013.

Inversiones en el 2014

Destacar la materializacion del acuerdo de compra de Banco Gallego Vida y Pensiones, el acuerdo de
adquisicién de JGB Bank, N.A. y la creacién de Sabadell Capital (SOFOM) (ver apartado 5.1.5).

Tecnologia

Durante el ejercicio 2014, el banco orienté sus inversiones dentro del contexto del nuevo plan director
TRIPLE y finalizé las integraciones de Banco Gallego y de Sabadell Solbank (antes Lloyds Espafia).

Las areas mas significativas donde se destinaron las inversiones en desarrollo de proyectos fueron:

- Canales de acceso remoto: se desarroll6 una nueva version de la aplicacién BS Mdavil con mejora
funcional y de usabilidad, se finalizaron los desarrollos de una nueva tarjeta de claves virtuales que
sustituird a la actual tarjeta de coordenadas (se implantara en 2015), aportando mejoras en usabilidad y
seguridad.

- Soporte y Productividad comercial: se desarrollaron las capacidades de firma biométrica en dispositivos
Tablet (ya se puede utilizar dentro del nuevo terminal financiero mévil). Se siguié con la mejora en el
rendimiento y usabilidad de los sistemas de terminales de oficinas
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- Admision y Control de Riesgos: se desarroll6 un nuevo sistema de admisién de riesgos que permite
utilizar motores de riesgo y precio mas sofisticados, y puede ser utilizado por los diferentes canales
(incluyendo los no asistidos). En riesgos financieros se aplicd la nueva regulacion (Expected Shortfall,
Stress VaR, VaR Cartera Global, HistVaR, CVA Regulatorio diario).

- Tesoreria, Mercados y Gestién de Activos: se colaboré con el negocio en la evolucion y seguimiento de la
operativa (productos, tipos negativos) y la adaptacion al nuevo modelo de internacionalizacion. Se
reforzaron las capacidades de gestion de carteras, se amplié el catalogo con fondos por clases y se
evolucionaron los sistemas de distribucién con la incorporacién de la recomendacién de inversion.

El importe de las inversiones en 2014 ascendi6 a 119.278 miles de euros.

Oficinas

Banco Sabadell concluyo6 el afio 2014 con una red de 2.320 oficinas, con una variacion neta de -98 oficinas
en relacion a 31 de diciembre de 2013, debido a la optimizacion de la red comercial tras las integraciones

de BMN- Penedés, Banco Gallego y Sabadell Solbank (antes Lloyds).

La inversion en inmuebles y mobiliario e instalaciones totalizé 152.332 miles de euros en el ejercicio 2014.

5.2.2. Descripcion de las inversiones principales d el emisor actualmente en curso.

Inversiones en el 2015
No se han producido inversiones relevantes en el transcurso del ejercicio 2015.
Tecnologia

Durante los dos primeros meses del ejercicio 2015 la actividad de Sistemas de la Informaciéon se ha
focalizado principalmente: en el desarrollo de nuevas funcionalidades para negocio, destacando las
capacidades de pago con movil HCE (Wallet) y en una nueva version de la banca movil; se han realizado
mejoras que afectan al proceso de consolidacion contable del grupo y a los sistemas de scoring de
concesion de riesgo; se ha migrado la cartera de los activos inmobiliarios y financieros adjudicada de
SAREB; y en cuanto a proyectos de caracter normativo se han dedicado a los relacionados con la reforma
del Mercado de Valores, el MiFID y la CIRBE.

El importe de las inversiones en 2015, hasta el mes de febrero, ascendieron a 4.633 miles de euros.
Oficinas
En el curso de los meses de enero y febrero de 2015 en la red nacional se ha abierto una oficina y se han

cerrado 17 por fusiones entre oficinas.

5.2.3. Informacion sobre las principales inversione s futuras del emisor sobre las cuales sus
drganos de gestion hayan adoptado ya compromisos fi rmes.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, Banco Sabadell no ha adoptado compromisos en
firme para efectuar ninguna inversion futura significativa a excepciéon de las mencionadas en el apartado
anterior y lo descrito en el capitulo 12.2.
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6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcién y factores clave relativos al ca  racter de las operaciones del emisor y de sus
principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios
prestados en cada ejercicio durante el periodo cubi  erto por la informacién financiera histérica.

Banco Sabadell encabeza el quinto grupo bancario espafiol en activos totales (datos segun informacion
publicada por las entidades bancarias en sus paginas web sobre datos a 31 de diciembre de 2014),
integrado por diferentes bancos, marcas, sociedades filiales y sociedades participadas que abarcan todos
los ambitos del negocio financiero.

El grupo cuenta con una organizacion estructurada en los negocios de Banca Comercial, Banca
Corporativa y Negocios Globales, Mercados y Banca Privada, Transformacion de activos, Sabadell
Ameérica y Otros Negocios, como queda reflejado en el cuadro que se presenta:

*Banca de Empresas *Banca Corporativa *Sabadell Urquijo Banca Privada

*Banca de Particulares *Financiacion Estructurada *Inversiones, Producto y Andlisis

*Banca Seguros *Corporate Finance *Tesoreria y Mercado de Capitales
*Capital Desarrollo *Contratacién y Custodia de Valores

*Negocio Internacional

*Consumer Finance

Durante el ejercicio 2014, la Direccion del grupo decidio realizar algunas variaciones con respecto a la
estructura organizativa existente a 31 de diciembre de 2013 con el objetivo de incrementar la eficiencia, asi
como adaptar la estructura del grupo a la gestion y evolucién de los negocios teniendo en cuenta el
dinamismo del entorno. Por ello, en este apartado no se presenta informacion relativa al ejercicio 2012 al
no ser comparable.

Banca Comercial

Banca Comercial es la linea de negocio con mayor peso en el grupo, supone el 65,6% sobre el total de la
inversion crediticia, y centra su actividad en la oferta de productos y servicios financieros a grandes y
medianas empresas, pymes, comercios y autbnomos, colectivos profesionales, emprendedores y otros
particulares.

Banca Comercial ofrece productos tanto de inversion como de ahorro. En inversion destaca la
comercializacion de productos hipotecarios y créditos. Por lo que se refiere al ahorro, los principales
productos son los depositos (vista y plazo), fondos de inversién y planes de pensiones.

SabadellAtlantico es la marca de referencia que opera en la mayor parte del mercado espafiol, excepto en
Asturias y Le6n, donde centra su actividad la marca SabadellHerrero; en el Pais Vasco, Navarra y La Rioja,
donde el protagonismo es para la marca SabadellGuipuzcoano, y en la Comunidad Valenciana y Murcia,
zonas en las que Banco Sabadell actia bajo la marca SabadellCAM. Durante el pasado ejercicio se ha
afiadido a la estrategia multimarca del grupo la denominacién SabadellGallego para las oficinas de la
comunidad gallega, fruto de la adquisicion de Banco Gallego por parte de Banco Sabadell. La marca
SabadellSolbank atiende de manera prioritaria las necesidades del segmento de europeos residentes en
Espafia, mediante una red de oficinas especializada que opera Unicamente en Canarias, en Baleares y en
las zonas costeras del sur y el levante espafiol. Finalmente, ActivoBank enfoca su actividad a los clientes
gue operan exclusivamente a través de Internet o por teléfono.
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En el ejercicio de 2014 se ha completado el proceso de integracion de las redes de oficinas de Banco
Gallego y de Lloyds Bank International en Espafia (SabadellSolbank).

En 2014, el margen de intereses atribuido a Banca Comercial se situé en 1.778,5 millones de euros y el
resultado antes de impuestos alcanzé los 347,9 millones de euros. La ratio ROE se situ6 en el 8,0% vy la
ratio de eficiencia, en el 57,6%. El volumen de negocio alcanzd los 79.853 millones de euros de inversion
crediticia y 90.785 millones de euros de recursos gestionados.

En miles de euros

Variacion (%)

2014 2013 (**) interanual
Margen de intereses 1.778.469 1.353.679 31,4
Comisiones netas 636.270 576.411 10,4
Otros ingresos (76.970) (51.732) 48,8
Margen bruto 2.337.769 1.878.358 24,5
Gastos de explotacion (1.345.734) (1.258.142) 7,0
Pérdidas por deterioro de activos (644.154) (325.014) 98,2
Margen de explotacién 347.881 295.202 17,8
Resultado antes de impuestos 347.881 295.202 17,8
Sobre el total del grupo (%) (*) 65,9% 45,8%
Ratios (%):
ROE (Beneficio sobre recursos propios medios) 8,0% 7,0%
Eficiencia (Gastos generales de administracién sobre margen bruto) 57,6% 67,0%
Ratio de morosidad 10,3% 11,4%
Ratio de cobertura de dudosos 52,4% 52,5%
Volimenes de clientes (millones de euros)
Inversién crediticia 79.853 81.956 (2,6)
Sobre el total del grupo (%) 65,6% 65,4%
Recursos 90.785 88.130 3,0
Valores depositados 8.678 8.424 3,0
Otros datos
Empleados 12.562 13.225 (5,0
Oficinas nacionales 2.253 2.356 (4,4)

(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexp para que sean cc (ver capitulo 20 del presente documento).

La cifra de negocio alcanzé los 179.316 millones de euros y con un beneficio antes de impuestos de
347.881 miles de euros.

De especial relevancia fue la positiva evolucién de la ratio de morosidad del negocio de banca comercial,
que paso6 del 11,4% en 2013 al 10,3% en 2014.
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Segmentos

Empresas, negocios y administraciones publicas

En miles de euros

2014 2013 (**) Variacion (%) Interanual
Margen de intereses 892.582 683.779 30,5
Comisiones netas 239.011 217.905 9,7
Otros ingresos (3.508) 6.811 -
Margen bruto 1.128.085 908.495 24,2
Sobre el total de grupo (%) (*) 42,6% 41,5%
Volumenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 43.327 43.644 0,7)
Sobre el total del grupo (%) 35,6% 34,8%
Recursos 37.715 35.221 7,1
Valores 4.579 4.276 7,1
Ratio morosidad 10,28% 11,88%

Datos no auditados
(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.
(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

En linea con lo previsto en el plan de negocio Triple, que Banco Sabadell sea el banco de mas empresas,
ha sido uno de los objetivos claves. Durante el pasado ejercicio, 95.432 empresas pasaron a ser nuevos
clientes de Banco Sabadell, un 4,1% mas que en el afio anterior. En pequefias y medianas empresas, asi
como en grandes empresas, se alcanzaron en el tercer trimestre elevadas cuotas de mercado con
crecimientos del 7,6% y 3,3%, respectivamente. Cabe destacar la cuota alcanzada en grandes empresas
con un 69,7% segun los datos publicados en el INE. Se dispone de una red especializada en la gestion de
clientes de este segmento que a cierre del afio totalizaba unas 69 oficinas distribuidas por todo el territorio.

Durante 2014, una de las principales prioridades del banco ha sido facilitar el acceso al crédito a las
empresas. Basandose en esta prioridad se lanzé la campafa “Creer”, que incorporé a la voluntad de
acercar la financiacion a las empresas el compromiso del banco de responder a las solicitudes de
financiacion de la clientela en menos de siete dias. Un compromiso que ha sido superado con una
respuesta media de 3,2 dias a las solicitudes de financiacion. La campafia “Creer”, junto con la actividad
comercial, ha permitido conceder financiacion por importe aproximado de 34.000 millones de euros

La unidad ha seguido focalizada en incrementar la cuota en productos de financiacion, principalmente de
circulante. La financiacion especializada, como el factoring (11,7% de cuota de mercado) y el confirming
(10,1 % de cuota de mercado), crecid, segun los datos publicados en Asociacion Espafiola de Factoring,
especialmente en su vertiente internacional y un afio mas ha permitido dar solucién a los clientes en sus
necesidades de gestion de cobros y pagos en todo el mundo.

Otra importante linea de financiacion para empresas y autbnomos fue la financiacion a través de las lineas
ICO, que alcanzé una cuota global del 17,5% y que situ6 al banco en la tercera posicién del ranking de
entidades. Las lineas mas contratadas fueron ICO Empresas y Emprendedores e ICO Exportadores, con
un volumen de contrataciéon de 3.009,8 y 603,2 millones de euros, respectivamente. Ademas, el banco fue
la primera entidad en contratacioén de las lineas ICO Internacional e ICO Garantia SGR, alcanzando cuotas
respectivas del 26,3% y 30% (fuente ICO).

Destaca, por otro lado, la firma de convenios de colaboracién con las sociedades de garantia reciproca
representadas por la Confederacion Espafiola de Sociedades de Garantia Reciproca (CESGAR) y con la
Compafiia Espafiola de Reafianzamiento (CERSA), dependiente del Ministerio de Industria, Energia y
Turismo, con el objetivo de impulsar la financiacion de pequefias y medianas empresas (pymes) y
auténomos con la concesion de créditos por mas de 400 millones de euros. También se incremento
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nuestro acuerdo con el Banco Europeo de Inversiones para la financiacion a clientes, lo que nos permitié
ofrecer hasta 700 millones de euros de financiacion a las empresas.

En el ambito del negocio internacional se ha creado la nueva web de negocio internacional mucho mas
focalizada al servicio a las empresas y con un claro enfoque internacional y sobre aquellos mercados mas
atractivos para la empresa espafiola. Se ha seguido con el programa Exportar para Crecer, con sesiones
destinadas principalmente a sectores de actividad hortofruticola y sector vitivinicola que han conseguido un
amplio éxito de aceptacion. También se han iniciado jornadas centradas en mercados con el programa
Exportar para Crecer: Next Step México, del que se realizaron ocho sesiones a las que asistieron mas de
mil empresas.

En materia de financiacién a medio y largo plazo, destacaron los crecimientos interanuales obtenidos por la
Direccion de Sabadell Renting en renting auto y en renting para la financiaciéon de bienes de equipo, de un
9,5% y 52,1%, respectivamente. Se consolidé el liderazgo en el sector del renting de soluciones vinculadas
a la eficiencia energética, promoviendo el cambio tecnolégico en nuestros clientes en ambitos de
iluminacién, envolventes, agua caliente sanitaria y climatizacion, ademas de renovables como geotérmica,
solar térmica y fotovoltaica, todo ello en el marco de las directivas de eficiencia energética 2010/31 y
2012/27 de la UE. También se financié a clientes finales, empresas de servicios energéticos y compariias
suministradoras de diferentes tipos de energia. En el pasado ejercicio, se consolidaron las ventas a
empresas de grandes flotas de vehiculos, por lo que se cre6 un departamento especializado en esta
operativa y se inicié el proyecto de internacionalizacidn de renting con acuerdos con otros operadores para
dar servicio a clientes que se expandan fuera del territorio.

En el segmento de negocios se produjeron incrementos continuados de cuota, siguiendo la ténica de los
tltimos afios. La cuenta Expansion Negocios fue el producto clave un afio mas, con el que se instrumenté
la actividad de captacién y vinculacion de nuevos clientes. También fue el producto clave para la operativa
habitual de los clientes y se ha reforzado gracias al plan de acompafiamiento puesto en marcha en 2012.
Con dicho plan, el banco se focaliz6 en rentabilizar la gestion del gran nimero de clientes de este
segmento y en garantizar un servicio de calidad, potenciando la vinculacion temprana de los mismos con
actuaciones centralizadas. Otra de las acciones importantes sobre los clientes de este segmento durante el
pasado ejercicio fue la gestidon de créditos preconcedidos, destinados a satisfacer las necesidades de
financiacion de auténomos, comercios y negocios. Se ofrecieron 2.500 millones de euros en préstamos
preconcedidos a una cartera de 178.000 clientes, lo que supuso un incremento del 230% y del 250%
respecto a 2013, respectivamente. Desde su puesta en marcha en 2012, el banco ha otorgado a mas de
270.000 negocios espafioles cerca de 4.000 millones de euros.

Como hecho relevante en el ejercicio 2014, se intensificd la actividad en el negocio de las franquicias, lo
gue contribuyd, a través de un importante nimero de convenios de colaboracion, a facilitar la financiacion
de més de mil negocios franquiciados, con una inversion de mas de 200 millones de euros y un incremento
del 35% respecto al afio anterior. Cabe destacar que también se ha mantenido la presencia en jornadas
profesionales sobre franquicias.

Respecto al segmento de administraciones publicas, 2014 destacé por la continuidad y el cumplimiento de
los objetivos establecidos dentro del plan de negocio Triple. Gracias a una importante actividad comercial,
resalta la adjudicacion conseguida de determinadas licitaciones publicas de alcance atomizado sobre un
gran numero de clientes, lo que permitié el crecimiento y la diversificacién de las operaciones y evitar la
concentracién del negocio. Esta linea de actuacion se reflejo en un crecimiento del 30,1% en operaciones y
del 20,4% en volumen de negocio.

En relacion con el segmento de clientes institucionales, se ha mantenido y aumentado su contribucion en el
ambito de captacion de recursos. Asi, sigue siendo prioritaria la rebaja del coste de financiacion (cost of
funding) del banco y, en consecuencia, mejoran los margenes de la unidad. Atendiendo al plan de negocio
Triple, ha contribuido a la captacion de nuevos clientes que intermedien o depositen sus activos financieros
a través del banco. Tras la mejora de la oferta de productos para incrementar las aportaciones de clientes
institucionales, destaca el lanzamiento del primer fondo de capital riesgo abierto a terceros por parte de
Banco Sabadell (Aurica lll).
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Finalmente, hay que destacar la relevancia de la creacion de las unidades de negocio Sabadell Negocio
Agrario y de Sabadell Negocio Turistico en el ejercicio de 2014. Ambas unidades permitiran consolidar una
oferta de valor y servicio global a las empresas y profesionales que engloban ambos sectores, coordinadas
a través de un equipo de especialistas cuyo objetivo es posicionar al banco como entidad de referencia en
los sectores agrario y turistico.

Particulares

En miles de euros

2014 2013 (**) Variacion (%) Interanual
Margen de intereses 885.887 669.900 32,2
Comisiones netas 397.259 358.506 10,8
Otros ingresos (73.462) (58.543) 25,5
Margen bruto 1.209.684 969.863 24,7
Sobre el total de grupo (%) (*) 45,7% 44,3%
Volimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 36.526 38.312 4,7)
Sobre el total del grupo (%) 30,0% 30,6%
Recursos 53.070 52.909 0,3
Valores 4.099 4.148 1,2)
Ratio morosidad 10,26% 10,98%

Datos no auditados
(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

En 2014 se culminaron las integraciones de Banco Gallego y Lloyds International Bank (SabadellSolbank),
lo que comportd para el banco un crecimiento inorganico superior a 150.000 clientes, que debe sumarse al
incremento neto de 347.424 nuevos clientes particulares.

En el &mbito del segmento de banca personal, la actividad se ha visto condicionada por la reduccion de la
prima de riesgo y la rebaja continuada de los tipos de interés emprendida por los bancos centrales. En este
sentido, cabe destacar el flujo de saldos de los clientes hacia fondos de inversién, que se incrementaron en
3.595,8 millones de euros y situaron la cuota de mercado del banco en fondos desde el 4,1 al 5,1%. Como
novedad en los productos de este segmento, en el mes de octubre se lanzé al mercado un nuevo servicio
de valores, Sabadell eBolsa.

En relacion con el subsegmento de rentas medias, que ha pasado a representar el 82,8% de la base de
clientes del segmento de particulares, uno de los objetivos prioritarios ha sido la voluntad de “ser el primer
banco de nuestros clientes”. La consecucion de este objetivo se ha materializado en un claro incremento
de la transaccionalidad de clientela (ingresos periodicos, tarjetas y recibos domésticos).

Por lo que respecta a préstamos vivienda, el incremento en nueva produccién del 69,3% en importe (53,8%
en operaciones) permitié situar la cuota de mercado de nueva contratacion (dato acumulado hasta
septiembre segun INE) en el 7,4% considerando los volimenes y en el 7% en lo que se refiere al nimero
de operaciones, cuando en el mismo mes del afio anterior se situaba en el 4,9% y 4,8%, respectivamente.
El crecimiento se centr6 en la financiacion de vivienda libre y cayé el nimero de operaciones de
financiacion de vivienda propia. Estas operaciones representaron un 61,5% del total de préstamos vivienda
(esta ratio era de un 39,8% en 2013).

En cuanto a los préstamos de consumo, la contratacion presenté un incremento en volumen del 69,5 %
respecto al afio anterior. Este resultado se debié a la mayor actividad comercial de las oficinas, a la mejora
de los procesos de venta en los canales a distancia, a la consolidacion de la Linea Expansién como un
producto de crédito de pequefio importe para las familias y a la dinamizaciéon de los acuerdos de
financiacion de estudios para escuelas de negocio y universidades.
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El negocio de medios de pago mantuvo su ritmo de crecimiento, segun se observa en los Ultimos afios. El
parque de tarjetas alcanzo los 4,4 millones de euros, con un incremento del 8,8% y aumento la facturacion
en tarjetas en un 24%. Los indicadores del negocio de TPVstambién crecieron considerablemente
respecto al mismo periodo del afio anterior: concretamente un 26% en facturacion y un 16% en nimero de
clientes con TPVs. Durante el ejercicio de 2014 se adaptd la plataforma a las nuevas tecnologias en el
ambito de la movilidad de los pagos y se desarrollaron varios proyectos de soluciones para la
internacionalizacién de comercios y empresas. La entidad mantuvo incrementos interanuales del 131% en
facturacion en pagos para ventas por Internet. Ademas, Banco Sabadell ha sido galardonada como Mejor
Empresa de Pagos eCommerce 2014 en el principal congreso espafiol de profesionales del sector.

En relacién con el segmento de extranjeros de turismo residencial, el banco reforzé su posicionamiento de
mercado en 2014 con una campafa de relanzamiento bajo el lema “Especialistas en atenderte aqui como
esperarias alli”. Esta campafia pone de manifiesto la experiencia y el saber hacer del banco en el
acompafiamiento al cliente extranjero y refuerza la idea de que en Banco Sabadell el cliente extranjero
tiene garantizado el mismo nivel de solvencia, seriedad y rigor del que disfrutaria en una entidad financiera
de su pais de origen. En paralelo, la campafa se acompafioé de una serie de mejoras tanto en el modelo de
gestion de extranjeros como de la oferta de valor dirigida al segmento. La combinacién de todas estas
medidas, junto con la dinamica de mercado, permiti6 al banco incrementar todos sus indicadores de
negocio: destacan el 28,8% en captacion y el 58,2% en produccién de nuevas hipotecas. Ademas, 2014,
se consolida como el afio que marcé el punto de inflexion en la capacidad de atraer patrimonio hacia
Espafa resultado de la recuperacion de la confianza en el pais por parte de los clientes extranjeros. Los
volimenes de recursos gestionados crecieron un 8,3% rompiendo la tendencia negativa de los ultimos
afios. Al cierre del ejercicio, el segmento de extranjeros conté con mas de 430.000 clientes de turismo
residencial, con un patrimonio gestionado de 8.469,1 millones de euros.

Finalmente, ActivoBank, con 56.000 clientes al cerrar el afio, focalizé su actividad comercial en la gestion
patrimonial y consiguié unos volumenes de 1.327,1 millones de euros. Con un incremento de los recursos
fuera de balance del 9,6%, y de los fondos de inversion, que crecieron un 22,1% y alcanzaron un volumen
de 113,7 millones de euros.

SabadellHerrero

El afio 2014 supuso una inflexiéon en la demanda de crédito de economias domésticas y empresas. En este
contexto, SabadellHerrero impulsé la concesién de crédito y mejord su cuota de mercado en inversion,
tanto en Asturias como en Ledn. Los saldos de inversion registraron un incremento interanual del 3,5%.

SabadellHerrero lidera la cuota de mercado en financiaciéon ICO en Asturias, con un 30%, y ocupa la
segunda posicion en la provincia de Ledn, con un 23%. A la tradicional especializacion en el mundo de la
empresa se une el firme compromiso con la atencion de la demanda crediticia de sus clientes dentro de las
prioridades del banco. Este compromiso se ha plasmado en garantizar un tiempo maximo de respuesta de
siete dias a las solicitudes de crédito. La realidad, sin embargo, ha mejorado el compromiso inicial y, en
promedio, las solicitudes se han contestado desde SabadellHerrero en linea con los 3,2 dias de media de
Banca Comercial.

Durante 2014 se han afadido 17.866 clientes particulares y 2.905 empresas. La gestion de acuerdos
comerciales con colectivos empresariales, asociaciones y colegios profesionales ha sido la impulsora de
este aumento en el nimero de clientes.

SabadellGallego

Fusionadas las redes preexistentes de Banco Sabadell y Banco Gallego bajo el paraguas de la nueva
marca SabadellGallego, el banco inici6 el afio 2014 con el reto de realizar la integracion operativa de toda
su red de oficinas en Galicia. Ganar tiempo con una rapida integracion que permitiera a toda la red trabajar
con los sistemas operativos y comerciales y hacerlo sin menoscabo del servicio a clientes eran claves para
asegurar una integracion con éxito.
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De este modo, el crecimiento de la cartera de nuevos clientes se explica gracias al establecimiento de
sistemas operativos y comerciales mas potentes y continuas mejoras en calidad de servicio. Un total de
16.057 clientes particulares y 5.176 empresas se han sumado a la clientela del banco en Galicia, cifras
muy por encima de las obtenidas en captacion en ejercicios anteriores.

SabadellGuipuzcoano

Siguiendo las lineas marcadas por el plan de negocio Triple, la actividad comercial de
SabadellGuipuzcoano se centré en 2014 en la rentabilidad. A pesar de la guerra de precios desatada en el
sector, SabadellGuipuzcoano ha logrado una evolucién positiva del margen, a partir de la gestién activa de
su amplia base de clientes, incrementada notablemente tras el esfuerzo en la gestion de captacion
realizado en los Ultimos afos. Dicha base situ6 a SabadellGuipuzcoano en unas cuotas de mercado en
clientes empresa de 32,1% en pymes y 71,1% en grandes empresas, segun datos publicados por INE.
Esto ha hecho posible una variacion del 3,1% en el saldo acumulado de créditos concedidos conseguido al
mantener una ratio de morosidad del 6,1%.

El dinamismo comercial también ha sido notable en los distintos segmentos de particulares y negocio retail
con un incremento de la cuota del 7,5% hasta situarla en el 5,7%, superando la cuota de oficinas, que
supone un 5,4%, segun BDE. Esta red de oficinas ha absorbido con éxito las oficinas procedentes de la
integracion de Banco Gallego y Lloyds International Bank (SabadellSolbank) situadas en su perimetro
territorial y ademas se ha ampliado con la apertura de una nueva agencia urbana en Logrofio, lo que
completa una presencia equilibrada formada por 131 oficinas en el Pais Vasco, Navarra y La Rioja.

SabadellCAM

Las lineas fundamentales de actuacion en el ambito SabadellCAM en 2014 se dirigieron a la consecucion
del objetivo de rentabilidad fijado en el plan de negocio Triple. Se prioriz6 el incremento del nivel de calidad
y la atencion y aproximacion al cliente y se han establecido estrategias de incremento de la actividad
comercial, lo que nos ha acercado a 3,5 millones de contactos comercialmente relevantes entre gestores y
clientes.

Accionistas y clientes han apreciado las ventajas de ser uno de los bancos mejor capitalizados del pais,
con unas posiciones solidas de liquidez, y estar bien valorado por los mercados y los inversores. Tras la
transicion que supuso la integracidn de redes, los esfuerzos se han centrado de manera muy significativa
en mejorar las ratios de rentabilidad. La mayor oportunidad radica en extraer valor de la capacidad
adquirida, a la que en 2014 se sumaron oficinas de Banco Gallego y Lloyds International Bank
(SabadellSolbank).

En este sentido, la intensa actividad y la confianza de empresarios y particulares han permitido captar mas
de 94.000 clientes.

En el capitulo de préstamos y créditos al consumo el volumen de formalizacién durante 2014 fue de 1.704
millones de euros, un 17% superior al de 2013. Las hipotecas vivienda formalizadas a particulares doblaron
las magnitudes tanto en volumen como en nimero de operaciones a las de 2013, debido a la estabilizacion
de los precios de la vivienda, la normalizacién progresiva del sector inmobiliario y financiero y la afluencia
de extranjeros no residentes. Estos Ultimos representaron una cuarta parte del volumen de hipotecas
concedidas por SabadellCAM y el 25% de las compras de inmuebles de Solvia. Este ultimo dato demuestra
el valor de las destacables sinergias entre las prescripciones de la red comercial y el equipo de Solvia.
Paralelamente, cabe citar el protagonismo de SabadellCAM dentro de la gestion comercial de Solvia ya
que del total de ventas producidas en Espafia por la filial inmobiliaria del banco, el 41% de las unidades se
han ejecutado en este territorio (en total casi 6.523 unidades por un volumen cercano a los 879 millones de
euros).

El segmento de extranjeros residentes ha sido uno de los receptores preferentes de la acciébn comercial y
de destacadas campafias de comunicacién. SabadellSolbank, reforzada también por la fusién con Lloyds
International Bank, mantiene una posicién privilegiada como marca lider en el servicio a clientes no
residentes, que tienen una presencia muy importante en la Comunidad Valenciana, Baleares y Region de
Murcia.
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En el segmento de empresas conviene destacar que el banco se ha mantenido a la cabeza del ranking de
entidades financieras en concesion de créditos con ICO por segundo afio consecutivo, como muestra del
respaldo permanente a pequefias y medianas empresas de las tres comunidades autbnomas que cubre
SabadellCAM. Ademas, se han realizado miltiples encuentros en las cinco provincias para promover el
comercio internacional y han aumentado los resultados en cuanto a comercio internacional auspiciados por
el incremento de las exportaciones y las empresas que exportan para crecer. SabadellCAM ha participado
en mas de 1,7 millones de operaciones, con un volumen superior a los 9.200 millones de euros.

Bancaseguros

A cierre del ejercicio de 2014, el volumen total de saldos gestionados en seguros y planes de pensiones
alcanz6 los 11.840,9 millones de euros, y el total de primas de seguros devengadas (vida y no vida)
ascendia a 256,3 millones de euros. El negocio de seguros y pensiones del grupo genero para el grupo un
beneficio neto total de 241,5 millones de euros.

El banco también extendio su oferta de seguros a los clientes provenientes de las adquisiciones de Banco
Gallego y a SabadellSolbank el mismo dia de su fusion por absorcion con el banco en marzo de 2014.

La filial aseguradora Mediterraneo Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros suscribié en marzo
de 2014 con la entidad reaseguradora SCOR Global Life Reinsurance Ireland, Plc un contrato de
reaseguro sobre su cartera de seguros de vida-riesgo individual a 31 de diciembre de 2013. La prima total
percibida por el reaseguro registrada en resultados de Mediterraneo Vida, y por tanto el grupo, fue de 82,1
millones de euros.

Como consecuencia de los acuerdos de Bancaseguros heredados de las entidades bancarias absorbidas,
el banco continu6 en 2014 el proceso de reordenacion de los mismos.

En este sentido, en febrero de 2014 el banco adquirié la participacién del 75% que Caja de Seguros
Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. mantenia en la sociedad Banco Gallego Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, pasando el banco a alcanzar el 100% de su capital.

Finalmente, el banco y la compafiia de seguros Zurich suscribieron un acuerdo en mayo de 2014, por el
que extendia a toda la red de oficinas de Banco Sabadell en Espafa, la exclusividad en seguros y
pensiones de, las compafiias conjuntas en joint venture: BanSabadell Vida, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros; BanSabadell Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., y BanSabadell
Seguros Generales, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros. El acuerdo comprende, basicamente,
las siguientes tres transacciones.

La primera es la cesion de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida, S.A., Compafiia de Seguros
y Reaseguros sobre los productos de seguros de vida (exceptuando los productos de ahorro colectivo para
grandes empresas) a favor de Sabadell Vida, materializada en junio de 2014.

La segunda es la cesion de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida, S.A., Compafia de
Seguros y Reaseguros para la distribucién de planes de pensiones (excepto para planes de pensiones de
empleo) y la cesion de la cartera de planes de pensiones individuales a favor de BanSabadell Pensiones,
materializada en junio de 2014.

La tercera es la venta del 100% del capital social de Mediterraneo Seguros Diversos, S.A., entidad
proveniente de la integracion de Banco CAM, a Sabadell Seguros Generales por parte de Gestion
Financiera del Mediterraneo, S.A. (filial al 100% de Banco Sabadell) y Banco Sabadell, previa adquisicion
por Banco Sabadell del 50% del Mediterraneo Seguros Diversos a Caja de Seguros Reunidos, S.A.,
mediante el ejercicio de la opcion de compra que ostentaba sobre dicha participacién. Con esta operacion,
Sabadell Seguros Generales adquiere la exclusividad para la distribucién de productos de seguros
generales titularidad de Mediterrdneo Seguros Diversos.
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Después de esta reestructuracion, el negocio de seguros y pensiones de Banco Sabadell se estructura de
la siguiente forma:

e Sabadell Vida, Sabadell Pensiones y Sabadell Seguros Generales, en joint venture desde 2008
con el grupo asegurador Zurich.

« Mediterraneo Vida y Banco Gallego Vida y Pensiones, entidades 100% propiedad del grupo Banco
Sabadell.

e Sabadell Mediacion, operador de bancaseguros vinculado, como operador bancario vinculado.

Sabadell Vida

En el ejercicio de 2014, el volumen total de primas de vida ascendié a 1.297,3 millones de euros, lo que
situé a esta entidad en la octava posicién del ranking espafol del sector, segin los Ultimos datos
publicados por ICEA.

En cuanto a los seguros de proteccién vida (incluyendo accidentes), las primas alcanzaron los 144,1
millones de euros, lo que significd un incremento del 38% respecto a diciembre de 2013. Destaco la
evolucién de los seguros de vida libre, con el producto Life Care, que generé 58,5 millones de euros de
primas y un crecimiento del 32%. En seguros de vida ahorro, se cerro el ejercicio con un total de ahorro
gestionado que ascendia a 5.021,8 millones de euros. Estos volimenes situaban a Sabadell Vida en la
novena posicion del ranking espafiol del sector, segin los ultimos datos publicados por ICEA.

El beneficio neto aportado al grupo de Sabadell Vida ascendi6 a 38,3 millones de euros.
Sabadell Pensiones

El volumen de fondos gestionados por Sabadell Pensiones se situ6 al final del ejercicio de 2014 en 3.473,8
millones de euros. De este importe, 2.070,6 millones correspondian a planes de pensiones individuales y
asociativos, con un crecimiento del 8% respecto a 2013, y 1.403,2 millones a planes de pensiones de
empleo, con un crecimiento del 35% respecto a 2013. Estos volimenes gestionados sitdan a la entidad en
el décimo puesto del ranking del total del sistema, segun los Ultimos datos publicados por Inverco. El
beneficio neto aportado al grupo de Sabadell Pensiones ascendié a 1,4 millones de euros.

Sabadell Pensiones esta adherido a los Principios de Inversién Responsable en la categoria de gestion de
activos. Dichos principios incluyen criterios sociales, ambientales y de buen gobierno en las politicas y
préacticas de inversién. Sabadell Pensiones comercializa un producto de inversion socialmente responsable
que tiene caracter solidario y cede parte de la comisiéon de gestion a proyectos de desarrollo humanitario.
Se trata del plan de Pensiones Etico y Solidario (con un patrimonio de 16,3 millones de euros, 1.256
participes, y cede a Intermon Oxfam el 50% de la comision de gestion).

Sabadell Seguros Generales

El volumen de primas de la sociedad alcanzé en 2014 los 108,5 millones de euros. Destacan las ventas de
seguros de empresa, que consiguié incrementos del 46% de primas. El beneficio neto aportado al grupo de
Sabadell Seguros Generales ascendio a 2,4 millones de euros.

Sabadell Prevision, EPSV

La entidad comercializa planes de previsién social para los clientes del Pais Vasco. El volumen de ahorro
gestionado alcanzo en 2014 los 341,4 millones de euros, con un crecimiento de volumen del 6%.

Mediterraneo Vida

En el ejercicio de 2014, Mediterraneo Vida obtuvo por su actividad aseguradora un volumen total de primas
y aportaciones que ascendia a 259,1 millones de euros, de los que 35,4 millones correspondian a
productos de proteccién vida (incluyendo accidentes). En seguros de vida ahorro, se cerro el gjercicio con
un total de provisiones que ascendi6 a 1.916,8 millones de euros. El beneficio neto aportado al grupo de
Mediterrdneo Vida ascendi6 a 176,4 millones de euros. El beneficio neto incluye los ingresos
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extraordinarios por la firma de un contrato de reaseguro con SCOR y por la transmision de exclusividad en
la distribucion de productos de seguros de vida y planes de pensiones con Zurich descritos anteriormente.

En relacidn con la actividad de gestion de fondos de pensiones de Mediterraneo Vida, la entidad llegé a
gestionar fondos por valor de 336,4 millones de euros en 2014. De este importe, 281,0 millones
correspondian a planes de pensiones individuales y asociados y 55,3 millones, a planes de pensiones de
empleo.

Mediterraneo Seguros Diversos

A 31 de diciembre de 2014, el volumen total de primas de esta entidad ascendi6 a 36,9 millones de euros.
El beneficio neto de Mediterraneo Seguros Diversos alcanzé la cifra de 5 millones. A 31 de octubre, dicha
entidad fue adquirida por Sabadell Seguros Generales y desde ese momento dej6 de realizar nueva
produccion.

Banco Gallego Vida y Pensiones

A 31 de diciembre de 2014, la compafiia tenia un volumen total de primas de productos de proteccion de
1,4 millones de euros, un total de provisiones de vida ahorro de 47 millones de euros y un patrimonio de
planes de pensiones de 46,8 millones. El beneficio neto fue de 2,2 millones de euros. La compafiia esta en
run off (sin nueva produccion).

Sabadell Mediacion

Sabadell Mediacion es la sociedad de mediacion de seguros del banco. Tiene caracter de operador de
bancaseguros vinculado y es la sociedad a través de la que se realiza el proceso de distribucion de
seguros en la red de oficinas del banco.

Se siguié produciendo y consolidando en el sector el proceso de fusiones de operadores de bancaseguros
a lo largo de 2014, a raiz del proceso de concentracion de entidades financieras. Siguiendo esta misma
tendencia, en marzo de 2014 culminé el proceso de fusién por absorcién de Galeban Gestion de Riesgos
S.A. y Lloydesa Operador de Bancaseguros Vinculado S.A.U., por parte de Sabadell Mediacién. Ambas
sociedades eran los operadores de bancaseguros de Banco Gallego y Lloyds Bank (SabadellSolbank).

Con esta fusidn, Sabadell Mediacién se ha convertido en el Unico operador de bancaseguros de la red de
oficinas del banco. De este modo se ha cumplido con lo establecido en la legislacion vigente, en cuanto al
requerimiento que determina que las entidades de crédito solo pueden poner su red de distribucion a
disposicion de un Unico operador de bancaseguros.

El volumen de ingresos por comisiones ascendié a 51,1 millones de euros y el volumen total de primas

intermediadas, a 1.783,8 millones. El beneficio neto aportado al grupo alcanz6 en 2014 la cifra de 20,8
millones.

Banca Corporativa y Negocios Globales

Ofrece productos y servicios a grandes corporaciones e instituciones financieras nacionales e
internacionales. Agrupa las actividades de Banca Corporativa, Financiaciéon Estructurada, Corporate
Finance, Capital Desarrollo, Negocio Internacional y Consumer Finance.

Banca Corporativa

Banca Corporativa es la unidad responsable de la gestién global del segmento de las grandes
corporaciones. Este negocio esta llevado a cabo por un equipo de profesionales que, distribuidos por
sectores econdmicos (global bankers), se hallan ubicados en los centros de Madrid, Barcelona, Londres,
Paris, Miami, México D.F. y Casablanca.
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El modelo de negocio se basa en una relacion cercana y estratégica con los clientes. Se le ofrecen
soluciones globales y adaptadas a sus necesidades financieras, que abarcan desde los servicios de cash
management hasta las soluciones mas complejas relativas a los ambitos de la financiacion, la cobertura de
riesgos y la operativa internacional.

En miles de euros

2014 2013 (*) Variacion (%) Interanual
Margen de intereses 162.499 161.797 0,4
Comisiones netas 24.942 27.962 (10,8)
Otros ingresos 11.439 9.154 25,0
Margen bruto 198.880 198.913 (0,0)
Gastos de explotacion (26.596) (26.274) 12
Pérdidas por deterioro de activos (102.236) (90.784) 12,6
Margen de explotacién 70.048 81.855 (14,4)
Resultado antes de impuestos 70.048 81.855 (14,4)
Sobre el total del grupo (%) (*) 13,3% 12,7%
Ratios (%):
ROE (Beneficio sobre recursos propios medios) 7,1% 8,0%
Eficiencia (Gastos generales de administracion sobre margen bruto) 13,4% 13,2%
Ratio de morosidad 2,5% 2,5%
Ratio de coberturas de dudosos 58,0% 58,0%
Volimenes de clientes (millones de euros)
Inversién crediticia 10.820 11.455 (5,5)
Sobre el total del grupo (%) 8,9% 9,1%
Recursos 5.177 4.366 18,6
Valores 662 593 11,6
Otros datos
Empleados 113 110 2,7
Oficinas nacionales 2 2 0,0
Oficinas en el extranjero 3 3 0,0

(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

2014 supuso la consolidaciéon del modelo organizativo de Banca Corporativa iniciado un afio atras. Las
claves del nuevo modelo son la especializacion por sectores econdmicos (global bankers) de los equipos y
una presencia directa en los principales mercados geogréficos de interés de nuestros clientes. Para ello, el
modelo toma de base una relacion cercana y estratégica con sus clientes, con objeto de ser capaces de
ofrecer soluciones globales y adaptadas a la realidad de cada empresa y mercado.

La capacidad de asesoramiento, cercania o cobertura global, es respaldada por el middle office, equipo de
administracion que ofrece a nuestros clientes la facilidad de operativa y transaccionalidad diaria.

En 2014 fueron destacables los crecimientos en el negocio de proximidad con los clientes (gestion del
circulante, operativa de cobros / pagos, etc.), lo que consiguié el incremento de los ingresos del 15%.
Respecto al negocio internacional, otro de los principales focos consistié en ofrecer todas las capacidades
del banco en este ambito, lo que dio un incremento de los ingresos del 32% y de los volimenes
gestionados de negocio internacional, que crecieron un 69%.

En el ejercicio de 2014 la cuenta de resultados reflejaba un margen bruto que se mantenia en linea al
conseguido en el ejercicio anterior y que, comparado con la estructura de gastos de la unidad, mantenia
una ratio de eficiencia de 13,4%. En cuanto a la morosidad, esta permanecia en el 2,5%, gracias a una
menor exposicion de las grandes corporaciones a la evolucion de la economia espafiola, pues cuentan con
un alto porcentaje de su facturaciéon destinada a la exportacion. Todo ello nos permitid6 mantener una cifra
de resultados después de provisiones de 70 millones de euros, inferior en un 14% respecto al ejercicio

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 6 — Pag. 67



BancoSabadell GS

anterior al incrementar provisiones. Finalmente, la rentabilidad (ROE) aportada al grupo se situaba en el
ejercicio de 2014 en el 7,1%

Financiacion Estructurada

Este negocio consiste en la creacion y estructuracion de operaciones, tanto en el ambito de la financiacion
corporativa y adquisiciones como en project finance. Ademas de la financiacién bancaria tradicional, se ha
especializado igualmente en la emisién de bonos corporativos, completando de este modo todas las
alternativas de financiacién a largo plazo para las empresas. En financiacion estructurada, Banco Sabadell
dispone de un equipo con presencia fisica en Madrid, Barcelona, Bilbao, Alicante, Miami, Nueva York y
México D.F, con mas de veinte afios de experiencia.

Durante el ejercicio de 2014, Banco Sabadell mantuvo su politica de acompafiamiento a sus clientes,
adaptandose a sus nuevas necesidades dentro del entorno macroeconémico espafol y en consonancia
con la situacion de los mercados de crédito. En cuanto a las principales magnitudes de negocio del
ejercicio de 2014, cabe destacar el volumen de actividad originado, que fue superior a 4.300 millones de
euros en un total de 193 operaciones.

En el ambito internacional y en el marco del plan de negocio Triple, destaca la entrada en el mercado
mexicano a través de la filial Sabadell Capital, mediante la cual se ha participado en multiples operaciones
sindicadas de compafias mexicanas. Asimismo, se han consolidado operaciones en Estados Unidos y se
ha crecido tanto en nimero de operaciones como en inversién directa, gracias a los equipos ubicados en
Miami y Nueva York. Las comisiones ingresadas en estos anteriores mercados, junto al resto de mercados
internacionales en los que opera la unidad, crecieron un 71,2% en el pasado ejercicio. El 31,6% de los
ingresos del negocio de Financiacion Estructurada en 2014 tuvo su origen en mercados exteriores.

En otra de las areas de negocio, mas alla de la financiacion tradicional (crédito/préstamo), se ha
consolidado la actividad de emision de bonos para clientes, iniciativa conjunta con el area de tesoreria que
ha permitido posicionase en el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija). Esta nueva area de negocio
permite poder ofrecer alternativas completas a los clientes de Banco Sabadell en la estructuracién de
financiacion a largo plazo.

Corporate Finance

Sabadell Corporate Finance es la filial del banco que desarrolla la actividad de asesoramiento en fusiones
y adquisiciones, ya sea en operaciones corporativas de venta o adquisicion de compafiias, procesos de
busqueda o sustitucion de socios o emitiendo informes de valoracion, como expertos independientes.

En materia de asesoramiento en operaciones de fusiones y adquisiciones, en el ejercicio de 2014 se
completaron siete transacciones en los sectores de complejos deportivos, ingenieria de automocion,
logistica, mineria, conduccidn de fluidos, energias renovables y servicios funerarios.

Se mantienen mandatos en estado avanzado en los ambitos de distribucion minorista especializada,
residencias de tercera edad, educacidon a distancia, energias renovables, servicios a instalaciones,
complejos deportivos y colegios. En este sentido, destaca el incremento en el nUmero de mandatos
transnacionales, gracias a la red de contactos del grupo internacional Terra, con presencia en veinte
paises, asi como el inicio de actividades en el mercado mexicano mediante el establecimiento de
relaciones con tres empresas de M&A locales.

Finalmente, cabe mencionar de nuevo el galardén otorgado, por segundo afio consecutivo, al banco por la
publicacién inglesa especializada Acquisition International como mejor empresa de Corporate Finance en
Espafia-2014 y Empresa del Afio en M&A en Espafia-2014.
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Capital Desarrollo

En Capital Desarrollo, Banco Sabadell centra su actividad en la toma de participaciones temporales en
empresas y/o proyectos no financieros.

BS capital canaliza y gestiona sus inversiones a través de tres vehiculos de inversién: Aurica XXI para
Capital Expansion, Sinia renovables SCR para proyectos de energias renovables y BIDSA para inversiones
de un caracter mas institucional.

Aurica XXI, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

A través de esta sociedad, Banco Sabadell contribuye al crecimiento de empresas no financieras,
sélidamente gestionadas, con buen posicionamiento en su sector y destacada presencia internacional,
mediante la aportacion temporal de capital y su colaboracién activa.

2014 se caracterizd por la gestion activa de la cartera de participadas y no se produjo ninguna nueva
adquisicién durante el periodo.

Asimismo, Aurica XXI vendi6é su participacion del 25% en Eurofragance, SL, lo que generd un beneficio
para el grupo de 9,5 millones de euros.

Sinia Renovables, SCR de Régimen Simplificado, S.A.

Banco Sabadell, a través de Sinia Renovables, lleva a cabo la adquisicién, gestion y venta de
participaciones temporales en el &mbito de las energias renovables, en especial en energia edlica, siendo
en menor medida la energia fotovoltaica y minihidraulica.

El ejercicio 2014 se caracteriz6 por un seguimiento de toda la cartera de proyectos y sociedades
promotoras en energias renovables que configuran los mas de 160 MW en explotacién que Sinia
Renovables tiene en participacién directa. El gobierno espafiol publicé el Real Decreto Ley 413/2014, que
ha generado un marco regulatorio estable y ha provocado el retorno de inversores en energias renovables
en Espafa. En este sentido, Sinia Renovables aprovechd la oportunidad y desinvirtié el 25% que tenia en
Adelanta Corporacion, SA y generd una plusvalia neta de 0,9 millones de euros y en Parque Edlico
Veciana-Cabaro, SL (29,27 MW), lo que dio un beneficio neto de 0,8 millones de euros.

Tras estas desinversiones, la cartera de energias renovables bajo gestion de Sinia Renovables asciende a
127 MW.

Bansabadell Inversié i Desenvolupament, S.A (BIDSA)

BIDSA, sociedad de cartera participada al 100% por el banco y que gestiona inversiones de caracter
institucional, vendié 5.259.599 acciones de Fluidra que representaban el 4,67%. Tras la venta, BIDSA
mantiene un 5% de participacion en la entidad. El importe total de la venta ascendié a 16 millones de
euros, lo que representd un beneficio para el grupo de 1,7 millones de euros.

Negocio Internacional

En Negocio Internacional, la presencia del banco se orienta a los mercados de especial interés para las
empresas activas en comercio exterior, por lo que dispone de una extensa red de oficinas, filiales y
entidades participadas en el extranjero para facilitar la operativa de los clientes en otros paises. Del mismo
modo, el banco mantiene acuerdos de colaboracion con mas de 2.800 bancos corresponsales de todo el
mundo, que complementan la capacidad de la entidad para garantizar la maxima cobertura mundial a la
clientela.

La Direccién de Negocio Internacional organizé la | Sabadell Banking Conference, evento en el que se
dieron cita cerca de 100 entidades financieras de 32 paises y que permitio al banco exponer su estrategia y
proyeccion, estrechando asi ain mas las relaciones de colaboracion y confianza con los bancos y las
entidades de referencia. Se realizaron acciones comerciales directas con mas de 360 bancos
corresponsales de los cinco continentes y se captaron operaciones por un importe aproximado de 1.340
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millones de euros. También se alcanz6 en negocio documentario recibido de los bancos corresponsales,
un 29,8% en créditos documentarios de exportacion que han supuesto un 5% mas que en 2013, segln el
trafico de operaciones tramitadas por SWIFT.

La Direccion de Negocio Internacional se ha reestructurado con el objetivo de incrementar sus capacidades
y de liderar la especializacion en los mercados internacionales, tal y como se define en el plan estratégico.
En este sentido, se han querido aprovechar las nuevas oportunidades de negocio en aquellos mercados de
especial interés para las empresas, tanto por sus objetivos comerciales como en sus proyectos de
inversion e implementacion en el exterior. El banco esta presente en paises como China, donde dispone de
dos oficinas de representacion (Shanghai y Pekin), India, Singapur, Turquia, Emiratos Arabes Unidos o
Argelia, entre otros, aportando al negocio internacional un valor adicional de referencia para las empresas
espafiolas.

Consumer Finance

Sabadell Fincom es la compafiia del grupo especializada en la financiacion al consumo desde el punto de
venta. Desarrolla su actividad a través de diferentes canales, estableciendo acuerdos de colaboracién con
diferentes establecimientos de venta minorista como concesionarios de automocion, comercios, clinicas
dentales, audiologia, estética, instalaciones, etc.

El incipiente cambio de tendencia en el consumo privado y en su financiaciéon ha propiciado para el negocio
un incremento del volumen de operaciones respecto al afio anterior, ademéas de un incremento en las
cuotas de participacién en el mercado. La actividad comercial en 2014 continué mejorando respecto a los
ejercicios anteriores.

Del mismo modo, la eficacia en el recobro permitid una nueva reduccion de los niveles de morosidad, que
se situd en el 3,9%.

Durante el afio 2014 se realizaron 185.000 nuevas operaciones a través de los seis mil puntos de venta
distribuidos por todo el territorio espafiol que supusieron una nueva inversion en 2014 de 340,9 millones de
euros. Asimismo, para dar soporte al crecimiento del negocio continud el proyecto de mejoras operativas y
de herramientas tecnoldgicas. En esta linea, se implant6 la firma electronica de los contratos de préstamo,
tanto en méviles como en tabletas. Todas estas mejoras facilitaron que la ratio de eficiencia descendiera
hasta el 32% al cierre del ejercicio.

Mercados y Banca Privada

Banco Sabadell presenta una oferta global de productos y servicios para aquellos clientes que confian al
banco sus ahorros e inversiones. Esto cubre desde el analisis de alternativas hasta la intervencién en los
mercados, la gestidn activa del patrimonio y su custodia. Agrupa asi las direcciones de SabadellUrquijo
Banca Privada; Inversiones, Producto y Andlisis; Tesoreria y Mercado de Capitales, y Contratacion y
Custodia de valores.

El banco dispone de un proceso de generacién y aprobacién de productos y servicios que garantiza que
toda la oferta dirigida a los clientes supera los requerimientos en términos de calidad, rentabilidad y
adecuacion a las necesidades del mercado. La permanente revision de los procedimientos y las practicas
de identificacion y conocimiento de los clientes asegura que las ofertas realizadas y la gestion y orientacion
de las inversiones se efectdan teniendo en cuenta dicho conocimiento y que se cumplen todas las medidas
de proteccién derivadas de la Directiva Europea de Mercados Financieros (MiFID) y su traduccion en la
regulacion de nuestro pais.
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SabadellUrquijo Banca Privada

SabadellUrquijo Banca Privada es la direccién de Banco Sabadell dirigida a ofrecer soluciones integrales a
clientes que, por sus necesidades particulares, requieren un servicio y una atencion especializada y a

medida.

En miles de euros

2014 2013 (**) Variacién (%) interanual
Margen de intereses 16.601 10.549 57,4
Comisiones netas 45.456 37.971 19,7
Otros ingresos 3.248 3.318 (2,1)
Margen bruto 65.305 51.838 26,0
Gastos de explotacion (36.626) (36.034) 1,6
Dotaciones de provisiones (neto) - - --
Pérdidas por deterioro de activos 995 (1.926) (151,7)
Otros resultados - - --
Margen de explotacion 29.674 13.878 113,8
Resultado antes de impuestos 29.674 13.878 113,8
Sobre el total del grupo (%) (*) 5,6% 2,2%
Ratios (%):
ROE (Beneficio sobre recursos propios medios) 59,3% 29,1%
Eficiencia (Gastos generales de administracién sobre margen bruto) 56,1% 69,5%
Ratio de morosidad 3,4% 3,9%
Ratio de cobertura de dudosos 58,7% 56,7%
Voltimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 1.029 1.053 (2,3)
Sobre el total del grupo (%) 0,8% 0,8%
Recursos 16.896 15.513 8,9
Valores depositados 7.326 7.007 4,6
Otros datos
Empleados 271 269 0,7
Oficinas nacionales 12 12 0,0

(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

La unidad cuenta con un equipo comercial formado por 185 banqueros de banca privada, repartidos en 12
oficinas especializadas y 19 centros de atencién. Ademas, cuenta con el apoyo y la colaboracion de
expertos en productos y en asesoramiento fiscal y patrimonial.

Durante el afio 2014 se consolidd la incorporacion de nuevos empleados procedentes de las recientes
integraciones de entidades al grupo. Este proceso se llevd a cabo de forma natural y paulatina en las
direcciones regionales y unidades de negocio, y fue clave la gestion de talento y el foco en el capital
humano.

De acuerdo con el plan de negocio Triple, y en linea con la idea de transformacién de negocio, destaca la
modificacién de la estructura de balance en cuanto al peso de los recursos gestionados de clientes, en los
que los fondos de inversion, las carteras de gestién discrecional o las SICAVs han ganado protagonismo
frente a otro tipo de activos mas liquidos y menos solicitados por los inversores, como son los depdésitos
fijos, los pagarés o las cuentas a la vista, con remuneraciones menos atractivas. Este cambio en la
composicién de producto de las carteras ha tenido como consecuencia el incremento de la rentabilidad del
negocio.
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Hasta el mes de diciembre de 2014 se contrataron 1.897 nuevas carteras de gestion discrecional, por
importe de 639 millones de euros, lo que permiti6 conseguir una cifra superior a los 1.500 millones de
euros de importe contratado y aproximadamente 4.700 contratos. El incremento en fondos de inversion y
SICAVs gestionadas super6 los 1.618 millones de euros (un 32 % de incremento frente a diciembre de
2013).

En términos de consolidacién del negocio destaca la cuota del 5,2% en SICAVs segun Inverco, que llegé a
la cifra de 183, con un volumen de negocio de 1.702 millones de euros (el incremento frente al mes de
diciembre de 2013 es de 19,7%).

La cifra de volumen de negocio aumenté un 7,1% en el afio hasta alcanzar los 25.251 millones de euros (a
diciembre de 2014) y el nimero de clientes supera los 30.900.

Inversiones, Productos y Andlisis

La Direccién de Inversiones, Productos y Analisis forma parte de la Direccién de Mercados y Banca
Privada y constituye un area separada del banco dedicada a la orientacion de inversiones y a la gestion de
las inversiones de carteras de clientes particulares, empresas e inversores institucionales. Engloba a su
vez en su perimetro areas separadas mas especializadas: Sabadell Inversién, sociedad matriz del grupo
de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva del banco, y la Direccion de Analisis.

La Direccion de Inversiones, Producto y Andlisis es responsable, por lo tanto, de la decisién del catalogo
de contenidos y publicaciones de la Direccion de Analisis del banco. También es responsable de la oferta
de productos de inversion de banco y de su desarrollo en funcion de las oportunidades que presentan los
activos de inversion. Es quien recomienda la asignacion para alcanzar la mejor combinacion de
rentabilidad/riesgo en interés de los clientes orientando sus inversiones de formas distintiva y superior a
nuestros competidores. Su misién también es dirigir el negocio de gestiéon de inversiones a través de las
gestoras de instituciones de inversion colectiva del grupo.

Andlisis

Durante 2014, el servicio de analisis continué intensificando su produccién de informes, tanto en el ambito
bursatil como en el de la deuda privada. Se ha reforzado el andlisis y la cobertura de informacién de
compafiias emisoras de deuda de calidad crediticia baja o high yield. Se ha profundizado en el analisis de
las compafilas europeas cotizadas en los mercados de acciones y se han comparado mas
exhaustivamente las opciones de inversién a escala mundial. El catalogo de informes de estrategia de
mercados de renta variable y renta fija ha ampliado el andlisis de las comunidades auténomas espafiolas
como emisoras de deuda en los mercados de capitales.

En 2014, la agencia Thomson Reuters, en su actividad de analisis de mercados a través de Starmine, situé
al equipo de analisis del banco como el mejor estimador de beneficios en el sector bursatil de materiales.
Esto confirma los premios anteriores del servicio de analisis como el segundo puesto en Espafia por el
acierto de sus recomendaciones en 2013 o el tercero en 2010.

Producto

El afio 2014 estuvo marcado por un crecimiento econémico bajo y presenté unas rentabilidades esperadas
a priori muy moderadas por lo que la gestion profesional y el adecuado control del riesgo fueron
primordiales. En este contexto, la Direccion de Productos de Inversion y Estrategia de Clientes ha seguido
la estrategia de asignacion de activos como marco conceptual, lo que ha conducido a la orientacion de las
inversiones y la planificacion de la oferta de productos de inversion y el trabajo realizado en el analisis y a
la investigacion de los mercados y de las oportunidades de inversion.

El bajo crecimiento econémico en Europa ha provocado que las politicas monetarias expansivas en la
eurozona hayan asumido medidas de estimulo cada vez mas agresivas. Esto ha actuado como factor de
apoyo para todos los activos de inversion, pero especialmente para los activos de riesgo. El buen
comportamiento de los mercados sitda al banco en una fase cada vez mas avanzada del ciclo de inversion,
por lo que las rentabilidades esperadas se reducen de forma paulatina. Adn asi, el banco ha aprovechado
las oportunidades de mercado para lanzar productos con capital garantizado, apoyados en ideas fuertes
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como la positiva perspectiva sobre la bolsa europea o la potencial apreciacion del dolar. Esta apreciacion
del dolar se ha basado en un pronostico mas positivo sobre el crecimiento de la economia americana y en
la expectativa de que la Reserva Federal Norteamericana sea el primer banco central que inicie el ciclo de
subidas de los tipos de interés hasta su normalizacion. Para aquellos clientes mas sofisticados se ha
continuado buscando valor en activos menos conocidos o con un acceso mas dificil y se han empezado a
idear productos basados en los comportamientos relativos de sus cotizaciones.

Durante 2014 se aprobaron, con la participacion de 31 responsables funcionales, 330 propuestas de
nuevos productos de inversiébn en el proceso de producto. Destacan por su tamafo las familias de
productos de fondos de inversion garantizados y depdsitos estructurados con recuperacion de capital,
todos ellos productos sin riesgo de capital, que acumulan en torno al 62% del total del volumen previsto en
la comercializacion. El vencimiento medio de los productos aprobados en 2014 fue de tres afios y medio.

Banco Sabadell ha avanzado en la comunicacion de su orientacion de las inversiones a clientes mediante
el envio masivo de informacion personalizada a través de los nuevos canales. Esto se concreta en el envio
de numerosas alertas y notas de informacion de inversiones a clientes y accionistas e informacion sobre
novedades y eventos extraordinarios de mercado, lo que totaliza mas de un millon de contactos con
clientes durante el afio. Este esfuerzo de comunicacion ha culminado con la distribucién del video de
estrategia de asset allocation a mas de 150.000 clientes en cada envio, video que se ha publicado también
en la web del banco para todo el pablico interesado.

El banco mantiene productos de inversion socialmente responsable que excluyen del universo de inversion
a las empresas cuya actividad sea contraria a la proteccion de los derechos humanos, la justicia social y la
conservacion de medio ambiente y a su vez como criterio positivo incorporan aquellas empresas incluidas
en el indice de sostenibilidad FTSE4GOOD. En el ejercicio 2014 se comercializaron 2 productos de
inversion socialmente responsable, el Fondo Sabadell Inversién Etica y Solidaria, Fl (con un patrimonio de
37,5 millones de euros, 432 participes, y cede a Caritas Espafola el 0,35% del patrimonio) y
UrquijoCooperacion, SICAV (con un patrimonio de 4,4 millones de euros, 136 participes, y cede a ONGs el
50% de la comision de gestion).

Inversiones

El negocio de Gestiébn de Inversiones encuadra las actividades de las gestoras de instituciones de
inversion colectiva del grupo y comprende las actividades de gestion de inversiones financieras y las de
comercializacion y administracion de instituciones de inversién colectiva, asi como la seleccion, oferta y
recomendacion de fondos de terceros y la gestion de las inversiones de otros negocios del grupo.

Las sociedades gestoras del grupo Banco Sabadell, después de la integracién de Banco Gallego y Lloyds
Espafia en el primer trimestre de 2014, alcanzaron al cierre del ejercicio un patrimonio bajo gestion en
fondos de inversiéon de derecho espafiol de 9.952,6 millones de euros, un 59,1% superior al del cierre del
afio anterior y muy por encima del crecimiento del sector, que ha sido del 26,7%. Con este volumen de
patrimonio gestionado, el grupo Banco Sabadell ha superado el 5% de cuota en fondos de inversién, y su
gestor, Sabadell Inversién, se ha situado como la cuarta gestora de fondos de inversion de derecho
espafiol segun Inverco.

En el pasado ejercicio se suscribieron fondos mixtos, multiplicando por 2,4 su patrimonio en 2014 y
alcanzando los 1.573,6 millones de euros. Durante el afio se mantuvo activa la oferta de fondos
garantizados emitiéndose garantias de revalorizacion sobre ocho fondos garantizados, que ascendieron a
1.492,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2014. A cierre de afio, el conjunto de fondos garantizados
representaban 3.765,7 millones de euros de patrimonio. El peso de los fondos garantizados de rendimiento
variable aument6 hasta el 23% en 2014 desde el 17,8% en 2013, en el conjunto de los fondos de inversién
de derecho espafiol bajo gestién. No obstante, el peso conjunto de los fondos garantizados disminuy6
hasta el 37,8% desde el 44,4% del afio anterior.
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En miles de euros

Variacion (%)

2014 2013 (**) Interanual
Margen bruto 42.448 29.015 46,3
Gastos de explotacion (20.546) (20.191) 1,8
Otros resultados - (13) (100,0)
Margen de explotacion 21.902 8.811 148,6
Resultado antes de impuestos 21.902 8.811 148,6
Sobre el total del grupo (%) (*) 4,1% 1,4%
Ratios (%):
ROE (Beneficio sobre recursos propios medios) 59,9% 29,0%
Eficiencia (Gastos generales de administracion sobre margen bruto) 48,4% 69,6%
Volumenes de clientes (millones de euros)
Patrimonio gestionado en IIC 12.007 8.070 48,8
Sobre el total del grupo (%) 9,9% 6,4%
Patrimonio total incluyendo IIC comercializadas no gestionadas 15.706 10.193 54,1

Otros datos
Empleados 145 147 (1,4)

Oficinas nacionales - - -

(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

Los fondos de inversion de Sabadell Inversién han recibido reconocimientos. Sabadell Rendimiento, F.I. ha
sido distinguido con el Premio Expansién al Mejor Fondo en la categoria de renta fija — monetarios. Por
otro lado, el grupo editorial britanico Citywire ha reconocido la gestién realizada por seis gestores de renta
fija y de renta variable de Sabadell Inversion y ha otorgado un rating de AA a los tres primeros y de A+ a
los segundos, después de analizar las rentabilidades obtenidas en los Ultimos tres afios. Finalmente, en la
edicion de 2014 del concurso de carteras de fondos que organiza cada afio el diario Expansién, Sabadell
Inversion logrdé una posicidn destacada al quedar sus carteras clasificadas en el primer puesto entre las
carteras agresivas, con una rentabilidad acumulada del 14,5% en 2014, y en el segundo puesto entre las
carteras conservadoras, con una rentabilidad acumulada del 6,6% en 2014. En esta edicion participaron un
total de dieciséis gestoras, entre las que figuran tanto las mejores gestoras espafiolas como las mas
destacadas gestoras internacionales.

Las integraciones de otros grupos bancarios en el grupo han llevado a simplificar el catalogo de fondos de
inversion mediante diez procesos de fusion que han comportado la absorcién de veintitrés fondos de
inversion por otros de la misma especialidad inversora. Al finalizar el ejercicio, eran 282 las instituciones de
inversion colectiva de derecho esparfiol gestionadas por BanSabadell Inversion, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal (99 fondos de inversién, una Sll y una SICAV) y Urquijo Gestién, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad
Unipersonal (181 SICAV).

El negocio de Gestidn de Inversiones desarrolla también la actividad de gestién de carteras de inversion de
los clientes del banco que se configuran como soluciones de inversion, es decir como un paquete de
servicios que da una respuesta integrada a las necesidades de nuestros clientes actuales y potenciales. En
este capitulo de actividades destaca el servicio BS Fondos Gran Seleccion en el que se alcanzaron los
14.336 contratos y 1.236 millones de euros en 2014, desde los 5.724 contratos y 419 millones de euros del
afo anterior.

Mencion aparte merece la actividad de gestion y administracién de carteras institucionales agrupada bajo
la denominacién de Servicios Institucionales, que corresponde a la gestion de carteras de inversiones de
otros negocios del grupo, cuyo patrimonio a fin de 2014 alcanz6 los 6.859 millones de euros.
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Tesoreria y Mercado de Capitales

La Direccion de Tesoreria y Mercado de Capitales se responsabiliza de la comercializacion de los
productos de Tesoreria a los clientes de grupo, a través de las unidades del grupo asignadas a tal fin, tanto
desde redes comerciales como a través de especialistas. También abarca la actividad de Mercado de
Capitales, que realiza la actividad de colocacion en el marco de emision por terceros o del propio grupo de
deuda corporativa.

Por otro lado, se encarga de la gestién de la liquidez coyuntural del banco y de la gestién y cumplimiento
de sus coeficientes y ratios regulatorios. Asimismo, gestiona el riesgo de la actividad de cartera propia,
riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio y de libros de diferente naturaleza, fundamentalmente por
flujos de operaciones con clientes tanto internos como externos, originados por la propia actividad de las
unidades de distribucién y por la Direccion Financiera, red de oficinas y sucursales.

La entidad aumentd su presencia mediante la participacion activa en nuevas emisiones de comunidades
autonomas destacando su papel como lead manager en la emisién de 1.600 millones de deuda publica a
diez afios de la Comunidad de Madrid. En el segmento de high yield, el banco participé en las emisiones
de Isolux, Grupo Antolin, Kaufman&Broad y Aldesa, que representan un montante nominal total de 1.620
millones de euros.

En el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), del que el banco es miembro y asesor registrado, se ha
mantenido el objetivo de ofrecer a las empresas que requieran una via de financiacién alternativa y
complementaria un servicio de valor afiadido que incluye la cobertura integral de todo el proceso de
financiacion. En este mercado, el banco ha estado presente en la originacion y coordinaciéon de dos nuevas
emisiones de bonos, Tecnocom y Grupo Ortiz, con unos nominales de 35 y 50 millones de euros,
respectivamente, y en el programa de emision de pagarés de Copasa de 20 millones.

Por lo que respecta al desarrollo de las iniciativas comerciales, ha destacado la dirigida a casi cuatro mil
clientes con el objetivo de potenciar la transaccionalidad en divisas, mientras que en inversion
estructurada, el impulso de comercializacién y los sucesivos lanzamientos de nuevos productos para la red
comercial tuvieron un crecimiento durante el ejercicio del 78% en el stock de estos productos, consiguiendo
un méaximo histarico.

En lo que respecta al desarrollo de la base de clientes internacionales, los objetivos en distribucion
internacional han resultado superados ampliamente mediante las acciones planificadas, con mas de 200
nuevos clientes radicados en 17 paises.

Por su parte, las actividades y operativas en trading han estado encaminadas a la gestion de la liquidez y a
la proactividad en la gestion de la cartera de renta fija, asi como en la destacada operativa de divisas
inducida por las 6rdenes de los clientes del banco. En 2014 se llevaron a cabo el desarrollo de proyectos
de gestién de la liquidez y colaterales, asi como la modelizacién en la gestién de la rentabilidad asociada al
riesgo.

Contratacién y custodia de valores

La Direccion de Contratacion y Custodia de Valores lleva a cabo las funciones de intermediacién del banco
en su calidad de miembro de los mercados de renta variable, consistentes en tramitar y ejecutar las
ordenes de compraventa de valores directamente a través de la mesa de contratacion. Es responsable,
como product manager, de la renta variable a nivel de grupo. Asimismo, crea y dirige la oferta de producto
de custodia y depositaria.

2014 represento un afio de crecimiento de volumen de contratacion de renta variable generalizado en el
mercado y la recuperacién, en cierta medida, del negocio de contratacién y custodia correspondiente a
clientes institucionales no residentes, muy reducido en los Ultimos afios. Esto ha conllevado un incremento
del negocio de brokers globales frente a los locales.

El banco ha conseguido mantener su posicionamiento como segundo broker del mercado (segun el
Informe de efectivos contratados por miembro, de la Sociedad de Bolsas), superando ligeramente la cuota
de 2013 hasta un 10%.
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Por otro lado, en el pasado ejercicio el banco realizé diversas actuaciones enfocadas a mejorar su
posicionamiento en el negocio retail 0 minorista, entre las que destaca el lanzamiento de Sabadell eBolsa,
cuyo objetivo es conseguir la gestion integral de las inversiones de nuevos clientes y de las de clientes
actuales, captando carteras de inversion para que encuentren en el banco un excelente servicio que les
acompafie durante todo el recorrido de la inversién al mejor precio del mercado.

Transformaciéon de Activos

El grupo ha ido evolucionando su modelo de gestién de activos inmobiliarios y en mora. En 2012, fue
pionero en poner en marcha un nuevo marco de gestion y una nueva estructura para la transformacion de
activos. Solvia, sociedad que da servicio a los activos inmobiliarios del grupo, ha ido ganando capacidades
a lo largo de todo el ciclo de servicio inmobiliario, desde el desarrollo de un suelo hasta la venta de los
activos.

Al finalizar 2013, a la par que se introducia un nuevo modelo de gestion de morosidad, se cred una unidad
especializada en resolucién hipotecaria de particulares, con el objetivo de anticipar la gestion de la
morosidad.

A finales de 2014, el grupo segrego la actividad de gestion de activos en dos ambitos: Transformacion de
Activos de Banco Sabadell y Solvia. La Direccion de Transformacion de Activos se focaliza en mantener
una vision integrada del balance inmobiliario del grupo y disefiar y desarrollar la estrategia de
transformacion de los activos. Solvia (negocio inmobiliario) se enfoca en la prestacién de servicios
inmobiliarios a lo largo de todo el ciclo del producto (comercializacién y servicing de activos, gestion
patrimonial y promocién y desarrollo de suelo), sobre la cartera del grupo y de terceros, y se posiciona
como uno de los grandes operadores inmobiliarios de Espafa.

En 2014, se obtuvieron los frutos del nuevo modelo de prevencion y gestion de mora de particulares y
empresas iniciado en ejercicios anteriores, lo que ha permitido consolidar la reduccién de la morosidad,
acelerando el ritmo de salidas de mora y reduciendo las entradas trimestre tras trimestre.

Banco Sabadell cuenta con las direcciones de Reestructuracion y Recuperaciones y de Resolucion
Hipotecaria que permitieron reducir los saldos dudosos en 2014 y consolidar la senda iniciada en el tercer
trimestre de 2013. Esta reduccion fue especialmente relevante en el segmento de crédito promotor,
favorecido por la mejora del mercado inmobiliario. De hecho, se incrementaron las ventas de inmuebles
desde el propio balance del promotor.

También se gestiona de forma activa la problematica social de la vivienda considerando la relacion con
personas en situacién de exclusion social y manteniendo protocolos de responsabilidad social corporativa.
A las 260 viviendas aportadas al Fondo Social de la Vivienda creado por el Estado el afio pasado, en 2014
se afiadieron 140 y se pusieron a disposicion de fundaciones otras viviendas.

La exposicion inmobiliaria del grupo se incrementd en menor medida que el afio anterior (el saldo de
inmuebles adjudicados crecié en 2013 en 1.368 millones de euros, mientras que en 2014 el incremento fue
de 1.117 millones de euros, un 18% inferior). Tanto las ventas minoristas como las ventas de carteras a
clientes institucionales contribuyeron a esta reduccion. En 2014, las ventas de activos inmobiliarios (tanto
de la Direccion de Transformacion de activos como gestionados de terceros) alcanzaron los 2.744 millones
de euros, superando el objetivo fijado, y destaca el cambio de estrategia de reduccion de descuentos y la
venta de inmuebles de mayor importe, lo que ha permitido reducir el incremento de exposicién inmobiliaria
del grupo.

En 2014, la demanda institucional fue un elemento diferencial en el mercado inmobiliario espafiol, que
contribuyd a su reactivacion. El banco realiz6 diversas operaciones de venta de carteras que demostraron
la capacidad de generar transacciones y posicionar a la entidad en el mercado institucional. Entre las
operaciones realizadas destacan la venta del edificio sede de Vodafone en Madrid, venta de otro edificio de
oficinas de 28.000 m® en Castellén, la venta de una cartera de créditos totalmente provisionados o el
incremento de ventas de solares.
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El grupo ha continuado muy activo en promocién inmobiliaria, volviendo a vender sobre plano en
promociones en Madrid, Barcelona y Alicante entre otras ciudades. En el pasado ejercicio, se han
terminado 25 promociones y 729 viviendas y se empez6 2015 con 17 promociones en curso.

En cuanto a comercializacion minorista, el grupo cuenta uno de los mejores servicers inmobiliarios del
sector, Solvia Servicios Inmobiliarios. Solvia es el segundo portal inmobiliario bancario y la segunda marca
mas reconocida en Espafia en el sector de vivienda y construccién, con un reconocimiento de marca
superior al 76% (segun el ranking IOPE de vivienda y construccion) entre los compradores potenciales de
vivienda a cierre de 2014. En el pasado ejercicio, se mantuvo la linea de marketing iniciada en 2013, con
un enfoque en la oportunidad de mercado y en el servicio al cliente y un menor foco en precio.

Ademas de ser una marca muy reconocida en el mercado, Solvia dispone de un modelo de
comercializacién minorista multicanal eficaz, a través de comercializadores propios y terceros, asi como un
canal internacional lanzado en 2013, especializado en ventas de inmuebles a personas residentes en el
extranjero. El banco ha apostado por una plataforma abierta que permite que varios comercializadores
gestionen un mismo inmueble de forma paralela, con el objetivo de maximizar la eficacia comercial.

También cuenta con un modelo de precios segmentado, que realiza ajustes sistematicos de precio en
funcion de la demanda y de la velocidad de comercializacion. Esto ha llevado a mejorar el valor de los
activos comercializados y a incrementar precios por primera vez desde 2007. Para inmuebles que forman
parte de promociones, se han puesto objetivos de rotacién que han llevado a incrementos de precios en 16
promociones. En el caso de inmuebles individuales, se ha iniciado un mecanismo de subastas cuando hay
mas de un comprador interesado en un determinado activo. En 2014, el 11% de las ventas minoristas
terminaron en subasta y se obtuvieron un incremento de precio medio del 12% sobre el valor publicado.

Estas capacidades de Solvia son valoradas en el mercado, en un contexto donde hay grandes tenedores
de activos inmobiliarios y nuevos inversores extranjeros que buscan estos servicios. Por consiguiente,
Solvia esta ampliando su capacidad de prestacion de servicios a terceros. En noviembre de 2014, Solvia
fue adjudicataria para prestar servicios a un porfolio de la Sareb de 42.900 activos (ver capitulo 22 del
presente Documento de Registro), lo que le permitird duplicar su volumen de actividad (en cuanto a porfolio
gestionado) y generar una nueva via de ingresos. Solvia fue seleccionada por la Sareb por su capacidad
demostrada en el servicing inmobiliario (administracién de activos, comercializacién, promocion y
desarrollo) sobre carteras del banco y de terceros, por las capacidades de sus gestores y por su plataforma
eficaz y escalable. Actualmente, Solvia Inmobiliaria se posiciona como uno de los principales servicers del
mercado espafiol a lo largo de todo el ciclo inmobiliario (desde la transformacién del activo hasta su
comercializacién), con 50.000 inmuebles vendidos desde 2011, con cobertura nacional, con fuerte
presencia en Catalufia y Levante, y con capacidad de prestacion de servicio a terceros.
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En miles de euros

2014 2013 (**) Variacion (%) interanual
Margen de intereses (11.192) 42.085 (126,6)
Comisiones netas (659) (2.826) (76,7)
Otros ingresos 15.228 (6.972) (318,4)
Margen bruto 3.377 32.287 (89,5)
Gastos de explotacién (135.824) (193.726) (29,9)
Margen de explotacion (132.447) (161.439) (18,0)
Dotaciones de provisiones (neto) (1.469) (301) 388,0
Pérdidas por deterioro de activos (143.512) (362.215) (60,4)
Otros resultados (720.044) (520.861) 38,2
Resultado antes de impuestos (997.472) (1.044.816) (4,5)
Sobre el total del grupo (%) (*) (188,9)% (162,0)%
Ratios (%):
ROE (39,3)% (39,9)%
Eficiencia
Ratio de morosidad 61,9 % 56,0 %
Ratio de cobertura de dudosos 49,8 % 50,8 %
Vollimenes de clientes (millones de euros)
Inversion crediticia 14.989 18.894 (20,7)
Sobre el total del grupo (%) 12,3% 15,1%
Recursos 484 466 39
Activos inmobiliarios (brutos) 14.601 12.361 18,1

Otros datos
Empleados 668 807 (17,2)
Oficinas nacionales

(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negocio.

(**) Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver capitulo 20 del presente documento).

BS América

El negocio de BS América esta integrado por diversas unidades de negocio, una entidad bancaria, un
corredor de bolsa e inversiones, participadas y oficinas de representacion que en su conjunto gestionan las
actividades del negocio financiero de banca corporativa, banca privada y banca comercial. Este negocio
esta gestionado desde Miami, donde Banco Sabadell dispone de una international full branch que opera
desde el afio 1993, y por la entidad bancaria Sabadell United Bank, que desarrolla el negocio de banca
comercial en el sur de Florida. En el afio 2012, el banco abrié una oficina de representacién en Nueva York
desde la que se gestiona buena parte del negocio de financiacién estructurada.

Sabadell United Bank también trabaja en coordinacion con las oficinas de representacién de México,
Republica Dominicana y Venezuela prestando atencidn y servicio a nuestros clientes.

Durante el ejercicio de 2014, el banco continué con el proyecto de consolidacion de banca doméstica en el
estado de Florida a través de su filial Sabadell United Bank, con la potenciacién del negocio de banca
asociada y programas de mejora de eficiencia operativa.

En julio se completd la adquisicion de JGB Bank, con sede en Miami, y se integré en la plataforma
operativa de Sabadell United Bank. De esta forma se completo la séptima operacién corporativa del banco
en la zona en seis afios, tras la adquisicion de TransAtlantic Bank en 2007, la incorporacion del negocio de
banca privada de BBVA en 2008, la compra de Mellon United National Bank en 2010, la compra de los
activos y pasivos de Lydian Private Bank en 2011, la adquisicion de los activos y pasivos de la agencia de
Caja de Ahorros del Mediterrdaneo en Miami en 2012 y la adquisicién del negocio de banca privada
internacional de la agencia de Lloyds TSB Bank en Miami en 2013.
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Asimismo, se ha puesto en marcha Sabadell Capital en México, como primer embrién de la futura actividad
bancaria en este pais, a partir del momento en el que se disponga de una ficha bancaria. Sabadell Capital
es una sociedad financiera de objeto multiple (SOFOM) cuyo objetivo es crear una cartera crediticia
enfocada a los sectores de infraestructura, energia y turismo.

Banco Sabadell gestiona en Estados Unidos méas de 14.400 millones de délares en volumen de negocio
(créditos, depésitos de clientes y activos de clientes fuera de balance) y mantiene 7.500 millones de
dolares en activos totales, situAndose como quinto banco local en Florida por activos totales (asumiendo un
combinado de Sabadell Miami Branch y Sabadell United Bank). Constituye una de las entidades
financieras de la zona para prestar todo tipo de servicios bancarios y financieros, desde los mas complejos
y especializados para grandes corporaciones, como operaciones de project finance, hasta productos para
particulares, pasando por todos los productos y servicios que puedan necesitar los profesionales y las
empresas de todas las dimensiones.

Banco Sabadell Miami Branch

La oficina operativa del banco en Miami mantiene cerca de 4.500 millones de ddlares en recursos
gestionados de clientes al cierre del ejercicio, con un incremento del 10% en la gestiébn de valores de
clientes. La inversién crediticia registré un crecimiento del 51% y alcanz6 los 2.100 millones de ddlares,
atendiendo a las necesidades de las empresas internacionales mediante la concesién de lineas de
financiacion de circulante, medio y largo plazo. Asimismo, se consolida la cartera de clientes de banca
privada, incluyendo la procedente de la adquisicion de la agencia de Lloyds TSB Bank en Miami a finales
de 2013.

Durante 2014, Banco Sabadell Miami Branch sigui6 llevando a cabo su actividad de financiacion de
proyectos en el sector de energia y turismo, principalmente en Estados Unidos y México.

Sabadell United Bank

En 2014, Sabadell United Bank siguié con su proyecto de mejora de eficiencia operativa y de ventas,
poniendo especial énfasis en su programa de hipotecas a su base de clientes, en la potenciacion de la
actividad comercial en la red de oficinas, y en el desarrollo de canales alternativos de ventas y servicios.

En la actualidad, Sabadell United Bank dispone de un total de veintisiete oficinas a través de las cuales
ofrece servicios en el estado de Florida, especialmente los condados de Miami-Dade, Broward y Palm
Beach, asi como en la Costa Oeste de Florida —Tampa, Sarasota y Naples—, y se sitla como el octavo
banco local por volumen de depésitos.

En el transcurso del ejercicio de 2014, Sabadell United Bank siguio con su programa de potenciacion de su
marca a los distintos mercados que atiende, con especial énfasis en profesionales y emprendedores, asi
como grandes patrimonios a los que presta servicios de banca privada y gestién de patrimonios a través de
su division de wealth management denominada Sabadell Bank & Trust.

El area de Banca Corporativa de Sabadell United Bank consolidé sus actividades en 2014 incrementando
los préstamos sindicados a grandes corporaciones y también las operaciones de project finance en los
sectores de energia e infraestructuras, ayudando al objetivo de diversificacion de la cartera crediticia y
aportando operaciones de valor al banco.

Al finalizar el ejercicio de 2014, Sabadell United Bank contaba con mas de 4.600 millones de dolares en
activos, aproximadamente 3.600 millones de dolares en depdsitos y cerca de 3.500 millones en créditos, y
gestionaba carteras de inversiones de clientes por un importe cercano a los 700 millones de ddlares.
Prestaba servicio a mas de 45.000 clientes. El beneficio neto de Sabadell United Bank aportado al grupo
alcanzé los 18 millones de ddlares.

Sabadell Securities
Sabadell Securities USA, Inc. es un corredor de bolsa y asesor de inversiones en el mercado de valores y

esta registrado como investment advisor ante la SEC (Securities and Exchange Commission). Sabadell
Securities complementa y robustece la estrategia de consolidacion del negocio Sabadell América.
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Presta servicios de inversion y gestién de patrimonios a clientes de banca comercial, banca personal,
banca corporativa y banca privada. Su estrategia de negocio se orienta a satisfacer las necesidades
financieras de sus clientes mediante asesoramiento de inversiones en el mercado de capitales.

Sabadell Securities es miembro de la FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) y la SIPC (Securities
Investor Protection Corporation) y utiliza los servicios de Pershing LLC, filial de The Bank of New York
Mellon, para la compensacion, la custodia y los servicios administrativos.

Otros Negocios

BancSabadell d’Andorra

BancSabadell d’Andorra es una entidad financiera que presta sus servicios en el Principado de Andorra.
Constituida en el afio 2000, la entidad tiene como principal accionista a Banco Sabadell con el 51% del
accionariado. El resto del capital social es propiedad de una base amplia de accionistas del Principado.

La entidad tiene como objetivo fundamental el mercado nacional de particulares de renta media alta y
empresas, acompafando el desarrollo econdmico del pais y las iniciativas de apertura econdémica, basadas
en un entorno muy propicio para el desarrollo de actividades econémicas de ambito internacional.

Al finalizar el ejercicio de 2014, el beneficio neto aportado al grupo ascendi6 a 7,1 miles de euros, con un
crecimiento regular de los recursos superior al 10% anual y una ROE del 11%.

6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto y/o servic io significativos que se hayan presentado.

En el transcurso del ejercicio 2015 cabe destacar la incorporacion de los siguientes productos
significativos:

Fondos de inversién

SABADELL DINAMICO, FI - CLASE BASE, CLASE PLUS, CLASE PREMIER Y CLASE CARTERA
Invierte mayoritariamente en una cartera de IIC diversificada por tipos de activos y por gestores, con un
enfoque de maximizar la rentabilidad y una volatilidad anual maxima del 25%. El porcentaje invertido en
renta variable se situara por encima del 75%, realizandose una gestion activa del mismo en funcion de las
expectativas sobre la evolucion de los distintos mercados.

SABADELL EQUILIBRADO, FI - CLASE BASE, CLASE PLUS, CLASE PREMIER Y CLASE CARTERA
Invierte mayoritariamente en una cartera de IIC diversificada por tipos de activos y por gestores, con un
enfoque de maximizar la rentabilidad y una volatilidad anual maxima del 15%. El porcentaje invertido en
renta variable se sitla entre el 25% y el 75%, realizandose una gestion activa del mismo en funcion de las
expectativas sobre la evolucion de los distintos mercados.

INVERSABADELL 10, FI

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en bonos denominados en euros, con una
presencia activa en acciones internacionales. Su asignacion de activos se orienta primero a los bonos de
emisores tanto publicos como privados con grado de inversién y vencimiento entre los 3 y 5 afios y, en
segundo término, a las acciones de compafiias cotizadas en las bolsas europeas y estadounidenses, y de
manera minoritaria en las bolsas japonesas y de los paises emergentes. La cartera del Fondo esta
normalmente invertida alrededor del 10% en renta variable, aunque esta proporcidn se gestiona
activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de
las bolsas, sin superar nunca el 30%.

Creacion de las Clases Base, Plus, Premier y Cartera en 2015.
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INVERSABADELL 25, FI

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en bonos denominados en euros, con una
presencia activa en acciones internacionales. Su asignacion de activos se orienta primero a los bonos de
emisores tanto publicos como privados con grado de inversién y vencimiento entre los 3 y 5 afios y, en
segundo término, a las acciones de compafiias cotizadas en las bolsas europeas y estadounidenses, y de
manera minoritaria en las bolsas japonesas y de los paises emergentes. La cartera del Fondo esta
normalmente invertida alrededor del 25% en renta variable, aunque esta proporcidn se gestiona
activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de
las bolsas, sin superar nunca el 30%.

Creacion de las Clases Base, Plus y Premier en 2015.

INVERSABADELL 50, FI

El Fondo reparte su inversiébn de manera equilibrada entre bonos denominados en euros y acciones
internacionales. Su asignacion de activos se orienta por igual a los bonos de emisores tanto publicos como
privados con grado de inversion y vencimiento entre los 3 y 5 afios como a las acciones de compariias
cotizadas en las bolsas europeas y estadounidenses, y de manera minoritaria en las bolsas japonesas y de
paises emergentes. La cartera del Fondo esta normalmente invertida alrededor del 50% en renta variable,
aunque esta proporcién se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en
funcion de las expectativas de subida de las bolsas, con un maximo del 75% y un minimo del 30%

Creacion de las Clases Base, Plus y Premier en 2015.

INVERSABADELL 70, Fl

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en acciones internacionales con una presencia
activa en bonos denominados en euros. Su asignacién de activos se orienta primero a las acciones de
compafiias cotizadas en las bolsas europeas y estadounidenses, y de manera minoritaria en las bolsas
japonesas y de paises emergentes y, en segundo término, a los bonos de emisores tanto publicos como
privados con grado de inversién y vencimiento entre los 3 y 5 afos. La cartera del Fondo esta normalmente
invertida alrededor del 70% en renta variable, aunque esta proporcion se gestiona activamente situandola
por encima o por debajo de este nivel en funcidn de las expectativas de subida de las bolsas, con un
maximo del 75% y un minimo del 30%

Creacion de las Clases Base, Plus y Premier en 2015.

SABADELL BONOS ESPANA, FI

El Fondo invertird la totalidad de su exposiciébn en renta fija. Las inversiones se materializaran
principalmente en deuda publica espafiola y, en menor proporcion, en otros titulos de deuda publica y de
renta fija privada de emisores de la zona euro (incluyendo hasta un 10% en depdsitos).

Creacion de la Clase Cartera en 2015.

Deuda Banc Sabadell

BONO SIMPLE BS 01/2015 18M

Emision de Bonos Simples por un importe de hasta 500 millones de euros, con una rentabilidad nominal
anual del 1,00% (1,00% TIR).

Dicha emision ha sido objeto de unas condiciones finales de emision inscritas en la CNMV el dia 15 de
enero de 2015 y se complementa con el Folleto Base de Valores No Participativos 2014 de Banco Sabadell
inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 29 de abril de 2014 y el Documento de Registro de Banco
Sabadell inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 14 de abril de 2014, (condiciones a disposicion del
publico en las oficinas de Banco Sabadell, asi como en la pagina web www.grupbancsabadell.com y en
WWW.cnmv.es).
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BONO SIMPLE BS 04/2015 18M

Emision de Bonos Simples por un importe de hasta 250 millones de euros, con una rentabilidad nominal
anual del 1,00% (1,00% TIR).

Dicha emision de Bonos ha sido objeto de unas condiciones finales de emisién inscritas en la CNMV el dia
19 de febrero de 2015 y se complementa con el Folleto Base de Valores No Participativos 2014 de Banco
Sabadell inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 29 de abril de 2014 y el Documento de Registro
de Banco Sabadell inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 14 de abril de 2014, (condiciones a
disposicion del publico en las oficinas de Banco Sabadelll asi como en la pagina web
www.grupbancsabadell.com y en www.cnmv.es).

En el transcurso del ejercicio 2014 cabe destacar la incorporacion de los siguientes productos
significativos:

Depdsitos

DEPOSITO EUROSTOXX UP 15
Depdsito referenciado con recuperacion del 100% del capital invertido a vencimiento y una retribucion
variable en funcion de la evolucion del Indice EUROSTOXX 50, a un plazo de 15 meses.

DEPOSITO EUROSTOXX UP 18 I
Depdsito referenciado con recuperacion del 100% del capital invertido a vencimiento y una retribucion
variable en funcion de la evolucion del Indice EUROSTOXX 50, a un plazo de 18 meses.

STERLING DEPOSIT EUROSTOXX UP 18 II
Depdsito referenciado en libras esterlinas con recuperacion del 100% del capital invertido a vencimiento y
una retribucion variable en funcién de la evolucion del Indice EUROSTOXX 50, a un plazo de 18 meses.

DEPOSITO ACTIVO EUROSTOXX UP 25

Deposito referenciado en con recuperacion del 100% del capital invertido a vencimiento y una retribucion
variable en funcién de la evolucion del indice EUROSTOXX 50, a un plazo de 25 meses. Ademas, el
Dep6sito Eurostoxx Up 25 incorpora un depdésito transitorio cuyo plazo sera equivalente al periodo
transcurrido entre el dia de su contratacion (maximo 23 de enero de 2014) y el 24 de enero de 2014. Esta
imposicién devengara una rentabilidad durante los dias de vigencia de este depdsito transitorio.

DEPOSITO EUROSTOXX UP 18 IlI
Depdsito referenciado en euros con recuperacion del 100% del capital a vencimiento y pago de una
retribucion variable en funcion de la evolucion del Indice EUROSTOXX 50, a un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING TRIPLE OPORTUNIDAD

Depositos referenciados autocancelable en libras esterlinas con recuperacion del 100% del capital a
vencimiento y pago de una retribucion variable en funcién de la evolucion de dos activos subyacentes,
accion de Telefonica y de BBVA. A un plazo de 36 meses, en funcién de la evolucion de los subyacentes,
el vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.

DEPOSITO TRIPLE OPORTUNIDAD ACTIVOBANK
Depositos referenciados autocancelable en euros con recuperacion del 100% del capital a vencimiento y
pago de una retribucion variable en funcidon de la evolucion de dos activos subyacentes, accién de
Telefénica y de BBVA. A un plazo de 36 meses, en funcion de la evolucion de los subyacentes, el
vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.

DEPOSITO TRIPLE OPORTUNIDAD

Depositos referenciados autocancelable en euros con recuperacion del 100% del capital a vencimiento y
pago de una retribucién variable en funcion de la evolucion de dos activos subyacentes, accion de
Telefénica y de BBVA. A un plazo de 36 meses, en funcion de la evolucion de los subyacentes, el
vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.
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DEPOSITO CRECIMIENTO 30 MESES ESPECIAL
Deposito garantizado a tipo fijo por un plazo de 30 meses con el 100% del capital garantizado. El tipo de
interés es negociable en el momento de la contratacion en funcién de la situacion de mercado.

DEPOSITO STERLING IBEX UP 18 Il

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucién del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO ACTIVOBANK IBEX UP 18 II

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses

DEPOSITO IBEX UP 18 II

Deposito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO IBEX UP 18 Il (22 EMISION)

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING IBEX UP 18 Il (22 EMISION)

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO DOLAR UP

Deposito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evoluciéon del Subyacente "tipo de cambio
EURUSD" se obtiene una retribucidn variable. Si el Nivel Final del tipo de cambio EURUSD es menor o
igual al 97,50% del nivel inicial se obtiene una rentabilidad del 2,4000% nominal anual (2,4000% TAE). Si
el Nivel Final del tipo de cambio EURUSD es superior al 97,50% del Nivel Inicial se obtiene una
rentabilidad del 0,4000% nominal anual (0,4000% TAE). A un plazo de 12 meses.

DEPOSITO EUROSTOXX UP 18 IV

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING EUROSTOXX UP 18 IV

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 2,0100% nominal anual (2% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,0025% nominal anual (1% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO EUROSTOXX UP 18 IV (22 EMISION)

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucion del indice EUROSTOXX 50 se
obtiene una retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,2539% nominal anual (1,2500% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial
se obtiene una rentabilidad del 0,5006% nominal anual (0,5000% TAE). A un plazo de 18 meses.
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DEPOSITO DOLAR UP (22 EMISION)

Deposito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evoluciéon del Subyacente "tipo de cambio
EURUSD" se obtiene una retribucidn variable. Si el Nivel Final del tipo de cambio EURUSD es menor o
igual al 97,50% del nivel inicial se obtiene una rentabilidad del 2,0000% nominal anual (2,0000% TAE). Si
el Nivel Final del tipo de cambio EURUSD es superior al 97,50% del Nivel Inicial se obtiene una
rentabilidad del 0,4000% nominal anual (0,4000% TAE). A un plazo de 12 meses.

DEPOSITO ACTIVOBANK EUROSTOXX UP 18 IV (22 EMISION)

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice EUROSTOXX 50 se
obtiene una retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,2539% nominal anual (1,2500% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial
se obtiene una rentabilidad del 0,5006% nominal anual (0,5000% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING EUROSTOXX UP 18 IV (22 EMISION)

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucién del indice EUROSTOXX 50 se
obtiene una retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,2539% nominal anual (1,2500% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial
se obtiene una rentabilidad del 0,5006% nominal anual (0,5000% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO ACTIVOBANK TRIPLE OPORTUNIDAD I

Se trata de un depdsito denominado en euros en el que se obtiene un rendimiento ligado a la evolucién de
las acciones de Telefénica y Repsol garantizando a vencimiento el capital inicialmente invertido. En cada
fecha de observacion anual, si el nivel de ambas acciones de Telefénica y Repsol es igual o superior a su
respectivo Nivel inicial, el Cliente recibira una retribucion del 2,00% produciéndose ademas, en tal caso el
vencimiento del deposito y la recuperacion del importe efectivo inicial. En caso contrario recibe un cupon
alternativo del 0,40% y continGa un afio mas. A un plazo de 36 meses, en funcién de la evolucién de los
subyacentes, el vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.

DEPOSITO EUROSTOXX UP 18 V

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice Eurostoxx 50 se obtiene
una retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,3043% nominal anual (1,3000% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial
se obtiene una rentabilidad del 0,5006% nominal anual (0,5000% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING TRIPLE OPORTUNIDAD i

Se trata de un depdésito denominado en libras esterlinas en el que se obtiene un rendimiento ligado a la
evolucién de las acciones de Telefonica y Repsol garantizando a vencimiento el capital inicialmente
invertido. En cada fecha de observacién anual, si el nivel de ambas acciones de Telefonica y Repsol es
igual o superior a su respectivo Nivel inicial, el Cliente recibira una retribucién del 2,00% produciéndose
ademas, en tal caso el vencimiento del depdsito y la recuperacion del importe efectivo inicial. En caso
contrario recibe un cupén alternativo del 0,40% y contindia un afio mas. A un plazo de 36 meses, en funcién
de la evolucién de los subyacentes, el vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.

DEPOSITO TRIPLE OPORTUNIDAD I

Se trata de un depdsito denominado en euros en el que se obtiene un rendimiento ligado a la evolucién de
las acciones de Telefénica y Repsol garantizando a vencimiento el capital inicialmente invertido. En cada
fecha de observacion anual, si el nivel de ambas acciones de Telefénica y Repsol es igual o superior a su
respectivo Nivel inicial, el Cliente recibira una retribucion del 2,00% produciéndose ademas, en tal caso el
vencimiento del deposito y la recuperacion del importe efectivo inicial. En caso contrario recibe un cupoén
alternativo del 0,40% y continGa un afio mas. A un plazo de 36 meses, en funcién de la evolucién de los
subyacentes, el vencimiento podra tener lugar en tres dias diferentes.

DEPOSITO DOLAR UP (32 EMISION - 1)

Dep06sito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucion del subyacente EURUSD se obtiene
una retribucion variable. Si el nivel final del subyacente es inferior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,1000% nominal anual (1,1000% TAE). Si el nivel final del subyacente es superior al nivel
inicial se obtiene una rentabilidad del 0,2500% nominal anual (0,2500% TAE). A un plazo de 12 meses.
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DEPOSITO IBEX UP 18 il

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucién del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 1,1030% nominal anual (1,0000% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene
una rentabilidad del 0,2502% nominal anual (0,2500% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO STERLING IBEX UP 18 IlI

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 1,1030% nominal anual (1,1000% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene
una rentabilidad del 0,2502% nominal anual (0,2500% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO ACTIVOBANK IBEX UP 18 il

Depésito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucién del indice IBEX 35 se obtiene una
retribucion variable. Si el nivel final del indice es superior o igual al nivel inicial se obtiene una rentabilidad
del 1,1030% nominal anual (1,1000% TAE). Si el nivel final del indice es inferior al nivel inicial se obtiene
una rentabilidad del 0,2502% nominal anual (0,2500% TAE). A un plazo de 18 meses.

DEPOSITO DOLAR UP (42 EMISION)

Dep06sito 100% garantizado. A vencimiento, en funcion de la evolucion del subyacente EURUSD se obtiene
una retribucion variable. Si el nivel final del subyacente es inferior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,1000% nominal anual (1,1000% TAE). Si el nivel final del subyacente es superior al nivel
inicial se obtiene una rentabilidad del 0,2500% nominal anual (0,2500% TAE). A un plazo de 12 meses.

DEPOSITO DOLAR UP (52 EMISION)

Deposito 100% garantizado. A vencimiento, en funcién de la evolucion del subyacente EURUSD se obtiene
una retribucién variable. Si el nivel final del subyacente es inferior o igual al nivel inicial se obtiene una
rentabilidad del 1,1030% nominal anual (1,1030% TAE). Si el nivel final del subyacente es superior al nivel
inicial se obtiene una rentabilidad del 0,2507% nominal anual (0,2507% TAE). A un plazo de 12 meses.

Obligaciones

OBLIGACIONES CONVERTIBLES BS 111/2013

Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de Banco de Sabadell,
S. A. en relacion con la accion de gestion de deuda subordinada y participaciones preferentes de Banco
Gallego, S. A., dirigida exclusivamente a los titulares de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada de Banco Gallego, S. A.

OBLIGACIONES CONVERTIBLES BS 1V/2013

Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de Banco de Sabadell,
S. A. en relacién con la accién de gestion de deuda subordinada y participaciones preferentes de Banco
Gallego, S. A., dirigida exclusivamente a los titulares de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada de Banco Gallego, S. A.

Servicios

PAGO A TERCEROS

Producto destinado a clientes que reciben pagos a través de ingresos en efectivo por ventanilla en
nuestras oficinas, ofreciéndoles la posibilidad a sus clientes de realizarlo comodamente a través de la red
de cajeros del Grupo Banco Sabadell. Valido tanto para operativa con tarjetas propias como del resto de
entidades.

CASH POOLING NACIONAL

Consiste en un servicio de traspasos diarios automaticos entre las distintas cuentas de los clientes con el
doble objetivo de centralizacion de saldos desde las cuentas periféricas hacia una Unica cuenta
centralizadora o tesorera, y optimizacién en la gestion de la tesoreria.
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Rentas

RENTA VITALICIA 1003

Seguro de rentas vitalicias inmediatas que garantiza, mediante la aportacién de una prima Unica, el cobro
de una renta mensual garantizada mientras viva el asegurado, preservando el capital para sus herederos
en caso de fallecimiento. El importe de la renta mensual dependera del capital invertido y la edad del
asegurado.

PENSION VITALICIA 1001

Seguro de vida individual de rentas inmediatas vitalicias que permite obtener rentas periédicas (mensuales
o trimestrales), constantes o crecientes en progresién geométrica, durante toda la vida del asegurado.
Existe la posibilidad de contratar este producto con reversibilidad, designando un segundo asegurado, que
pasaria a ser el perceptor de la renta durante toda su vida, en caso de fallecimiento del primer asegurado.

PENSION TEMPORAL 1001

Seguro de vida individual de rentas inmediatas temporales pagadero hasta la fecha de vencimiento que se
determine en el momento del alta, mientras viva el asegurado. Permite obtener rentas periédicas
(mensuales o trimestrales), constantes o crecientes en progresion geométrica.

Existe la posibilidad de contratar este producto con reversibilidad.

RENTA VITALICA ASEGURADA 1001

Seguro de vida individual de rentas inmediatas vitalicias que permite obtener rentas mensuales constantes
durante toda la vida del asegurado.

Las modalidades de renta pueden ser con o sin cesién de una parte del capital aportado.

Fondos de inversién

SABADELL GARANTIA EXTRA 16
Fondo Garantizado con garantia parcial: La rentabilidad garantizada de este Fondo se obtiene mediante el
100% de la inversién inicial mas el 70% de la revalorizacién punto a punto del indice Euro Stoxx 50.

SABADELL SEGURIDAD 90 BOLSA EURO 1

Fondo Garantizado con garantia parcial: La rentabilidad garantizada de este Fondo se obtiene mediante el
100% de la inversidn inicial mas el 70% de la revalorizaciéon punto a punto del indice Euro Stoxx 50, si a
vencimiento este indice esta por encima de su valor inicial o bien, alternativamente el 90% de la inversion
inicial garantizada, si a vencimiento el indice Euro Stoxx 50 esta por debajo de su valor inicial.

SABADELL GARANTIA EXTRA 20, FI

Revalorizacién variable garantizada al vencimiento de la garantia: un +50% de la revaloracién de la media
aritmética de las observaciones mensuales del indice EURO STOXX 50 durante el periodo comprendido
entre el 05/09/2014 y el 07/10/2019, ambos inclusive. El participe recibira un pago, en concepto de prima
de bienvenida del +0,50% inicial. La rentabilidad final no est& limitada.

SABADELL SELECCION EPSILON, FIL CLASE PREMIER

Fondo de Inversion Libre ("FIL") que invierte en renta variable euro y en el que el cliente podra invertir
hasta el 100% del patrimonio en otros Fondos de Inversién, Sociedades de Inversion de capital Variable
("SICAV") y también otros Fondos de Inversion Libre, armonizados o no, pertenecientes o no al Grupo de la
Sociedad Gestora. El Fondo tiene como objetivo superar la rentabilidad de las bolsas de la zona euro
invirtiendo en otras Instituciones de Inversién Colectiva ("lIC") de riesgo activo alto y especifico de gestores
muy especializados. Se trata de un fondo de Alto Tracking Error y que puede desviarse significativamente
de su indice de referencia. Se incluye la posibilidad de utilizacion de derivados para realizar coberturas.
Este Fondo de Inversion Libre tendra la posibilidad de invertir también en renta fija y renta variable de
forma directa y no necesariamente a través de otras IICs.
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SABADELL SELECCION EPSILON, FIL CLASE PLUS

Fondo de Inversion Libre ("FIL") con vocacién renta variable euro que podra invertir hasta el 100% de su
patrimonio en otros Fondos de Inversion, Sociedades de Inversion de capital Variable ("SICAV") y también
otros Fondos de Inversion Libre, armonizados o no, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.
El Fondo tiene como objetivo superar la rentabilidad de las bolsas de la zona euro invirtiendo en otras
Instituciones de Inversion Colectiva ("lIC") de riesgo activo alto y especifico de gestores muy
especializados. Se trata de un fondo de Alto Tracking Error y que puede desviarse significativamente de su
indice de referencia. Se incluye la posibilidad de utilizacién de derivados para realizar coberturas. Este
Fondo de Inversién Libre tendra la posibilidad de invertir también en renta fija y renta variable de forma
directa y no necesariamente a través de otras IICs.

SABADELL SELECCION EPSILON, FIL CLASE BASE

Fondo de Inversion Libre ("FIL") con vocacién renta variable euro que podra invertir hasta el 100% de su
patrimonio en otros Fondos de Inversion, Sociedades de Inversion de capital Variable ("SICAV") y también
otros Fondos de Inversion Libre, armonizados o no, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.
El Fondo tiene como objetivo superar la rentabilidad de las bolsas de la zona euro invirtiendo en otras
Instituciones de Inversion Colectiva ("lIC") de riesgo activo alto y especifico de gestores muy
especializados. Se trata de un fondo de Alto Tracking Error y que puede desviarse significativamente de su
indice de referencia. Se incluye la posibilidad de utilizacién de derivados para realizar coberturas. Este
Fondo de Inversién Libre tendra la posibilidad de invertir también en renta fija y renta variable de forma
directa y no necesariamente a través de otras IICs.

SABADELL 90 CAP. BOLSA EUR 2

Fondo Garantizado con garantia parcial: La rentabilidad garantizada de este Fondo se obtiene mediante el
100% de la inversidn inicial mas el 70% de la revalorizacién punto a punto del indice Euro Stoxx 50, si a
vencimiento este indice esta por encima de su valor inicial o bien, alternativamente el 100% del capital
inicial disminuido por la variacion negativa punto a punto del indice Euro Stoxx 50 con un limite de pérdida
maxima del -10%, si a vencimiento este indice esta por debajo de su valor inicial.

SABADELL GARANTIA EXTRA 19, FI

Banco de Sabadell, SA garantiza al Fondo el 31/01/22 el 100% del valor liquidativo del 1/12/14
incrementado en el 50% de la revalorizacion de la media de las observaciones mensuales del EURO
STOXX 50 (Eur Price) entre el 15/01/15 y el 15/01/22 ambos inclusive.

Valor final indice: Media de los valores de cierre los dias 15 de cada mes o siguiente habil desde enero
2015 hasta enero 2022.

Valor inicial: Max. valor de cierre entre 2/12/14 y 2/01/15.

TAE min. garantizada para participaciones suscritas el 1/12/14 y mantenidas hasta el 31/01/22: 0%.

SABADELL GARANTIA EXTRA 21, FI

Revalorizacion variable garantizada al vencimiento de la garantia: un +40% de la revaloracion de la media
aritmética de las observaciones mensuales del indice EURO STOXX 50 durante el periodo comprendido
entre el 17/11/2014 y el 15/10/2019, ambos inclusive. El participe recibira un pago, en concepto de prima
de bienvenida del +0,50% inicial. La rentabilidad final no est& limitada.

SABADELL FINANCIAL CAPITAL, FI BASE

La gestién toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizacion media
alcanzada por los fondos de inversidon adscritos a la categoria 'Renta Fija Deuda Corporativa' segun
establezca, en cada momento, el diario econdmico Expansion. Las inversiones se localizaran
principalmente en los mercados de la Union Europea, asi como en Noruega, Suiza y Estados Unidos y en
aquellos otros mercados o sistemas organizados donde se negocien valores de renta fija denominados en
euros, y se materializardn principalmente en valores de renta fija privada, subordinada y emitida por
sociedades adscritas a los sectores de actividad de naturaleza financiera. Este Fondo invertira en mayor
medida en la deuda 'Tier One Capital'. La duracién financiera de la cartera de valores oscila entre 0 y 15
afios y la exposicion a divisa es inferior al 5%.
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SABADELL FINANCIAL CAPITAL, FI PLUS

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizaciéon media
alcanzada por los fondos de inversidon adscritos a la categoria 'Renta Fija Deuda Corporativa' segun
establezca, en cada momento, el diario econdmico Expansion. Las inversiones se localizaran
principalmente en los mercados de la Union Europea, asi como en Noruega, Suiza y Estados Unidos y en
aquellos otros mercados o sistemas organizados donde se negocien valores de renta fija denominados en
euros, y se materializaran principalmente en valores de renta fija privada, subordinada y emitida por
sociedades adscritas a los sectores de actividad de naturaleza financiera. Este Fondo invertird en mayor
medida en la deuda 'Tier One Capital'. La duracién financiera de la cartera de valores oscila entre 0 y 15
afios y la exposicion a divisa es inferior al 5%.

SABADELL FINANCIAL CAPITAL, FI PREMIER

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizaciéon media
alcanzada por los fondos de inversidon adscritos a la categoria 'Renta Fija Deuda Corporativa' segun
establezca, en cada momento, el diario econdmico Expansion. Las inversiones se localizaran
principalmente en los mercados de la Union Europea, asi como en Noruega, Suiza y Estados Unidos y en
aquellos otros mercados o sistemas organizados donde se negocien valores de renta fija denominados en
euros, y se materializaran principalmente en valores de renta fija privada, subordinada y emitida por
sociedades adscritas a los sectores de actividad de naturaleza financiera. Este Fondo invertird en mayor
medida en la deuda 'Tier One Capital'. La duracion financiera de la cartera de valores oscila entre 0 y 15
afios y la exposicion a divisa es inferior al 5%.

SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI BASE

La gestiébn toma como referencia el comportamiento del indice “Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated
Constrained Index”, representativo de los instrumentos de la renta fija “High Yield” (“bonos de alto
rendimiento”), por ser también de baja calificacion crediticia.

El Fondo invertira principalmente en renta fija privada y podra invertir en deuda publica, en su caso.

SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI PLUS

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice “Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated
Constrained Index”, representativo de los instrumentos de la renta fija “High Yield” (“bonos de alto
rendimiento”), por ser también de baja calificacién crediticia.

El Fondo invertira principalmente en renta fija privada y podra invertir en deuda publica, en su caso.

SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI PREMIER

La gestiébn toma como referencia el comportamiento del indice “Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated
Constrained Index”, representativo de los instrumentos de la renta fija “High Yield” (“bonos de alto
rendimiento”), por ser también de baja calificacion crediticia.

El Fondo invertira principalmente en renta fija privada y podra invertir en deuda publica, en su caso.

Estos tres tipos de bonos de alto interés FI (Base, Plus y Premier) tienen como objetivo priorizar los
emisores domiciliados en Europa y las emisiones en euros, pero podran invertir en emisiones en euros de
emisores no europeos y en emisiones no denominadas en euros, en menor medida, aprovechando las
oportunidades puntuales que presente, entre otros, el mercado de bonos de alto rendimiento
estadounidense. La exposicién al riesgo divisa diferente del euro no superara el 10%.

La gestién perseguira materializar tasas de rendimiento superiores a las que presenta la deuda de alta
calidad crediticia tomando posicion principalmente en instrumentos de renta fija privada de baja calificacion
crediticia (rating inferior a BBB-) 0 que carezcan de calificacion crediticia explicita, cuando en opinién de la
Sociedad Gestora la prima incorporada en la tasa de rendimiento disponible en el mercado remunere
adecuadamente el mayor riesgo crediticio.

FIDEFONDO FI BASE

La gestién toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizacion media
alcanzada por los fondos de inversién adscritos a la categoria 'Renta Fija Corto Plazo Zona Euro' segun
establezca, en cada momento, el diario econémico Expansién. Esta previsto invertir el 100% de la cartera
del fondo en Deuda del Estado denominada en euros, en cualquiera de sus modalidades, emitida por el
Estado Espafiol, computandose como tal los bonos emitidos por los 'FTPymes' que cuenten con el aval del
Estado, hasta el limite del 20% del patrimonio. La duracién objetivo sera superior a doce meses y, en
circunstancias normales, inferior a veinticuatro meses.
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FIDEFONDO FI PLUS

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizaciéon media
alcanzada por los fondos de inversion adscritos a la categoria 'Renta Fija Corto Plazo Zona Euro' segun
establezca, en cada momento, el diario econdmico Expansion. Esta previsto invertir el 100% de la cartera
del fondo en Deuda del Estado denominada en euros, en cualquiera de sus modalidades, emitida por el
Estado Espafiol, computandose como tal los bonos emitidos por los 'FTPymes' que cuenten con el aval del
Estado, hasta el limite del 20% del patrimonio. La duracién objetivo sera superior a doce meses y, en
circunstancias normales, inferior a veinticuatro meses.

FIDEFONDO FI PREMIER

La gestién toma como referencia el comportamiento del indice formado a partir de la revalorizacion media
alcanzada por los fondos de inversion adscritos a la categoria 'Renta Fija Corto Plazo Zona Euro' segun
establezca, en cada momento, el diario econémico Expansion. Esta previsto invertir el 100% de la cartera
del fondo en Deuda del Estado denominada en euros, en cualquiera de sus modalidades, emitida por el
Estado Espafiol, computandose como tal los bonos emitidos por los 'FTPymes' que cuenten con el aval del
Estado, hasta el limite del 20% del patrimonio. La duracién objetivo sera superior a doce meses y, en
circunstancias normales, inferior a veinticuatro meses.

SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA PREMIER

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en bonos a corto plazo denominados en euros,
con una presencia activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas,
que ofrecen a la vez una gran capitalizacién bursétil y las mejores perspectivas de revalorizacién. La
cartera del Fondo estd normalmente invertida alrededor de un 10% en renta variable, aunque esta
proporcién se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcion de las
expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el 30%.

SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA BASE

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en bonos a corto plazo denominados en euros,
con una presencia activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas,
que ofrecen a la vez una gran capitalizacién bursétil y las mejores perspectivas de revalorizacién. La
cartera del Fondo esta normalmente invertida alrededor de un 10% en renta variable, aunque esta
proporcién se gestiona activamente situdndola por encima o por debajo de este nivel en funcion de las
expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el 30%.

SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA PLUS

El Fondo invierte combinando una posicién predominante en bonos a corto plazo denominados en euros,
con una presencia activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas,
gue ofrecen a la vez una gran capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacién. La
cartera del Fondo estd normalmente invertida alrededor de un 10% en renta variable, aunque esta
proporcién se gestiona activamente situdndola por encima o por debajo de este nivel en funcion de las
expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el 30%.

SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA PLUS

El Fondo reparte su inversién de forma equilibrada entre bonos a corto plazo denominados en euros y
acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas, que ofrecen a la vez una gran
capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacién. La cartera del Fondo esta normalmente
invertida alrededor de un 50% en renta variable, aunque esta proporcién se gestiona activamente
situandola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas,
con un maximo del 75% y un minimo del 30%.

SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA PREMIER

El Fondo reparte su inversién de forma equilibrada entre bonos a corto plazo denominados en euros y
acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas, que ofrecen a la vez una gran
capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacion. La cartera del Fondo esta normalmente
invertida alrededor de un 50% en renta variable, aunque esta proporcién se gestiona activamente
situdndola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas,
con un maximo del 75% y un minimo del 30%.
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SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA BASE

El Fondo reparte su inversion de forma equilibrada entre bonos a corto plazo denominados en euros y
acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas, que ofrecen a la vez una gran
capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacién. La cartera del Fondo esta normalmente
invertida alrededor de un 50% en renta variable, aunque esta proporcién se gestiona activamente
situandola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas,
con un maximo del 75% y un minimo del 30%.

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 3

Fondo garantizado con garantia parcial: La rentabilidad garantizada de este Fondo se obtiene mediante el
100% de la inversion inicial mas el 70% de la revalorizacion punto a punto del indice EURO STOXX 50, si
a vencimiento este indice esta por encima de su valor inicial, con un limite de revalorizacion maxima del
indice del +40%, o bien, alternativamente el 100% del capital inicial disminuido por la variacion negativa
punto a punto del indice EURO STOXX 50, con un limite de pérdida maxima del -10%, si a vencimiento
este indice esta por debajo de su valor inicial.

SABADELL BONOS ESPANA PREMIER

El Fondo invertird la totalidad de su exposicion en renta fija. Las inversiones se materializaran
principalmente en deuda publica espafiola y, en menor proporcién, en otros titulos de deuda publica y de
renta fija privada de emisores de la zona euro (incluyendo hasta un 10% en depésitos).

SABADELL BONOS ESPANA BASE

El Fondo invertird la totalidad de su exposicion en renta fija. Las inversiones se materializaran
principalmente en deuda publica espafiola y, en menor proporcion, en otros titulos de deuda publica y de
renta fija privada de emisores de la zona euro (incluyendo hasta un 10% en depésitos).

SABADELL BONOS ESPANA PLUS

El Fondo invertird la totalidad de su exposicion en renta fija. Las inversiones se materializaran
principalmente en deuda publica espafiola y, en menor proporcion, en otros titulos de deuda publica y de
renta fija privada de emisores de la zona euro (incluyendo hasta un 10% en depésitos).

Seguros de vida/ahorro

PLAN JOVEN 1000

Seguro de vida individual de ahorro mixto. Permite acumular un capital, con total flexibilidad, ofreciendo
una rentabilidad, conocida de antemano, y al mismo tiempo, tener una cobertura en caso de fallecimiento y
en caso de invalidez absoluta y permanente de hasta 60.000 euros.

PLAN AHORRO 1000
Seguro de vida individual de ahorro. Permite acumular un capital, con toda flexibilidad, ofreciendo una
rentabilidad, conocida de antemano y un favorable tratamiento fiscal a largo plazo.

Proteccion

SEGURO DE CREDITO

El seguro tiene por objeto la proteccién de las cuentas a cobrar de clientes, tanto para las ventas en el
mercado interno como para sus exportaciones. Aporta soluciones para mejorar la gestion del riesgo y
cobro de crédito comercial y cubre las pérdidas que les pueda ocasionar la eventual insolvencia de sus
deudores.

PROTECCION TOTAL VIDA 1001 (DT ESTE)

Seguro de vida riesgo individual temporal a prima Unica para dar cobertura a los préstamos hipotecarios
por el cual se garantiza el pago del capital pendiente de amortizar de un préstamo, hasta el limite del
capital asegurado en cada momento y en el momento de la ocurrencia del siniestro.

Respecto al capital garantizado en este seguro, una parte cubre la deuda o el importe pendiente de
amortizar del préstamo/crédito vinculado que haya en caso de fallecimiento, mientras que el resto del
importe asegurado queda a disposicion de los beneficiarios designados por el tomador del seguro.
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LIFE CARE 10
Seguro de vida, con garantias por fallecimiento e IPA, Fallecimiento accidente (opcional) e IPA Accidente
(Opcional) y seguro de accidentes con garantias (fallecimiento por accidente e IPA por accidente).

ACCIDENTES PREMIUM
Seguro de accidente con garantias (fallecimiento por accidente e IPA por accidente).

Seguro de Salud DKV:
Se ofertaran las siguientes modalidades:

Proteccion Salud (Cuadro médico):

Este seguro proporciona asistencia médica y quirirgica de ambito nacional a través de la “Red DKV de
Servicios Sanitarios”, en toda clase de enfermedades o lesiones, en las especialidades especificadas en la
descripcion de las coberturas de la poliza.

Proteccién Salud (Cuadro médico con Copago): Modalidad anterior pero el asegurado paga 3,5 € por cada
acto médico (9€ en psicologia).

Proteccion Salud Premium (reembolso): Este seguro se basa en un sistema mixto de cobertura, en que el
asegurado puede elegir libremente entre:

. Acceder a la prestacién del servicio, a través de los médicos y centros hospitalarios de la “Red DKV
de Servicios Sanitarios” concertada por DKV Seguros en todo el territorio nacional.

. Acudir a cualquier médico o centro de su eleccion, no incluido en la “Red DKV de Servicios
Sanitarios” concertada por DKV Seguros. En la modalidad Classic.

. DKV Seguros reembolsara al asegurado el 80% del importe de las facturas por él abonadas tanto
en Espafia como en el extranjero, con los limites establecidos. Ver tabla anexa de limites de reembolso.

Proteccion Salud Dental: Esta pdliza cubre la asistencia médica odontoldégica mediante un sistema
franquiciado, en virtud de la cual el asegurado obtiene unos precios especiales, inferiores a los del
mercado, en nuestra Red DKV de Odontologos concertados, beneficiandose de una serie de servicios y
tratamientos gratuitos en dicha Red.

PROTECCION COMUNIDADES

Proteccion Comunidades es una pdéliza de seguros pensada para proteger de forma integral el inmueble
sobre el que se ha constituido una comunidad de propietarios asi como todas las instalaciones accesorias
e incluso los elementos del mobiliario comunitario.

Préstamos hipotecarios

HIPOTECA BONIFICADA SAREB
Préstamo hipotecario destinado a financiar la adquisicion de activos inmobiliarios propiedad de la Sareb
por parte de determinados perfiles de clientes (particulares, residentes y no residentes, empresas).

PRESTAMO HIPOTECARIO SAREB EMPRESAS
Préstamo hipotecario destinado a financiar la adquisicién de activos inmobiliarios propiedad de la Sareb
por parte de determinados perfiles de clientes (particulares, residentes y no residentes, empresas).

HIPOTECA VIVIENDA SAREB EMPRESAS
Préstamo hipotecario destinado a financiar la adquisicion de activos inmobiliarios propiedad de la Sareb
por parte de determinados perfiles de clientes (particulares, residentes y no residentes, empresas).

HIPOTECA BONIFICADA SAREB NO RESIDENTES
Préstamo hipotecario destinado a financiar la adquisicion de activos inmobiliarios propiedad de la Sareb
por parte de determinados perfiles de clientes (particulares, residentes y no residentes, empresas).
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HIPOTECA BONIFICADA MIXTA

Préstamo hipotecario destinado a financiar la adquisicion de activos inmobiliarios propiedad de la Sareb
por parte de determinados perfiles de clientes (particulares, residentes y no residentes, empresas). Tiene
un tipo fijo los 3 primeros afios, a partir de los cuales pasa a ser variable (euribor + diferencial).

Los productos que bonifican el diferencial son la némina, seguro de vida, seguro de hogar y seguro de
proteccion de pagos.

Deuda Banc Sabadell

BONO SIMPLE BS 09/2014 18M

Emision de Bonos Simples por importe de hasta 500 millones de euros, con una rentabilidad nominal anual
del 1,095% (1,10% TIR) a 18 meses. La emisién de Bonos ha sido objeto de unas condiciones finales (las
"Condiciones Finales") inscritas en la CNMV el dia 9 de septiembre de 2014 y se complementa con el
Folleto Base de Valores No Participativos 2014 de Banco Sabadell inscrito en los registros oficiales de la
CNMV el 29 de abril de 2014, (condiciones a disposicion del publico en las oficinas de Banco Sabadell, asi
como en la pagina web www.grupbancsabadell.com, y en www.cnmv.es).

BONO SIMPLE BS 11/2014 18M

Emision de Bonos Simples por un importe de hasta 500 millones de euros, con una rentabilidad nominal
anual del 1,00% (1,00% TIR) (los “Bonos”).

La emision de Bonos ha sido objeto de unas condiciones finales de emisién que incluyen un resumen (las
"Condiciones Finales") inscritas en la CNMV el dia 13 de noviembre de 2014 y se complementa con el
Folleto Base de Valores No Participativos 2014 de Banco Sabadell inscrito en los registros oficiales de la
CNMV el 29 de abril de 2014 (el "Folleto Base") y el Documento de Registro de Banco Sabadell inscrito en
los registros oficiales de la CNMV el 14 de abril de 2014 (condiciones a disposicion del publico en las
oficinas de Banco Sabadell, asi como en la pagina web www.grupbancsabadell.com, y en www.cnmv.es).

Valores

CUENTA DE VALORES SABADELL EBOLSA
Cuenta de valores con condiciones especiales si el cliente opera a través de internet en mercados de renta
variable nacional e internacional.

6.2. Mercados principales

Descripcién de los mercados principales en que el e  misor compite, incluido un desglose de los
ingresos totales por categoria de actividad y merca  do geografico para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacién financiera hist orica.

El Grupo Banco Sabadell es el quinto grupo bancario espafiol en activos totales (datos segun informacion
publicada por las entidades bancarias en sus paginas web sobre datos a 31 de diciembre de 2014).

El peso del negocio en Espafa supone el 94,9% de los intereses y rendimientos asimilados del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2014 (96,3% en 2013 y 95,9% en 2012).

Oficinas y canales de distribucion

Banco Sabadell ha concluido el afio 2014 con una red de 2.320 oficinas (incluyendo también sucursales y
oficinas de representacion y oficinas de filiales en el extranjero), con un decremento neto de 98 oficinas en
relacion a 31 de diciembre de 2013, debido a la optimizacion de la red comercial tras las integraciones de
BMN-Penedés, Sabadell Solbank (antes Lloyds Espafia) y Banco Gallego.
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Red Nacional

Banco Sabadell ha terminado el afio 2014 con una red de 2.267 oficinas, 103 menos que a 31 de diciembre
de 2013. Este decremento de oficinas viene dado por la optimizacion de la red comercial tras las
integraciones de BMN-Penedés, Sabadell Solbank (antes Lloyds Espafia) y Banco Gallego.

A 31 de diciembre de 2014, la distribucion de la red nacional de oficinas por marcas y ambito de actuacién
era la expresada en la siguiente tabla:

Marca Oficinas Ambito actuacién

SabadellAtlantico 1204 Banca comercial y de empresas
Toda Espafia (excepto territorios de SabadellCAM,
SabadellGuipuzcoano y SabadellHerrero)

SabadellCAM 503 Banca comercial y de empresas
Comunidad Valenciana y Murcia

SabadellHerrero 178 Banca comercial y de empresas
Asturias yLedn

SabadellGuipuzcoano 131 Banca comercial y de empresas
Pais Vasco, Navarra y La Rioja

SabadellGallego 129 Banca comercial y de empresas
Galicia

SabadellSolbank 108 Banca para particulares europeos

residentes en zonas turisticas

Costa mediterranea peninsular, Islas Baleares
e Islas Canarias

SabadellUrquijo 12 Banca privada
Toda Espafia
Activo Bank 2 Banca de particulares activos en los

mercados financieros por internet
Barcelona y Madrid

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 6 — Pag. 93



BancoSabadell eS

Red Internacional

A 31 de diciembre de 2014, la presencia internacional de Banco Sabadell estaba constituida por 5
sucursales, 13 oficinas de representacion, 2 sociedades participadas y 2 filiales segln la distribucion por
paises del cuadro adjunto.

Sucursal Oficinas de Sociedad
Pais Operativa Representacion Participada / Filial

Europa
Andorra 1
Francia 2

Portugal 1
Reino Unido 1
Polonia

Turquia

SN

América

Brasil

Estados Unidos 1
México

Republica Dominicana

Venezuela

PR R R R
[RNSN

Asia

China

Emiratos Arabes Unidos
India

Singapur

R R RN

Africa
Argelia 1
Marruecos 1

Resultados por unidades de negocio

Segmentacion por unidades de negocio
La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas direcciones de
negocio del grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Las direcciones de negocio que se describen a continuacion se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del grupo en vigor al cierre del ejercicio de 2014. Para los negocios de clientes (Banca
Comercial, Banca Corporativa, Sabadell Urquijo Banca Privada y Transformacion de Activos), la
segmentacion viene determinada en funcién de los clientes a los que van dirigidos. Gestién de Inversiones
es un negocio transversal que ofrece productos especializados que se comercializan a través de la red de
oficinas del grupo.

La unidad de negocio de Transformacion de Activos gestiona el portafolio inmobiliario, tanto crédito
promotor como activos adjudicados, asi como la recuperacion de otra tipologia de créditos.

En relacion con las bases de presentacion y metodologia empleadas, la informacion que se presenta esta
basada en la contabilidad individual de cada una de las sociedades que forman el grupo, con las
eliminaciones y los ajustes correspondientes de consolidacion y en la contabilidad analitica de ingresos y
gastos en las particiones de negocios sobre una o mas entidades juridicas, que permite la asignacion de
los ingresos y los costes para cada cliente dependiendo del negocio al que esté asignado cada uno de
ellos.
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Cada direccion de negocio se considera como un negocio independiente, por lo que se producen
comisiones entre los negocios para la prestacion de servicios de distribucién de productos, servicios o
sistemas. El impacto final en la cuenta de resultados del grupo es cero.

Cada negocio soporta sus costes directos, obtenidos a partir de la contabilidad general y analitica, y los
indirectos derivados de unidades corporativas.

Asimismo, se realiza una asignacién de capital de manera que cada negocio tiene asignado un capital
equivalente al minimo regulatorio necesario por activos de riesgo. Este minimo regulatorio esta en funcién
del organismo que supervisa cada negocio.

Se muestra a continuacién un cuadro con las principales magnitudes de cada una de las unidades de
negocio a diciembre de 2014 y 2013:

Margen de Margen Margen de Beneficio antes
intereses bruto explotacion de impuestos Ratio de Oficinas
31.12.2014 (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €) % BAI (*) ROE eficiencia Empleados nacionales
Banca Comercial 1.778.469 2.337.769 992.035 347.881 65,9% 8,0% 57,6% 12.562 2.253
Banca Corporativa 162.499 198.880 172.284 70.048 13,3% 7,1% 13,4% 113 2
Sabadell Urquijo 16.601 65.305 28.679 29.674 5,6% 59,3% 56,1% 271 12
Banca Privada
Gestion de Inversiones 225 42.448 21.902 21.902 4,1% 59,9% 48,4% 145
Transformacion (11.192) 3.377 (132.447) (997.472) (188,9%)  (39,3%) - 668
de activos
)3 1.946.602 2.647.779 1.082.453 (527.967) 13.759 2.267
Margen de Margen Margen de Beneficio antes
intereses bruto explotacion de impuestos Ratio de Oficinas
31.12.2013 (*¥) (milesde €) (miesde€) (miles de € ) (milesde €) % BAI (*) ROE  eficiencia Empleados nacionales
Banca Comercial 1.353.679 1.878.358 620.216 295202 45,8% 7,0% 67,0% 13225 2.356
Banca Corporativa 161.797 198.913 172.639 81.855 12,7% 8,0% 13,2% 110 2
Sabadell Urquijo 10.549 51.838 15.804 13878 2,2% 29,1% 69,5% 269 12
Banca Privada
Gegtion de Inversiones 653 29.015 8.824 8811 1,4% 29,0% 69,6% 147 -
Transformacion 42.085 32.287 (161.439) (1.044.816) (162,0%)  (39,9%) - 807 -
de activos
p3 1.568.763 2190411 656.044 (645.070) 14.558 2.370

Nota Las cifras relativas ala cuerta deresultados se presentan seginformato establecido por la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Vaores.
(*) Sin considerar resultados no asignados a unidades de negacio.
(*¥ Informaciones reexpresadas para que sean comparables (ver apartado 20 del presente documerto).

El resto hasta alcanzar los totales del grupo consolidado corresponde a los importes del centro corporativo,
a ciertas empresas participadas, a las contrapartidas de comisiones entre los negocios y a ingresos y
gastos extraordinarios:

En miles de euros

Consolidado
Conciliacion del resultado antes de impuestos 2014 2013
Total unidades de negocio (527.967) (645.070)
(+/-) Resultados no asignados (1) 737.625 554.825

(+/-) Eliminacion de resultados internos (entre segmentos) - -
(+/-) Otros resultados (2) 276.735 275.125
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de interrumplidas - -

Resultado antes de impuestos 486.393 184.880

(1) En 2014 y 2013 incluye resultados de operaciones financieras generados por la venta de activos financieros. En 2013 incluye el impacto de la reexpresion de los
estados financieros indicados en el apartado 20.

(2) Corresponde a los resultados de los segmentos no informados.
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Los activos totales medios del grupo ascienden a 31 de diciembre de 2014 a 163.372.812 miles de euros,
mientras que a 31 de diciembre de 2013 se situaron en 166.571.462 miles de euros.

El beneficio antes de impuestos de las oficinas operativas en el extranjero fue de 53.840 miles de euros en
el ejercicio de 2014 y de 37.083 miles de euros en el de 2013, destacando un margen de intereses de
67.267 miles de euros (un 46% mas que en el gjercicio 2013) y un margen bruto de 95.643 miles de euros
(un 46,1% superior al del ejercicio 2013). El resultado después de impuestos fue de 33.402 miles de euros
(un 13% superior al del ejercicio 2013).

La evolucién del resultado antes de impuestos entre 2014 y 2013 se origina principalmente en la Oficina de
Miami al incrementarse un 72,3% el importe de los créditos.

La informacidon por segmentos estructurada por areas geogréaficas y en concreto de los intereses de
rendimientos asimilados se detalla a continuacion:

En miles de euros

Distribucién de los intereses y rendimientos asimil ados por area geogréfica
Individual Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Mercado interior 4.262.198 4.653.956 4.590.655 4.285.419 4.683.709 4.541.673
Exportacion:
Unién Europea 36.427 26.056 26.659 49.224 26.056 26.671
Paises OCDE 50.685 31.979 33.997 178.817 136.072 145.200
Resto de paises - - - 38 17.333 22.077
Total 4.349.311 4.711.991 4.651.311 4.513.497 4.863.170 4.735.621
6.3. Cuando la informaciéon dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto

influenciada por factores excepcionales, debe menci onarse este hecho.

En el ejercicio 2013 se incorporan en los estados financieros consolidados las cifras del perimetro de
activos y pasivos adquiridos a BMN-Penedés desde 1 de junio de 2013, las cifras de la adquisicion del
SabadellSolbank S.A (anteriormente Lloyds Espafia) desde 30 de junio de 2013 y las cifras de Banco
Gallego, S.A. desde 1 de noviembre de 2013. Los saldos de 2013 se han re-expresado a efectos
comparativos debido a un cambio de la politica contable respecto a las aportaciones realizadas al Fondo
de Garantia de Depésitos, aplicado con caracter retroactivo. Ver apartado 5.1.5 y 20.1.

6.4. Si es importante para la actividad empresarial 0 para la rentabilidad del emisor, revelar
informacion sucinta relativa al grado de dependenci a del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevo s procesos de fabricacion.

Las actividades de Banco Sabadell, por su propia naturaleza, no estan influidas por la existencia de
patentes 0 marcas, sin embargo debe cumplir con una serie de coeficientes legales que se indican
seguidamente.
Actualmente el banco debe cumplir y cumple con los siguientes coeficientes:

» Coeficiente de reservas minimas: 1% sobre recursos ajenos computables.

« Coeficiente de solvencia: ver apartado 9.2.3

e Aportacién anual al Fondo de Garantia de Depésitos que con caracter recurrente asciende al 2 por

mil de los recursos ajenos computables, con cargo a la cuenta de resultados. La garantia de este

fondo cubre los depositos hasta 100.000 euros por depositante de efectivo y los valores en custodia
también hasta 100.000 euros por depositante de valores.
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6.5. Se divulgara la base de cualquier declaracién efectuada por el emisor relativa a su
competitividad.

La base de las declaraciones relativas a la competitividad de Banco Sabadell que figuran en los apartados
6.1y 6.2 del presente capitulo se indican en dichos apartados en cada una de las declaraciones.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve d
en el grupo.

escripcion del grupo y la posicién del emisor

Banco de Sabadell es la entidad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de 2014
ascendia a 232, de las cuales 165 son consideradas grupo y 67 son asociadas.

En relacién a las variaciones en la composicion del grupo desde el cierre de ejercicio 2014 hasta la fecha
ver el apartado 7.2.

7.2. Lista de las filiales significativas del emiso
residencia, la proporcion de interés de propiedad y
voto.

r, incluido el nombre, el pais de constitucion o
, Si es diferente, su proporcion de derechos de

La relacién de todas las sociedades dependientes y asociadas consolidadas, sean o no significativas, que
componen el grupo a 31 de diciembre de 2014, se detallan a continuacion:

Porcentaje de

participacion Tributacion

Nombre de la empresa Domicilio Directa Indirecta consolidada
Consolidadas por integracion global

Activos Valencia |, S.A.U. Inmobiliaria Valencia - 100,00 No
Alfonso XII, 16 Inversiones, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 100,00 No
Arrendamiento de Bienes Inmobiliarios del Mediterraneo, S.L. Inmobiliaria Alicante 100,00 - Si
Artemus Capital, S.L. Instrumental Alicante - 100,00 No
Assegurances Segur Vida, S.A. Otras sociedades reguladas Andorra - 50,97 No
Aurica XXI, S.C.R., S.A.U. Otras sociedades reguladas Barcelona 100,00 - Si
Ballerton Servicios, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Vallés - 100,00 Si
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Entidad de crédito Bahamas 99,99 - No
Banco de Sabadell, S.A. Entidad de crédito Sabadell 100,00 - Si
Banco Gallego Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros Otras sociedades reguladas Madrid 100,00 - No
BancSabadell d'Andorra, S.A. Entidad de crédito Andorra 50,97 - No
BanSabadell Consulting, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
BanSabadell Factura, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
BanSabadell Financiacién, E.F.C., S.A. Entidad de crédito Sabadell 100,00 - Si
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.U. Entidad de crédito Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
BanSabadell Holding, S.L. Instrumental Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A. Instrumental Barcelona 100,00 - Si
BanSabadell Inversion, S.A.U., S.G.I.I.C Otras sociedades reguladas Sant Cugat del Valleés 100,00 - Si
Bansabadell Mediacion, Operador de Banca-Seguros . .
Vinculado del Grupo Banco Sabadell, S.A. Otras sociedades reguladas Barcelona - 99,80 Si
BanSabadell Renting, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
Bansabadell Securities Services, S.L. Otras participadas con actividad propia Sabadell 100,00 - Si
Bitarte S.A. Otras participadas con actividad propia San Sebastian 99,99 - No
BlueSky Property Development, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 100,00 No
Boreal Renovables 14 S.L.U. Servicios Madrid 100,00 - Si
Bstartup 10, S.L.U. Instrumental Barcelona - 100,00 Si
Business Services for Information Systems, S.A. Otras participadas con actividad propia Sabadell 81,00 - Si
Business Services for Operational Support, SAU Servicios Sant Cugat del Vallés 100,00 - Si
CAM Capital, S.A.U. Otras sociedades reguladas Alicante 100,00 - Si
CAM Global Finance, S.A.U. Otras sociedades reguladas Alicante 100,00 - Si
CAM International Issues, S.A.U. Otras sociedades reguladas Alicante 100,00 - Si
Caminsa Urbanismo, S.A. Inmobiliaria Valencia - 100,00 Si
Casiopea Energia 1, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 10, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 11, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 12, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 13, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 14, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 15, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 16, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 17, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 18, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 19, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 2, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 3, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 4, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 5, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 6, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 7, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 8, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Casiopea Energia 9, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A. Servicios Republica Dominicana - 100,00 No
Costa Mujeres Investment BV Instrumental Amsterdam - 100,00 No
Delta Swing, S.A.U. Servicios Barcelona - 100,00 Si
Desarrollo y Ejecucién Urbanistica del Mediterraneo, S.L. Inmobiliaria Madrid - 100,00 Si
Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias 2006, S.L. Inmobiliaria Alicante - 100,00 Si
Easo Bolsa, S.A. Otras participadas con actividad propia San Sebastian 100,00 - No
Eco Resort San Blas, S.L. Servicios Santa Cruz de Tenerife - 100,00 Si
Ederra, S.A. Inmobiliaria San Sebastian 97,85 - No
Eélica de Cuesta Roya, SL Servicios Zaragoza 50,97 - No
Edlica de Valdejalon, S.L. Servicios Zaragoza 50,97 - No
Epila Renovables, SL Servicios Zaragoza 51,00 - No
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Porcentaje de

participacion Tributacién

Nombre de la empresa Domicilio Directa Indirecta consolidada
Consolidadas por integracion global

Espais Arco Mediterraneo S.L. Inmobiliaria Alicante - 100,00 S|
Europa Invest, S.A. Otras sociedades reguladas Luxemburgo 22,00 78,00 No
Europea Pall Mall Ltd. Inmobiliaria Londres 100,00 - No
Exel Broker Seguros, S.A. Otras sociedades reguladas San Sebastian 99,40 - No
Fomento de la Corufia, S.A. Inmobiliaria A Corufia - 100,00 No
Fonomed Gestion Telefénica Mediterraneo, S.A. Otras participadas con actividad propia Alicante 99,97 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 106, S.L.U. Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 113, S.L.U. Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 119, S.L.U. Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 121, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 127, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 130, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 131, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 144, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 162, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 163, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 164, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 165, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 166, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 167, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 168, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 169, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 170, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 195, S.L. Servicios Madrid 75,00 - Si
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 200, S.L.U Servicios Madrid 100,00 - Si
Gala Domus, S.A. Inmobiliaria A Corufia - 100,00 No
Galeban 21 Comercial S.L.U Instrumental A Corufia 100,00 - Si
Galeban Control y Asesoramiento S.L.U Servicios A Corufia 100,00 - Si
Gazteluberri Gestion S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles - 100,00 No
Gazteluberri S.L. Inmobiliaria San Sebastian - 99,97 No
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U Instrumental A Corufia 100,00 - Si
Gest Galinver, S.L. Inmobiliaria Madrid - 100,00 Si
Gest Madrigal, S.L.U. Inmobiliaria A Corufia - 100,00 Si
Gestion de Proyectos Urbanisticos del Mediterraneo, S.L. Inmobiliaria Madrid - 100,00 Si
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.U. Instrumental Alicante 100,00 - Si
Gestion Mediterranea del Medio Ambiente, S.A. en Liquidacion Otras participadas con actividad propia Alicante 99,00 - No
Grao Castalia S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles - 100,00 No
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal Otras sociedades reguladas San Sebastian 100,00 - No
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. Instrumental San Sebastian - 99,97 No
Guipuzcoano Valores, S.A. Inmobiliaria San Sebastian 99,99 - No
Hansa Cabo, S.A. de C.V. Inmobiliaria México - 39,42 No
Hansa México S.A. de C.V. Inmobiliaria México - 57,15 No
Herrero Internacional Gestion, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Valles - 100,00 Si
Hobalear, S.A. Inmobiliaria Barcelona - 100,00 Si
Hondarriberri, S.P.E., S.L. Instrumental San Sebastian 99,99 - No
Hotelera H.M., S.A. de C.V. Inmobiliaria México - 86,67 No
Hotelera Marina, S.A, de C.V. Inmobiliaria México - 100,00 No
Interstate Property Holdings, LLC. Instrumental Miami 100,00 - No
Inveran Gestion, S.L. Inmobiliaria Madrid 44,83 55,17 Si
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. Instrumental Alicante 100,00 - Si
Manston Invest S.L.U. Inmobiliaria Madrid 100,00 - No
Marifiamendi S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 99,97 No
Mediterraneo Sabadell, S.L. Instrumental Alicante 50,00 50,00 Si
Mediterraneo Vida, S.A.U. de Seguros y Reaseguros Otras sociedades reguladas Alicante - 100,00 Si
Mirador del Segura 21, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles - 99,57 No
Operadora Cabo de Cortes S. DE R.L. DE C.V. Servicios México - 48,46 No
Parque Edlico Loma del Capén, S.L. Servicios Granada - 100,00 Si
Placements Immobiliers France, S.A.S. Inmobiliaria Paris - 100,00 No
Playa Caribe Holding IV B.V. Instrumental Amsterdam - 100,00 No
Playa Caribe Holding V B.V. Instrumental Amsterdam - 100,00 No
Playa Caribe Holding VI B.V. Instrumental Amsterdam - 100,00 No
Playa Marina, S.A, de C.V. Inmobiliaria México - 100,00 No
Procom Residencial Rivas, S.A.U. Inmobiliaria Alicante - 100,00 No
Promociones e Inmuebles Blauverd Mediterraneo, S.L. Inmobiliaria Alicante - 100,00 Si
Promociones y Desarrollos Creaziona Levante S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles - 100,00 No
Promociones y Desarrollos Ribera Mujeres S.A, de C.V. Inmobiliaria Isla Mujeres - 100,00 No
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. Otras participadas con actividad propia Oviedo 100,00 - Si
Proteo Banking Software, S.L. Otras participadas con actividad propia Sant Cugat del Valles 100,00 - Si
Residencial Kataoria S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 100,00 No
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Otras participadas con actividad propia Hong Kong 100,00 - No
Sabadell Brasil Trade Services - Ass. Cial Ltda. Entidad de crédito Brasil 99,99 - No
Sabadell BS Select Fund of Hedge Funds, S.I.C.A.V., S.A. Otras participadas Luxemburgo 52,11 - No
Sabadell Capital S.A de C.V. SOFOM E.N.R. Entidad de crédito México 99,99 - No
Sabadell Corporate Finance, S.L. Otras participadas con actividad propia Madrid 100,00 - Si
Sabadell d'Andorra Inversions SGOIC, S.A.U. Otras sociedades reguladas Andorra - 50,97 No
Sabadell International Equity, Ltd. Otras sociedades reguladas Islas Caimanes 100,00 - No
Sabadell Patrimonio Inmobiliario, SOCIMI, S.A.U. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 - No
Sabadell Securities USA, Inc. Otras participadas con actividad propia Miami 100,00 - No
Sabadell Solbank Inversion, S.G.I.I.C., S.A.U. Otras sociedades reguladas Madrid 100,00 - Si
Sabadell Solbank Sociedad de Gestién de Activos Adjudicados, S.A.U. Inmobiliaria Madrid 100,00 - Si
Sabadell United Bank, N.A. Entidad de crédito Miami 100,00 - No
Serveis d"assessorament BSA S.A.U. Otras participadas con actividad propia Andorra - 50,97 No
Servicio de Administracion de Inversiones, S.A. Otras participadas con actividad propia Madrid 100,00 - Si
Simat Banol, S.L. Inmobiliaria Alicante - 100,00 Si
Sinia Renovables, S.C.R. de R.S., S.A.U Otras sociedades reguladas Barcelona 100,00 - Si
Solvia Activos, S.A.U. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 - Si
Solvia Development, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 - Si
Solvia Hotels, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 - Si
Solvia Housing, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles 100,00 - Si
Solvia Pacific, S.A. de C.V. Inmobiliaria México - 100,00 No
SOLVIA SERVICIOS INMOBILIARIOS, S.L. Inmobiliaria Alicante 100,00 - Si
Son Blanc Caleta S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Valles - 100,00 No
Stonington Spain S.L.U. Inmobiliaria Madrid 100,00 - No
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B

Porcentaje de

participacion Tributacién

Nombre de la empresa Domicilio Directa Indirecta consolidada
Consolidadas por integracion global
Tabimed Gestion de Proyectos, S.L. Otras participadas con actividad propia Alicante - 99,67 Si
Tasaciones de Bienes Mediterraneo, S.A. (En Liquidacién) Otras participadas con actividad propia Alicante 99,88 - Si
Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. Instrumental Alicante 100,00 - Si
Tierras Vega Alta del Segura S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 100,00 No
Tratamientos y Aplicaciones, S.L. Servicios Alicante 100,00 - Si
Urdin Oria, S.A. Sin actividad San Sebastian 99,98 - No
Urquijo Gestion, S.A.U., S.G.L.I.C. Otras sociedades reguladas Madrid - 100,00 Si
Urumea Gestion, S.L. Otras participadas con actividad propia San Sebastian - 99,97 No
Verum Inmob. Urbanismo y Promocién, S.A. Inmobiliaria Madrid - 97,20 Si
Villacarrilla FV, S.L.U. Servicios Madrid 100,00 - Si
Vistas del Parque 21, S.L. Inmobiliaria Sant Cugat del Vallés - 99,57 No

Porcentaje de

participacién Tributacién
Nombre de la empresa Directa Indirecta consolidada
Consolidadas por el método de la participacién (*)
Adara Renovables, S.L. Servicios A Corufia 34,00 0,00 No
Alze Mediterraneo, S. L. Inmobiliaria Girona 0,00 45,00 No
Aviacién Regional Cantabra, A.l.E. Servicios Madrid 26,42 0,00 No
Aviones Alfambra CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Cabriel CRJ-900, A.l.E. Servicios Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Carraixet CRJ-200 Il A.l.E. Servicios Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Gorgos CRJ-900, A.l.E. i Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Portacoli CRJ-200 Il A.L.E. Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Sella CRJ-900, A.l.E. Madrid 25,00 0,00 No
Aviones Turia CRJ-200 I, A.L.E. Madrid 25,00 0,00 No
B2B Salud, S.L. Servicios Alicante 0,00 50,00 No
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios S.L. Inmobiliaria Almeria 0,00 39,14 No
Balam Overseas BV Inmobiliaria Holanda 0,00 40,00 No
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. Otras sociedades reguladas Sant Cugat del Valles 50,00 0,00 No
BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seg. y Reas. Otras sociedades reguladas Sant Cugat del Valles 50,00 0,00 No
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Otras sociedades reguladas Sant Cugat del Vallés 50,00 0,00 No
Blue-Lor, S.L. Inmobiliaria Barcelona 0,00 27,62 No
Cantabria Generacion S.L. Servicios Santander 50,00 0,00 No
Dexia Sabadell , S.A Entidad de crédito Madrid 20,99 0,00 No
Diana Capital S.G.E.C.R. S.A. Otras sociedades reguladas Madrid 20,66 0,00 No
Elche-Crevillente Salud S.A. Servicios Valencia 0,00 30,00 No
Emte Renovables Consolidado, S.L. Instrumental Barcelona 0,00 62,11 No
Energias Renovables Sierra Sesnandez, S.L. Servicios Valladolid 0,00 40,00 No
Eélica Mirasierra, S.L. Servicios Palencia 0,00 50,00 No
ESUS Energia Renovable, S.L. Servicios Vigo 0,00 45,00 No
Financiera Iberoamericana, S.A. Entidad de crédito La Habana 50,00 0,00 No
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 171, S.L. Servicios Madrid 50,00 0,00 No
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 189, S.L. Servicios Madrid 25,00 0,00 No
Galenova Sanitaria S.L. Servicios Madrid 0,00 50,00 No
Gate Solar, S.L. Servicios Vitoria 50,00 0,00 No
GDSUR Alicante, S.L. Inmobiliaria Alicante 0,00 27,75 No
Gesta Aparcamientos, S.L. Inmobiliaria Alicante 0,00 40,00 No
Gestora de Aparcamientos del Mediterraneo, S.L. Servicios Alicante 0,00 40,00 No
Grupo Luxiona S.L. Otras participadas Canovelles 0,00 20,00 No
Guisain, S.L. Inmobiliaria Vizcaya 0,00 40,00 No
Hydrophytic, S.L. Inmobiliaria Vitoria 0,00 50,00 No
Inerzia Mediterraneo, S.L. Inmobiliaria Alicante 0,00 40,00 No
Intermas Nets, S.A. Servicios Llinars del Valles 0,00 20,00 No
Inversiones Ahorro 2000, S.A. Otras sociedades reguladas Vigo 20,00 0,00 No
Luzentia Fotovoltaica, SL Servicios Madrid 25,93 0,00 No
Marina Salud, S.A. Servicios Denia 0,00 17,50 No
Mercurio Alicante Sociedad de Arrendamientos 1, S.L. Inmobiliaria Alicante 75,00 0,00 Si
Metalplast C.F.E. S.L. (En liquidacién) Servicios A Coruha 0,00 20,00 No
Metrovacesa, S.A. Inmobiliaria Madrid 13,04 0,00 No
Murcia Emprende, S.C.R., S.A. Otras sociedades reguladas Murcia 32,50 0,00 No
Mursiya Golf, S.L. Inmobiliaria Murcia 0,00 49,70 No
Parque Eélico Magaz, S.L. Servicios Palencia 0,00 49,00 No
Parque Tecnolégico Fuente Alamo, S.A. Servicios Murcia 22,54 0,00 No
Pemapro, S.L. Inmobiliaria A Coruha 0,00 49,00 No
Planificacién TGN 2004, S.L. Inmobiliaria Tarragona 0,00 25,00 No
Plaxic Estelar, S.L. Inmobiliaria Barcelona 0,00 45,01 No
Queenford, S.L. Inmobiliaria Barcelona 0,00 31,54 No
Rocabella, S.L. Inmobiliaria Ibiza 0,00 36,09 No
Ribera Salud Infraestructuras, S.L.U Servicios Valencia 0,00 50,00 No
Ribera Salud Proyectos, S.L.U. Servicios Valencia 0,00 50,00 No
Ribera Salud Tecnologias, S.L.U. Servicios Valencia 0,00 50,00 No
Ribera Salud, S.A. Servicios Valencia 0,00 50,00 No
SBD Creixent, S.A. Inmobiliaria Sabadell 23,05 0,00 No
Sercacin, S.A. Otras asociadas con actividad propia Alicante 20,00 0,00 No
Servicios Inmobiliarios Trecam, S.L. Inmobiliaria Madrid 0,00 30,01 No
Sistema Eléctrico de Conexion Valcaire, S.L. Servicios Granada 0,00 46,88 No
Sociedad de Cartera del Vallés, S.I.C.A.V.,S.A. Otras asociadas Sant Cugat del Valles 47,73 0,00 No
Societat d'Inversi6 dels Enginyers, S.L. Instrumental Barcelona 0,00 35,54 No
Torre Sureste, S.L. Inmobiliaria Alicante 0,00 40,00 No
Torrevieja Salud, S.L.U. Servicios Alicante 0,00 50,00 No
Tremon Maroc Mediterraneo Services Immobiliers S.A.R.L. Inmobiliaria Marruecos 0,00 40,00 No
Visualmark Internacional S.L. Servicios A Coruia 0,00 20,00 No

(*) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en la gestion de las mismas.

Actualmente se encuentran en proceso de liquidacion las sociedades Banco Atlantico Bahamas Bank &
Trust, Ltd., Compafila de Cogeneracion del Caribe Dominicana, S.A., Gestion Mediterranea del
Medioambiente, S.A., Metalplast C.F.E., S.L. y Tasaciones de Bienes del Mediterraneo, S.A.
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Las sociedades que se incorporaron o causaron baja en el ejercicio de 2014, fueron las siguientes:

Altas:

En miles de euros

Coste de la combinacion

lor razonable
Fecha instrumentos de
Denominacion de la efectiva patrimonio neto % Derechos
entidad (0 rama de actividad) dela emitidos para la votos % Derechos Tipo de
adguirida o fusionada Categoria operacién__Importe pagado adguisicién adquiridos votos totales participacion Método
Placements Immobiliers France, S.A.S Dependiente 01/01/2014 - - 99,62% 99,62% Indirecta Integracion Global
Sabadell Capital S.A. de C.V. SOFOM E.N.R. Dependiente 22/04/2014 2.772 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Manston Invest S.L.U. Dependiente 23/09/2014 33.357 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Stonington Spain S.L.U. Dependiente 23/09/2014 60.729 - 100,00% 100,00% Directa Integracién Global
En relacion a las altas, no hay fondos de comercio de importe significativo.
Ver en el apartado 5.1.5 detalle de las adquisiciones y ventas mas relevantes.
Bajas:
Fecha % % Derechos votos
Denominacion de la efectiva Derechos totales con Beneficio/ Tipo
entidad (o rama de actividad) de la votos posterioridad Pérdida de
enajenada, escindida o dado de baja Categoria operacién enajenados ala enajenacion gene rado participacion Método
New Premier Inversiones,SICAV, S.A. (a) Dependiente 12/02/2014 99,97% 0,00% 2.855 Directa Integracién Global
Gaviel, S.A. (b) Asociada 24/02/2014 50,00% 0,00% - Directa De la participacion
NF Desarrollos, S.L. (b) Asociada 25/02/2014 40,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
Saprosin Promociones, S.L. (a) Asociada 25/02/2014 45,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
Galeban Gestion de Riesgos, S.A.U. (c) Dependiente 01/03/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
Sabadell Solbank Mediacién Operador de Banca (c) Dependiente 01/03/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
Costa Marina Mediterraneo (b) Asociada 03/03/2014 33,33% 0,00% - Indirecta De la participacion
Datolita Inversiones 2010, S.L. (b) Dependiente 10/03/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
Banco Gallego, S.A.U. (c) Dependiente 11/03/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
Sabadell Solbank, S.A. Sociedad Unipersonal (c) Dependiente 11/03/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
E.B.N Banco de Negocios,S.A. (a) Asociada 24/03/2014 15,62% 0,00% 214 Directa De la participacion
Loalsa Inversiones Castilla la Mancha, S.L. (a) Asociada 31/03/2014 20,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
Anara Guiptzcoa (d) Asociada 21/05/2014 40,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
L Inversiones Fir (b) Multigrupo 22/05/2014 13,33% 0,00% - Directa De la participacion
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. (a) Asociada 28/05/2014 40,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
Leva Yorma, S.L. (a) Asociada 28/05/2014 39,14% 0,00% - Indirecta De la participacion
Ribera Casares Golf, S.L. (a) Asociada 28/05/2014 47,07% 0,00% - Indirecta De la participacion
Promociones y Desarrollos Urbanos Oncineda, S.L. (a) Asociada 30/05/2014 50,00% 0,00% (58) Indirecta De la participacion
Decovama 21, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 22,03% 22,03% - Indirecta De la participacion
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,92% 0,00% - Directa De la participacion
Fegaunion, S.A. (d) Asociada 30/05/2014 48,00% 48,00% - Indirecta De la participacion
Casas del Mar levante, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 33,33% 33,33% - Indirecta De la participacion
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Espazios Murcia, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 45,00% 45,00% - Indirecta De la participacion
Key Vil I, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Kosta Barefio, S.A. (d) Asociada 30/05/2014 20,00% 20,00% - Indirecta De la participacion
Lizarre Promociones, A.L.E. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Naguisa Promociones, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 45,00% 45,00% - Indirecta De la participacion
Parque del Segura, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 32,20% 32,20% - Indirecta De la participacion
Probur BG XXI, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 25,00% 25,00% - Indirecta De la participacion
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Promociones Aguiver, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 43,39% 43,39% - Indirecta De la participacion
Promociones Florida Casas, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Residencial Haygon, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 25,00% 25,00% - Indirecta De la participacion
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 35,00% 35,00% - Indirecta De la participacion
Urtago Promozioak, A.I.E. (d) Asociada 30/05/2014 30,00% 30,00% - Indirecta De la participacion
Dreamview, S.L. (d) Multigrupo 30/05/2014 49,00% 49,00% - Indirecta De la participacion
Fbex del Mediterraneo, S.L. (d) Multigrupo 30/05/2014 25,00% 25,00% - Indirecta De la participacion
Inmobiliaria Ricam 2005, S.L. (d) Multigrupo 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
La Ermita Resort, S.L. (d) Multigrupo 30/05/2014 29,49% 29,49% - Indirecta De la participacion
Mercado Inmobiliario de Futuro, S.L. (d) Multigrupo 30/05/2014 49,14% 49,14% - Indirecta De la participacion
Dime Habitat, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 40,00% 40,00% - Indirecta De la participacion
Gradiente Entrépico, S.L. (d) Asociada 30/05/2014 49,00% 49,00% - Indirecta De la participacion
Hansa Urbana S.A. (d) Asociada 30/05/2014 30,61% 0,00% - Directa De la participacion
Altavista Hotelera,S.L. (a) Asociada 26/06/2014 40,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
General de Biocarburantes, S.A. (a) Asociada 26/06/2014 25,00% 0,00% 43 Indirecta De la participacion
Puerto Mujeres, S.A, de C.V. (a) Dependiente 30/06/2014 100,00% 0,00% (3.970) Indirecta Integracion Global
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A.U. (c) Dependiente 29/08/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
Boreal Renovables 15 S.L.U. (b) Dependiente 17/09/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
Boreal Renovables 16, S.L.U. (b) Dependiente 17/09/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
Erbisinia Renovables, S.L. (b) Multigrupo 18/09/2014 49,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
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Continuacién
En miles de euros

% Derechos votos

Denominacién de la entidad (o rama de actividad) enajenada, % Derechos totales con Beneficio/ Tipo
escindida o dado de baja Fecha efectiva de votos posterioridad a la Pérdida de
Categoria la operacién enajenados enajenacion generado i ) Método

Emporio Mediterraneo, S.L. (b) Multigrupo 25/09/2014 50,00% 0,00% - Indirecta De la participacion
Gallego Preferentes, S.A.U., En Liquidacion (b) Dependiente 30/10/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracién Global
Mediterraneo Seguros Diversos, Compafiia de Seguros y Dependiente 31/10/2014 100,00% 0,00% 883 Directa Integracién Global
Reaseguros, S.A. (a)

Parc Eolic Veciana-Cabaro, S.L. (a) Asociada 31/10/2014 40,00% 0,00% 897 Indirecta De la participacion
Inversiones Valdeapa 21, S.L. (d) Asociada 31/10/2014 16,03% 0,00% Indirecta De la participacion
Norfin 21, S.L. (a) Asociada 14/11/2014 49,99% 0,00% (6) Indirecta De la participacion
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L. (b) Multigrupo 18/11/2014 50,00% 0,00% Directa De la participacién
Espais Catalunya Mediterraneo, S.A. (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% 805 Indirecta De la participacién
Alma Gestion de Hoteles, S.L.U. (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% - Indirecta De la participacion
Alma Hotelmanagement GMBH (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% - Indirecta De la participacion
Ecamed Barcelona, S.L.U (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% - Indirecta De la participacion
Ecamed Pamplona, S.L.U (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% - Indirecta De la participacién
Mankel System, S.L.U. (a) Multigrupo 25/11/2014 49,72% 0,00% - Indirecta De la participacién
Solvia Atlantic, L.L.C (b) Dependiente 31/11/2014 100,00% 0,00% - Indirecta Integracion Global
6350 Industries, S.L. (b) Asociada 02/12/2014 37,50% 0,00% - Indirecta De la participacion
IFOS, S.A. (a) Asociada 05/12/2014 20,00% 0,00% (20) Indirecta De la participacion
Servicios Reunidos, S.A. (b) Dependiente 09/12/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
Adelanta Corporacién, S.A. (a) Asociada 15/12/2014 25,00% 0,00% 996 Indirecta De la participacién
Atalanta Catalunya 2011, S.L. (a) Asociada 15/12/2014 25,00% 0,00% 1 Indirecta De la participacién
Prat Spolka, Z.0.0. (b) Asociada 18/12/2014 35,00% 0,00% - Indirecta De la participacién
Administracioén y Proyectos MDT, S.A. P.I. de C.V. (a) Dependiente 19/12/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
Eurofragance, S.L (a) Asociada 29/12/2014 25,00% 0,00% 9.473 Indirecta De la participacion
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, S.L. (c) Dependiente 29/12/2014 100,00% 0,00% - Indirecta Integracion Global
Tinser Cartera, S.L. (c) Dependiente 29/12/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global
G.l. Cartera, S.A. (c) Dependiente 29/12/2014 100,00% 0,00% - Directa Integracion Global

(a) Bajas del perimetro de

6n por venta de la
(b) Bajas del perimetro por disolucién y/o liquidacion.
(c) Bajas por fusion.

(d) Baja por pérdida de influencia significativa.

Sociedades que se hayan incorporado o causado baja del grupo desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la

fecha:

En miles de euros

Importe adquisicion /

Fondo de comercio / plusvalia o

Alta / Baja venta minusvalia Porcentaje de participacion
Nombre dela empresa Directa Indirecta
Alasy bajas desde 31/12/2014
Desarrollos Corporativos Sabadell, S.A. de C.V. (a) Alta 27.800 - 9999 001

(a) EI 22 de enero de 2015 se constituye la sociedad.
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. Informacidn relativa a todo inmovilizado mater
propiedades arrendadas, y cualquier gravamen import

Activo material

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 es el siguiente:

En miles de euros

ial tangible existente o previsto, incluidas las
ante al respecto.

Activo material 2014 2013 2012

Coste:

Activo material de uso propio 2.687.355 3.205.866 2.631.137
Equipos informéticos y sus instalaciones 467.597 595.983 481.999
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1.091.149 1.426.248 1.113.966
Edificios 1.099.242 1.121.669 953.950
Obras en curso 76 14.595 50.490
Otros 29.291 47.371 30.732

Inversiones inmobiliarias 3.156.086 2.936.918 1.514.915
Edificios 3.122.856 2.915.780 1.504.883
Fincas rusticas, parcelas y solares 33.230 21.138 10.032

Activos cedidos en arrendamiento operativo 111.735 108.451 111.543

Total Coste 5.955.176 6.251.235 4.257.595

Amortizacion / deterioro:

Activo material de uso propio (1.131.824) (1.490.596) (1.158.628)
Equipos informéaticos y sus instalaciones (328.021) (488.930) (376.898)
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones (605.390) (815.659) (629.256)
Edificios (196.817) (182.746) (151.431)
Obras en curso - - (253)
Otros (1.596) (3.261) (790)

Inversiones inmobiliarias (114.576) (75.407) (66.819)
Edificios (112.915) (74.326) (66.139)
Fincas rusticas, parcelas y solares (1.661) (1.081) (680)

Activos cedidos en arrendamiento operativo (31.365) (37.743) (39.621)

Total pérdidas por deterioro (694.545) (712.167) (357.489)

Total Amortizacion / Deterioro (1.972.310) (2.315.913) (1.622.557)

Valor neto:

Activo material de uso propio 1.532.917 1.586.619 1.378.563
Equipos informéticos y sus instalaciones 139.576 101.914 105.101
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 484.631 607.288 484.710
Edificios 880.971 828.623 708.573
Obras en curso 76 14.595 50.237
Otros 27.663 34.199 29.942

Inversiones inmobiliarias 2.369.579 2.277.995 1.184.553
Edificios 2.350.114 2.260.368 1.175.269
Fincas rusticas, parcelas y solares 19.465 17.627 9.284

Activos cedidos en arrendamiento operativo 80.370 70.708 71.922

Total Valor neto 3.982.866 3.935.322 2.635.038
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El movimiento habido en los ejercicios 2014, 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Mobiliario e Inversiones Activos cedid.

Activo material Inmuebles instalaciones inmobiliarias arrend. operat . Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 523.733 931.493 291.015 128.080 1.874.321
Incorporacién del grupo Banco CAM 542.544 594.298 969.216 - 2.106.058
Altas 51.013 94.088 230.145 22.664 397.910
Bajas (7.034) (50.687) (17.013) (40.758) (115.492)
Variaciones del perimetro (774) (214) 2.986 - 1.998
Otros traspasos (74.310) 26.987 38.566 1.557 (7.200)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 1.035.172 1.595.965 1.514.915 111.543 4.257.595
Adiciones / retiros en el perimetro 257.616 307.405 1.073.477 - 1.638.498
Altas 3.198 112.977 290.595 31.941 438.711
Bajas (12.058) (33.769) (247.993) (35.498) (329.318)
Otros traspasos (100.293) 39.653 305.924 465 245.749

Saldos a 31 de diciembre de 2013 1.183.635 2.022.231 2.936.918 108.451 6.251.235
Altas 45.987 106.345 444.343 37.638 634.313
Bajas (101.013) (569.830) (481.398) (34.354) (1.186.595)
Otros traspasos - - 268.435 - 268.435
Traspasos de insolvencias (*) - - (12.212) - (12.212)

Saldos a 31 de diciembre de 2014 1.128.609 1.558.746 3.156.086 111.735 5.955.176

Amortizacién acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 84.889 571.808 12.640 42.839 712.176
Incorporacién del grupo Banco CAM 65.185 393.584 36.996 - 495.765
Altas 11.056 77.022 15.676 19.142 122.896
Bajas (4.319) (38.527) (1.882) (23.155) (67.883)
Variaciones del perimetro (21) 460 1.082 - 1.521
Otros traspasos (4.316) 1.807 2.307 795 593

Saldos a 31 de diciembre de 2012 152.474 1.006.154 66.819 39.621 1.265.068
Adiciones / retiros en el perimetro 30.335 215.207 3.000 - 248.542
Altas 15.070 98.319 28.177 16.503 158.069
Bajas (1.214) (19.447) (7.279) (18.780) (46.720)
Otros traspasos (10.658) 4.356 (15.310) 399 (21.213)

Saldos a 31 de diciembre de 2013 186.007 1.304.589 75.407 37.743 1.603.746
Altas 15.998 107.382 47.916 15.361 186.657
Bajas (3.592) (478.560) (8.628) (21.739) (512.519)
Otros traspasos - - (119) - (119)

Saldos a 31 de diciembre de 2014 198.413 933.411 114.576 31.365 1.277.765

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 5.835 - 49.429 - 55.264
Incorporacién del grupo Banco CAM 93.970 - 194.594 - 288.564
Dotacion neta con impacto en resultados (1.182) (6) 19.802 - 18.614
Utilizaciones (12.987) - (45.489) - (58.476)
Variaciones del perimetro 12.977 - 45.488 - 58.465
Otros traspasos (4.667) 6 (281) - (4.942)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 93.946 - 263.543 - 357.489
Adiciones / retiros en el perimetro 17.540 - 5.023 - 22.563
Dotacién neta con impacto en resultados 3.519 - 133.582 - 137.101
Utilizaciones (9.674) - (245.537) - (255.211)
Traspasos de insolvencias (*) 14.880 8.440 426.905 - 450.225

Saldos a 31 de diciembre de 2013 120.211 8.440 583.516 - 712.167
Dotacion neta con impacto en resultados (14.593) 3.175 99.579 - 88.161
Utilizaciones (84.132) (10.487) (90.105) - (184.724)
Otros traspasos - - 78.941 - 78.941

Saldos a 31 de diciembre de 2014 21.486 1.128 671.931 - 694.545

Saldos netos a 31 de diciembre de 2012 788.752 589.811 1.184.553 71.922 2.635.038

Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 877.417 709.202 2.277.995 70.708 3.935.322

Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 908.710 624.207 2.369.579 80.370 3.982.866

(*) Fondo procedente de correcciones de valor constituidas por la cobertura del riesgo de crédito.
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El detalle del origen del coste amortizado de los traspasos con destino al epigrafe de activo material
durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

En miles de euros

2014

Existencias 84.854
Activos no corrientes en venta 104.757
Insolvencias (12.212)
Total 177.399

El grupo determina el valor razonable de los activos materiales de uso propio, a efectos de detectar si
existen indicios de deterioro, en base al mayor importe entre su valor de tasacion y el valor en uso. A 31 de
diciembre de 2014, los valores contables no difieren significativamente de los valores razonables de estos
activos.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 asciende a 361.201 miles de euros, 695.234 miles de
euros y 503.996 miles de euros, respectivamente.

El valor neto en libros de los activos materiales correspondientes a negocios en el extranjero asciende a
53.580 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 (59.285 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y
60.768 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

El grupo ha formalizado operaciones consistentes en la venta de inmuebles (en su mayoria oficinas) y
formaliz6 simultaneamente la suscripcion con los compradores de un contrato de arrendamiento operativo
(mantenimiento, seguros y tributos a cargo del banco) sobre los mismos. Las principales caracteristicas de
los contratos mas significativos vigentes a cierre del ejercicio 2014 se detallan seguidamente:

31/12/2014

. ) Namero de Ndmero de Ndmero de
Contratos arrendamiento operativo inmuebles contratos con contratos sin Plazo de obligado
vendidos opcién de compra  opcién de compra cumplimiento
Ejercicio 2010 379 379 - 10 afios
Ejercicio 2012 4 4 - 15 afios
Ejercicio 2012 (integracion Banco CAM) 20 20 - 10 a 12 afios

Para el lote de 379 inmuebles cuya venta se formaliz6 en abril de 2010 y al mismo tiempo se formalizé el
contrato de arrendamiento operativo por el banco, las rentas para el plazo de obligado cumplimiento,
fijadas inicialmente en 37,5 miles de euros al mes, se actualiza anualmente con el IPC y con un minimo del
2,75% anual hasta abril de 2018. Para el resto de inmuebles, las rentas se actualizan anualmente con el
IPC.

En relacion con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo:

- Los gastos de arrendamiento de todos los contratos vigentes durante los ejercicios 2014 y 2013, han
ascendido a 49.272 y 53.167 miles de euros respectivamente, habiéndose reconocido en la partida de
otros gastos generales de administracion de inmuebles, instalaciones y material, en el epigrafe de Gastos
de administracion.

- El valor presente de los pagos futuros minimos en que incurrird el banco durante el periodo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prorrogas ni opciones de compra existentes)
asciende a 31 de diciembre de 2014 a 50.196 miles de euros en el plazo de un afio (48.489 miles de euros
en 2013), 173.645 miles de euros entre uno y cinco afos (155.767 miles de euros en 2013) y 262.427
miles de euros a mas de cinco afios (178.715 miles de euros en 2013).
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En cuanto a la partida de activo material cedido en régimen de arrendamiento operativo, la mayoria de
operaciones formalizadas sobre arrendamientos operativos se realizan a través de la sociedad
BanSabadell Renting, S.A. y se refieren a vehiculos.

Respecto a la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a
2.614.854 miles de euros a cierre del ejercicio de 2014 (2.709.786 miles de euros en 2013 y 1.258.169
miles de euros en 2012). Dicha valoracién se realiza tomando como base valoraciones elaboradas por
terceros expertos independientes, inscritas en el Registro Oficial de Sociedades de Tasacién del Banco de
Espafia, de acuerdo con los criterios establecidos en la orden ECO/805/2003 de 27 de marzo. Los ingresos
derivados de las rentas provenientes de las propiedades de inversion y los gastos directos relacionados
tanto con las propiedades de inversibn que generaron rentas durante el ejercicio como las que no
generaron rentas no son significativos en el contexto de las cuentas anuales consolidadas.

No existen gravamenes por importe relevante sobre los saldos del inmovilizado material del grupo que
tuvieran un efecto significativo sobre los estados financieros.

En 2014, se enajenaron 121 sucursales por un efectivo de 36,6 millones de euros y un resultado negativo
de 2,6 millones de euros.

En 2013, se enajenaron 71 sucursales por un efectivo de 25 millones de euros y un resultado negativo de 5
millones de euros.

En 2012, se enajenaron 61 sucursales por un efectivo de 20 millones de euros y un resultado positivo de 3
millones de euros.

A 31 de diciembre de 2014, del total de 2.267 oficinas de la red nacional, un 38,7% de las oficinas son de
propiedad del banco, un 39,9% son oficinas arrendadas, y el 21,4% corresponde a Sale & Lease back. Los
edificios de servicios centrales, en su mayoria, son propiedad del banco.

8.2. Descripcién de cualquier aspecto medioambienta | que pueda afectar al uso por el emisor del
inmovilizado material tangible.

No existen importes significativos en el inmovilizado material del grupo que estén afectados por algun
aspecto medioambiental.
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9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1. Situacién financiera
Ver apartado 20.1.
9.2. Resultados de explotacion

9.2.1. Informacion relativa a factores significativ  os, incluidos los acontecimientos inusuales o
infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de m  anera importante a los ingresos del emisor por
operaciones, indicando en qué medida han resultado afectados los ingresos.

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales o infrecuentes que hayan tenido
un efecto significativo sobre los estados financieros de Banco Sabadell, en los ejercicios 2014, 2013 y 2012
a excepcion de las dotaciones extraordinarias para la cobertura de riesgos de crédito y para el
saneamiento de activos inmobiliarios y al impacto por la adquisicion del Grupo Banco CAM en 2012 (ver
apartado 5.1.5.), y a las adquisiciones en el ejercicio 2013 (activos adquiridos a BMN-Penedes,
SabadellSolbank o anteriormente Lloyds Bank Espafia y Banco Gallego) y el impacto por las aportaciones
realizadas al Fondo de Garantia de Depésitos aplicado con caracter retroactivo indicados en el apartado
20.1. y adicionalmente el apartado 5.1.5.

A efectos comparativos, en las cifras de 2012 se debe considerar que desde junio de 2012 se incorporoé el
Grupo Banco CAM en los estados financieros consolidados. En el ejercicio 2013, se incorporaron las cifras
del perimetro de activos y pasivos adquiridos a BMN-Penedés en los estados financieros consolidados
desde 1 de junio de 2013, las cifras de la adquisicion del SabadellSolbank S.A (anteriormente Lloyds
Espafia) desde 30 de junio de 2013 y las cifras de la adquisicion de Banco Gallego, S.A. desde 1 de
noviembre de 2013.

9.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambi  os importantes en las ventas netas o en los
ingresos, proporcionar un comentario narrativo de | 0s motivos de esos cambios.

Véanse apartados 9.2.1 y 20.1.

9.2.3. Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental, econémico,
fiscal, monetario o politico que, directa o indirec tamente, hayan afectado o pudieran afectar de
manera importante a las operaciones del emisor.

Respecto a la normativa contable se cumple con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidon Europea (NIIF) de aplicacion al cierre del ejercicio 2014,
teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

Respecto a la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos, destacar que la Unién
Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea Il bajo un modelo de
introduccién por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019, de tal forma que desde el 1 de enero de
2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como consolidado, y la forma en que
la han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos procesos de autoevaluacién de capital
gue deben realizarse y la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Este marco normativo estd compuesto por:

. La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD V), de 26 de junio, del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a
la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se
modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.
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Esta Directiva CRD IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de (i) el RD-Ley
14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la
normativa de la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, y
(i) la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de
crédito junto con el Real Decreto 84/2015 que desarrolla esta Ley, e incorpora las competencias
del BCE en los procesos de autorizacién de entidades y en su supervision, como consecuencia del
nuevo marco Unico de supervision.

. El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y
del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Este Reglamento CRR, que es de aplicacién inmediata a las entidades de crédito espafiolas,
implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV dejando potestad a las autoridades
competentes nacionales para que hagan uso respecto determinadas opciones.

En lo que hace referencia a la supervision de Banco Sabadell en base consolidada, cabe
mencionar la puesta en marcha en el ejercicio 2014 del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) y
la asuncion de las funciones como supervisor prudencial por parte del Banco Central Europeo
(BCE) desde noviembre 2014.

Banco de Espafia, en virtud de la habilitacion dada por el RD-Ley 14/2013, publicé las Circulares
2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de julio respectivamente, incluyendo ambas las normas
relevantes aplicables al régimen transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las
deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan
en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los
reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el
mantenimiento de niveles adicionales de capital como el colchén de capital anticiclico, el de riesgo
sistémico y determinados elementos macro-prudenciales que quedan al nivel de Pilar Il, con el fin de
prevenir futuras burbujas de crédito y mitigar los efectos de futuros colapsos crediticios.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que regula el cumplimiento de
recursos propios minimos de las entidades de crédito que vayan en contra de la normativa europea antes
mencionada.

Si bien la diferente normativa adoptada a nivel europeo refleja de manera significativa los estandares de
capital de Basilea lll, existen algunos extremos que contindan debatiéndose y ciertos detalles que estan
sujetos a las aclaraciones que realice la EBA a través de la emisién de normas técnicas vinculantes.

A 31 de diciembre de 2014 el ratio total de capital del banco ha ascendido a 12,8%. Ver mayor informacion
sobre la normativa histérica de requerimientos de recursos propios y ratios de capital de los ultimos
ejercicios asi como su calculo en el capitulo 10.1. Ratio BIS.

En los dltimos 4 afos, el banco ha incrementado la base de capital a través de emisiones que se califican
como capital de primera categoria, que han permitido incrementar el capital en mas de 5.000 millones de
euros. Durante el 2014 se ha producido la conversion de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles a acciones por importe de 31,35 millones de euros. Para mayor detalle sobre las actuaciones
de capital llevadas a cabo en los Ultimos afios ver el apartado 10.1 Todas estas actuaciones y
acontecimientos han permitido a Banco Sabadell incrementar su Core Capital/l Common equity hasta
alcanzar un nivel a diciembre 2014 de 11,7%.

Relacionado con los requisitos de capital, debe destacarse que en el mes de octubre de 2014 el BCE
completd la evaluacion global efectuada respecto los 128 bancos mas grandes del area euro realizada
conjuntamente con las autoridades nacionales y en estrecha cooperacién, en lo que al ejercicio de
resistencia (stress test) se refiere, con la Autoridad Bancaria Europea (EBA). En los resultados hechos
publicos respecto el ejercicio de resistencia, Banco Sabadell alcanzé un ratio de capital (CET1) del 10,26%
y en el escenario mas adverso analizado, este ratio se sitio por encima de minimo exigido del 5,5%,
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concretamente en el 8,33%. Con estos ratios se estimé un exceso de capital de mas de 1.700 millones de
euros en el escenario base y de mas de 2.200 millones de euros en el escenario considerado de maxima
adversidad.

Los anteriores resultados no consideran el efecto de las obligaciones necesariamente convertibles, no
incluidas en el ejercicio de estrés a pesar de convertir en 2015, ni incluyen todas las deducciones que
contempla el nuevo marco regulatorio de Basilea lll (ya que se aplicé el phase-in sobre las deducciones).
En caso de haberse considerado, el ratio CET1 se hubiese situado en el escenario adverso en un 9,38%
(incluyendo convertibles) y 8,8% (con todas las deducciones, ratio conocido como fully loaded)
respectivamente.

Ver mayor informacion sobre esta evaluacién global del BCE en la seccién de Factores de riesgo- Riesgo
de solvencia- Comprehensive assessment del Banco Central Europeo.
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10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1. Informacion relativa a los recursos de capita | del emisor.

La informacion correspondiente a los afios 2014, 2013 y 2012 esta confeccionada segun lo establecido por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF) de aplicacion
al cierre del ejercicio 2014, teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, asi como sus sucesivas modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de

informacidn financiera aplicable al grupo.

Patrimonio neto contable

El saldo del patrimonio neto consolidado contable a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 es el siguiente:

En miles de euros

Patrimonio neto 2014 2013 (**) 2012 (***)
Fondos propios 10.223.743 10.037.368 9.148.074
Capital 503.058 501.435 369.944
Escriturado 503.058 501.435 369.944

Menos: Capital no exigido - - -

Prima de emision 5.710.626 5.760.506 4.560.923
Reservas 2.991.627 2.948.478 3.362.921
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.890.915 2.794.955 3.156.862

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 100.712 153.523 206.059

Otros instrumentos de capital (*) 734.131 738.476 798.089

De instrumentos financieros compuestos 727.567 738.476 798.089

Resto de instrumentos de capital 6.564 - -

Menos: Valores propios (87.376) (57.442) (25.694)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 371.677 145.915 81.891
Menos: Dividendos y retribuciones - - -
Ajustes por valoracién 937.416 120.814 (317.945)
Activos financieros disponibles para la venta 844.641 229.080 (241.661)
Coberturas de los flujos de efectivo 237.552 (31.620) (37.363)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - - -
Diferencias de cambio 2.005 (14.542) (13.733)
Activos no corrientes en venta - - -
Entidades valoradas por el método de la participacion 17.964 2.360 (19.972)
Resto de ajustes por valoracion (164.746) (64.464) (5.216)
Intereses minoritarios 54.793 58.243 459.175
Ajustes por valoracion 1.517 (11) 4.682
Resto 53.276 58.254 454.493
Total patrimonio neto 11.215.952 10.216.425 9.289.304

(*) Incluyen las Obligaciones Necesariamente Convertibles.

(**) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver capitulo 20.1 del presente documento).

(***) Reexpresado para que sea comparable (ver capitulo 20 del presente documento).
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Las sociedades que componen el apartado de intereses minoritarios son las siguientes:

En miles de euros

2014 2013 2012

% Resultado % Resultado % Resultado

Minorit.  Importe atribuido Minorit.  Importe atribuido Min orit.  Importe atribuido
BancSabadell d'Andorra, S.A. 49,03% 33.998 5.168 49,03% 29.065 3.974 49,03% 24.951 2.951
CAM AEGON Holding Financiero, S.L. 0,00% - - 0,00% - 10.488 50,00%  400.251 19.183
Elche-Crevillente Salud S.A. 0,00% - - 0,00% - - 70,00% (315) (2.154)
Hansa México S.A. de C.V. 42,85% 3.303 (12) 44,89% 2.925 3.730 51,85% 10.309 912
La Rivera Desarrollos BCS, S. DE R.L. DE C.V. 0,00% - - 0,00% - - 61,82% (5.056) (8.483)
Sabadell BS Select Fund of 47,89% 17.474 154 40,84% 13.316 1.056 54,26% 15.455 650

Hedge Funds SICAV (Luxemburgo)

Sabadell United Bank, N.A. 0,00% - - 5,62% 12.781 1.833 5,22% 10.934 1.191
Resto 0,00% 18 (342) 0,00% 156 (78) 0,00% 2.646 (106)
Total - 54.793 4.968 - 58.243 21.003 - 459.175 14.144

El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 en el saldo de intereses
minoritarios es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2011 47.212
Variacion en ajustes de valoracion 10.832
Variacion por incorporacion filiales Banco CAM 379.118
Variacion de los porcentajes de participacion y otros 7.869
Resultado del ejercicio 14.144
Saldo a 31 de diciembre de 2012 459.175
Variacion en ajustes de valoracion (4.693)
Resto (396.239)

Adiciones / retiros en el perimetro (415.636)

Porcentajes de participacion y otros (1.606)

Resultado del ejercicio 21.003
Saldo a 31 de diciembre de 2013 58.243
Variacion en ajustes de valoracion 1.528
Resto (4.978)

Porcentajes de participacion y otros (9.946)

Resultado del ejercicio 4.968
Saldo a 31 de diciembre de 2014 54.793

Para mas detalle ver el apartado 20.1.
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Ratio BIS. Segun criterio del Banco Internacionald e Pagos (Bank of International Settlements)

Informacién correspondiente a los ejercicios de 2014, 2013 y 2012:

En miles de euros

Ratio BIS 2014 (%) 2013 (*) 2013 (**) 2012 (*)(**) 9%14/13 9%13/12
Capital 503.058 501.435 501.435 369.944 0,3 355
Reservas 8.855.717 8.891.722 8.869.879 7.866.709 0,2) 12,8
Obligaciones convertibles en acciones - - 860.150 798.089 (100,0) 78
Intereses de minoritarios 28.919 40.845 37.191 51.078 (22,2) (27,2)
Deducciones (684.483) (599.027) (1.552.651) (1.206.783) (55,9) 28,7
Recursos Core capital 8.703.211 8.834.975 8.716.004 7.879.037 (0,1) 10,6
Core capital (%) 11,7 11,0 12,0 10,5

Acciones preferentes - - 96.968 126.882 (100,0) (23,6)
Ajustes de valoracion - - - (18.072) - (100,0)
Deducciones - - (99.497) (114.223) (100,0) (12,9)
Recursos de primera categoria 8.703.211 8.834.975 8.713.475 7.873.624 (0,1) 10,7
Tier | (%) 11,7 11,0 12,0 10,5

Provisiones genéricas 260.505 227.731 35.241 67.229 - (47,6)
Deuda subordinada 577.496 656.074 617.365 762.824 (6,5) (19,1)
Ajustes de valoracion - - 34.754 15.719 (100,0) 1211
Deducciones - - (99.496) (114.223) (100,0) (12,9)
Intereses minoritarios 680 2.069

Recursos de segunda categoria 838.681 885.874 587.864 731.549 42,7 (19,6)
Tier Il (%) 1,1 1,1 0,8 1,0

Base de capital 9.541.892 9.720.849 9.301.339 8.605.173 2,6 8,1
Ratio BIS (%) 12,8 12,1 12,8 11,4

Recursos minimos exigibles 5.953.425 5.830.103 5.830.103 6.025.145 2,1 3,2)
Excedentes de recursos 3.588.467 3.890.746 3.471.236 2.580.028 3,4 34,5
Activos ponderados por riesgo (RWA) 74.417.813 80.189 .579 72.876.287 75.314.313 2,1 3,2)

Los datos de 2013 no incorporan la reexpresion explicada en el capitulo 20.1 del presente documento.
(*) A efectos comparativos la informacion de 2013 se ha calculado atendiendo a los requerimeintos de Basilea lll. (**) Ratios de capital reportados en diciembre 2013 bajo Basilea II.

Los recursos de capital se clasifican en categorias en funcién de su capacidad de absorcion de pérdidas,
su grado de permanencia y su grado de subordinacion. Las categorias de capital, ordenadas de mayor a
menor permanencia, capacidad de absorcion de pérdidas y subordinacién son el common equity y los otros
instrumentos de capital de primera categoria, cuya suma da lugar al capital Tier 1, y los instrumentos de
capital de segunda categoria (capital Tier 2). La base de capital total se obtiene como la suma del capital
de primera categoria y de segunda categoria.

Los recursos propios de core capital suponen el 91,21% de los recursos propios computables.

El Tier 1 en Basilea lll esta compuesto por las obligaciones convertibles y por la deduccién de los activos
intangibles por el mismo importe. Los recursos propios de segunda categoria, que aportan el 1,1% a la
ratio BIS, estdn compuestos basicamente por deuda subordinada y provisiones genéricas (con los limites
de computabilidad establecidos regulatoriamente), asi como el resto de deducciones requeridas.

A 31 de diciembre de 2014 Banco Sabadell presenta un ratio de solvencia de 12,8%.
En los ultimos 4 afios, el banco ha incrementado la base de capital a través de emisiones que se califican

como capital de primera categoria, que han permitido incrementar el capital en mas de 5.000 millones de
euros (ver el siguiente apartado “Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia”). Durante el 2014 se ha
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producido la conversion de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles a acciones por
importe de 31,35 millones de euros.

Todas estas actuaciones y acontecimientos han permitido a Banco Sabadell incrementar su Core Capital/
Common equity hasta alcanzar un nivel a diciembre 2014 de 11,7%, porcentaje calculado segln
requerimientos de Basilea llI.

En lo referente a los activos ponderados por riesgo, Banco Sabadell, fue en 2008 una de las siete
entidades financieras espafiolas autorizadas por el Banco de Espafa para utilizar sus modelos internos de
riesgo de crédito para el calculo del capital regulatorio, de acuerdo con el entonces, nuevo marco de
recursos propios, denominado Basilea II.

Este consentimiento supuso el reconocimiento y la confirmacion de los sistemas de gestion y control del
riesgo que Banco Sabadell empezé a desarrollar a partir de mediados de los afios noventa y que le han
permitido mantener una excelente calidad crediticia.

Desde entonces Banco de Sabadell, a través de la gestion continua de balance y capital y adaptandose, a
través de los cambios aprobados por el Regulador, en el desarrollo de los modelos internos de riesgo, ha
conseguido, en un proceso que todavia esta en marcha, ir absorbiendo el incremento de requerimientos
por las incorporaciones sucesivas de diferentes entidades: Banco Guipuzcoano, Banco CAM, Banco
Gallego, BMN - Penedes, y Sabadell Solbank (anteriormente Lloydsbank). (ver apartado 5.1.5).

Sin embargo, la evolucion en este ultimo afio 2014 ha sido de un incremento de los activos ponderados por
riesgo de un 2,12%. Ello es debido a los efectos de aplicar la nueva regulacion mencionada en parrafos
anteriores, que incorpora nuevos consumos en conceptos tales como, los activos fiscales diferidos o las
participaciones significativas en entes del Sector Financiero.

En el mes de octubre de 2014 el BCE complet6 la evaluacién global efectuada respecto los 128 bancos
mas grandes del area euro realizada conjuntamente con las autoridades nacionales y en estrecha
cooperacién, en lo que al ejercicio de resistencia (stress test) se refiere, con la Autoridad Bancaria Europea
(EBA). En los resultados hechos publicos respecto el ejercicio de resistencia, Banco Sabadell alcanzé un
ratio de capital (CET1) del 10,26% Yy en el escenario mas adverso analizado, este ratio se sitio por encima
de minimo exigido del 5,5%, concretamente en el 8,33%. Con estos ratios se estim6 un exceso de capital
de mas de 1.700 millones de euros en el escenario base y de mas de 2.200 millones de euros en el
escenario considerado de maxima adversidad.

Los anteriores resultados no consideran el efecto de las obligaciones necesariamente convertibles, no
incluidas en el ejercicio de estrés a pesar de convertir en 2015, ni incluyen todas las deducciones que
contempla el nuevo marco regulatorio de Basilea lll (ya que se aplicé el phase-in sobre las deducciones).
En caso de haberse considerado, el ratio CET1 se hubiese situado en el escenario adverso en un 9,38%
(incluyendo convertibles) y 8,8% (con todas las deducciones, ratio conocido como fully loaded)
respectivamente.

Ver mayor informacién sobre esta evaluacion global del BCE en la seccién de Factores de riesgo - Riesgo
de solvencia - Comprehensive assessment del Banco Central Europeo.

Normativa de solvencia en los ultimos ejercicios

El Gobierno espafiol durante el ejercicio 2011 publico el Real Decreto Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero, con el doble objetivo de reforzar la solvencia de las entidades de
crédito y favorecer la canalizacion del crédito hacia la economia real. Se establecié de forma general un
requisito de capital principal minimo del 8% de los activos ponderados por riesgo y del 10% para aquellas
entidades que superen el 20% de financiaciéon mayorista y no hubieran colocado al menos un 20% de su
capital entre terceros. Durante el ejercicio 2012, se publicé la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, como ley que aprobaba los contenidos del Real
Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, en el que se desarrollé el nuevo régimen sobre requerimientos
minimos de capital principal, que suponia la transformacién de los requisitos del 8 % de capital principal
establecido con caracter general y del 10 % fijado para las entidades con dificil acceso a los mercados de
capitales y para las que predominara la financiacién mayorista, en un requisito Unico del 9 % que debian
cumplir las referidas entidades y grupos desde 1 de enero de 2013. Esta ley no solo supuso una
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modificacion del nivel de exigencia de capital principal, sino también de su definicion para adecuarla a la
utilizada por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en sus ejercicios de recapitalizacion.

Asi mismo en desarrollo del régimen sobre requerimientos minimos de capital principal establecido en la
Ley 9/2012, Banco de Espafa aprobo la Circular 7/2012, de 30 de noviembre, a aplicar ambas desde
enero de 2013. En base a ello, Banco Sabadell, presentaba a 31 de diciembre de 2013 un ratio de capital
principal por encima del minimo exigido por estas normas.

Desde el 1 de enero de 2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos
propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como
consolidado.

El nuevo marco esta compuesto por:

e La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD 1V), de 26 de junio, del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se
modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE

« El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Como entidad de crédito espafiola, el grupo esta sujeto a la Directiva CRD IV, a través de la cual la Unién
Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea Ill del Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (BCBS) bajo un modelo de introduccion por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de
2019. Esta Directiva CRD IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de (i) el RD-Ley
14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la normativa
de la Unién Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras, y (ii) la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades de crédito.

El Reglamento CRR, que es de aplicacion inmediata a las entidades de crédito espafiolas, implementa los
requerimientos de la Directiva CRD IV dejando potestad a las autoridades competentes nacionales para
gue hagan uso respecto determinadas opciones. El Banco de Espafia, en virtud de la habilitacion dada por
el RD-Ley 14/2013, publico las Circulares 2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de julio respectivamente,
por las que hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el
Reglamento CRR incluyendo las normas relevantes aplicables al régimen transitorio de los requerimientos
de capital y al tratamiento de las deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan
en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los
reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nhuevo marco normativo y requerir a las entidades el
mantenimiento de niveles adicionales de capital.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada.
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En base a todo lo anterior, el banco presentaba a cierre de los ejercicios 2014, 2013 y 2012 unos ratios de
capital por encima de lo minimo exigido por estas normas:

En miles de euros

2014 2013 (*) 2013 (*9 2012 (**) Minimo exigido

Core Capital (%) 11,7 11,0 12,0 10,5

Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) (%) - - - 10,4

Capital Principal (Circular 7/2012) (%) n/a 11,7 11,7 9,4

Tierl (%) 11,7 11,0 12,0 10,5

Tierll (%) 1,1 1,1 0,8 1,0

Ratio BIS (%) 12,8 12,1 12,8 11,4 8
Recursos Propios Computables 9.541.892 9.720.849 9.301.339

Recursos Propios Core Capital 8.703.211 8.834.975 8.716.004

Recursos Propios Basicos 8.703.211 8.834.975 8.713.475

Recursos Propios de 22 Categoria 838.681 885.874 587.864

Excedente de Recursos Propios 3.588.467 3.890.746 3.471.236

Activos Ponderados por Riesgo 74.417.813 80.189.579 72.876.287

Los datos de 2013 no incorporan la reexpresion explicada en el capitulo 20.1 del presente documento.
(*) A efectos comparativos la informacién de 2013 se ha calculado atendiendo a los requerimeintos de Basilea Ill.

(**) Ratios de capital reportados en diciembre 2013 y 2012 bajo Basilea II.

Asimismo, el banco lleva a cabo actuaciones de refuerzo de capital y solvencia (que se describen en el
siguiente apartado dentro del capitulo 10.1).

En septiembre de 2013 el Parlamento Europeo aprobd un mecanismo Unico de supervision que otorga al
BCE la capacidad de supervisar todos los bancos de la zona euro a partir de noviembre de 2014. A lo largo
de 2014, aquellas entidades que han pasado a ser supervisadas directamente por el BCE han estado
sujetas a un proceso de revision de la calidad de los balances, un examen general de riesgos y un test de
resistencia ante un escenario adverso, cuyos resultados se han explicado en parrafos anteriores.

El Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero y el 18/2012, de 11 de mayo, establecieron nuevas medidas
relativas al saneamiento del sector financiero y permitian que el banco tuviera como plazo hasta finales de
mayo de 2013 para ajustarse a las nuevas exigencias.

El banco comunico segun hecho relevante con fecha 7 de febrero de 2012, la estimacion del importe
necesario de provisiones a constituir para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el Real
Decreto-ley 2/2012, en unos 1.607 millones de euros. Este importe incluye tanto la estimacion de
provisiones adicionales necesarias para crédito dudoso o subestandar relacionado con la promocién
inmobiliaria (476 millones de euros), como la estimacién para los activos inmobiliarios en balance (731
millones de euros), asi como la provisién genérica requerida para el crédito promotor clasificado como en
situacién normal (400 millones de euros).

Adicionalmente y en ese momento, la nueva normativa también suponia unos requerimientos de capital
adicionales de unos 789 millones de euros, por los que el banco ya contaba con un excedente de recursos
propios suficiente para cubrirlos y que reforzo durante el ejercicio 2012 (ver capitulo 21).

Por otro lado, en relacion al Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiero el banco comunico segun hecho relevante con fecha 13 de mayo
de 2012, los efectos estimados de la aplicacién de los nuevos requerimientos de provisiones sobre los
resultados esperados para el conjunto de las operaciones del grupo, incluyendo la incorporacién de Banco
CAM (segun se especificaron previamente en el Plan de Aplicacion por Banco Sabadell del Real Decreto-
ley 2/2012 que habia sido aprobado por el Banco de Espafia), estimandose un cargo adicional de 412
millones de euros antes de impuestos en la cuenta de resultados, que representaban 288 millones después
de impuestos.

El grupo a 30 de septiembre de 2012 ya habia constituido un 70% de las provisiones requeridas por ambos
Reales Decretos-Ley. En el ultimo trimestre de 2012 y los primeros meses del afio 2013 el grupo llevé a
cabo una politica muy activa de venta de activos inmobiliarios que supuso una disminucion significativa del
monto de provisiones a constituir, por lo que el banco cumplié con dichos requerimientos dentro del plazo
establecido.
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Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia

En los Ultimos 4 afios, el banco ha incrementado la base de capital a través de emisiones que califican
como core capital, que han permitido incrementar el capital en mas de 5.000 millones de euros.

Como parte de la gestion activa de capital del banco, en enero 2013 se ofrecio la posibilidad de canje a los
tenedores de los bonos subordinados necesariamente convertibles de Banco Sabadell, por las que se
recibia efectivo y se utilizaba simultaneamente para subscribir nuevos bonos subordinados necesariamente
convertibles que cumplieran con los criterios de computabilidad de EBA y con vencimiento en 2015. El
nominal de los nuevos bonos convertibles ascendio a 779,3 millones de euros.

En septiembre de 2013, Banco Sabadell llevo a cabo dos ampliaciones de capital, la primera mediante una
colocacion acelerada de acciones y la segunda mediante una ampliacion con derechos. En la colocacion
acelerada por 650 millones de euros el banco dio entrada a dos nuevos inversores estratégicos que
suscribieron la mayor parte de ésta. En la ampliacion con derechos, el incremento de capital ascendio a un
total de 733 millones de euros.

En octubre de 2013 se llevé a cabo un ejercicio de gestion de capital en el que se ofrecia un canje para los
hibridos de Banco Gallego por bonos subordinados necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell. El total de tenedores que acudieron al canje representaban un 93,7% del total, incrementando el
nivel de capital en 121,7 millones de euros, computando como Additional Tier 1.

Fruto de las actuaciones de capital de ejercicios anteriores, durante el 2014 se ha producido la conversién
de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones que ha supuesto un aumento de
capital por importe de 31,4 millones de euros. Este se compone del resultado de la conversion de los
pasivos subordinados OSNC I11/2013 y OSNC 1V/2013 en 1,3 millones de euros (ver en el siguiente
apartado de pasivos subordinados) junto con la conversiéon de las OSNC 1/2013 y OSNC 11/2013 en 0,2
millones de euros (ver el apartado 21.1.4) y las correspondientes primas de emision por importe total de
29,9 millones de euros.

A continuacién se presenta una relacién de las principales actuaciones junto con sus impactos en capital
realizadas entre 2012 y 2014:

M = Millones de euros

Impacto en capital

Febrero 2012 Canje de preferentes por acciones + 131pb Core Tier |
Marzo 2012 Ampliacién de capital de € 903M + 161pb Core Tier
Julio 2012 Canje de instrumentos de deuda preferentes y deuda subordinada de Banco CAM por acciones + 186pb Core Tier |
Septiembre 2012 Recompra de participaciones preferentes + 3pb Core Tier |
Diciembre 2012 Canje obligaciones subordinadas convertibles por convertibles computables en EBA + 98pb Core Tier |
Septiembre 2013 Colocacién acelerada de acciones +84pb de Core Tier |
Septiembre 2013 Ampliacién de capital con derechos +94pb de Core Tier |
Noviembre 2013 Canje de hibridos Banco Gallego +17pb de Core Tier |

Nota: El impacto en capital est4 calculado con los datos de cierre de cada ejercicio, cifras que han ido variando significativamente por el incremento del perimetro del grupo en estos
ultimos ejercicios. Estas actuaciones no generaron plusvalia/minusvali salvo las indicadas en la tabla.

- El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. en su reunidén celebrada el dia 2 de diciembre
de 2011, acordd ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones realizadas por
entidades del grupo consolidable de Banco Sabadell, sefialadas a continuacion, la recompra de la totalidad
de sus Participaciones Preferentes para la automatica aplicacién de dicho efectivo por los aceptantes de la
Oferta de Recompra a la compra y/o suscripcion de acciones de Banco Sabadell ofrecidas en una
simultanea oferta publica de suscripcién de acciones de nueva emisiéon y de venta de autocartera de
acciones del banco.
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Una vez finalizo el periodo de aceptacion de la Oferta, el 3 de enero de 2012 habian aceptado la recompra
de:

En millones de euros

Nominal % oe Participaciones
Valores existentes aceptado Preferentes
Banco de Sabadell 500 millones € Participaciones Preferentes Serie 1/2009 488,5 97,7
Sabadell Intemational Equity Ltd. 250 millones € Participaciones Preferentes Serie A 2281 91,3
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 50 millones € Participaciones Preferentes Serie Ill 32,3 64,5
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 50 millones € Participaciones Preferentes Serie | 484 96,8

El nimero total de acciones del banco objeto de emisién y venta como consecuencia de la aplicacion por
los titulares de las Participaciones Preferentes del efectivo correspondiente al 90% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes recompradas, neto de los correspondientes picos, ascendiéo a 271.179.763
acciones (de las que 48.000.000 eran acciones en autocartera; y 223.179.763 fueron acciones nuevas
representativas de un 13,83% del capital social del banco, tras el resultado de la Oferta).

- El 23 de marzo de 2012 finaliz6 el proceso de suscripcion de la ampliacion de capital de Banco Sabadell
por un importe nominal total de 85.469.329,13 euros y un importe efectivo total de 902.556.116,880 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 683.754.633 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.

- Adicionalmente, el Consejo de Administracién en su reunion celebrada el 13 de junio de 2012, acord6 un
aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias, hasta un importe de 85.871.486,50 euros, a
través de la emision y puesta en circulacion de 686.971.892 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, destinada exclusivamente a los titulares de determinadas emisiones de
participaciones preferentes y deuda subordinada del Grupo Banco CAM que aceptaran la oferta.

Una vez finalizado el periodo de aceptacion de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de acciones de
Banco Sabadell, los valores de deuda afectados por el canje, asi como los valores nominales existentes
aceptados en el mismo fueron los siguientes:

En miles de euros

Valores existentes Nominal aceptado

Participadones preferentes serie A de CAM Capital, S.A.U. de 300 millones € 288.074
Participadones preferentes serie B de CAM Capital, S.A.Sociedad Unipersonal de 159,6 milones € 151.607
Participadones preferentes serie C de CAM Capital, S.A. Sociedad Unipersonal de 850 millones € 814.525
Obligaciones subordinadas 09/1988 de Caja de Ahorros del Mediterraneo (“CAM?) de 18 millones € 17.403
Obligaciones subordinadas 11/1988 de Caja de Ahorros de Torrent de 3 millones € 2.904
Deuda subordinada especial 02/2004 de CAM de 300 millones € 285.439

Finalizado el 27 de julio de 2012 el periodo de aceptacion de la oferta, el nUmero total de acciones del
banco objeto de emisién y venta como consecuencia de la aplicacién por los titulares de los valores del
efectivo correspondiente al 100% del valor nominal de los valores comprados, neto de los correspondientes
picos, ascendi6 a 678.194.488 acciones (de las que 22.000.000 fueron acciones en autocartera y
656.194.488 fueron acciones nuevas representativas de un 22,21% del capital social del banco, tras el
resultado de la oferta).

- En el mes de septiembre de 2012, Banco de Sabadell, S.A. realizo una oferta de recompra de
participaciones preferentes y bonos subordinados de distintas sociedades del grupo. El total de valores
aceptados ascendio a 109.250 miles de euros de valor nominal.

- El 20 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordd ofrecer a los
titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2010 de Banco Sabadell la recompra en efectivo de la totalidad de sus
titulos para la simultanea aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de Recompra a la
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suscripcion de nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 1/2013 y serie 11/2013
respectivamente.

El dia 31 de enero de 2013 concluyé el periodo de aceptacion cuyo resultado fue la solicitud de recompra
de un 94,96% del saldo vivo de la emisién de Obligaciones 1/2009 por un nominal de de 468.981.000 euros
y de un 89,01% del saldo vivo de la emision de Obligaciones 1/2010 por un nominal de 310.334.259,76
euros.

Asimismo el dia 7 de febrero de 2013 tuvo lugar la suscripcién y desembolso de 468.981 Obligaciones
1/2013, con un importe nominal total de 468.981.000 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2009) y a
la suscripcién y desembolso de 79.166.903 Obligaciones 11/2013, con un importe nominal total de
310.334.259,76 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2010 que acudieron a la Oferta de Recompra).

Adicionalmente a estas operaciones, en 2012 se han realizado conversiones voluntarias de emisiones de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 e 1/2010 (ver apartado 21.1.4).

- El Consejo de Administracion de Banco Sabadell en su reunién celebrada el 9 de septiembre de 2013
acordé un aumento de capital en un importe total efectivo bruto minimo de 1.300 y méaximo de 1.400
millones de euros, mediante una operacion asegurada integramente desde su lanzamiento compuesta por
dos colocaciones sucesivas de acciones del banco, la primera dirigida exclusivamente a inversores
cualificados mediante el procedimiento de colocacién privada acelerada denominado Accelerated Bookbuilt
Offering (la “Colocacién Acelerada”) y, la segunda por medio de un aumento de capital con reconocimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas (el “Aumento con Derechos”).

La Colocacién Acelerada finaliz6 el 10 de septiembre de 2013. El numero de acciones objeto de
Colocacion Acelerada ascendié a 396.341.464 acciones, de las que 30 millones eran acciones propias de
Banco Sabadell en autocartera, y 366.341.464 acciones ordinarias de nueva emisiéon de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion, a un precio efectivo de 1,64 euros por accion, incluyendo valor
nominal y prima de emision. El importe efectivo de la Colocacion Acelerada asciende a 650.000.000,96
euros, ascendiendo el importe efectivo total del aumento de capital a 600.800.000,96 euros
(comprendiendo 45.792.683 euros del importe nominal del aumento de capital y 555.007.317,96 euros de
la prima de emisién) y correspondiendo los 49.200.000 euros restantes a la venta de la autocartera.

La escritura de aumento de capital correspondiente a la Colocacién Acelerada quedd inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona el 10 de septiembre de 2013 y las 366.341.464 acciones ordinarias de 0,125 euros
de valor nominal emitidas y puestas en circulacién fueron admitidas a negociacion en la misma fecha.

- El Aumento con Derechos concluyd en fecha 3 de octubre de 2013, y supuso la emision de 666.099.503
nuevas acciones, a un precio efectivo de 1,10 euros por accion, incluyendo valor nominal y prima de
emision, por tanto, el importe efectivo total del Aumento con Derechos ascendié a 732.709.453,30 euros,
correspondiendo 83.262.437,875 euros al valor nominal y 649.447.015,425 euros a la prima de emision.

La escritura de aumento de capital del Aumento con Derechos quedoé inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona el 4 de octubre de 2013, y las 666.099.503 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal
emitidas y puestas en circulacién fueron admitidas a negociacién en fecha 7 de octubre de 2013.

Tras el cierre del Aumento con Derechos, la operacion de aumento de capital aprobada por el Consejo de
Administracion en fecha 9 de septiembre consistente en dos colocaciones de acciones sucesivas ascendio
a un importe total efectivo de 1.382.709.454,26 euros.

- En relacion al canje de hibridos de Banco Gallego ver el detalle de la operacion en el siguiente apartado
de pasivos subordinados.
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Pasivos subordinados

El desglose del saldo vivo de los pasivos subordinados emitidos por el grupo en los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 es el siguiente:

En miles de euros

Importes
31/12/2014 31/12/2013
Total obligaciones subordinadas 911553 1.019.552
Total participaciones preferentes 88.817 96.968
Ajustes porvaloracion y otros 11.992 (27.474)
Total 1.012.362 1.089.046
En miles de euros
Fecha de Destino
Importes Tipo de interés vencimiento/ de la
Entidad emisora Fecha de emision 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012  vigente a 31/12/2014 cancelacion oferta
Banco CAM, S.A. (*) 15/09/1988 618 618 618 1,900% - Minorista
Banco CAM, S.A. (*) 25/11/1988 101 101 101 1,900% - Minorista
Banco CAM, S.A. (*) 01/06/1992 15.025 15.025 15.025 0,000% - Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 16/02/2004 6.130 9.410 9.410 0,228% - Minorista
Banco Guipuzcoano, S.A. (*) 15/10/2004 - 50.000 50.000 4,200% 15/10/2014 Minorista
Banco Guipuzcoano, S.A. (*) 21/03/2006 12.600 79.400 79.400 0,979% 21/03/2016 Institucional
Banco de Sabadell, S.A. 25/05/2006 206.600 217.300 217.300 0,881% 25/05/2016 Institucional
CAM International Issues, S.A.U. 29/09/2006 80.250 94.950 94.950 0,979% 29/09/2016 Institucional
CAM International Issues, S.A.U. 26/04/2007 66.050 92.150 92.150 0,885% 26/04/2017 Institucional
Banco de Sabadell, S.A. 26/04/2010 424.600 424,600 424.600 6,250% 26/04/2020 Institucional
Banco de Sabadell, S.A. 25/02/2011 40.400 40.400 40.400 4,081% 25/02/2021 Institucional
Banco de Sabadell, S.A. (**) 28/10/2013 44.256 50.954 - 5,000% 28/10/2016 Minorista
Banco de Sabadell, S.A. (**) 28/10/2013 53.040 70.720 - 5,000% 28/10/2017 Institucional
Suscritos por empresas del grupo (38.117) (126.076) (17.855)
Total obligaciones subordinadas 911.553 1.019.552 1.006.099
(*) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, S.A.
(**) Obligaciones subordinadas convertibles.
En miles de euros
Fecha de Destino
Importes Tipo de interés vencimiento/ dela
Entidad emisora Fecha de emision 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012  vigente a 31/12/2014 cancelacién oferta
Banco de Sabadell, S.A. 20/09/2006 18.400 23.800 23.800 5,234% 20/09/2016 Institucional
Banco de Sabadell, S.A. 24/02/2009 10.840 11.007 11.007 4,500% - Minorista
Sabadell International Equity Ltd. 30/03/1999 18.793 21.432 21.432 0,775% - Minorista
Guipuzcoano Capital, S.A. 27/02/2004 1.160 1.279 1.279 0,331% - Minorista
Guipuzcoano Capital, S.A. 19/11/2009 17.734 17.734 17.734 6,430% - Minorista
CAM Capital, S.A.U. 16/08/2001 6.071 9.942 9.942 0,328% - Minorista
CAM Capital, S.A.U. 16/08/2002 3.455 5.458 5.458 0,278% - Minorista
CAM Capital, S.A.U. 29/09/2009 20.398 34.773 34.773 6,800% - Minorista
CAMGE Financiera E.F.C., S.A.(a) (*) 02/05/2005 - - 88.500 - 14/05/2013 Institucional
Suscritos por empresas del grupo (8.034) (28.457) (3.609)
Total participaciones preferentes 88.817 96.968 210.316

(*) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, S.A.

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelaciéon de créditos, se sitian detras de
todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.

- En relacion a la oferta publica de venta y suscripcion de acciones de BS dirigida a titulares de
participaciones preferentes y valores de deuda subordinada del grupo Banco CAM, acordada el 13 de junio
de 2012 y explicada en el punto anterior, los aceptantes de la Oferta de Compra tenian a su vez derecho a
percibir unos Pagos Diferidos en efectivo en concepto de retribucién por el mantenimiento de las acciones
recibidas en el momento inicial, de hasta un 24% adicional sobre el valor nominal de los Valores Existentes
comprados, durante cuatro afios a razén de un 6% anual, pagadero trimestralmente (lo que equivale a un
1,5% del valor nominal en cada uno de los dieciséis Pagos Diferidos trimestrales). La percepcién de dichos
Pagos Diferidos se encuentra por tanto sujeta al cumplimiento de la condicion establecida en el Plan de
Fidelizacion consistente en el mantenimiento ininterrumpido de las acciones recibidas en el momento
inicial, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se cumpla cada uno de los dieciséis
trimestres desde la finalizacién del Periodo de Aceptacion, en los que tendran lugar los Pagos Diferidos.
Por tanto la condicién de mantenimiento ininterrumpido de las Acciones se verificara los dias 27 de
octubre, enero, abril y julio (inclusive) desde el Pago Inicial y hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive) y la
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entrega del efectivo se producira, en su caso, dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las
fechas antes referidas.

El valor razonable inicial del citado pago diferido se estimo6 en el momento de la oferta en 176.760 miles de
euros.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. acordd en su reunidn celebrada el dia 30 de
septiembre de 2013 la participacion de Banco Sabadell en la accion de gestién de deuda subordinada y
participaciones preferentes de Banco Gallego, S.A. en el marco del plan de resolucién de NCG Banco—
Banco Gallego. La accién de gestién de instrumentos hibridos de Banco Gallego consistié en la aplicacion
de un recorte forzoso en su valoracion. Dicho recorte se materializo:

- para la Deuda Subordinada, mediante la modificacion obligatoria de determinadas caracteristicas
de dichos instrumentos y reconfiguracion como valores de renta fija senior de Banco Gallego;

- para las Participaciones Preferentes, mediante la recompra obligatoria en efectivo por Banco
Gallego, recogiendo el precio de recompra el referido recorte en la valoraciéon del instrumento
correspondiente y estando el titular de dichos valores obligado a reinvertir el precio de recompra a
la suscripcién de valores de renta fija senior de Banco Gallego.

Mediante su participacion en la Gestién de Hibridos, Banco Sabadell ofrecié a los destinatarios de la oferta
la posibilidad alternativa de suscribir nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
Banco Sabadell de la serie 111/2013 (las “Obligaciones [11/2013") o serie 1V/2013 (las “Obligaciones
IV/2013"), segun el tipo de valor de Banco Gallego del que eran titulares.

Una vez concluido el periodo durante el cual los titulares de instrumentos hibridos podian optar por
suscribir Obligaciones 111/2013 y Obligaciones 1V/2013 de Banco Sabadell, se recibieron solicitudes de
suscripcion de 50.954.400 Obligaciones I11/2013 y 70.720.450 Obligaciones [V/2013. Los importes
nominales que fueron emitidos son los siguientes:

En miles de euros

Valores nueva emisiéon Nominal total
Obligaciones 111/2013 50.954
Obligaciones 1IvV/2013 70.720

La fecha de vencimiento de las Obligaciones 111/2013 seréa el 28 de octubre de 2016, aunque sus tenedores
pueden solicitar voluntariamente la conversion en acciones, respecto a la totalidad o parte de las
Obligaciones 111/2013 de que sean titulares, en la fecha en que se cumpla el primer y segundo aniversario
de la Fecha de Operacion. Por su parte, las Obligaciones 1V/2013 tienen fecha de vencimiento el 28 de
octubre de 2017, teniendo anualmente conversidn necesaria parcial del 25% del importe nominal inicial. El
tipo de interés correspondiente a la remuneracion de las obligaciones 111/2013 y 1V/2013 es del 5% nominal
anual.

La liquidacion de la recompra por Banco Gallego de los instrumentos hibridos de Banco Gallego y la
emision de las Obligaciones 111/2013 y IV/2013 de Banco Sabadell tuvo lugar el dia 28 de octubre de 2013.

Finalizado el 27 de octubre de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 111/2013, el Consejo de Administracién en su reunién celebrada
el 30 de octubre de 2014 ejecutdé parcialmente por importe nominal de 379.425,5 euros, el acuerdo de
aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesidn celebrada el 30 de septiembre
de 2013, para atender la conversion voluntaria de 6.698.074 obligaciones de la citada emision. El aumento
de capital, que quedé inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, supuso la
emisién y puesta en circulacion de un total de 3.035.404 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de 2014.

Asimismo, el dia 28 de octubre de 2014 tuvo lugar el supuesto de conversion necesaria parcial de la
emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles de Banco Sabadell Serie 1V/2013,
produciéndose en consecuencia la conversion del 25% del importe nominal inicial de las 70.720.450
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Obligaciones 1V/2013 en circulacion, mediante una reduccién del 25% de su valor nominal inicial; lo que
equivale a un total de 7.975.857 acciones de Banco Sabadell por un importe nominal de 996.982,125
euros. Para atender la conversion necesaria parcial de las Obligaciones IV/2013, el 30 de octubre de 2014
se ejecutd parcialmente por importe nominal de 996.982,125 euros el acuerdo de aumento de capital
adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 30 de septiembre de 2013. El
aumento de capital quedo inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, y
supuso la emision y puesta en circulacidon de un total de 7.975.857 acciones ordinarias de 0,125 euros de
valor nominal, que fueron admitidas a negociacidon en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia a través del Sistema de Intercomunicacién Bursétil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de
2014.

- La Comisidn Ejecutiva de Banco de Sabadell, S.A. al amparo de las facultades conferidas por acuerdo del
Consejo de Administracion celebrado el dia 18 de diciembre de 2014, y los 6rganos competentes de
Sabadell International Equity Ltd., Guipuzcoano Capital S.A.U. y CAM Capital S.A.U, acordaron
respectivamente con fecha 22 de diciembre de 2014, y previa autorizacion del Banco de Espafia, proceder
a la amortizacion del saldo nominal vivo de las siguientes emisiones de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas:

En milones de euros

Fechade

Denominacién Emisor amartizacion  Saldo nominal vivo

Participadones Preferentes Serie 1/2009 Banco de Sabadell, S.A. 24/02/2015 10,84
Emision de Deuda Subordinada Especial Banco de Sabadell, S.A. (Emisor original CAM) 24/02/2015 6,13
Obligaciones Subordinadas Emisién Noviembre 1988 Banco de Sabadell, S.A. (Emisor original Caja de Ahorros de Torrent) 24/02/2015 0,1
Obligaciones Subordinadas Primera Emision Septiembre 1988 Banco de Sabadell, S.A. (Emisor original CAM) 24/02/2015 0,62
Participadones Preferentes Serie A Sabadell International Equity LTD. 24/02/2015 18,79
Participadones Preferentes Serie | Guipuzcoano Capital, S.A.U. 24/02/2015 1,16
Participadones Preferentes Serie IIl Guipuzcoano Capital, S.A.U. 19/02/2015 17,73
Participadones Preferentes Serie A CAM Capital, S.A.U. 24/02/2015 6,07
Participadones Preferentes Serie B CAM Capital, S.A.U. 24/02/2015 345
Participadones Preferentes Serie C CAM Capital, S.A.U. 24/02/2015 204

La amortizacién de las Emisiones se ha realizado mediante el abono en efectivo, en la correspondiente
fecha de amortizacién, del 100% del importe nominal y, en su caso, la remuneracion devengada y no
pagada, todo ello en ejercicio de la facultad de amortizacion del emisor prevista en los términos y
condiciones de los folletos informativos de las Emisiones aprobados e inscritos en el correspondiente
registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores. La totalidad de las amortizaciones se han
llevado a cabo en febrero de 2015.

10.2. Explicacion de las fuentes y cantidades y des  cripcién narrativa de los flujos de tesoreria del
emisor.

Ver apartado 20.1.
10.3. Informacidn sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiacion del emisor.

El siguiente cuadro muestra la distribuciéon de los recursos del balance consolidado del grupo, a 31 de
diciembre de 2014, 2013 y 2012:

En miles de euros

Distribucién de los recursos del balance 2014 2013 201 2 % 14/13 % 13/12
Recursos con coste 142.906.800 144.703.625 142.625.883 (1,24) 1,46
Fondos propios (*) 10.223.743 10.037.368 9.148.074 1,86 9,72
Total recursos 153.130.543 154.930.159 151.773.957 (1,16) 2,08

(*) Ver apartado 10.1.
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La financiacidn procede principalmente de los recursos ajenos ya que suponen el 93% del total de los
recursos del 2014. El 7% restante del total de financiacién procede de los fondos propios.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los recursos con coste correspondiente a los afios 2014,
2013y 2012:

En miles de euros

Distribucién de los recursos con coste 2014 2013 2012 % 14/13 % 13/12
Depositos de entidades de crédito 23.489.739 23.084.756 33.668.596 18 (31,4)
Bancos centrales 7.201.546 9.227.492 23.888.640 (22,0) (61,4)
Resto de entidades de crédito 16.288.193 13.857.264 9.779.956 17,5 41,7
Depositos de la clientela 98.208.370 99.362.908 82.464.410 1,2) 20,5
Administraciones Publicas 2.804.065 3.197.859 2.102.538 (12,3) 52,1
Otros sectores privados 95.158.625 95.810.493 79.974.171 0,7) 19,8
Ajustes por valoracion 245.680 354.556 387.701 (30,7) (8,5)
Débitos representados por valores negociables 20.196  .329 21.166.915 25.326.170 (4,6) (16,4)
Bonos 4.878.254 6.568.027 5.339.885 (25,7) 23,0
Cédulas hipotecarias 10.080.400 10.510.050 12.046.750 (4,1) (12,8)
Obligaciones 2.170.855 1.171.669 5.342.698 85,3 (78,1)
Pagarés 2.909.852 2.796.384 3.154.978 4,1 (11,9)
Ajustes por valoracion 156.968 120.785 (558.141) 30,0 -
Pasivos subordinados  (*) 1.012.362 1.089.046 1.166.707 (7,0) (6,7)
Total recursos con coste 142.906.800 144.703.625 142.625.883 1,2) 1,5

—
(*) Ver apartado 10.1

La financiacidon procedente de clientes representa el 68,7% del total de la financiaciébn con coste del
balance en el 2014 y 2013 (un 57,8% en 2012).

La financiacion procedente de clientes se compone principalmente de los depésitos de la clientela,
representados por cuentas corrientes y de ahorro, depdsitos a plazo y cesiones temporales de activo.

La financiacion mayorista estd compuesta en su mayor parte por los débitos representados por valores
negociables y por los depésitos interbancarios que juntos representan sobre el total de recursos con coste
el 30,6% en 2014 (un 30,6% y un 41,4% en 2013 y 2012, respectivamente).

El restante 0,7% sobre el total de recursos con coste a cierre de 2014 se compone de pasivos
subordinados, representados por obligaciones subordinadas y participaciones preferentes.
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Débitos representados por valores negociables

A continuacion se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el grupo desde 31 de diciembre de 2012, diciembre de 2013 y de
diciembre de 2014, asi como su informacion comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En miles de euros

31/12/2014
Saldo vivo (+/-) Ajustes Saldovivo
iricial Adiciones / R o d final
inicial retiros en el (-) Recompras por tipo de na
Débitos representados por valores negociables 31/12/ 2013  perimetro (*) (+) Emisiones 0 reembolsos cambio y otros 31/12/2 014
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la UE, que han requerido del registro de un 21.096.546 6.628.200 (7.722.800) 30328  20.032.274
folleto informativo
valores representalvos de deuda emiudos en un estado
miembro de la UE, que no han requerido del registro de un 70.369 183.506 (90.945) 1125 164.055
folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de un
estado miembro dela UE
Total 21.166.915 6.811.706 (7.813.745) 31.453 20.196.329
(*) ver capitulo 7.2.
En miles de euros
31/12/2013
Saldo vivo (+/-) Ajustes Saldovivo
iricial Adiciones / R o d final
inicial retiros en el (-) Recompras por tipo de na
Débitos representados por valores negociables 3112/ 2012  perimetro (*) (+) Emisiones 0 reembolsos cambio y otros 31/12/2 013
valores representanvos ge deuda emiudos en un estado
miembro de la UE, que han requerido del registro de un 25.290.207 200.363 7.033.343 (12.079.239) 651.872 21.096.546
folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la UE, que no han requerido del registro de un 35.963 156.918 (121.626) (886) 70.369
folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de un
estado miembro dela UE
Total 25.326.170 200.363 7.190.261 (12.200.865) 650.986 21.166.915
(*) ver capitulo 7.2.
En miles de euros
31/12/2012
Saldo vivo Incorporacion (+/-) Ajustes Saldovivo
inicial Grupo Banco (-) Recompras por tipo de final
Débitos representados por valores negociables 3112/ 2011 CAM (+) Emisiones 0 reemholsos cambio y otros 31/1  2/2012
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la UE, que han requerido del registro de un 17.508.185 6.787.334 3.736.612 (2.755.266) 13.342 25.290.207
folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la UE, que no han requerido del registro de un 265.944 (228570) (1.411) 35.963
folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de un
estado miembro dela UE 134.910 (134.910)
Total 17.643.095 6.787.334 4.002.556 (2.983.836) (122.979) 25.326.170

A 31 de diciembre de 2014, el importe de vencimientos de mercado mayorista de Banco Sabadell para el
ejercicio 2015, sin considerar emisiones propias retenidas en cartera, ascendia a 3.064 millones de euros.

10.4.
del emisor.

Ver apartado 9.2.3.

Informacion relativa a cualquier restriccion
directa o indirectamente, haya afectado o pudiera a

sobre el uso de los recursos de capital que,
fectar de manera importante a las operaciones
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10.5. Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesaria para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3.y 8.1.

No se tienen previstas fuentes de financiacion distintas de las de la actividad habitual del Banco para las
inversiones previstas en los apartados 5.2.3. y 8.1.
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIA S

En los casos en que sea importante, proporcionar un a descripcion de las politicas de investigacién
y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica, incluida la cantidad dedicada a activida  des de investigacion y desarrollo emprendidas por
el emisor.

Durante el ejercicio 2014 se han finalizado los procesos de integracién de Banco Gallego y Lloyds Bank
International, iniciados a finales del afio 2013.

En paralelo se ha llevado a cabo un Plan de Sistemas mas intensivo que en el ejercicio anterior y alineado
con objetivos del nuevo Plan de negocio Triple 2014-2016.

Se han llevado a cabo iniciativas de potenciacion de la gestion comercial multicanal y de la gestion de
campafias de marketing con la implementacion de nuevas herramientas. Asimismo, se ha continuado con
la realizacion de proyectos cuyo objetivo es continuar con la mejora operativa y de rendimiento de las
oficinas, con iniciativas como las de incorporacion de herramientas de captura de firma biométrica y un
sistema multicanal de firma de documentos. Se ha incorporado la operativa de digitalizacion y gestor
documental al nuevo frontal Proteo y también se ha sustituido el antiguo OCR local por uno centralizado
que permite su utilizacién desde cualquier tipo de frontal, incluidos los de movilidad.

En el ambito de movilidad corporativa, se han desarrollado ademas las primeras funcionales de Proteo
Mobile, el terminal financiero para dispositivos maviles.

En el ambito de la gestion activa del riesgo, se ha continuado trabajando en el modelo de riesgos de
particulares, en el que se ha llevado a cabo mayor automatizacion de procesos.

Por otro lado, en el entorno de Tesoreria, Mercados y Gestion de Activos, durante este ejercicio se ha
trabajado en la adaptacién de los sistemas a tipos negativos y en la implantacion de mejoras en el sistema
de control de riesgo cliente para operativa Tesorera.

En lo referente a Sistemas de Administracién Corporativa, las actuaciones mas relevantes realizadas
durante el ejercicio, se centran en mejoras de los procesos para adaptarnos a los nuevos requerimientos
normativos (por ejemplo los relacionados con los nuevos estados de CIRBE 2).

También, en el ambito de Recursos Humanos, se ha iniciado la implementacién de soluciones para la
gestion del talento interno del grupo.

En el afio 2014, el importe destinado para el desarrollo de proyectos informaticos fue de 55.214 miles de
euros (47.906 miles de euros en el 2013 y 40.886 miles de euros en el 2012, ambos ejercicios marcados
por integraciones).
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Tendencias recientes mas significativas de la produccién, ventas e inventario, y costes y
precios de venta desde el fin del ejercicio anterio  r hasta la fecha del documento de registro.

No hay nada relevante excepto lo mencionado en el apartado 9.2.3. sobre solvencia.

12.2. Informacién sobre cualquier tendencia conocid a, incertidumbres, demandas, compromisos
0 hechos que pudieran razonablemente tener una inci  dencia importante en las perspectivas del
emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

En los dltimos trimestres, la gestion del banco cabe contextualizarla en un entorno econémico y financiero
mas benigno que el vivido en los Ultimos afios. En 2014, la economia espafiola experimentd una senda de
recuperacion y destaco en positivo dentro del conjunto de la zona euro. La mejora de la actividad se
sustenta, entre otros factores, en unas condiciones de financiacion mas favorables y en la menor
intensidad del ajuste presupuestario. Por otra parte, la economia también encuentra apoyo en un euro mas
depreciado y en unos menores precios del crudo. Por ultimo, las reformas estructurales acometidas en los
tltimos afios y el avanzado proceso de ajuste de los desequilibrios acumulados en la etapa expansiva
previa contribuyen a sentar las bases de un crecimiento econdémico mas equilibrado y elevado en el
tiempo. En este entorno, el grupo mantiene una estrategia de gestion activa del capital como plataforma de
crecimiento y robustecimiento de la solvencia, asi como de diversificacién de las fuentes de financiacién y
optimizacién de los niveles de liquidez. Teniendo en cuenta el excelente posicionamiento del grupo en los
citados parametros, asi como las capacidades de gestionar adecuadamente los margenes de la actividad
comercial, a la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se conoce ninguna tendencia,
incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro hecho que pudiera razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas de Banco Sabadell para el ejercicio de 2015, a excepcion del
siguiente compromiso:

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, en su sesion celebrada el dia 19 de marzo de 2015,
ha aprobado por unanimidad presentar una oferta publica para adquirir la totalidad de las acciones de TSB
Banking Group PLC (las Acciones y TSB, respectivamente) a un precio de 340 peniques por accién en
efectivo (la Oferta) dirigida a todos los accionistas de la Entidad. Este precio de adquisicién supone una
valoracion global del capital de TSB de aproximadamente 1.700 millones de libras esterlinas (2.323
millones de euros aproximadamente).

La Oferta cuenta con el apoyo del Consejo de Administracion de TSB que ha recomendado su aceptacion
a sus accionistas. Asimismo, en el marco de la Oferta, Banco Sabadell y Lloyds Banking Group PLC
(Lloyds) ha alcanzado un acuerdo por el cual: (i) Banco Sabadell adquiere un total de 49.999.999 acciones
de TSB, representativas de aproximadamente un 9,99% de su capital social, al precio de la oferta, esto es
340 peniques por accion; (i) y Lloyds ha otorgado un compromiso irrevocable de aceptar la oferta en
cuanto al resto de acciones de TSB de las que es titular (en la actualidad 40,01% aproximadamente).
Adicionalmente Lloyds ha otorgado a Banco Sabadell una opcién para adquirir hasta un maximo de
100.000.000 acciones de TSB de las que es titular, representativas de un 20% del capital social de TSB.

En el marco de la posible operacion de adquisicion de la entidad de TSB Banking Group PLC, y sin que
sea condicion de la misma, Banco Sabadell ha aprobado un aumento de capital con derecho de
suscripcién preferente, dirigida a sus accionistas, por un importe total efectivo bruto méaximo de
1.606.556.169 euros (ver apartado 21.1.5).
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13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una prevision o una e stimacién de beneficios, en el documento de
registro deberd figurar la informacion prevista en los puntos 13.1y 13.2;

Banco Sabadell ha optado por no incluir una prevision o una estimacién de beneficios.

13.1. Declaracion que enumere los principales supue stos en los que el emisor ha basado su

prevision o su estimacién. Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre supuestos
sobre los factores en los que pueden influir los mi embros de los 6érganos administrativo, de gestion
o de supervision y los supuestos sobre factores que estan exclusivamente fuera de la influencia de
los miembros de los 6rganos administrativo, de gest i6n o de supervision; los supuestos seran de

facil comprensién para los inversores, ser especifi COS Y precisos y no estar relacionados con la
exactitud general de las estimaciones subyacentes d e la prevision.

No procede.

13.2. Debe incluirse un informe elaborado por conta  bles o auditores independientes que declare
gue, a juicio de esos contables o auditores indepen  dientes, la prevision o estimacion se ha
calculado correctamente sobre la base declarada, y gue el fundamento contable utilizado para la
prevision o estimacion de los beneficios es coheren te con las politicas contables del emisor.

No procede.

13.3. La previsién o estimacion de los beneficios d  ebe prepararse sobre una base comparable
con la informacion financiera histérica.

No procede.

13.4. Si el emisor publica en un folleto una previs i6n de beneficios que esta aun pendiente,
deberia entonces proporcionar una declaracion de si efectivamente ese prondstico sigue siendo tan
correcto como en la fecha del documento de registro , 0 una explicacion de por qué el pronéstico ya
no es vélido, si ese es el caso.

No procede.
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14. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

14.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el e misor de las siguientes personas, indicando las
principales actividades que éstas desarrollan al ma  rgen del emisor, si dichas actividades son
significativas con respecto a ese emisor.

Miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision

Consejo de Administracion

El nimero de miembros del Consejo de Administracion es de 15, de los cuales a la fecha del presente
Documento de Registro ocupan su cargo los 13 miembros que se indican a continuacién, habiendo sido

todos los Consejeros nombrados inicialmente para ocupar tal cargo en las fechas que se indican
seguidamente:

Consejo de Administracién

Fecha primer
Cargo Nombre nombramiento Carécter Consejero (*)
Presidente D. José Oliu Creus 29/03/1990 Ejecutivo
Vicepresidente 2° D. José Javier Echenique Landiribar 18/09/2010 Independiente
Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro 27/09/2007 Ejecutivo
Vocales D. Héctor Maria Colonques Moreno 31/10/2001 Independiente
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 16/03/2000 Independiente
D2 M.Teresa Garcia-Mila Lloveras 29/03/2007 Independiente
D. Joan Lionch Andreu 28/11/1996 Independiente
D. David Martinez Guzman 27/03/2014 Dominical (3)
D. José Manuel Martinez Martinez 26/03/2013 Independiente
D. José Ramén Martinez Sufrategui 18/09/2010 Independiente
D. Antonio Vitor Martins Monteiro 20/09/2012 Dominical (1)
D. José Luis Negro Rodriguez 31/05/2012 Ejecutivo
D. José Permanyer Cunillera 21/03/2002 Externo (2)
Secretario no Consejero D. Miguel Roca i Junyent 13/04/2000
Vicesecretaria no Consejera D23, Maria José Garcia Beato 1/06/2012

(*) El carécter de cada uno delos Consejeros, se adapta alo establecidoen la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo
(1) Consejero dominical, por haber sido designado a propuestade Banco Comercial Portugués, SA.
(2) Por aplicacién del articuo 8.4.a de laOrden ECC/461/2013,de 20de marzoy € articulo 529 duodecies, 4.a dela Ley de Sociedades de Capital.

(3) Consejero dominical, por haber sido designado en representacion de Fintech Investments Ltd.

El 20 de noviembre de 2014, D® Sol Daurella Comadran comunicé el cese a través de una carta de
renuncia dirigida a cada uno de los miembros del Consejo, en la que se indicaba que “el momento
profesional y empresarial en el que me encuentro es muy diferente al que tenia cuando me incorporé al
Consejo. Estos cambios, algunos de los cuales ya se han consolidado y otros estan en proyecto, me exige
dedicarles todo mi esfuerzo. Es por ello que considero que no voy a poder atender a partir de ahora mi
funcién en esta entidad en la manera que venia haciendo.”.

En el Consejo de Administracion celebrado en fecha 29 de enero de 2015, se aprobo el nombramiento por
cooptacion de D2 Aurora Cata Sala, como consejera Independiente, estando pendiente tomar posesion en
el cargo. Dicho nombramiento sera ratificado en la proxima Junta General del Banco.

En fecha 31 de enero de 2015 fallecio el Vicepresidente Primero D. José Manuel Lara Bosch.

En el Consejo de Administraciéon celebrado en fecha 19 de marzo de 2015, se acordd el nombramiento por
cooptacion de D. José Manuel Lara Garcia como Consejero Independiente para cubrir la vacante existente
en el seno del Consejo de Administracion, estando pendiente tomar posesion en el cargo. Dicho
nombramiento serd ratificado en la proxima Junta General del Banco.
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El nimero de reuniones del Consejo durante el ejercicio 2014, ha sido de 11.
Directores y demas personas que asumen la gestiond e la sociedad al nivel mas elevado
A la fecha del presente documento de Registro, los Directores y demas personas que asumen la gestion de

la sociedad al nivel mas elevado son las que se indican en el cuadro que sigue a continuacion. Dichas
personas forman la Alta Direccion.

Nombre Cargo

Consejeros ejecutivos

José Oliu Creus Presidente
Jaime Guardiola Romojaro Consejero delegado
José Luis Negro Rodriguez Consejero Director General

Alta direccion

Maria José Garcia Beato Vicesecretaria del Consejo - Secretaria general
Tomas Varela Muifia Director general

Miquel Montes Guell Director general

Carlos Ventura Santamans Director general adjunto

Ramon de la Riva Reina Director general adjunto

Domicilio profesional

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion es en Sabadell, Plaga de Sant Roc,
n°® 20 y de la Alta Direccion es Sant Cugat del Vallés, Parque de Actividades Econdémicas Can Sant Joan,
calle Sena, n°12.
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Principales actividades que desarrollan al margend el emisor

La siguiente tabla muestra la relacién de los cargos que el Consejo y la Alta Direccién a la fecha
desempefian en sociedades del grupo o entidades de analoga actividad ajenas al Banco de Sabadell, S.A:

Nombre Sociedad Cargo
Vicepresidente- Advisory Board for International
José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. Strategy
BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Presidente
Aurica XXI, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A Presidente
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Presidente
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado Presidente
Jaime Guardiola Romojaro Aurica XXI, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A Consejero
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Consejero
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado Consejero
Joan Llonch Andreu BancSabadell d'Andorra, S.A. Consejero
BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Consejero
Sociedad de Cartera del Vallés, S..C.A.V., S.A. Vicepresidente
David Martinez Guzman Fintech Advisory Limited Director
Fintech Advisory, Inc Director
Antonio Vitor Martins Monteiro Banco Comercial Portugués, S.A. Presidente
Banco Privado Atlantico, S.A. Consejero
José Permanyer Cunillera Aurica XXI, S.C.R., S.A. Consejero
BancSabadell d'Andorra, S.A. Consejero
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Consejero
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado Consejero
Solvia Development, S. L. Unipersonal Presidente
Solvia Hotels, S.L. Unipersonal Presidente
Solvia Housing, S.L. Unipersonal Presidente
Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L. Presidente
Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. Presidente
José Luis Negro Rodriguez BanSabadell Financiacion, E.F.C., S.A. Presidente
BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Consejero
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona Consejero
Maria José Garcia Beato Aurica XXI, S.C.R., S.A. Secretaria no Consejera
BanSabadell Holding, S.L.U. Vicesecretaria del Consejo
BanSabadell Inversié Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Secretaria no Consejera
Emisores Espafioles Representante fisico persona juridica
Sabadell United Bank, National Association Secretaria no Consejera
Sinia Renovables, S.C.R. de Régimen Simplificado Secretaria no Consejera
Miquel Montes Guell BanSabadell Consulting, S.L. Administrador Gnico
Business Services for Operational Support, S.A.U. Presidente
Desarrollos Corporativos Sabadell, S.A. de C.V. Consejero
Sabadell Capital, S.A.C.V., SOFOM, E.N.R. Presidente
Sabadell United Bank, National Association Consejero
Sociedad de Gestion Activos (Sareb, S.A.) Consejero
Solvia Development, S. L. Unipersonal Vicepresidente
Solvia Hotels, S.L. Unipersonal Vicepresidente
Solvia Housing, S.L. Unipersonal Vicepresidente
Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L. Vicepresidente
Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. Vicepresidente
Ramoén de la Riva Reina BanSabadell Inversién, S.A., S.G.LI.C., S.U. Consejero
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Continuacién

Nombre Sociedad cargo

Tomés Varela Muifia Solvia Development, S. L. Unipersonal Consejero
Solvia Hotels, S.L. Unipersonal Consejero
Solvia Housing, S.L. Unipersonal Consejero
Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L. Consejero
Tenedora de Inversiones yPartidpaciones, S.L. Consejero

Carlos Ventura Santamans Banco Gallego Vida yPensiones, S.A. Consejero
BanSabadell Financiacioén, E.F.C., S.A. Consejero
BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A. Unipersonal Consejero
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. Consejero
BanSabadell Renting, S.L.U. Representante fisco persona juridica
BanSabadell Seguros Generales,S.A. Consejero
BanSabadell Vida, S.A. Consejero
Bstartup 10, S.L. Unipersonal Presidente
Solvia Development, S. L. Unipersonal Consejero
Solvia Hotels, S.L. Unipersonal Consejero
Solvia Housing, S.L. Unipersonal Consejero
Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L. Consejero
Tenedora de Inversiones yPartidpaciones, S.L. Consejero

Asimismo los cargos que ostentan los miembros del Consejo de Administracién en otras sociedades
cotizadas son:

Cargos que ostentan en atras sociedades cotizadas

Consejero Sociedad Cargo / Funcién
D. José Javier Echenique Landiribar ACS Actividades de la Construcciény Servicios, S.A. Consejero
D. José Javier Echenique Landiribar Repsol, S.A. Consejero
D. José Javier Echenique Landiribar Ence Energiay Celulosa, S.A. Consejero
D. David Martinez Guzméan Alfa, S.A. Consejero
D. David Martinez Guzméan Vitro, S.A. Consejero
D. Antonio Vitor Martins Monteiro Soco International, PLC Consejero

El resto de personas citadas en este apartado, no desarrolla actividades fuera del emisor que sean
importantes respecto al mismo.

Socios comanditarios, si se trata de una sociedad ¢ =~ omanditaria por acciones
No procede.

Fundadores, si el emisor se ha establecido para un periodo inferior a cinco afios
No procede.

Cualquier alto directivo que sea pertinente para es  tablecer que el emisor posee las calificaciones y
la experiencia apropiadas para gestionar las activi  dades del emisor

Véase el siguiente apartado “Preparacion y experiencia pertinentes de gestion de esas personas”.
Naturaleza de toda relacién familiar entre cualquie  ra de esas personas

No existe relacion familiar alguna entre cualquiera de las personas que conforman el 6rgano de
administracion y la Alta Direccion.
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Preparacion y experiencia pertinentes de gestion de esas personas

En los apartados 16.1 y 16.3 se detallan las fechas de primer nombramiento y las de expiracion del
mandato de los miembros del Consejo, asi como el cargo y las Comisiones a las que pertenecen.

Adicionalmente, a continuacion se complementa la informacion mas relevante respecto a la formacion y
pertenencia a otras entidades (no mencionadas anteriormente), instituciones y organismos del Consejo de
Administracién y miembros de la Alta Direccion:

D. José Oliu Creus

Licenciado en Ciencias Econdémicas por la Universidad de Barcelona y Doctor en Economia por la
Universidad de Minnesota (US). Fue nombrado miembro del Consejo de Administracion en el afio 1990 y
designado como Presidente en 1999, cargo que ha ejercido hasta la actualidad.

También es Miembro de la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos, Vicepresidente del
capitulo espafiol de la Liga Europea de Cooperacion Econémica (LECE), Miembro del Consejo espafiol del
INSEAD, Presidente de la Fundacion de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA), Vicepresidente del
Circulo de Economia, Miembro del Patronato de la Fundacién Princesa de Asturias y Miembro del
Patronato de la Fundacion Princesa de Girona.

D. José Javier Echenique Landiribar

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Actuariales.

Nombrado Consejero del banco en 2010 y Vicepresidente 2° en 2013.

Ha sido Consejero-Director General de Allianz-Ercos, Director General del Grupo BBVA y Consejero de
Abertis Infraestructuras.

Es miembro del consejo de varias empresas relacionadas con el sector energético, de la construccion y de
energias renovables y actualmente es Vicepresidente de Calcinor, S.L., Consejero de Telefénica Moviles
México y Consejero de Celistics Holdings S.L.

D. Jaime Guardiola Romojaro

Licenciado en Derecho por la Universidad de Barcelona, Licenciado en Ciencias Empresariales y MBA por
ESADE. Nombrado Consejero Delegado del banco en 2007.

Anteriormente, ha desarrollado su carrera profesional en el Banco Bilbao y como Director del area de
Espafa y Portugal en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA).

D. Héctor Maria Colonques Moreno

Fue nombrado Consejero del banco en 2001.

Es Presidente de Porcelanosa Grupo, S.A., una compafia multinacional del sector de pavimentos y
revestimientos ceramicos.

D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan

Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de Barcelona y PDG IESE por la
Universidad de Navarra. Nombrado Consejero del banco en 2000.

Actualmente es Presidente de Industrias Titan, S.A., Presidente de Fabricas Folch, S.L. y Presidente de
Corver, S.A.

Es Presidente de la Fundacion Can Costa, Vicepresidente de Mutua ASEPEYO, Presidente de la
Fundacién Hematologia Farreras Valenti, Patrono de la Fundacién Empresas 1QS, Patrono de la
Fundacion Internacional Josep Carreras y Patrono de la Fundacion Princesa de Asturias.

D2, Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras

Licenciada en Ciencias Econémicas por la Universidad de Barcelona, Doctora en Economia por la
Universidad de Minnesota y Catedratica del Departamento de Economia y Empresa de la Universidad
Pompeu Fabra de Barcelona. Fue nombrada Consejera del banco en 2007.

Ha sido Consejera de Vueling Airlines, S.A. y de Enagas, S.A.

También es Directora de la Barcelona Graduate School of Economics, Investigadora y Miembro del
Consejo de direccién del Centre de Recerca en Economia Internacional (CREI).
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D. Joan Llonch Andreu

Doctor en Ciencias Economicas y Empresariales por la Universidad Autonoma de Barcelona y MBA por el
International Institute for Management Development (IMD) de Lausana (Suiza). También es Diplomado en
Investigacion de Mercados por la Universidad de Barcelona. Fue nombrado Consejero del banco en 1996.
Es Profesor titular de Economia de la Empresa en la Universidad Auténoma de Barcelona, Coordinador del
Area de Marketing en dicha universidad y es consultor de empresas. Ha sido Presidente de Sinia XXI, del
Grupo Steria (France) y de la Compaiiia Aiglies de Sabadell, S.A.

D. David Martinez Guzman

Diplomado en Ingenieria Mecanico Electricista por la Universidad Nacional Autonoma de México y MBA en
Harvard Business School. Nombrado Consejero del Banco en la Junta General de Accionistas del 27 de
marzo de 2014.

Fundador de Fintech Advisory en 1987, sociedad administradora del fondo Fintech Investements Ltd.
(Nueva York y Londres).

D. José Manuel Martinez Martinez

Ingeniero Técnico de Obras Publicas, Licenciado en Ciencias Econdémicas y Actuario por la Universidad de
Madrid. Fue nombrado Consejero del banco en 2013.

Es Presidente de Honor de MAPFRE, sociedad de la que ha sido presidente desde 2001 hasta marzo de
2012;

También es Presidente del Instituto de Accion Social de la Fundaciéon MAPFRE desde 2012, y Presidente
del Consejo Social de la Universidad de Murcia. Entre otros altos cargos ha sido Presidente de la
Fundacion MAPFRE desde 2007 a 2012, miembro del Consejo de Administracion del Consorcio de
Compensacion de Seguros, de la International Insurance Society, del Consejo de Cibeles y patrono de la
Fundacion Carolina.

D. José Ramon Martinez Sufrategui

Fue nombrado Consejero del banco en 2010.

Miembro del Consejo de Administracion de Centro Fuencarral, S.A., Miembro del Consejo de
Administracién de Produccién y Desarrollo, S.A., Miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad
Anénima Villa Rosa, S.A., Miembro del Consejo de Administracién de Edificios Cameranos, S.A., Miembro
del Consejo de Administracion de Titulos e Inversiones, S.A., Miembro del Consejo de Administracién de
Comercial del Campo, S.A. y Miembro del Consejo de Administracién de Inversiete, S.A.

D. Antonio Vitor Martins Monteiro

Licenciado en Derecho por la Facultad de Derecho de la Universidad de Lisboa. Fue nombrado Consejero
del banco en 2012.

Actualmente, es Presidente del Consejo de Administracion de la Fundacion Millennium BCP, Presidente
del Patronato de la Fundacion Luso-Brasileira, Miembro del Consejo General de la Facultad de Ciencias
Sociales y Humanas de la Universidad Nueva de Lisboa.

D. José Luis Negro Rodriguez

Diplomado en Direccién General por IESE. Fue nombrado Consejero del banco en 2012 y desde octubre
de 2013 es Consejero Director General de nuestra Entidad.

Ha desarrollado su carrera profesional en diferentes ambitos del banco, habiendo ocupado los cargos de
Interventor General, Vicesecretario del Consejo de Administracion, Secretario General de Control y Director
General Adjunto.

Miembro de la Junta Directiva del Centro de Cooperacion Interbancaria y desde 2013 es Presidente de la
asociacion Barcelona Centro Financiero Europeo.

D. José Permanyer Cunillera
Diplomado en Direccién General de IESE. Fue nombrado Consejero del banco en 2002.
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D2, Aurora Cata Sala

Ingeniera Industrial especialidad Organizacién Industrial por la Universidad Politécnica de Catalufia, MBA y
PADE por IESE Barcelona.

Actualmente es Socia y Consejera de Seeliger y Conde, S.L., Consejera de Atresmedia Corporacion de
Medios de Comunicacién, S.A., miembro del Comité Ejecutivo del IESE y miembro del Comité Ejecutivo de
Barcelona Global.

D. José Manuel Lara Garcia

Licenciado en Ciencias Politicas por la Universidad de Barcelona y Diploma Internacional por el Instituto de
Estudios Politicos de Paris, Master en Estadistica en la London School of Economics y MBA por la
Columbia Business School.

Actualmente es Consejero Delegado del Grupo Planeta, Consejero de Atresmedia Corporacion de Medios
de Comunicacion, S.A., y Presidente del Patronato de la Fundacion José Manuel Lara.

D2, Maria José Garcia Beato

Licenciada en Derecho y Diplomada en Criminologia. Abogada del Estado desde el afio 1991.

Fue nombrada Vicesecretaria no Consejera del banco en 2012 y es Secretaria General.

Entre otros destinos como abogada del Estado ha trabajado en el Tribunal Superior de Justicia de Madrid,
la Agencia de Proteccion de Datos, la Subdireccion de lo Consultivo de la Direccién General del Servicio
Juridico del Estado, la Secretaria General de Comunicaciones y la Audiencia Nacional. En el afio 2000 fue
nombrada Directora de Gabinete del Ministro de Justicia y en el afio 2002, Subsecretaria de Justicia.
Patrona de la Fundacion Espafiola de Banca para Estudios Financieros y Consejera de Red Eléctrica
Corporacion, S.A.

D. Tomés Varela Muifia

Licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de Barcelona y Master of Business Administration
(MBA Program in International Business) por la European University (Barcelona). Se incorporé en el banco en
1992.

Anteriormente, desarrollo su carrera profesional en PriceWaterHouse y Allianz.

Vicepresidente del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (IEAF), Presidente de la Delegacion Catalana del
IEAF y miembro de la Comisién Ejecutiva de la Fundacion de Estudios Financieros.

D. Miquel Montes Guell

Global Executive MBA por ESADE y por Georgetown University. Se incorpor6 al banco en el afio 2001.

Ha desarrollado su carrera profesional en el sector bancario en entidades como el Deutsche Bank, el Banco
Atlantico o Banca Catalana.

Miembro del Continental Europe Advisory Board de Mastercard.

D. Carlos Ventura Santamans

Licenciado y Master en Direccion de Empresas por ESADE. Se incorpor6 en el banco en 1993.

Actualmente es Presidente del Club Financiero de ESADE. Consejero y Miembro del Comité de Direccién de
Fluidra, S.A.

D. Ramon de la Riva Reina

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid. Se incorporé en el banco en 2003.

Su trayectoria profesional se ha desarrollado en el sector bancario en diversas entidades, Banco Santander y
Bankinter entre otras.

Cualquier condena en relacién con delitos de fraude por lo menos en los cinco afios anteriores
Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion del banco ha sido

condenado por delitos de fraude en su condicién de miembro de cualquier Consejo de Administracion o
Direccion, en los cinco afios anteriores a la fecha de registro del presente Documento de Registro.
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Datos de cualquier quiebra, suspension de pagos o | iquidacion con las que los miembros de los
o6rganos de administracién, de gestién o de supervis i6n estuvieran relacionados por lo menos
durante los cinco afios anteriores.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccion del banco ha estado
relacionado con ninguna quiebra, suspension de pagos o liquidacion de alguna sociedad en los cinco afios
anteriores a la fecha del presente Documento de Registro. Se exceptlan las liquidaciones de entidades del
propio Grupo Banco Sabadell que se han producido por intereses de reestructuracion del propio grupo, en
todos los casos sin deuda alguna pendiente.

Detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones de esa persona por autoridades
estatutarias o reguladoras (incluidos los organismo s profesionales designados) y si esa persona ha
sido descalificada alguna vez por un tribunal por s u actuacion como miembro de los 6rganos
administrativo, de gestién o de supervisién de un e misor o por su actuacion en la gestion de los
asuntos de un emisor durante por lo menos los cinco afios anteriores.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion del banco ha sido
incriminado ni publica ni oficialmente, ni sancionado por autoridades estatutarias o reguladoras, ni
descalificado en ocasion alguna por un tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervisién de un emisor o por su actuacién en la gestiéon de los asuntos
de un emisor, todo ello durante los cinco afios anteriores a la fecha del presente Documento de Registro.

14.2. Conflictos de intereses de los 6rganos admini  strativo, de gestion y de supervision, y altos
directivos

Deben declararse con claridad los posibles conflict os de intereses entre los deberes de cualquiera
de las personas mencionadas en 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En
caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracion a ese efecto.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas los consejeros, relacionados en el apartado 14.1, han
comunicado a la sociedad, a 31 de diciembre de 2014 que no se han producido situaciones de conflictos
de intereses, directos o indirectos, con el interés de la sociedad ni de ellos, ni de las personas vinculadas a
ellos a las que se refiere el articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Alta Direccién no ha declarado a 31 de diciembre de 2014 situaciones de conflicto de intereses, directos
o indirectos, con el interés de la sociedad.

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la
sociedad dominante ascienden a 13.358 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, de los que 10.715
miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 2.643 miles de euros a avales y créditos
documentarios, a un tipo de interés medio del 1,13%. En cuanto a los saldos pasivos ascienden a 9.436
miles de euros en 2014.

Estas operaciones son propias del trafico habitual de la sociedad o se han realizado en condiciones de
mercado o son aplicadas a empleados.

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a la Alta Direccion (sin incluir los que a
Su vez son consejeros ejecutivos, informacion detallada anteriormente) ascienden a 15.102 miles de euros
a 31 de diciembre de 2014, de los que 13.776 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y
1.326 miles de euros a avales y créditos documentarios. En cuanto a los saldos pasivos, estos ascienden a
494 miles de euros. Estas operaciones son propias del trafico habitual de la sociedad o se han realizado en
condiciones de mercado o son aplicadas a empleados.

En el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el &mbito del mercado de valores, en
su articulo cuarto apartado 5°, “Informacién sobre conflictos de interés”, y en el Reglamento del Consejo de
Administracién, en su articulo veinticinco “Obligaciones de no competencia”’, se recoge la normativa al
efecto.
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A continuacion se transcribe textualmente el referido articulo cuarto del Reglamento Interno de Conducta:

“Las entidades deberan tener y actualizar regularmente un registro de las clases de servicios de inversion y
auxiliares realizados por la empresa o por cuenta de la misma en los que, o bien haya surgido un conflicto
de interés, o bien, pueda surgir en el futuro.

Ademads, las personas sujetas tendran formulada ante el Banco, y mantendran actualizada, una
declaracion en la que figuren las vinculaciones significativas, econémicas, familiares o de otro tipo, con
clientes del Banco por servicios relacionados con el mercado de valores o con sociedades cotizadas en
Bolsa.

Tendra en todo caso la consideracion de vinculacion econémica la titularidad directa o indirecta de una
participacion superior al 5% del capital en sociedades clientes por servicios relacionados con el mercado
de valores, siempre que se conozca esta condicion de cliente del banco y que la misma da lugar a la
prestacion de servicios significativos, 0 al 1% en sociedades cotizadas.

Tendra, también, en todo caso la consideracién de vinculacién familiar el parentesco hasta el segundo
grado por consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes, hermanos y conyuges de hermanos)
con clientes por servicios relacionados con el mercado de valores (con la misma salvedad prevista en el
parrafo anterior) o con personas que ejerzan cargos de administracion o direccidon en sociedades clientes
por dicho tipo de servicios o cotizadas.

La declaracién incluira, asimismo, otras vinculaciones que, a juicio de un observador externo y ecuanime,
podrian comprometer la actuacién imparcial de una persona sujeta. En caso de duda razonable a este
respecto, las personas sujetas deberan consultar al 6rgano al que se refiere el apartado 8°.”

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell en su reunion del 26 de noviembre de 2009, acordd
adherirse al nuevo Reglamento-Tipo Interno de Conducta en el ambito de los Mercados de Valores y al
anexo para bancos cotizados de la AEB, con un anexo especifico para Banco Sabadell.

Asimismo, en el Cadigo de conducta del Grupo Banco Sabadell, en los apartados “Relacion con clientes” y
“Relacién con proveedores”, se hace constar la normativa sobre conflictos de interés. Los indicados
reglamento y cédigo afectan tanto a consejeros como a altos directivos y se encuentran en la web del
banco, www.grupobancosabadell.com.

A continuacién se transcribe textualmente el referido articulo veinticinco del Reglamento del Consejo de
Administracion:

1. El Consejero no puede prestar sus servicios profesionales en sociedades espafiolas que tengan un
objeto social total o parcialmente analogo al de la compafila. Quedan a salvo lo cargos que pueden
desempenfiarse en sociedades del Grupo.

2. Antes de aceptar cualquier puesto directivo en otra compafiia o entidad, el Consejero debera
comunicarlo a la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas i mportantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuales cualquier persona mencionada e n 14.1 hubiera sido designada miembro de los
d6rganos administrativos, de gestién o de supervisio n, o alto directivo.

Existe un acuerdo suscrito con Banco Comercial Portugués, S. A., en virtud del cual se propuso como
consejero dominical a D. Antonio Vitor Martins Monteiro.

D. David Martinez Guzman fue nombrado Consejero Dominical en la Junta General de Accionistas de 27
de marzo de 2014 en representacion de Fintech Investments Ltd.
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Datos de toda restriccion acordada por las personas mencionadas en 14.1 sobre la disposicion en
determinado periodo de tiempo de su participacion e n los valores del emisor.

El Anexo Il del Reglamento Interno de Conducta establece en el punto 2° Operaciones personales, que las
personas sujetas no podran realizar operaciones de signo contrario sobre los mismos valores o
instrumentos financieros en los 30 dias naturales siguientes a cada adquisicion o enajenacion de los
mismos, salvo autorizacion del érgano a que se refiere el apartado 8° por concurrir circunstancias
excepcionales que justifiguen esa concreta operacién, y sin que lo dispuesto en el primer parrafo del
apartado 6.3.3 afecte a la limitacién aqui contenida.

Por otra parte, en el anexo | al Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el ambito
del Mercado de Valores, en su punto 3° Periodos restringidos, se indica lo siguiente:

Las personas sujetas del banco que tengan o puedan tener acceso de modo frecuente o habitual a
informaciones privilegiadas relativas al propio Banco o a sociedades de su grupo no podran realizar
operaciones que tengan por objeto valores o instrumentos financieros cuyo subyacente sean valores
emitidos por el propio Banco o por cualquier sociedad de su grupo durante los 15 dias anteriores a la fecha
estimada de publicacién de resultados trimestrales, semestrales o anuales del Banco o de su grupo, salvo
gue se establezca un plazo mayor. Las fechas estimadas de publicacion de resultados, a las que se dara
adecuada difusion, seran, a estos efectos, las que el Banco determine de modo general, 0

- En el supuesto de que el banco optara por este segundo sistema, desde la fecha en que conozcan los
resultados trimestrales, semestrales o anuales del banco o de su grupo hasta la de publicacién de los
mismos. A estos efectos el érgano contemplado en el apartado 8° del Reglamento de Conducta
establecera por escrito los procedimientos adecuados para prevenir la realizacion de operaciones por las
personas afectadas durante dicho periodo que seran debidamente aprobados, revisados y comunicados al
personal afectado.

- En cualquier otro momento o periodo en el que asi se determine por el Consejo de Administracion del
Banco, por el Presidente o por el 6rgano al que se refiere el apartado 8° del Reglamento de Conducta.

El 6rgano al que se refiere el apartado 8° del Reglamento de Conducta podra autorizar, excepcionalmente,
la realizacién de las operaciones sefialadas durante los periodos indicados, concurriendo causa justificada
y previa declaracién del solicitante de no hallarse en posesion de informacion privilegiada.

Este organo de seguimiento, elaborard y mantendrd actualizado un listado de las personas con acceso
frecuente o habitual a informaciones relevantes y que estan afectados por la prohibicion, asi como
informara a los afectados tanto de su inclusion como de las prohibiciones resultantes.

Estas mismas limitaciones se estableceran, para el personal afectado, sobre valores de sociedades
cotizadas distintas de las del propio Banco o sociedades del grupo, de los cuales el receptor tenga
informacion privilegiada.

Asimismo, en los Estatutos de Banco Sabadell, en su articulo 54, se establece lo siguiente:

“Para ser miembro del Consejo de Administracion se requiere ser poseedor de un ndmero de acciones
suficientes para representar un valor desembolsado de mil euros los cuales no podran transferirse ni
enajenarse hasta que hayan sido aprobadas las cuentas del Gltimo afio en que hubiese ejercido el cargo.”

Con fecha 27 de julio de 2006, los accionistas y Consejeros del Banco Don José Oliu Creus, Don Miguel
Bésser Rovira, Don Héctor Maria Colonques Moreno, Don Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, Don José
Manuel Lara Bosch y Don Isak Andic Ermay suscribieron un pacto cuyo objeto es regular el régimen de
limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones del Banco de las que son titulares, directa o
indirectamente.
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Este pacto afecta principalmente a las limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones, tal como se
indica en su clausula 2.2.: “los Accionistas se obligan a no vender, transferir, ceder, traspasar, ni en forma
alguna enajenar o gravar la propiedad de las Acciones ni la titularidad de los derechos politicos o
econdmicos inherentes a las mismas, sin otorgar a los demas un derecho preferente de adquisicion sobre
aquellas Acciones que deseen transmitirse.”

La vigencia del pacto acordado es de diez afos, prorrogables por tacita reconduccion por periodos de
cinco afos.

Con fecha 9 de marzo de 2015, el porcentaje del capital del Banco en poder de los firmantes del presente
pacto, es del 2,93%.

Dicho pacto, esta incorporado en su integridad en la web del propio Banco (www.grupobancosabadell.com)
y también en la web de la CNMV como hecho relevante nimero 69.323, de fecha 2 de agosto de 2006.
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de la remuneraciéon pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y
prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de
todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales.

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion ha sido la que se indica en el siguiente
cuadro:

Retribuciones Consejo de Administraciéon

En miles de euros

Remuneracion 2014
Por funciones ejecutivas 5.847
Por pertenencia a otros consejos de sociedades del grupo o a consejos consultivos 148
Atenciones Estatutarias 1.679
TOTAL 7.674

En miles de euros

Otros Beneficios 2014
Anticipos -
Créditos concedidos 10.715
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 3.362

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas -
Primas de seguros de vida -

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 2.643

Las remuneraciones que corresponden a los consejeros por sus funciones ejecutivas devengadas durante
el ejercicio 2014 ascienden a 5.847 miles de euros.

Aparte de los conceptos mencionados anteriormente, miembros del Consejo de Administraciéon han
percibido 148 miles de euros de retribucion fija en 2014 por la pertenencia a consejos de administracion de
sociedades del grupo Banco Sabadell o a consejos consultivos.

La remuneracion total de la Alta Direccion devengada durante el ejercicio 2014 asciende a 5.005 miles de
euros. Incluye las aportaciones conjuntas a planes de pensiones, instrumentadas en pélizas de seguros,
realizadas en el ejercicio 2014. En aplicacion de la normativa vigente, la citada cantidad incluye la
remuneracion de los 5 miembros de la Alta Direccion, més la de la Auditora Interna.

La Alta Direccién no ha percibido ninguna retribucion adicional por la pertenencia a consejos de
administracion y/o a la Alta Direccidon de sociedades del Grupo Banco Sabadell en 2014.
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El desglose de las retribuciones percibidas por los Consejeros ha sido el siguiente:

En miles de euros

Compromisos

2014 Remuneraciones por pensiones

José Oliu Creus (*) 2833 984
José Manuel Lara Bosch (1) 131 R
José Javier Echenique Landiribar (2) 168 R
Jaime Guardiola Romojaro (*) 2.438 1.334
Héctor Maria Colonques Moreno 123 16
Sol Daurella Comadran (3) 75 -
Joaquin Folch-Rusifiol Corachéan 100 16
M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 105 -
Joan Llonch Andreu 153 16
David Martinez Guzman (4) 59 -
José Manuel Martinez Martinez (5) 127 R
José Ramon Martinez Sufrategui 96 -
Antonio Vitor Martins Monteiro (6) 83 -
José Luis Negro Rodriguez (*) 974 980
José Permanyer Cunillera 209 16
Total 7.674 3.362

(*) Ejercen funciones ejecutivas.

(1) Enfecha 31de erero de 2015 falleci6 el vicepresidente primero D. José Manuel Lara Bosch

(2) Enfecha 30de septiembre de 2013 el Consejo de Administracion acordé sunombramiento como vicepresidente segundo.

(3) Enfecha 20 de noviembre de 2014 presentd surenunciacomo consejera con efectos desde lafinalizaciénde la reunion del Consejo de Administracion de esa mismafecha.
(4) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebradael 27 de marzo de 2014 acord6 sunombramiento como miembro del Consejo de Administracion

(5) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebradael 26 de marzo de 2013 acord6 sunombramiento como miembro del Consejo de Administracion

(6) Enfecha 20 de septiembre de 2012, el Consejo de Administracion acordé sunombramiento como miembro del Consejo de Administracion con laconsideraciéonde consejero
externo dominical. La Junta General Ordinariade Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2013 ratficé e nombramiento efectuado por el procedimiento de cooptacion por el
Consejo de Administracion y acordé su nombramiento como miembro del Consejo de Administracion.

Segun se prevé en los estatutos de Banco Sabadell, la retribucion de los Consejeros consistira en una
cantidad cuyo maximo anual sera fijado por la Junta General de Accionistas quedando ampliamente
facultado el Consejo para fijar dentro del limite maximo antes expresado su retribucion anual, que podra
asimismo distribuir libremente entre sus miembros.

La remuneracion total a los Consejeros (incluyendo las de los Consejeros con funciones ejecutivas) a 31
de diciembre de 2014 representa el 2,1% del beneficio atribuido a la sociedad dominante.

En la Junta General de Accionistas de 27 de marzo de 2014 se aprobd la cantidad global maxima de
retribucion de los Consejeros por el ejercicio de las funciones que les corresponde desarrollar en virtud de
su condicién de meros miembros del Consejo de Administracion, que sera de dos millones quinientos mil
euros (2.500.000 euros) a efectos de lo previsto en el articulo 81 de los Estatutos Sociales, cantidad que
permanecerda vigente en los siguientes ejercicios en tanto la Junta General de Accionistas no acuerde su
modificacion.

Adicionalmente se contemplan los requerimientos en materia de politica de remuneracion que deben
cumplir las entidades de crédito en base al Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se maodifica el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

Los Consejeros Ejecutivos participan en sistemas de pago de la retribucién variable basados en acciones
(ver 17.3).

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por e | emisor o sus filiales para prestaciones de

pensidn, jubilacién o similares.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones que no hayan sido exteriorizadas mediante
contrato de seguro o planes de pensiones, con independencia del complemento de pensiones que pueda
corresponder a quienes tuvieran la condicion de empleados el 8 de marzo de 1980, por los compromisos
que al respecto contempla el Convenio Colectivo de Banca.
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Las aportaciones por primas de seguros de vida que cubren contingencias por pensiones correspondientes
a los derechos devengados en el afio 2014 de los miembros del Consejo ascienden a 3.362 miles de
euros, de los cuales 112 miles de euros son detallados en el cuadro anterior (apartado 15.1) y 3.250 miles
de euros corresponden adicionalmente a los consejeros con funciones ejecutivas.

Asimismo, las aportaciones por primas de seguros de vida que cubren contingencias por pensiones
correspondientes a los derechos devengados en el afio 2014 y por planes de pensiones, de los miembros
de la Alta Direccién (sin incluir los que a su vez son consejeros ejecutivos), ascienden a 1.173 miles de
euros. Los importes acumulados de los derechos por compromisos por pensiones a cierre de 2014 a favor
de los miembros del Consejo de administracién son 2.450 miles de euros y adicionalmente a favor de los
consejeros con funciones ejecutivas son de 22.130 miles de euros.

El importe acumulado de los derechos por compromisos por pensiones a cierre de 2014 a favor de los
miembros de la Alta Direccion (sin incluir los que a su vez son consejeros ejecutivos) ascienden a 7.276
miles de euros.

El apartado D1 del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros de Sociedades Anénimas
Cotizadas que se incorpora por referencia al presente Documento de Registro recoge el detalle de todas
las remuneraciones individualizadas, por todos los conceptos.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su
desempefado servicios en ese cargo.

Expiracion del actual mandato

caso, y periodo durante el cual la persona ha

Consejero

Fecha expiraciéon mandato

Fecha primer nombramiento

D. José Oliu Creus

D. José Javier Echenique Landiribar
D. Jaime Guardiola Romojaro

D. Héctor Maria Colonques Moreno
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan
D3, Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras
Joan Llonch Andreu

David Martinez Guzméan

José Manuel Martinez Martinez
José Ramoén Martinez Sufrategui
Antonio Vitor Martins Monteiro

José Luis Negro Rodriguez

25 de marzo de 2015

18 de septiembre de 2015
26 de marzo de 2018

31 de mayo de 2017

25 de marzo de 2015

31 de mayo de 2017

31 de mayo de 2017

27 de marzo de 2019

26 de marzo de 2018

18 de septiembre de 2015
26 de marzo de 2018

31 de mayo de 2017

29 de marzo de 1990

18 de septiembre de 2010
27 de septiembre de 2007
31 de octubre de 2001

16 de marzo de 2000

29 de marzo de 2007

28 de noviembre de 1996
27 de marzo de 2014

26 de marzo de 2013

18 de septiembre de 2010
20 de septiembre de 2012
31 de mayo de 2012

R S S

José Permanyer Cunillera 31 de mayo de 2017 21 de marzo de 2002

En el Consejo de Administracion celebrado en fecha 29 de enero de 2015 se aprobd el nombramiento por
cooptacion de D2 Aurora Cata Sala como Consejera Independiente, estando pendiente tomar posesion en
el cargo. Dicho nombramiento sera ratificado en la proxima Junta General del Banco.

En el Consejo de Administracién celebrado en fecha 19 de marzo de 2015, se acord6 el nombramiento por
cooptacion de D. José Manuel Lara Garcia como Consejero Independiente para cubrir la vacante existente
en el seno del Consejo de Administracion, estando pendiente tomar posesion en el cargo. Dicho
nombramiento serd ratificado en la proxima Junta General del Banco.

16.2. Informacidn sobre los contratos de miembros d e los 6rganos administrativo, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus filia les que prevean beneficios a la terminacion de
sus funciones, o la correspondiente declaracion neg ativa.

Existen contratos con clausulas de indemnizacion de 2 a 3 anualidades adicionales a las establecidas por
la normativa laboral vigente, para los supuestos de despido improcedente o algunos casos limitados de
cambio de control a favor de los tres consejeros ejecutivos y los cinco miembros de la Alta direccion. En
caso de ejecutarse totalmente dichas clausulas, el importe maximo global del blindaje indicado ascenderia
a 19.225 miles de euros. En el ejercicio 2014 no se ha abonado importe alguno por este concepto, en el
citado colectivo.

16.3. Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos

los nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

Actualmente existen cinco comisiones en funcionamiento, en las cuales el Consejo de Administracion
delega sus funciones haciendo uso de las facultades que se le confieren estatutariamente, y a las que
acuden asimismo miembros de la Direccion General.

Las Comisiones citadas anteriormente son:

e La Comisién Ejecutiva

e La Comision de Auditoria y Control
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e La Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones

e La Comision de Control de Riesgos

e La Comision de Estrategia

La composicién de dichas Comisiones, a 9 de marzo de 2015, se presenta en el siguiente cuadro:

Composicién Comisiones

Cargo Ejecutiva Auditoria Nombramientos Control de Estr ategia
y Control y Retribuciones Riesgos
Presidente José Oliu Joan Llonch Héctor Maria José Manuel Martinez ~ José Oliu
Creus Andreu Colonques Moreno Martinez Creus

Vicepresidente

José Permanyer

Cunillera

Vocal José Javier Echenique  Maria Teresa José Javier Echenique  Maria Teresa José Javier Echenique
Landiribar Garcia-Mila Lloveras Landiribar Garcia-Mila Lloveras Landiribar

Vocal Jaime Guardiola José Ramoén Joaquin Folch- Joan Llonch Joaquin Folch-
Romojaro Martinez Sufrategui Rusifiol Corachan Andreu Rusifiol Corachan

Vocal José Luis Negro - - - Jaime Guardiola
Rodriguez Romojaro

Vocal José Permanyer - - - -
Cunillera

Vocal - - - - José Manuel Martinez

Martinez

Secretario Maria José Garcia Miguel Roca Miquel Roca Maria José Garcia Miguel Roca
Beato i Junyent i Junyent Beato i Junyent

NUmero de reuniones
33 6 11 7 6

en 2014

Nota: El caracter de los miembros de dichas Comisiones se corresponde con el indicado en el apartado 14.1 anterior.

Comision Ejecutiva

Esta integrada por cinco Consejeros, tres son ejecutivos, uno independiente y uno externo.

A la Comisién Ejecutiva le corresponde segun el articulo 12 del Reglamento del Consejo de Administracién
la coordinacion de la Direccion Ejecutiva del Banco, adoptando al efecto los acuerdos y decisiones que
correspondan al @mbito de las facultades que les hubieren sido otorgados por el Consejo de Administracién
y reportara al Consejo de Administracion las decisiones adoptadas en sus reuniones.

El Presidente del Consejo sera uno de los miembros de la Comision Ejecutiva, la cual también presidird. Se
reunird cuantas veces sea convocada por su Presidente o por el Vicepresidente cuando le sustituya,
pudiendo asistir a sus sesiones para ser oida cualquier persona, sea 0 no extrafia a la sociedad, que sea
convocada al efecto, por acuerdo de la propia Comisién o del Presidente de la misma, a los efectos que se
determinen, en razén de la finalidad del asunto que se trate.

Seréa Secretario de la Comision la persona que designe el Consejo de Administracién, sea o no Consejero,
determindndose también por aquél la persona que deba sustituirle en caso de ausencia o enfermedad.

Los acuerdos de la Comision se llevaran en un libro de Actas, que sera firmado, para cada una de ellas,
por el Presidente y el Secretario 0, en su caso, por quienes hayan desempefado estas funciones en la
sesion de que se trate.
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Comision de Auditoria y Control

Esté integrada por tres Consejeros, todos ellos independientes.

Prevista expresamente en los Estatutos Sociales (articulo 59 bis) y en el Reglamento del Consejo de
Administracion (articulo 13), cuenta con su propio Reglamento que regula las reglas basicas de
organizacioén, funcionamiento y gobierno.

La Comision de Auditoria y Control tiene como objetivo revisar el informe de la Direccién de Auditoria
Interna para contrastar las buenas practicas bancarias y contables en los distintos niveles de la
organizacién, asi como asegurar que se tomen las medidas oportunas frente a conductas o métodos que
pudieran resultar incorrectos. También velara para que las medidas, politicas y estrategias, definidas en el
Consejo sean debidamente implantadas.

Asimismo, supervisa la eficacia de los sistemas de gestion de riesgos y control del Grupo, incluido el
sistema de control interno sobre el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
regulada, dedicando especial atencién a la revisién de las Cuentas y la informacion econdémico-financiera
periédica de la Sociedad antes de su difusién al mercado con el objetivo de asegurar su adecuacion a la
normativa contable vigente, e informa sobre el contenido de dicha informacién al Consejo. También revisa
los informes del Comité de Etica Corporativa y los Informes de Gestion de la Autocartera.

Se reline como minimo trimestralmente, siempre que la convoque su Presidente, a iniciativa propia o de
cualquier miembro de la Comisidn, o a instancia del Presidente del Consejo de Administracién o de los
auditores externos, para el cumplimiento de las funciones que le han sido encomendadas.

Esta formada por un maximo de cinco Consejeros nombrados por el Consejo de Administracion, que
designara al Presidente y al Secretario de la Comision, este ltimo no podra ser Consejero.

El Secretario levantara acta de cada una de las sesiones que serd aprobada en la misma sesién o en la
inmediatamente posterior. Del contenido de dichas reuniones se dara cuenta al Consejo de Administracion
en su inmediata reunion posterior, mediante lectura del acta.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, tendra las siguientes
responsabilidades basicas:

a) Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia;

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna, en su caso, y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria
las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

¢) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada.

d) Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
el nombramiento de los auditores de cuentas externos, estableciendo las condiciones para su contratacion,
el alcance del mandato profesional y, en su caso, su revocacion 0 no renovacion; revisar el cumplimiento
del contrato de auditoria, procurando que la opinidn sobre las cuentas anuales y los contenidos principales
del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa;

e) Informar las cuentas anuales, asi como los estados financieros trimestrales y semestrales y los
folletos que deban remitirse a los 6rganos reguladores o de supervision, vigilando el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados,
asi como informar las propuestas de modificacién de dichos principios;

f) Establecer las oportunas relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por el Comité,
y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas y en las normas
de auditoria.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 16 — Pag. 144



BancoSabadell GS

0) Informar sobre todas las cuestiones que, en el marco de sus competencias, le sean sometidas a
su consideracion por el Consejo de Administracion; y

h) Todas las demas que le sean atribuidas por ley o por los presentes estatutos y reglamentos que
los desarrollen y las que se deriven de las normas de buen gobierno de general aplicacion.

Ademas, la comision tendra también los siguientes cometidos en relaciéon al cumplimiento de las
disposiciones reguladoras, de los requerimientos legales y de los Cédigos de Buen Gobierno:

1.- Vigilar el cumplimiento de las leyes, normativa interna y disposiciones reguladoras de la
actividad de la Compafiia;

2.- Evaluar la suficiencia y cumplimiento del Reglamento de la Junta General de Accionistas, del
Reglamento del Consejo de Administracion y del Cédigo de Conducta de la Compafiia y, en especial, el
Reglamento Interno de Conducta del Mercado de Valores;

3.- Examinar el grado de cumplimiento de las reglas de gobierno de la Compafiia, elevando al
Consejo de Administracion las propuestas de mejora que estima oportunas; y

4.- Supervisar el informe de gobierno corporativo a aprobar por el Consejo de Administracion, para
su inclusion en la memoria anual.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Prevista en el articulo 59 ter de los Estatutos Sociales, tiene su expresa regulaciéon en el articulo 14 del
Reglamento del Consejo y estara formada por cuatro miembros, todos ellos Consejeros independientes.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones es responsable de formular y revisar los criterios que
deben seguirse para la composicion del Consejo y la seleccién de candidatos, elevar al Consejo las
propuestas de nombramiento de Consejeros independientes e informar del nombramiento de los restantes
Consejeros, y evaluar el perfil de las personas mas idéneas para formar parte de las distintas comisiones,
elevando al Consejo las correspondientes propuestas. Se reline como minimo anualmente.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, tendra las siguientes
responsabilidades basicas:

a) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de
Administracion y la selecciéon de candidatos;

b) Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de Consejeros independientes e informar del
nombramiento de los restantes consejeros;

c) Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las retribuciones anuales del
Presidente del Consejo, los Consejeros ejecutivos, los miembros de la Alta Direccion del Banco y los
sistemas de participacion del Consejo en los beneficios sociales; e informar sobre la politica retributiva de
los consejeros;

d) Revisar periddicamente los principios generales en materia retributiva, asi como los programas
de retribucion de todos los empleados, ponderando la adecuacion a dichos principios;

e) Velar por la transparencia de las retribuciones; y

f) Fomentar en lo posible la diversidad de género.
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Comision de Control de Riesgos

Esté integrada por cuatro Consejeros no ejecutivos designados por el propio Consejo, de los cuales 3 son
independientes y uno externo. Sus funciones se centran en supervisar y velar por una adecuada asuncion,
control y gestién de todos los riesgos de la entidad.

Asistiran asimismo el Consejero Director General (CRO) y/o los Director/es Generall/es, el Director de
Gestion de Riesgos, el Director de Control de Riesgos y aquellos otros empleados que sean convocados a
propuesta de cualquier Consejero o del o los Director/es Generales para exponer puntos concretos sobre
los riesgos o inversiones, asi como sobre los sistemas de control o de medicion del riesgo, ratings,
scorings, etc.

La Comisién de Control de Riesgos se ha adaptado a las disposiciones de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de Ordenacion, Supervision y solvencia de Entidades de Crédito y esta regulada en el articulo 15 del
Reglamento del Consejo.

Comision de Estrategia
Regulada en el articulo 16 bis del Reglamento del Consejo de Administracién.

La Comision de estrategia estara formada por cinco miembros como minimo y seis miembros como
maximo, todos ellos pertenecientes al Consejo de Administracion, de los cuales dos seran el Presidente del
Consejo y su Consejero Delegado y en el que actuara como Secretario el que lo fuere del Consejo de
Administracion.

Se reunira como minimo una vez cada seis meses o cuando lo requiera el Presidente. Sus funciones
tendran caracter informativo sobre cuestiones estratégicas de caracter general o que sean relevantes o
trascendentes.

16.4. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobernanza corporativa de su
pais de constitucion. En caso de que el emisor no ¢ umpla ese régimen, debe incluirse una
declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por el cual el emisor no cumple ese
régimen.

Banco Sabadell cumple el régimen de gobierno corporativo establecido en la normativa espafiola segun se
informa en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de 2014, disponible en la web corporativa del grupo y
en la de la CNMV. Asimismo, los sitios web del grupo estan adaptados a la legislacion vigente.

De igual forma, Banco de Sabadell cumple con todas las recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen
Gobierno, tal como se refleja también en el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2014
excepto las que no le son aplicables.

Respecto a la Recomendacion 37 (“Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva, la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario
sea el del Consejo”), en el Informe de Gobierno Corporativo se indica “cumple parcialmente”, explicando
que: “La Comision Ejecutiva esta compuesta por el Presidente, el Consejero Delegado y el Consejero
Director General (consejeros ejecutivos), y dos consejeros externos, de los cuales uno es independiente,
siendo su secretaria la Vicesecretaria del Consejo.”.

Banco Sabadell, con caracter general, cumple la mayor parte de recomendaciones del Cédigo de Buen
Gobierno en su nueva redaccion.

En algunos puntos concretos, se requieren modificaciones estatutarias que esta previsto presentar a
aprobacion en la Junta General de Accionistas del afio 2015, y en todo caso, a lo largo del afio 2015 se
tiene previsto completar su aplicacion.
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17. EMPLEADOS

17.1. Numero de empleados al final del periodo o la  media para cada ejercicio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica ha sta la fecha del documento de registro (y las
variaciones de ese nimero, si son importantes) y, s i es posible y reviste importancia, un desglose
de las personas empleadas por categoria principal d e actividad y situacién geogréafica. Si el emisor
emplea un numero significativo de empleados eventua les, incluir datos sobre el nimero de
empleados eventuales por término medio durante el e jercicio mas reciente.

En los cuadros siguientes se puede observar la evolucién del personal empleado por el Grupo Banco
Sabadell. Asimismo figura la clasificacion de los empleados por categorias y por tipo de contrato. Los datos
estan referidos a 31 de diciembre de cada uno de los afios indicados.

Empleados Oficinas
Numero 2014 2013 2012 2014 2013 2012
Banco Sabadell (1) 16.976 16.491 15.086 2.293 2184 1.875
Sabadell United Bank 553 541 510 27 23 23
Banco Gallego (2) - 719 - - 183
Sabadell Solbank (Lloyds Bank) (2) - 326 - - 28 -
Total 17529 18.077 15.596 2.320 2418 1.898

(1) Incluye el resto de filiales del grupoy los procedentes por la adquisicién de Banco CAM.
(2) Adquiridos en 2013 y fusionados con Banco Sabadell en 2014.

A nivel de grupo el incremento tanto de la plantilla media como en la plantilla a 31 de diciembre de 2013,
viene dado por la incorporacion de los empleados procedentes de la adquisicion de activos de BMN-
Penedés (junio 2013), de Lloyds (julio 2013) y de Banco Gallego (noviembre 2013).

Los procesos de reestructuracion derivados de la adquisicion de activos de BMN-Penedés (junio 2013), de
Sabadell Solbank (antes Lloyds) (julio 2013) y de Banco Gallego (noviembre 2013) son los causantes del
decremento entre la plantilla posicion total a 31 de diciembre de 2014, respecto a la de 2013.

En 2014 el incremento de plantilla de Banco Sabadell se debe a la incorporacion de la plantilla de Banco
Gallego y Sabadell Solbank (Lloyds Bank) tras la fusion de estas entidades en marzo de 2014.

A 28 de febrero de 2015 el total de empleados ascendia a 17.605 y el nimero de oficinas a 2.304.

Clasificacion de los empleados por categorias

Numero de empleados 2014 2013 2012

Directivos 465 393 370
Técnicos 14.399 13.965 11.468
Administrativos 2.665 3.719 3.758
Total 17.529 18.077 15.596

Clasificacion de los empleados por tipo de contrato

Numero de empleados 2014 2013 2012
Fijos 17.485 17.859 15.350
Temporales 44 218 246
Total 17.529 18.077 15.596
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Clasificacion de los empleados por situacion geogra

Lugar de trabajo 2014 2013 2012

Espafia 16.593 17.171 14.866
Extranjero 936 906 730
Total 17.529 18.077 15.596

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

14.1 proporcionar informacién de su tenencia
e tales acciones a partir de la fecha practicable

Con respecto a cada persona mencionada en el punto
de participaciones del emisor y de toda opcién sobr
mas reciente.

Los siguientes cuadros recogen la participacion directa, indirecta y representada en el capital del banco de
los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, solos o conjuntamente con otras

personas o a través de personas juridicas en las que tengan participacién, significativa o no, a 9 de marzo
de 2015.

Miembros del Consejo de Administracion

Participaciones en el capital del banco- Consejo de Administracion

Numero de acciones

Participacion Participacion Participacion Total %
Nombre Directa Indirecta Representada Participacion slcapital
D. José Oliu Creus 3.831.364 - - 3.831.364 0,095
D. José Javier Echenique Landiribar 79.805 - - 79.805 0,002
D. Jaime Guardiola Romojaro 294.006 123.852 - 417.858 0,010
D. Héctor Maria Colonques Moreno 78.255 2.167.836 - 2.246.091 0,056
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 16.533.158 - - 16.533.158 0411
Dila. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras 51.655 594 - 52.249 0,001
D. Joan Llonch Andreu 1.430.243 - - 1.430.243 0,036
D. David Martinez Guzman 8.000 - 197.560.975 197.568.975 4,909
D. José Manuel Martinez Martinez 34.649 - - 34.649 0,001
D. José Ramén Martinez Sufrateg ui 862.728 348.977 - 1.211.705 0,030
D. Antonio Vitor Martins Monteiro 8.847 - 100.755.685 100.764.532 2,504
D. José Luis Negro Rodriguez 1.951.768 - - 1.951.768 0,048
D. José Permanyer Cunillera 1.207.778 1.015.343 - 2.223.121 0,055
Total 26.372.256 3.656.602 298.316.660 328.345.518 8,158

D2 Sol Daurella Comadran renuncié a su cargo de Consejera con fecha 20 de noviembre de 2014, y a esa
fecha tenia una participacion directa de 13.268 acciones, representativas de 0,000% del capital social del
Banco y una participacion indirecta de 10.653.766 acciones, representativas de 0,265% del capital social
del Banco.

La participacion de los miembros del Consejo en el capital social del banco, incluyendo participacion
representada, ha pasado del 3,624% en base a la informacién del Documento Registro de acciones
registrado con fecha 14 de abril de 2014, al 8,158% a 9 de marzo de 2015.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 17 — Pag. 148



BancoSabadell GS

A 9 de marzo de 2015 se presenta adicionalmente la siguiente informacion:

La participacion indirecta de D. Jaime Guardiola Romojaro la ostenta a través de la sociedad Indiriadin
World, S.L. que controla y de la que posee el 100% del capital.

La participacion indirecta de D. Héctor Maria Colonques Moreno la ostenta a través de su hijo a su cargo y
a través de la sociedad Mosel Internacional, S.L. que controla y de la que posee el 90,50% del capital.

La participacién indirecta de D2. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras la ostenta a través de sus hijas, una de
ellas menor de edad y la otra a su cargo.

D. David Martinez Guzman fue nombrado Consejero a instancias de Fintech Investments Ldt., la cual
ostenta una participacion directa en el capital de Banco Sabadell del 4,908% a fecha 9 de marzo de 2015.

La participacion indirecta de D. José Ramén Martinez Sufrategui la ostenta a través de su conyuge.

D. Antonio Vitor Martins Monteiro fue nombrado Consejero a instancias de Banco Comercial Portugués,
S.A. que tiene asignada la titularidad indirecta del Fundo de Pensoes do Grupo BCP por ser ésta una
institucién de inversién colectiva gestionada por Banco Comercial Portugués a través de Pensoes Gere-
Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.. El Fundo de Pensoes do Grupo BCP ostenta una participacion
directa en el capital de Banco Sabadell del 2,503% a fecha 9 de marzo de 2015.

La participacion indirecta de D. José Permanyer Cunillera la ostenta a través de la sociedad Cisasent, S.L.
que controla y de la que posee el 100% del capital.

En la dltima Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de marzo de 2014, el 46,92% de
accionistas, representativos del 65,68% del capital social, deleg6 su voto en los miembros del Consejo de
Administracién.

Miembros de la Alta Direccion

Participaciones en el capitd del banco- Alfa Direccién

Numero de acciones

Participacion Participacion Total %
Nombre Directa Indirecta Participacion s/capital
D. José Oliu Creus (*)
D. Jaime Guardiola Romojaro (*)
D. José Luis Negro Rodriguez (*)
D2. Maria José Garcia Beato 87.160 - 87.160 0,002
D. Tomés Varela Muifia 315.931 - 315.931 0,008
D. Miquel Montes Gell 898.171 6.047 904.218 0,022
D. Carlos Ventura Santamans 49.720 286 50.006 0,001
D. Ramo6n de la Riva Reina 39.323 321 39.644 0,001
Total 1.390.305 6.654 1.396.959 0,035

(*) La participacion directae indirecta figura incorporada en el cuadro de "Miembros del Consejo de Administracion” de este mismo capitulo.
A 9 de marzo de 2015 se presenta adicionalmente la siguiente informacion:
La participacion indirecta de D. Miquel Montes Giiell la ostenta a través de su hijo a su cargo.

La participacién indirecta de D. Carlos Ventura Santamans la ostenta a través de sus hijos menores de
edad.

La participacion indirecta de D. Ramon de la Riva Reina la ostenta a través de sus hijos, dos de ellos
menores de edad y otro a su cargo.
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En la Junta General de Accionistas de 27 de marzo de 2014 se aprobaron unos sistemas de pago basados
en acciones, ver apartado 17.3.

17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacién de los empleados en el capital del emisor.

- En la Junta General de Accionistas de 26 de marzo de 2013, se aprobd un sistema de pago de la
retribucion variable devengada durante el ejercicio 2012 para los Consejeros Ejecutivos y resto de
Directivos del denominado Colectivo identificado, mediante la entrega de Opciones sobre acciones de
Banco de Sabadell, S.A. (en lo sucesivo e indistintamente, el “SREO 2012” o el “Sistema”), con arreglo a
las siguientes caracteristicas basicas:

a) Objeto: EI SREO 2012 consistira en el establecimiento de la posibilidad voluntaria para sus destinatarios
del pago de todo o parte de la retribucién variable devengada durante el ejercicio 2012 y aprobada por el
Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante “Banco Sabadell”), en Opciones sobre
acciones de Banco Sabadell (en adelante, “Opciones” u “Opcién”). Cada Opcion otorgara al Beneficiario el
derecho a percibir en efectivo dinerario, transcurrido un determinado Periodo de Espera y Revalorizacion,
la diferencia entre el Valor Final de la accién de Banco Sabadell a dicha fecha y el Precio de Ejercicio de la
Opcién previsto de acuerdo con el Sistema.

b) Destinatarios: son Destinatarios los Directivos que conforman el Colectivo Identificado a los efectos de
Banco Sabadell y que esta formado por los Consejeros Ejecutivos, los miembros de la Alta Direccion y
aquellos Directivos de Banco Sabadell cuya remuneracién es supervisada por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones del Banco, atendiendo a su nivel de responsabilidad, capacidad en tomar
riesgos y situacion retributiva de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio. El
numero de Destinatarios es de 27, de los cuales, 3 son Consejeros Ejecutivos, 5 son miembros de la Alta
Direccion y 19 son otros Directivos segun la definicién del parrafo anterior.

¢) Beneficiarios: son Beneficiarios los Destinatarios del SREO 2012 que voluntariamente decidan participar
en el mismo. El Sistema prevé que los Consejeros Ejecutivos puedan elegir, de forma voluntaria, percibir
hasta el 100% de su retribucién variable devengada en el ejercicio 2012 en Opciones, y que el resto de los
Destinatarios puedan elegir, de forma voluntaria, percibir el 50% de su retribucién variable devengada en el
ejercicio 2012 en Opciones.

d) Definicion de las Opciones sobre acciones de Banco Sabadell: (i) Para la aplicacién del SREO 2012, se
tomard como: Fecha de Concesién de las Opciones: 27 de marzo de 2013 Periodo de Espera y
Revalorizacién: tres (3) afios a contar desde la Fecha de Concesién de las Opciones, esto es hasta 27 de
marzo de 2016. Fecha de Ejercicio: el 29 de marzo de 2016, primer dia habil bursatil inmediatamente
siguiente a la finalizaciéon del Periodo de Espera y Revalorizacion y en el que se producira el ejercicio de
las Opciones de forma automética. Precio de Ejercicio de la Opcién: media aritmética del valor de cierre de
la cotizacion de la accidon de Banco Sabadell de las cinco (5) sesiones burséatiles previas al 20 de febrero
de 2013, dia anterior a la celebracion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, que ha resultado
ser de 1,712 euros. Valor Final de la accién: la media aritmética del valor de cierre de la cotizacion de la
accion en las diez (10) sesiones bursétiles anteriores a la Fecha de Ejercicio de la Opcion. Fecha de
Abono: dia del abono de la nomina correspondiente al mes de marzo de 2016. (ii) Cada Opcién otorga al
Beneficiario el derecho a percibir, transcurrido el Periodo de Espera y Revalorizacion, el diferencial positivo
entre el Valor Final de la accion de Banco Sabadell y el Precio de Ejercicio de la Opcion, en efectivo
dinerario. (iii) Se conceden con caracter irrevocable sin perjuicio de la aplicacion de las excepciones
derivadas del régimen de diferimiento aplicable a las retribuciones de los Directivos. (iv) Son
intransmisibles, por tanto, no negociables, salvo lo dispuesto para el caso de fallecimiento. (v) Las
opciones no atribuyen la condicién de accionista ni tampoco cualquier derecho vinculado a dicha condicién.

e) Asignacion individualizada de las opciones: La asignacion individualizada del numero de Opciones a
favor de cada uno de los Beneficiarios del SREO 2012 esta determinada por la cantidad correspondiente a
la retribucion variable 2012 devengada por cada Beneficiario, teniendo en cuenta que los Consejeros
Ejecutivos pueden elegir percibir Opciones hasta el 100% de su retribucion variable devengada y el resto el
50%. Al Presidente del Consejo de Administracion le corresponderan 2.865.329 Opciones; al Consejero
Delegado le corresponderan 2.521.489 Opciones; y al Consejero Interventor General le corresponderan
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687.679 Opciones. A los cinco (5) miembros de la Alta Direccién les correspondera hasta un total maximo
agregado de 1.091.835 Opciones y al resto del Colectivo Identificado les correspondera hasta un total
maximo agregado de 1.917.385 Opciones.

f) Duracion del SREO 2012: EI SREO 2012 se iniciara en la Fecha de Concesion de las Opciones, es decir,
el 27 de marzo de 2013, y finalizara el 31 de marzo de 2016, transcurrido el Periodo de Espera y
Revalorizacion de tres (3) afios.

g) Liquidacion de las Opciones: Tras el Periodo de Espera y Revalorizacion, el Beneficiario tendra derecho
a percibir, en efectivo dinerario, el incremento de valor de la accion determinado por la diferencia entre el
Valor Final y el Precio de Ejercicio establecido, en la Fecha de Abono.

h) Procedencia de la liquidacién: Los derechos inherentes a las Opciones se liquidaran a la Fecha de
Abono, salvo en lo que sea de aplicacion las excepciones derivadas del régimen de diferimiento aplicable a
las retribuciones de los Directivos.

i) Sistema de cobertura: El sistema de cobertura del SREO 2012 ha sido determinado mediante la
suscripcion del correspondiente contrato de contrapartida, atendiendo a las reglas generales del mercado.
La prima pagada en la contratacion de la citada cobertura ascendié a 3,2 millones de euros y no ha
representado para el Banco ningun incremento de coste respecto a la opcidon de percibir la retribucion
variable que estaba vigente hasta la fecha de implantacion del SREO 2012.

- En la Junta General de Accionistas de 27 de marzo de 2014, se aprobd un sistema de pago de las
cantidades aprobadas de la retribucion variable, devengada durante el ejercicio 2013, para los Consejeros
Ejecutivos, mediante la entrega de su equivalente en Opciones sobre acciones de Banco de Sabadell, S.A.
(en adelante, el Sistema), con arreglo a las siguientes caracteristicas basicas:

a) Objeto: el Sistema consistira en el pago a sus destinatarios de toda las cantidades aprobadas por el
Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. como retribucién variable, devengada durante el
ejercicio 2013, mediante la entrega de su equivalente en opciones sobre acciones de Banco de Sabadell,
S.A. (en adelante, Opciones u Opcién). Cada Opcion otorgara al destinatario el derecho a percibir en
efectivo dinerario, transcurrido un determinado periodo de espera y revalorizacién, la diferencia entre el
valor final de la accion de Banco de Sabadell, S.A. al final de dicho periodo y el precio de ejercicio de la
opcién previsto de acuerdo con el Sistema.

b) Destinatarios: son destinatarios el Presidente, el Consejero Delegado y el Consejero Director General,
Consejeros Ejecutivos de Banco de Sabadell, S.A.

¢) Definicién de las Opciones sobre acciones de Banco de Sabadell, S.A.: (i) Para la aplicacion del Sistema,
se tomard como: Fecha de Concesion de las Opciones: 28 de marzo de 2014 Periodo de Espera y
Revalorizacion: tres afios a contar desde la Fecha de Concesién de las Opciones, esto es hasta 28 de marzo
de 2017. Fecha de Ejercicio de la Opcién: el 29 de marzo de 2017, primer dia habil bursatil inmediatamente
siguiente a la finalizacion del Periodo de Espera y Revalorizacién y en el que se producira el ejercicio de las
Opciones de forma automatica. Precio de Ejercicio de la Opcion: media aritmética redondeada al tercer
decimal de los precios de cierre de la accion de Banco de Sabadell, S.A. de las treinta sesiones bursatiles
previas al 19 de febrero de 2014, dia anterior a la celebracion de la reunion de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones y del Consejo de Administracion, que ha resultado ser de 2,183 euros. Valor Final de la
Accién: media aritmética redondeada al tercer decimal de los precios de cierre de la accion de Banco de
Sabadell, S.A. en las diez sesiones bursatiles anteriores a la Fecha de Ejercicio de la Opcion. Fecha de
Abono: dia del abono de la némina correspondiente al mes de marzo de 2017. (ii) Cada Opcién otorga al
destinatario el derecho a percibir de forma automatica, transcurrido el Periodo de Espera y Revalorizacién, el
diferencial positivo entre el Valor Final de la acciéon de Banco de Sabadell, S.A. y el Precio de Ejercicio de la
Opcidn, en efectivo dinerario. (iii) Se conceden con caracter irrevocable sin perjuicio de la aplicacion de las
excepciones derivadas del régimen de diferimiento aplicable a las retribuciones de los destinatarios. (iv) Son
intransmisibles, por tanto, no negociables, salvo lo dispuesto para el caso de fallecimiento. (v) Las opciones no
atribuyen la condicién de accionista ni tampoco cualquier derecho vinculado a dicha condicion.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 17 — Pag. 151



BancoSabadell GS

d) Asignacién individualizada de las opciones: La asignacién individualizada del nimero de Opciones a
favor de cada uno de los destinatarios del Sistema esta determinada por la cantidad aprobada por el
Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. como retribucién variable devengada durante
el ejercicio 2013 para cada destinatario. Al Presidente del Consejo de Administracion le
corresponderan 1.954.887 Opciones; al Consejero Delegado le corresponderan 1.276.150 Opciones;
y al Consejero Director General le corresponderan 360.902 Opciones.

e) Duracion del Sistema: El Sistema se iniciara en la Fecha de Concesion de las Opciones, es decir,
el 28 de marzo de 2014, y finalizara el 31 de marzo de 2017.

f) Liquidacién de las Opciones: Tras el Periodo de Espera y Revalorizacion, el destinatario tendra
derecho a percibir, en efectivo dinerario, el incremento de valor de la accion determinado por la diferencia
entre el Valor Final y el Precio de Ejercicio establecido, en la Fecha de Abono.

g) Procedencia de la liquidacion: Los derechos inherentes a las Opciones se liquidaran a la Fecha de
Abono, salvo en lo que sea de aplicacion las excepciones derivadas del régimen de diferimiento
aplicable a las retribuciones de los destinatarios.

h) Sistema de cobertura: El sistema de cobertura del Sistema sera determinado mediante la suscripcion del
correspondiente contrato de contrapartida, atendiendo a las reglas generales del mercado. La prima pagada
en la contratacién de la citada cobertura ascendié a 2,4 millones de euros y no ha representado para el Banco
ningun incremento de coste respecto a la opcion de percibir la retribucién variable que estaba vigente hasta la
fecha de implantacion de este Sistema.

- Asimismo, en la Junta General de Accionistas de 27 de marzo de 2014, se aprob6 un incentivo
complementario a largo plazo basado en el incremento del valor de las acciones de Banco de Sabadell,
S.A. para los consejeros ejecutivos, la alta direccion y otros directivos del grupo (en adelante, el Incentivo),
con arreglo a las siguientes caracteristicas basicas:

a) Objeto: el Incentivo consistira en la asignacion de un numero determinado de derechos a los
beneficiarios, que incorporan el derecho a percibir el incremento de valor de un mismo nimero de acciones
de Banco de Sabadell, S.A. durante un determinado periodo de tiempo, tomando como referencia su valor
de cotizacion y que se hara efectivo mediante entrega de acciones de la propia Sociedad.

b) Beneficiarios: seran beneficiarios del Incentivo los consejeros ejecutivos, los miembros de la alta
direccion, el resto de directivos que forman parte del Colectivo Identificado, y otros directivos de Banco de
Sabadell, S.A. y de las sociedades participadas que conforman su grupo consolidado, seguin determine el
Consejo de Administracion a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. El nimero de
beneficiarios, pendiente de fijacion definitiva por el Consejo de Administracion a propuesta de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, es de 3 consejeros ejecutivos, 5 miembros de alta direccion, 25
miembros del Colectivo Identificado y otros 394 directivos. El Incentivo sera de voluntaria adhesion por
parte de los beneficiarios.

¢) Nimero de derechos sobre acciones afectadas por el Incentivo: el nimero maximo de derechos sobre
acciones que asignaran a los beneficiarios del Incentivo sera de 39.242.000. De dicho nimero maximo, el
importe no asignado inicialmente se reservara para dar cobertura a la posible incorporacién al Incentivo de
nuevos beneficiarios no previstos en el momento de asignacion inicial o al posible incremento de derechos
de beneficiarios preexistentes.

d) Asignacion individualizada: la asignacion individualizada del nimero de derechos sobre acciones a
tomar como referencia a favor de cada uno de los beneficiarios del Incentivo sera realizada por el Consejo
de Administracion a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. La referida asignacion
individualizada se efectuara a los meros efectos de computo y no implicara la adquisicion de la condicion
de accionista ni de cualesquiera otros derechos vinculados a dicha condicion por parte del beneficiario.
Asimismo, los derechos concedidos revestiran el caracter de intuitu personae y, en consecuencia, seran
intransmisibles con excepcion de los supuestos especiales que se prevean, en su caso, en las condiciones
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generales del Incentivo a ser aprobadas por el Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. Al
Presidente del Consejo de Administracion le corresponderan 2.600.000 derechos sobre acciones. Al
Consejero Delegado de Banco de Sabadell, S.A. le corresponderan 2.300.000 derechos sobre acciones. Al
Consejero Director General de Banco de Sabadell, S.A. le corresponderan 1.200.000 derechos sobre
acciones.

e) Valor de las acciones a tomar como referencia: para el computo del Incentivo se tomard como valor
inicial unitario de las acciones del Banco de Sabadell, S.A. su cotizacion de cierre de la sesién de 31 de
diciembre de 2013, que ha sido de 1,896 euros. Para los nuevos beneficiarios que se incorporen al
Incentivo o para nuevas asignaciones, en los términos que en su caso se prevean, se tomara como valor
inicial la media aritmética redondeada al tercer decimal de los precios de cierre de la accion de Banco de
Sabadell, S.A. de las treinta sesiones bursatiles anteriores a la fecha de concesién del Incentivo. Como
valor final se tomara la media aritmética redondeada al tercer decimal de los precios de cierre de la accién
de Banco de Sabadell, S.A. en las veinte primeras sesiones bursatiles del afio 2017.

f) Duracion del Incentivo: el Incentivo se iniciara el dia 28 de marzo de 2014 y se extinguira el 31 de marzo
de 2017. El periodo de tiempo que se tomara en consideracién a los efectos de computar el incremento de
valor de las acciones se iniciara el dia 1 de enero de 2014 y terminara el ultimo dia de las veinte primeras
sesiones bursatiles del afio 2017, salvo en los supuestos de nuevas asignaciones o liquidacion anticipada
de derechos en supuestos especiales que el Consejo de Administracion habra de prever en las
condiciones generales que regulen el Incentivo.

g) Procedencia de la liquidacion: sera condicion necesaria para que los derechos se hagan efectivos que el
beneficiario supere el porcentaje minimo de cumplimiento del objetivo personal denominado “Valoracién de
la Eficacia Profesional” (en adelante, el “VEP”) en los términos que se definan en las condiciones generales
del Incentivo. La fijacion definitiva del cumplimiento del VEP correspondera a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de Banco de Sabadell, S.A.. Otras condiciones para la procedencia de la
liquidacién son el mantenimiento por el Beneficiario de la relacién laboral o mercantil con el grupo o la
ausencia de incumplimientos graves de las normas internas que resulten de aplicacion, todo ello en las
condiciones que el Consejo de Administracion establezca en las condiciones generales del incentivo.

h) Liquidacién del Incentivo: la liquidacion del Incentivo se llevara a cabo mediante entrega de acciones de
la propia Sociedad, valoradas segun la media aritmética redondeada al tercer decimal de los precios de
cierre de la accion de Banco de Sabadell, S.A. en las veinte primeras sesiones bursétiles del afio 2017. En
consecuencia, el namero total de acciones a entregar vendra determinado por el resultado de dividir el
incremento de valor de las acciones de Banco de Sabadell, S.A. correspondiente a los derechos asignados
entre el valor de la accion de la Banco de Sabadell, S.A. antes citado.

i) Entrega de las acciones: la entrega de las acciones se efectuara bien por la propia Sociedad bien por un
tercero, con arreglo a los sistemas de cobertura que finalmente adopte el Consejo de Administracién, una
vez cumplidos los requisitos legales que resultaren procedentes atendiendo al sistema de cobertura por el
gue se opte.

j) Terminacion anticipada o modificacion del Incentivo: el Incentivo podra prever supuestos de terminacion
anticipada o de modificaciéon en los supuestos de dilucion de capital que el Consejo de Administracion
determine.

k) Procedimiento de Cobertura: la cobertura del Incentivo sera determinado en tiempo y forma por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, a cuyos efectos el referido 6rgano queda expresamente
facultado.

El coste anual de este nuevo plan ha ascendido a 6,5 millones de euros en 2014, que se ha registrado
como gastos de personal.
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1. En la medida en que tenga conocimiento de ell o el emisor, el nombre de cualquier persona que
no pertenezca a los Organos administrativo, de gest i6n o de supervision que, directa o
indirectamente, tenga un interés declarable, segun el derecho nacional del emisor, en el capital o en
los derechos de voto del emisor, asi como la cuanti  a del interés de cada una de esas personas o, en
caso de no haber tales personas, la correspondiente declaraciéon negativa.

En base a la informacion a 9 de marzo de 2015, los titulares de participaciones significativas en el capital
social de Banco Sabadell, no miembros del Consejo, por un importe igual o superior al 3% del mismo, son
los siguientes:

Participacion Nimero
Entidad drecta de acciones Participacion indirecta
Itos Holding S.AR.L. 7,492% 301.560.958 Jaime Gilinsky Bacal
Fintech Investment Ltd (*) 4,908% 197.560.975 Winthrop Securities Ltd.

(*) Fintech Investment Ltd. esta representada por D. David Martinez Guzman, segln se indica en los apartados 14.1y 17.2.

18.2. Si los accionistas principales del emisor tie  nen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracion negativa.

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes accionistas de
la sociedad.

18.3. En la medida en que tenga conocimiento de ell o el emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo control y quié n lo ejerce, y describir el caracter de ese control
y las medidas adoptadas para garantizar que no se a  busa de ese control.

El Emisor no esta directa ni indirectamente bajo control de ninguna entidad. Los estatutos no contemplan
ninguna previsién sobre el control.

18.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emi  sor, cuya aplicacién pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del em isor.

Banco Sabadell no tiene conocimiento de ningun acuerdo cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control del emisor.
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19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

a) Naturaleza y alcance de toda operacién que sea - como operacion simple o en todos sus
elementos- importante para el emisor. En los casos en que esas operaciones con partes vinculadas
no se hayan realizado a precio de mercado, dar una explicacion de los motivos. En el caso de
préstamos pendientes, incluidas las garantias de cu  alquier clase, indicar el saldo pendiente.

No se han realizado en el ejercicio 2014, 2013 y 2012 y hasta la fecha, operaciones relevantes con los
accionistas significativos o personas o entidades vinculadas a ellos, a excepcion de las que se detallan a
continuacion en el epigrafe b) efectuadas dentro del trafico habitual de la sociedad y que se han llevado a
efecto en condiciones de mercado y la comunicada segun hecho relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 4 de diciembre de 2013, en la que Banco Sabadell llegd, a través de su filial en
Miami Sabadell United Bank, N.A. (“Sabadell United Bank”), a un acuerdo con GNB Holdings Trust, para
adquirir la entidad bancaria JGB Bank, N.A. (“JGB Bank”). La operacion se estructura mediante la
adquisicion a GNB Holdings Trust de la sociedad JGB Financial Holding Company, titular a su vez de la
entidad bancaria JGB Bank.

A 14 de julio de 2014 una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes, Sabadell United Bank, N.A.,
realizé con efectos 11 de julio de 2014 la adquisicién e inmediata fusion por absorcién de JGB Bank, N.A.,
por un importe de 49,6 millones de US délares (36,4 millones de euros aproximadamente).

GNB Holdings Trust tiene como participe principal a D. Jaime Gilinski Bacal, también accionista
significativo de Banco Sabadell.

No se han realizado en el ejercicio 2014, 2013 y 2012 y hasta la fecha, operaciones relevantes con los
administradores y alta direccion de la sociedad o personas vinculadas a ellos. Las efectuadas han sido
dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de mercado o son las
aplicadas a empleados.

b) Importe o porcentaje de las operaciones con part  es vinculadas en el volumen de negocios del
emisor.

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas de resultados
de las transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:

En miles de euros

Operaciones de partes vinculadas (*) 2014 2013 2012
Activo

Crédito a la clientela y otros activos financieros 1.840.338 1.566.916 1.963.267

Pasivo

Depositos de la clientela y otros pasivos financieros 2.151.325 3.732.092 3.533.796

Cuentas de orden
Riesgos contingentes 301.518 430.394 409.194
Compromisos contingentes 192.751 256.922 293.098

Cuenta de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados 57.674 68.640 56.681
Intereses y cargas asimiladas (78.356) (80.393) (84.523)
Rendimiento de instrumentos de capital 3.688 - -
Comisiones netas 46.095 45.320 37.870
Otros productos de explotacion 1.785 1.967 2.642

(*) Segun Circular 4/2004, de Banco de Espafia, en su norma 62.
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Los saldos con partes vinculadas mantenidos por el grupo incluyen los mantenidos con las empresas
asociadas por la parte no eliminada en la consolidacion, asi como el efecto en las cuentas de resultados de
las transacciones realizadas con ellas, y los saldos mantenidos con el personal clave y sus partes
vinculadas.

Desde el cierre de 2014 hasta la fecha, no ha habido operaciones con partes vinculadas que se hayan
realizado fuera del trafico habitual de la sociedad o que se hayan llevado a efecto en condiciones fuera de
mercado.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 19 - Pag. 156



BancoSabadell GS

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y
EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA'Y
PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. Informacion financiera histérica

Esta informacién esta confeccionada segln lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unidon Europea (NIIF) de aplicacién al cierre del ejercicio 2014, teniendo en
cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

Cambios de politicas contables
Aplicaciéon de normas con impacto en patrimonio neto

En las cuentas anuales del ejercicio 2014, la informacion correspondiente a 2013 se ha reexpresado a
efectos comparativos como consecuencia de la aplicacién anticipada a 31 de diciembre de 2014 de la
interpretacion CINIIF 21. La aplicacion anticipada de esta norma no ha tenido un efecto material en la
informacion financiera del ejercicio 2012. La aplicacion retroactiva de esta interpretacion, acomparfada por
la publicacién por parte de la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito del calendario definitivo respecto determinados pagos pendientes, ha hecho que el grupo cambiase
las politicas contables relativas al registro y devengo de las aportaciones al Fondo de Garantia de
Depdsitos, suponiendo una reduccion del beneficio neto atribuido al grupo del ejercicio 2013 por importe de
101.917 miles de euros y una disminucidon de 87.249 miles de euros (después de impuestos) en las
reservas consolidadas a 1 de enero de 2013.

En las cuentas anuales del ejercicio 2013, la entrada en vigor de la NIC 19- Retribuciones a los empleados,
implicé la modificacion retroactiva de los estados financieros de 31 de diciembre de 2012 a efectos de
comparabilidad. Dicha aplicacion retroactiva fue reflejada en el balance de situacién y en el estado de
cambios del patrimonio neto en la linea de Ajustes por cambio de criterio contable. Sin embargo no se
modificd la cuenta de resultados comparativa por ser poco significativo el impacto de la aplicaciéon
retroactiva. La modificaciéon en los estados financieros de 31 de diciembre de 2012 supuso un cargo de
40.761 miles de euros en el epigrafe del Pasivo de Provisiones y un abono de 28.532 miles de euros al
epigrafe de Reservas dentro de la partida de Fondos Propios y 12.229 miles de euros en pasivos fiscales.
Consecuentemente se modificaron el balance de situacion y los estados de cambios en el patrimonio neto
correspondientes a 31 de diciembre de 2012.

Aplicaciéon de normas con impacto en la presentacién del balance

En relacién a la combinacion de negocios por la incorporacion del Grupo Banco CAM (ver apartado 5.1.5),
en el ejercicio 2013 se reclasifico el activo registrado en el contexto de la asignacion del precio pagado que
refleja el 80% de la pérdida esperada para la cartera cubierta por el Esquema de Proteccion de Activos
(apartado 5.1.5). Dado que dicho activo se materializa en un derecho contractual a recibir una
contraprestacion del Fondo de Garantia de Depositos, el saldo de dicho activo se presentd a 31 de
diciembre 2013 en el epigrafe de inversiones crediticias junto con el resto de cuentas a cobrar de su misma
naturaleza, habiéndose reexpresado también los saldos de 2012. Esta reclasificacion no tuvo efecto alguno
en el resultado del ejercicio 2013 ni en la cifra de patrimonio neto.

En 2012 el importe del activo inicialmente registrado como derivado de cobertura y que se reclasifico al
epigrafe de inversion crediticia ascendia a 4.246 millones de euros.
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Efectos en la comparabilidad de la informacién

A efectos comparativos, en las cifras de 2012 se debe considerar que desde junio de 2012 se incorporo el
Grupo Banco CAM en los estados financieros consolidados. En el ejercicio 2013 se incorporan en los
estados financieros consolidados las cifras del perimetro de activos y pasivos adquiridos a BMN-Penedés
desde 1 de junio de 2013, las cifras de la adquisicion del SabadellSolbank S.A (anteriormente Lloyds
Espafa) desde 30 de junio de 2013 y las cifras de Banco Gallego, S.A. desde 1 de noviembre de 2013.
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a) Balance

Balances de situacion consolidados de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 (datos auditados):

En miles de euros

Activo 2014 2013 (*) 2012 (**) %14/13 %13/12
Caja y depositos en bancos centrales 1.189.787 3.201.898 2.483.590 (62,8) 28,9
Cartera de negociacion 2.206.035 1.889.624 2.042.177 16,7 (7.,5)
Depésitos en entidades de crédito - - - - -
Crédito a la clientela - - - - -
Valores representativos de deuda 578.797 557.741 297.752 3,8 87,3
Instrumentos de capital 45.068 43.269 41.390 42 45
Derivados de negociacion 1.582.170 1.288.614 1.703.035 22,8 (24.3)
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - - -
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas v aanancias 137.148 140534 170.895 2.4 (17.8)
Depésitos en entidades de crédito - - - - -
Crédito a la clientela - - - -
Valores representativos de deuda - - - - -
Instrumentos de capital 137.148 140534 170.895 2.9 (17.8)
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - - -
Activos financieros disponibles para laventa 21.095.619 19.277.672 16.412.630 9.4 175
Valores representativos de deuda 20.393.061 18.650.535 15.193.555 9,3 22,8
Instrumentos de capital 702.558 627.137 1.219.075 12,0 (48,6)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 6.393792 5.443.460 1.052.921 17,5 417,0
Inversiones crediticias 117.895.179 118.989.126 114.978.239 0,9 35
Depésitos en entidades de crédito 4.623.197 3525521 5.233.243 31,1 (32,6)
Crédito a la clientela 110.835.723 112.928.890 109.348.083 1.9 3.3
Valores representativos de deuda 2.436.259 2.534.715 396.913 (3.9 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 772211 210.884 765.261 266,2 (72,4)
Cartera de inversién a vencimiento - - 7.647.834 - (100,0)
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - 871.089 - (100,0)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - 36.917 - (100,0)
Derivados de cobertura 910173 593.327 687.284 53,4 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.249.935 2.270.348 2.056.254 - 10,4
Participaciones 513227 640.842 746.336 (19,9 (14.1)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 162.713 156.083 165.092 4.2 (5,5
Activos por reaseguros 11.827 - - - -
Activo material 3.982.866 3.935.322 2.635.038 1,2 49,3
Inmovilizado material 1.613.287 1.657.327 1.450.485 2,7 143
De uso propio 1.532.917 1.586.619 1.378.563 3,4) 15,1
Cedidos en arrendamiento operativo 80.370 70.708 71.922 13,7 @7
Inversiones inmobiliarias 2.369.579 2.277.995 1.184.553 - 92,3
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - - - -
Activo intangible 1.591.296 1501.737 1.165.072 6,0 28,9
Fondo de comercio 1.084.146 1.073.209 827.931 1,0 29,6
Oftro activo intangible 507.150 428528 337.141 18,3 27,1
Activos fiscales 7.127.981 6.958.228 6.279.864 - 10,8
Corrientes 983.818 741.767 670.556 32,6 10,6
Diferidos 6.144.163 6.216.461 5.609.308 - 10,8
Resto de activos 4.271.887 3.967.800 4.039.863 7,7 1,8)
Existencias 4.021.357 3.746.977 3.709.485 73 1,0
Otros 250.530 220.823 330.378 13,5 (33,2
Total activo 163.345673 163.522.541 161.547.085 0,1 1,2

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (verexplicacion a principio de este apartado)

Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank (anteriommente denominada Lloyds Bank Intemational) y Banco Gallego.
(** Se presentaUnicay exclusivamente a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado). Incorpora datos de Banco CAM.
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B

En miles de euros

Pasivo 2014 2013 (*) 2012 (**) %14/13 %13/12
Cartera de negociacion 1.726.143 1.445.545 1.699.230 19,4 (14,9)
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito - - - - -
Depésitos de la clientela - - - - -
Débitos representados por valores negociables - - - - -
Derivados de negociaciéon 1.549.973 1.298.735 1.678.818 19,3 (22,6)
Posiciones cortas de valores 176.170 146.810 20.412 20,0 -
Otros pasivos financieros - - - - -
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - - -
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito - - - - -
Depositos de la clientela - - - - -
Débitos representados por valores negociables - - - - -
Pasivos subordinados - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 145.580.114 147.269.474 144.984.600 (1,1) 1,6
Depésitos de bancos centrales 7.201.546 9.227.492 23.888.640 (22,0) (61,4)
Depésitos de entidades de crédito 16.288.193 13.857.264 9.779.956 17,5 41,7
Depésitos de la clientela 98.208.370 99.362.908 82.464.410 1,2) 20,5
Débitos representados por valores negociables 20.196.329 21.166.915 25.326.170 (4,6) (16,4)
Pasivos subordinados 1.012.362 1.089.046 1.166.707 (7,0) (6,7)
Otros pasivos financieros 2.673.314 2.565.849 2.358.717 4,2 8,8
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 68.020 211.406 337.992 (67,8) (37,5)
Derivados de cobertura 460.296 315.239 436.225 46,0 (27,7)
Pasivos asociados con activos no corrientes en vent a - - - - -
Pasivos por contratos de seguros 2.389.571 2.134.139 2.038.815 12,0 4,7
Provisiones 395.215 664.246 1.329.565 (40,5) (50,0)
Fondos para pensiones y obligaciones similares 122.441 147.657 201.593 (17,1) (26,8)
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 51.821 53.745 52.284 (3,6) 2,8
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 131.861 304.349 277.162 (56,7) 9,8
Otras provisiones 89.092 158.495 798.526 (43,8) (80,2)
Pasivos fiscales 879.855 612.413 911.306 43,7 (32,8)
Corrientes 66.094 77.494 166.509 14,7 (53,5)
Diferidos 813.761 534.919 744,797 52,1 (28,2)
Resto de pasivos 630.507 653.654 520.048 (3,5) 25,7
Total pasivo 152.129.721 153.306.116 152.257.781 (0,8) 0,7

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado)

Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lloyds Bank International) y Banco Gallego.

(**) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado). Incorpora datos de Banco CAM.
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En miles de euros

Patrimonio neto 2014 2013 (*) 2012 (**) %14/13 %13/12
Fondos propios 10.223.743 10.037.368 9.148.074 1,9 9,7
Capital 503.058 501.435 369.944 0,3 35,5
Escriturado 503.058 501.435 369.944 0,3 35,5
Menos: Capital no exigido - - - - -
Prima de emision 5.710.626 5.760.506 4.560.923 (0,9) 26,3
Reservas 2.991.627 2.948.478 3.362.921 15 (12,3)
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.890.915 2.794.955 3.156.862 3,4 (11,5)
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el
método de la participacion 100.712 153.523 206.059 (34,4) (25,5)
Otros instrumentos de capital 734.131 738.476 798.089 (0,6) (7,5)
De instrumentos financieros compuestos 727.567 738.476 798.089 (1,5) (7,5)
Resto de instrumentos de capital 6.564 - - - -
Menos: Valores propios (87.376) (57.442) (25.694) 52,1 123,6
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 371.677 145.915 81.891 154,7 78,2
Menos: Dividendos y retribuciones - - - - -
Ajustes por valoracion 937.416 120.814 (317.945) - -
Activos financieros disponibles para la venta 844.641 229.080 (241.661) 268,7 -
Coberturas de los flujos de efectivo 237.552 (31.620) (37.363) - (15,4)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - - - - -
Diferencias de cambio 2.005 (14.542) (13.733) - 5,9
Activos no corrientes en venta - - - - -
Entidades valoradas por el método de la participacion 17.964 2.360 (19.972) - -
Resto de ajustes por valoracion (164.746) (64.464) (5.216) 155,6 -
Intereses minoritarios 54.793 58.243 459.175 (5,9) (87,3)
Ajustes por valoracion 1.517 (11) 4.682 - -
Resto 53.276 58.254 454.493 (8,5) (87,2)
Total patrimonio neto 11.215.952 10.216.425 9.289.304 9,8 10,0
Total patrimonio neto y pasivo 163.345.673 163.522.541 161.547.085 (0,1) 1,2
Pro-memoria
Riesgos contingentes 9.132.560 8.663.950 9.015.469 54 (3,9)
Compromisos contingentes 14.769.638 12.026.000 13.523.884 22,8 (11,2)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacion al principio de este apartado)
Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lloyds Bank International) y Banco Gallego.

(**) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado). Incorpora datos de Banco CAM.
Variaciones significativas de los ejercicios 2014 y 2013

A 31 de diciembre de 2014 los activos totales de Banco Sabadell y su grupo totalizaron 163.345,7 millones
de euros, saldo muy similar al que habia al cierre del afio 2013 (163.522,5 millones de euros).

La inversion crediticia bruta, sin adquisicién temporal de activos, representé cerca de un 75% del activo
total consolidado del grupo y cerr6 el ejercicio de 2014 con un saldo de 121.140,8 millones de euros. En
términos interanuales, presenté una reduccion del 2,8% (principalmente por menor volumen de saldos
dudosos), si bien en el transcurso de los Ultimos meses se mostraron signos de reactivaciéon de la
demanda de crédito. Asi por ejemplo, durante el Ultimo trimestre del afio, la inversion crediticia bruta, sin
incluir los saldos de adquisicion temporal de activos ni el saldo de activos dudosos, crecié en 773,1
millones de euros.

El componente con mayor peso dentro de la inversion crediticia bruta fueron los préstamos con garantia
hipotecaria, que a 31 de diciembre de 2014 tenian un saldo de 54.260,2 millones de euros y representaban
cerca del 45% del total de la inversion crediticia.

La ratio de morosidad sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos de Banco
CAM, se situara en el 12,17% al cierre del ejercicio 2014, frente a un 13,63% a la conclusién del afio 2013
(-146 puntos basicos). La ratio de cobertura de los activos dudosos en fecha 31 de diciembre de 2014 fue
del 50,3%, frente a un 51,6% un afio antes.

En cuanto a la cartera de renta fija su funcién principalmente es la de dar estabilidad al margen de
intereses del banco. Durante 2014 se ha mantenido practicamente estable no habiendo variaciones
significativas respecto al 2013.
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En el transcurso del ejercicio de 2014, los recursos de clientes mostraron una evoluciéon positiva y
crecieron globalmente un 4,1% interanual, principalmente en razén del crecimiento sostenido de los
recursos de fuera de balance, en particular en lo que concierne a los patrimonios en instituciones de
inversion colectiva (IIC) gestionados y comercializados.

Al cierre del afio 2014, los recursos de clientes en balance totalizaron 94.460,7 millones de euros, frente a
un importe muy similar a la conclusién del ejercicio de 2013 (94.497,2 millones de euros). Los saldos de
cuentas a la vista sumaron 43.275,0 millones de euros (+17,4% interanual) y los depdsitos a plazo
ascendieron a 53.395,9 millones de euros, un 12,2% por debajo del afio anterior, en consonancia con la
evolucidén decreciente de los tipos de interés en los mercados financieros, que indujeron a los inversiones a
buscar modalidades de inversiébn mas atractivas en aras a intentar lograr una mayor rentabilidad.

El total de recursos de clientes de fuera de balance ascendié a 30.378,8 millones de euros y crecié un
19,7% con respecto al ejercicio precedente. Dentro de este capitulo, destacaron en particular el
crecimiento interrumpido del patrimonio en instituciones de inversion colectiva (IIC), que a 31 de diciembre
de 2014 se situd en 15.705,6 millones de euros, lo que representd un incremento del 42,5% en relacién al
cierre del afio 2013, y los saldos de gestién de patrimonios, que se elevaron hasta los 2.918,1 millones de
euros (1.927,6 millones de euros al cierre de 2013).

Los débitos representados por valores negociables, a la conclusion del afio 2014, totalizaban 20.196,3
millones de euros, frente a un importe de 21.166,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2013. Esta
reduccion del saldo obedecié principalmente a la disminucién neta en los saldos de bonos emitidos por
fondos de titulizacion y de cédulas hipotecarias.

El total de recursos gestionados en fecha 31 de diciembre de 2014 ascendié a 152.185,4 millones de
euros, frente a 149.122,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2013, lo que supuso un incremento
durante el ejercicio de 2014 del 2,1%.

Variaciones significativas de los ejercicios 2013 y 2012

La comparacioén interanual se vio afectada por la incorporacién contable en 2013 de los saldos procedentes
del negocio adquirido a Banco Mare Nostrum desde 1 de junio (negocio de oficinas de Catalufia y Aragén,
adquiridas por el banco, en adelante perimetro BMN-Penedés), de Lloyds Bank International y Lloyds
Investment Espafia desde el 30 de junio (en adelante, perimetro Sabadell Solbank) y de Banco Gallego
desde el 31 de octubre.

Al cierre del ejercicio de 2013, los activos totales de Banco Sabadell y su grupo totalizaron 163.522,5
millones de euros y crecieron 1.975,4 millones de euros en relacidn con los activos del grupo al cierre del
ejercicio de 2012. Este aumento, en términos relativos, representd un incremento del 1,2% interanual y
obedecié en buena medida a la incorporacién de los nuevos negocios citados con anterioridad.

Dentro de las diferentes partidas que conforman el activo consolidado de Banco Sabadell, destacé
particularmente el crecimiento experimentado por la inversion crediticia bruta de clientes, cuyo saldo
(excluyendo las adquisiciones temporales de activos) pasé de 119.638,1 millones de euros al cierre del afio
2012 a 124.614,9 millones de euros a la conclusion del ejercicio de 2013. En términos porcentuales, el
crecimiento interanual de la inversion crediticia bruta fue del 4,2%.

El componente con mayor peso dentro de la inversion crediticia bruta son los préstamos con garantia
hipotecaria, que a 31 de diciembre de 2013 representaban algo mas del 46% del total de la inversion
crediticia.

En cuanto a la constitucidn de provisiones por insolvencias, cabe tener en cuenta que los acontecimientos
macroecondmicos acaecidos en el ejercicio 2012 y primer semestre de 2013 en Europa con repercusion
importante en Espafia, supusieron un impacto en el valor de los activos inmobiliarios y de las garantias
inmobiliarias debido a la falta de liquidez, la sobreoferta y el reducido volumen de transacciones que
experimentd el sector inmobiliario espafiol. Debido a ello, se procedid a revisar las estimaciones
relacionadas con las pérdidas de los activos financieros crediticios, garantizados con activos del sector
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inmobiliario y de la construccion, asi como de los activos inmobiliarios registrados en el balance
consolidado, siguiendo las evaluaciones sectoriales a este respecto que se produjeron en dichos periodos.
Adicionalmente, la prolongacién de esta situacion econdémica provoc6 que algunos casos, dificultades
econdémicas de empresas y particulares que se estimaban transitorias pudieran llegar a presentar un
caracter estructural. Por ello se procedié a realizar un analisis basado en la cartera de crédito de
refinanciaciones para identificar estas situaciones y reestimar la correspondiente pérdida incurrida.

Los activos financieros disponibles para la venta presentaron un incremento del 417% en su pro-memoria.
Este incremento respondid principalmente al aumento de la operativa de renta fija del ejercicio 2013,
especialmente la referida a Bonos y Obligaciones del Estado.

La ratio de morosidad sobre el total de riesgos computables del grupo Banco Sabadell, sin considerar los
activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos de Banco CAM, fue del 13,63% al cierre del ejercicio
de 2013 (frente al 9,33% del afio anterior), un 11,13% sin considerar los riesgos procedentes de
reclasificaciones.

La venta de la cartera de inversién a vencimiento, fue llevada a cabo en el mes de mayo de 2013, y cuyo
saldo al cierre del ejercicio de 2012 era de 7.647,8 millones de euros. Esta operacién proporciond una
plusvalia bruta de 437,3 millones de euros, recogida en los resultados por operaciones financieras de la
cuenta de resultados de 2013.

El incremento interanual del 49,3% del activo material respondié principalmente al incremento de la rdbrica
de “inversiones inmobiliarias”, asociado en buena parte a las adquisiciones mencionadas anteriormente.

En fecha 31 de diciembre de 2013, los recursos de clientes en balance presentaron un saldo de 94.497,2
millones de euros y crecieron un 17,9% con respecto a la finalizacion del ejercicio de 2012. Destacé
particularmente en el ejercicio de 2013 la evolucion de las cuentas a la vista, que crecieron un 36,1% y
alcanzaron un saldo de 36.862,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2013. Los depdésitos a plazo, por
su parte, también crecieron en el transcurso del ejercicio de 2013 y alcanzaron un saldo de 60.798,7
millones de euros al cierre del afio, lo que representd un crecimiento interanual del 13,6%.

La captacién bruta de nuevos clientes se mantuvo (8.900 altas semanales de media en 2013), de forma
que, en los udltimos tres meses del afio, la base comercial se ha incrementado en 93.795 clientes
particulares y 23.054 empresas. A 31 de diciembre de 2013 el banco contaba con una base de clientes de
6,5 millones de clientes, incluyendo los procedentes de los negocios adquiridos durante el ejercicio.

La evolucion de los recursos de clientes en balance respecto a la inversion crediticia bruta de clientes
generé un gap o diferencial comercial favorable de 10.123 millones de euros en 2013, una vez realizados
los ajustes por el efecto de cambio de perimetro derivado de la incorporacion de BMN-Penedes, Sabadell
Solbank y Banco Gallego.

Los débitos representados por valores negociables, a la conclusién del afio 2013, totalizaron 21.166,9
millones de euros, frente a un importe de 25.326,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2012. Esta
reduccion del saldo obedecié principalmente a la disminucién neta en el saldo de obligaciones, cédulas
hipotecarias, bonos emitidos por fondos de titulizacién y pagarés.

El total de recursos gestionados en fecha 31 de diciembre de 2013 ascendio a 149.122,9 millones de
euros, frente a 131.654,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, lo que supuso un incremento
durante el afio del 13,3%.
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b) Cuenta de resultados

Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 (datos auditados):

Esta informacién esta confeccionada segln lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unidon Europea (NIIF) de aplicacién al cierre del ejercicio 2014, teniendo en
cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

En miles de euros

Cuenta de resultados 2014 2013 (*) 2012 (**) %14/13 %13/12
Intereses y rendimientos asimilados 4.513.497 4.863.170 4.735.621 7,2 2,7
Intereses y cargas asimiladas (2.253.791) (3.048.476) (2.867.633) (26,1) 6,3
Margen de intereses 2.259.706 1.814.694 1.867.988 24,5 (2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 8.628 7.329 9.865 17,7 (25,7)
Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion 101 11.107 (11.735) (99,1) -
Comisiones percibidas 970.588 873.061 725.766 11,2 20,3
Comisiones pagadas (109.697) (113.391) (97.077) 3.3 16,8
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.763.604 1.479.185 546.236 19,2 170,8
Cartera de negociacion 42.968 53.565 132.205 (19,8) (59,5)
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 476 216 77 120,4 -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 1.721.229 1.426.808 395.270 20,6 261,0
Otros (1.069) (1.404) 18.938 (23,9) -
Diferencias de cambio (neto) 99.556 67.871 59.881 46,7 13,3
Otros productos de explotacion 437.711 548.004 392.751 (20,1) 39,5
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 256.332 391.589 176.847 (34,5 1214
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 30.910 34.710 117.124 (10,9 (70,4)
Resto de productos de explotacion 150.469 121.705 98.780 23,6 23,2
Otras cargas de explotacion (629.671) (856.662) (535.229) (26,5) 60,1
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (306.699) (417.787) (189.931) (26,6) 120,0
Variacion de existencias (4.186) (1.279) (5.466) 2273 (76,6)
Resto de cargas de explotacion (318.786) (437.596) (339.832) (27,2) 28,8
Margen Bruto 4.800.526 3.831.198 2.958.446 25,3 29,5
Gastos de administracion (1.773.318) (1.723.061) (1.511.625) 2,9 14,0
Gastos de personal (1.202.604) (1.135.175) (996.546) 59 139
Otros gastos generales de administracion (570.714) (587.886) (515.079) 2,9) 141
Amortizacién (278.104) (228.447) (156.925) 21,7 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) 170.094 (59.657) (62.561) - 4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto ) (1.779.558) (1.080.233) (1.408.967) 64,7 (23,3)
Inversiones creditidas (1.763.848) (1.038.836) (1.329.691) 69,8 (21,9)
Otros instrumentos financieros no valorados
avalorrazonable con cambios
en pérdidas yganancias (15.710) (41.397) (79.276) (62,1) (47,8)
Resultado de la actividad de explotacién 1.139.640 739.800 (181.632) 54,0 -

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (verexplicacion a principio de este apartado)

Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank (anteriommente denominada Lloyds Bank Intemational) y Banco Gallego.

(**) Se presentaunicay exclusivamente a efectos comparativos. Incorpora datos de Banco CAM.
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En miles de euros

Cuenta de resultados 2014 2013 (¥) 2012 (**) %14/13 %13/12
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (451.562) (361.788) (896.538) 248 (59,6)
Fondo de comercio y otro activo intangible - 848) (175) (100,0) 384,6
Otros activos (451.562) (360.940) (896.363) 25,1 (59,7)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos
no clasificados comono corrientes en venta 236.948 43.893 15.407 439,8 184,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - 30.295 933.306 (100,0) 96,8)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados por operaciones inter rumpi das (438.633) (267.320) (172.563) 64,1 54,9
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impu estos 486.393 184.880 (302.020) - (11,5)
Impuesto sobre beneficios (109.748) (17.962) 398.055 - -
Resultado del ejercicio antes de operaciones interr  umpidas 376.645 166.918 96.035 125,6 73,8
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 376.645 166.918 96.035 125,6 73,8
Resultado atribuido ala entidad dominante 371677 145.915 81.891 154,7 78,2
Resultado atribuido a intereses minoritarios 4,968 21.003 14.144 (76,3) 48,5
Beneficio basico poracddn (en euros) 0,09 0,04 0,03 133,9 33,3

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (verexplicacion al principio de este apartado)
Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lioyds Bank Intemational) y Banco Gallego.
(**) Se presentalnicay exclusivamente a efectos comparativos . Incorporadatos de Banco CAM.

Variaciones significativas de los ejercicios 2014 y 2013

Banco Sabadell y su grupo concluyeron el ejercicio de 2014 con un beneficio neto atribuido de 371,7
millones de euros, una vez efectuadas dotaciones a insolvencias y provisiones de la cartera de valores e
inmuebles por un importe total de 2.499,7 millones de euros.

El margen de intereses del afio 2014 totaliz6 2.259,7 millones de euros, un 24,5% por encima del margen
de intereses obtenido en el ejercicio anterior, produciéndose un incremento significativo del margen sobre
los activos totales medios, asi como del margen de clientes. Dicho incremento ya se observé a partir del
segundo trimestre de 2013, como consecuencia principal de la disminucién de los costes de financiacion.

En términos de evolucién de margenes, se observé un incremento de los mismos a partir del segundo
trimestre de 2013, habiendo continuado dicha mejora en cada uno de los trimestres posteriores, tanto en
términos absolutos como en términos relativos. De esta forma, el margen sobre activos totales medios se
situd en el 1,49% en el cuarto trimestre de 2014 (1,17% en el cuarto trimestre de 2013)

Los dividendos cobrados y los resultados de las empresas que consolidan por el método de la participacion
ascendieron en conjunto a 8,7 millones de euros, frente a un importe de 18,4 millones de euros en 2013 (-
9,7 millones de euros). Esta variacion negativa obedece a que el afio 2013 incluy6 14,6 millones de euros
por los resultados aportados por Centro Financiero BHD hasta el momento de su venta, que tuvo lugar en
diciembre de 2013.

Las comisiones netas ascendieron a 860,9 millones de euros y crecieron un 13,3% en términos
interanuales. Este crecimiento se manifestd de forma generalizada en cada una de las diferentes tipologias
de comisiones (por operaciones de riesgo, servicios, fondos de inversién y comercializacion de seguros y
pensiones) y fue principalmente consecuencia de la favorable evolucidon de los recursos de fuera de
balance, de las acciones comerciales encaminadas a incrementar la rentabilidad y de la incorporacién al
perimetro de consolidacion de los nuevos negocios adquiridos a lo largo del afio 2013.

Las comisiones derivadas de operaciones de riesgo se incrementaron globalmente en 7,0 millones de
euros, en razén basicamente del crecimiento de los volimenes de operativa. Las comisiones de servicios
aumentaron en 34,4 millones de euros, destacando particularmente los mayores ingresos por valores,
tarjetas y cuentas a la vista, tanto por razones de crecimiento de los volumenes de negocio como por las
nuevas incorporaciones dentro del perimetro de consolidacién. Las comisiones de fondos de inversién y
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seguros y pensiones, finalmente, presentaron un crecimiento interanual de 66,8 millones de euros, en gran
medida atribuible al crecimiento de los patrimonios en instituciones de inversion colectiva (IIC) gestionados
y comercializados.

Los resultados por operaciones financieras totalizaron 1.763,6 millones de euros, destacando
particularmente las plusvalias de 1.860,7 millones de euros por venta de activos financieros disponibles
para la venta de renta fija. En el ejercicio de 2013, los resultados por operaciones financieras ascendieron
en conjunto a 1.479,2 millones de euros y destacaron 927,8 millones de euros por venta de activos
financieros disponibles para la venta de renta fija, 437,3 millones de euros por venta de la cartera de
inversién a vencimiento, 58,8 millones de euros por venta de cartera de renta variable y 53,6 millones de
euros por resultados de la cartera de negociacion.

Los resultados netos por diferencias de cambio ascendieron a 99,6 millones de euros, frente a un importe
notablemente menor en el afio 2013 (67,9 millones de euros). Este incremento interanual, que en términos
relativos fue del 46,7%, obedecio principalmente al mayor volumen de operativa registrado en el ejercicio
de 2014, asi como a algunas operaciones puntuales en divisa que aportaron resultados positivos.

Los otros productos y cargas de la explotacién totalizaron -192,0 millones de euros. Dentro de este
epigrafe, destacaron particularmente las dotaciones al fondo de garantia de depdésitos, que totalizaron -
158,4 millones de euros.

Los gastos de explotacién (personal y generales) del afio 2014 ascendieron a 1.773,3 millones de euros,
de los que 40,2 millones de euros correspondieron a conceptos no recurrentes (basicamente
indemnizaciones al personal); en el ejercicio de 2013, los gastos de explotacion totalizaron 1.723,1
millones de euros e incluyeron 51,4 millones de euros de gastos no recurrentes (basicamente costes de
transformacion relacionados con la adquisicion de Banco Gallego). En términos de perimetro constante, no
obstante, los gastos de explotacion del ejercicio 2014 disminuyeron globalmente un 4,4% en relacién al
afio 2013 (en concreto, los gastos de personal se redujeron en un 1,2% y los gastos generales lo hicieron
en un 10,5%).

El incremento del margen bruto en 2014, asi como las politicas de contencion de gastos de explotacion
aplicadas, comportaron una mejora de la ratio de eficiencia, que a la finalizacion del ejercicio de 2014 se
situ6é en el 53,14%, frente al 64,19% en el afio 2013 (excluyendo en ambos afios los resultados por
operaciones financieras y por diferencias netas de cambio de caracter no recurrente, seguin criterio
revisado en 2014 y aplicado asimismo en 2013).

Como resultado de todo lo expuesto con anterioridad, el ejercicio de 2014 concluyé con un margen antes
de dotaciones de 2.749,1 millones de euros.

Las dotaciones para insolvencias y otros deterioros (de inmuebles y de activos financieros, principalmente)
totalizaron 2.499,7 millones de euros.

Las plusvalias por ventas de activos ascendieron a 236,9 millones de euros e incluyeron principalmente
una plusvalia bruta de 162 millones de euros por la venta del negocio de gestion y recobro de deudas
impagadas y un ingreso extraordinario de 80 millones de euros (neto de gastos de formalizacién), por firma
de un contrato de reaseguro de la cartera de seguros individuales de vida-riesgo de Mediterraneo Vida. En
el afio 2013, las plusvalias por venta de activos fueron de 43,9 millones de euros, destacando la plusvalia
neta de 25,6 millones de euros obtenida en diciembre 2013 por la venta de la participacion que Banco de
Sabadell tenia en Centro Financiero BHD.

La cuenta de resultados de 2013 incluyé un abono de 30,3 millones de euros en el epigrafe de fondo de
comercio negativo, relacionado en su mayor parte con la adquisicion de Banco Gallego.

Una vez aplicados el impuesto sobre beneficios y la parte del resultado correspondiente a minoritarios,
resultd un beneficio neto atribuido al grupo de 371,7 millones de euros al cierre del afio 2014, un 154,7%
mas respecto al obtenido en el ejercicio 2013 que fue de 145,9 millones de euros.
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Variaciones significativas de los ejercicios 2013 y 2012

Banco Sabadell y su grupo cerraron el ejercicio de 2013 con un beneficio neto atribuido de 166,9 millones
de euros, una vez efectuadas dotaciones a insolvencias y provisiones de la cartera de valores e inmuebles
por un importe total de 1.769,0 millones de euros. En el ejercicio de 2012, el beneficio neto atribuido fue de
81,9 millones de euros.

El margen de intereses del afio 2013 totalizé 1.814,7 millones de euros, situandose un 2,9% por debajo del
obtenido en el afio 2012. La aportacion de Banco CAM desde junio 2012 y de las adquisiciones de nuevos
negocios en diferentes momentos de 2013 (BMN-Penedés, Sabadell Solbank y Banco Gallego), la
adecuada gestion de los diferenciales de clientes y el mayor margen aportado por la cartera de renta fija,
entre otros, contrarrestaron en buena medida factores tales como la evolucion decreciente de la curva de
tipos y la reduccion de los margenes de clientes durante el primer semestre del afio. En la segunda mitad
del ejercicio, los margenes iniciaron una tendencia de mejora, principalmente debido al abaratamiento del
coste de los depositos y al menor efecto de la curva de tipos en el reprecio de la inversion.

El ejercicio 2013 presentd unas rentabilidades y margenes inferiores al ejercicio 2012, teniendo el punto de
inflexion en el segundo trimestre del afio, a partir del que se experimenté una mejora en los mismos como
consecuencia principal del abaratamiento del coste de los depdsitos y el menor impacto del efecto curva
sobre las repreciaciones de la inversion.

En términos medios acumulados anuales, el margen sobre activos totales medios se situé en 1,09%
(1,35% en 2012). La disminucion de la rentabilidad media sobre los activos totales medios se debe a varios
factores, entre los que destacamos la disminucion de los margenes de clientes (consecuencia principal del
efecto de la curva sobre el reprecio de la inversién y del encarecimiento del coste medio de los depdsitos
captados en el dltimo trimestre de 2012), el incremento de los activos problematicos respecto el afio
anterior. la menor rentabilidad media de las adquisiciones realizadas durante el afio y el menor rendimiento
de la cartera de renta fija.

En términos de evolucion de margenes trimestrales, se observa un incremento de los mismos a partir del
segundo trimestre, siendo dicha mejora mas significativa en el dltimo trimestre del afio, una vez se ha
producido practicamente la rotacion total de los depdsitos captados a finales de 2012 y de la inversion que
reprecia.

Los dividendos cobrados y los resultados de las empresas que consolidan por el método de la participacion
ascendieron en conjunto a 18,4 millones de euros, frente a un importe ligeramente negativo en 2012 (-1,9
millones de euros). A destacar dentro de este capitulo la aportacion de los resultados procedentes del
negocio de seguros y pensiones.

Las comisiones netas ascendieron a 759,7 millones de euros y crecieron un 20,8% en términos
interanuales. Este crecimiento se manifesté de forma generalizada en cada una de las diferentes tipologias
de comisiones (por operaciones de riesgo, servicios, fondos de inversién y comercializacion de seguros y
pensiones).

Las comisiones derivadas de operaciones de riesgo se incrementaron globalmente en 5,9 millones de
euros, basicamente por el mayor importe de las comisiones de avales y créditos documentarios. Las
comisiones de servicios aumentaron en 104,2 millones de euros, destacando particularmente los mayores
ingresos por tarjetas, cuentas a la vista y resto de servicios, en razon del crecimiento del volumen de
operativa y de las nuevas incorporaciones dentro del perimetro de consolidaciéon. Las comisiones de
fondos de inversién y seguros y pensiones, finalmente, presentaron un crecimiento interanual de 20,8
millones de euros, por crecimiento de los patrimonios gestionados y por comercializacion de nuevos planes
de prevision social, principalmente.

Los resultados por operaciones financieras totalizaron 1.479,2 millones de euros e incluyeron, entre otros,
927,8 millones de euros por venta de activos financieros disponibles para la venta de renta fija, 437,3
millones de euros por venta de la cartera de inversion a vencimiento, 58,8 millones de euros por venta de
la cartera de renta variable (que incluye aproximadamente 17,7 millones de euros por la venta de Melia
Hotels Internacional y 20,35 millones de euros por la venta de Banco Inversis) y 53,6 millones de euros por
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resultados de la cartera de negociacion. En el ejercicio de 2012, los resultados por operaciones financieras
sumaron 546,2 millones de euros e incluyeron principalmente 270,3 millones de euros por venta de activos
financieros disponibles para la venta de renta fija, 166,3 millones de euros por recompras de bonos de
titulizacién y emisiones propias y 132,2 millones de euros por resultados de la cartera de negociacion.

Los resultados netos por diferencias de cambio ascendieron a 67,9 millones de euros, frente a un importe
menor en el ejercicio de 2012 (59,9 millones de euros). Este incremento interanual, que en términos
relativos fue del 13,3%, obedecié principalmente al mayor volumen de operativa registrado en el ejercicio
de 2013.

Los otros productos y cargas de explotacion totalizaron -308,6 millones de euros, frente a un importe de -
142,5 millones de euros en el afio 2012. Dentro de este epigrafe, destacaron particularmente las
dotaciones al fondo de garantia de depositos, que totalizaron 280,0 millones de euros.

El margen bruto del afio 2013 fue de 3.831,2 millones de euros, situandose en un 29,5% mas respecto el
ejercicio 2012.

Los gastos de explotacién (personal y generales) del afio 2013 ascendieron a 1.723,1 millones de euros,
de los que 51,4 millones de euros correspondieron a conceptos no recurrentes (basicamente costes de
transformacion relacionados con la adquisicion de Banco Gallego). En términos de perimetro constante, los
gastos de explotacion recurrentes del ejercicio de 2013 disminuyeron un 12,5% en relacion con el ejercicio
de 2012.

Esta variacion respondié a una estricta politica de contencién de costes y afectd tanto a los gastos de
personal recurrentes, que se redujeron en un 13,2%, como a los otros gastos generales de administracion,
que disminuyeron un 11,4%.

Como resultado de todo lo expuesto con anterioridad, el ejercicio de 2013 concluyd con un margen antes
de dotaciones de 1.879,7 millones de euros, un 45,7% superior al obtenido en el afio 2012.

Las dotaciones para insolvencias y otros deterioros (de inmuebles y de activos financieros, principalmente)
totalizaron 1.769,0 millones de euros e incluyeron dotaciones extraordinarias para cubrir las necesidades
adicionales de provisién derivadas de la revisién de la clasificacién de refinanciados. En el afio 2012, el
total de dotaciones ascendid a 2.540,6 millones de euros; una significativa parte de las mismas
correspondié a dotaciones anticipadas de insolvencias e inmuebles, de acuerdo con los Reales Decretos
Ley 2/2012 y 18/2012. La cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles
fue del 13,61% al cierre del ejercicio de 2013, y la cobertura especifica de los activos dudosos por razones
de morosidad fue del 50,1%.

Las plusvalias por ventas de activos totalizaron 43,9 millones de euros e incluyeron la plusvalia neta de
25,6 millones de euros obtenida en diciembre de 2013 por la venta de la participaciéon que Banco Sabadell
tenia en Centro Financiero BHD. En el ejercicio de 2012, las plusvalias por venta de activos fueron de 15,4
millones de euros, resaltando principalmente la plusvalia por la venta de la participacién en Banco del
Bajio.

La cuenta de resultados de 2013 incluyé un abono de 30,3 millones de euros en el epigrafe del fondo de
comercio negativo, relacionado en su mayor parte con la adquisicion de Banco Gallego. En el afio 2012,
este epigrafe presenté un saldo de 933,3 millones de euros, por aplicacién del badwill generado en la
integracion de Banco CAM.

Una vez aplicados el impuesto sobre beneficios y la parte del resultado correspondiente a minoritarios,
resultd un beneficio neto atribuido al grupo de 145,9 millones de euros al cierre del afio 2013, notablemente
superior al obtenido en el ejercicio precedente (81,9 millones de euros).
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B

¢) Declaracién que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios en el neto
patrimonial que no procedan de operaciones de capit al con propietarios y distribuciones a

propietarios

Estado de cambios en el patrimonio neto

El Estado de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 se presenta a
continuacion. Esta informacion esta confeccionada segun lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF) de aplicacién al cierre del ejercicio 2014,
teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

En miles de euros

Estado de cambios en el patrimonio neto 2014 2013 (%) 2012 (**) %14/13 %13/12
Resultado consolidado del ejercicio 376.645 166.918 96.035 125,6 73,8
Otros ingresos y gastos reconocidos 818.130 434.066 82.115 88,5 428,6
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 16.323 6.205 163,1
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida 23.319 8.865 163,0
Activos no corrientes en venta - - -
Entidades valoradas por el método de la participacién - - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados (6.996) (2.660) 0,0
Partidas que podrén ser reclasificadas a resultados 801.807 427.861 82.115 87,4 421,1
Activos financieros disponibles para la venta: 880.790 655.970 75.673 34,3 -

Ganancias (pérdidas) por valoracién 2.157.190 1.709.472 273.986 26,2 -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.276.400) (1.053.502) (198.313) 21,2 431,2

Otras reclasificaciones - - - - -
Coberturas de los flujos de efectivo: 384.531 8.728 (10.508) -

Ganancias (pérdidas) por valoracién 380.340 7.715 (11.959) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 4.191 1.013 1.451 313,7 (30,2)

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - - - - -

Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: - -

Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - - - -

Diferencias de cambio: 24.405 5.499 (29.344) 343,8

Ganancias (pérdidas) por valoracién 24.405 5.611 (29.344) 334,9

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - (112) - (100,0)

Otras reclasificaciones - - - -

Activos no corrientes en venta: - 2.634 (2.634) (100,0)

Ganancias (pérdidas) por valoracién - 2.634 (2.634) (100,0)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - - -

Otras reclasificaciones - -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - - - - -
Entidades valoradas por el método de la participacion: 15.604 22.332 65.090 (30,1) (65,7)

Ganancias (pérdidas) por valoracién 15.604 22.332 51.447 (30,1) (56,6)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - 13.643 - (100,0)

Otras reclasificaciones - - - - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos (166.579) (93.505) (8.867) 78,1
Impuesto sobre beneficios (336.944) (173.797) (7.295) 93,9

Total ingresos y gastos reconocidos 1.194.775 600.984 178.150 98,8 237,3
Atribuidos a la entidad dominante 1.188.279 584.674 153.174 103,2 281,7
Atribuidos a intereses minoritarios 6.496 16.310 24.976 (60,2) (34,7)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacion al principio de este apartado). Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank

(anteriormente denominada Lloyds Bank International) y Banco Gallego.
(**) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado). Incorpora datos de Banco CAM.
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Estados de cambios en el patrimonio neto del grupo Banco Sabadell
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013
En miles de euros

Pallimonio neto alibuido a I enfidad dominante
Fondos propios
Reservas Resultado del I tereses Total
Capital / Prima de Reservas (pérdidas) de Otros Menos: CJercicio | yjonos: dividendos | Total fondos | AUStes por Total minoritarios patrimonio
Fondo de i e entidades | instrumentosde | valores | atribuido ala valoracién neto
emision (pérdidas) " y y retribuciones propios
dotacion valorada por el capital propios entidad
acumuladas "
método de dominante
participacion

Saldo final a 31/12/2013 (*) 501435 5.760.506 2794955 153.523 738476 (57.442) 145,915 E 10.037.368 120,814 10.158.182 58243 10.216.425
Ajuste por cambios de criterio contable . . . . . . . . . . . . .
Ajuste por errores . . E . E . . . . E . . E
Saldo inicial ajustado (*) 501435 5.760.506 2.794.955 153.523 738476 (57.442) 145.915 g 10.087.368 120.814 10.158.182 58243 10.216.425
Total ingresos y gastos reconocidos E E E . . . 371677 . 37 1677 816,602 1188279 6.496 1104775
Otras variaciones del patrimonio neto 1623 (49.880) 9 5960 (52.811) (4.345) (29.934) (145.915) - (185.302) - (185.302) (9.946) (195.248)
Aumentos de capital/fondo de dotacion 247 6.905 (182) - (6.970) - - - - - - - -
Reducciones de capital E E E E E E E E E E . . E
Conversion de pasivos financieros en La76 25002 . . . i . i saa7s . saa7s i sua78
capital
Incrementos de otros instrumentos de . . . . . . . . . . . . .
capital
Reclasificacion de pasivos financieros a i i . . . i i i . . i i .
otros instrumentos de capital
Distribucién de dividendos /
P e dldendos . (78.891) E E E 78.891 (40.115) E (40.115) E (40.115) . (40.115)
Operaciones con instrumentos de - - 17.272 - - (108.825) - - (91.553) - (91.553) - (91.553)
capital propio (neto)
:z:pasos entre partidas de patrimonio . ) 158,611 2810 . . (105.800) . . . . . .
Incrementos/ (Reducciones) por . i (6363) i . . : . (36.363) . (36.363) . (36.363)
combinaciones de negocios
Dotacion discrecional a obras y fondos . . . . . . . . . . . . .
sociales
Pagos con instrumentos de capital - - - - 6.564 - - - 6.564 - 6.564 - 6.564
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto - (896) (43.378) . (3.939) - - - (48.213) - (48.213) (9.946) (58.159)
Saldo final a 31/12/2014 503.058 5710626 2890915 100712 734131 (87.376) 371677 E 10228743 937.416 11161159 54793 11215952

El estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell conforman el estado de cambios en el patrimonio neto,
() Se presenta, dnicay aefectos y ha sido (ver explicacin al principio de este apartado),
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Estados de cambios en el patrimonio neto del grupo Banco Sabadell
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013
En miles de euros

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas Resultado del Intereses Total
Capital/ Prima de Reservas (pérdidas) de Otros Menos: CIETCIC0. | penos: dividendos | Total fondos Ajustes por Total minoritarios patrimonio
Fondo de h ° entidades | instrumentos de | valores | atribuidoala valoracién neto
: emision (pérdidas) y retribuciones propios
dotacion valorada por el capital propios entidad
acumuladas
método de dominante
participacién

Saldo a 31/12/2012 369,944 4560923 3.156.862 206.059 798089 (25.694) 81,891 E 9.148.074 (317.945) 8830129 459,175 9.289.304
Ajuste por cambios de criterio contable - - (87.249) - - - - - (87.249) - (87.249) - (87.249)
Ajuste por errores . . E . E . . . . E . . E
Saldo ajustado 369.944 4.560.923 3.069.613 206.059 798. 089 (25.694) 81.891 - 9.060.825 (317.945) 8.742.880 459.175 9.202.055
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 145.915 - 14 5915 438.759 584.674 16.310 600.984
Otras variaciones del patrimonio neto 131401 11995 83 (274.658) (52.536) (59613)  (31.748) (81.891) . 830628 E 830,628 (417.242) 413.386
Aumentos de capital/fondo de dotacion 131491 1278950 E . E . . . 1410441 E 1410441 . 1410441
Reducciones de capital . . . . . . . . . . . . .
Conversion de pasivos financieros en i i . i . i i i i i i . .
capital
Incrementos de otros instrumentos de . . . . . . . . . . . . .
capital
Reclasificacion de pasivos financieros a i i . i . i i i i i i . .
otros instrumentos de capital
Distribucién de dividendos/ - (57.720) - - - 57.720 (29.596) - (29.596) - (29.596) - (29.596)
Remuneracién alos socios
Operaciones con instrumentos decapital . : (15.349) . (61.893) (89.468) . . (166.710) . (166.710) - (166.710)
propio (neto)
Traspasos e pridas de patimonio i i 104831 (s2.536) . i (52.205) . . . . . .
Incrementos/ (Reducciones) por - - (321.659) - - - - - (321.654) - (321.654) - (321.654)
combinaciones de negocios
Dotacion discrecional a obras y fondos i i i i . i i i i i i i .
sociales
Pagos con instrumentos de capital . E E E E . . . . E . . E
Resto de incrementos (reducciones) de - (21.647) (42.486) - 2.280 - - - (61.853) - (61.853) (417.242) (479.095)
patrimonio neto
Saldo final a 31/12/2013 501435 5.760.506 2.794.955 15 3523 738476 (57.442) 145,915 E 10.037.368 120.814 10.158.182 58243 10216.425
Se presenta, Gnica y a efectos y ha sido (ver explicacion al principio de este apartado).
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d) Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 se presentan a
continuacion. Esta informacion esta confeccionada segun lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidon Europea (NIIF) de aplicacion al cierre del ejercicio 2014,
teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas
modificaciones y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

En miles de euros

Estado de flujos de efectivo 2014 2013 () 2012 () %14/13 %13/12
Flujos de efectivo de las actividades de explotaci  6n (663.949) (3.702.593) 1.685.871 (82,1) -
Resultado consolidado del ejercicio 376.645 166.918 96.035 125,6 73,8
Ajustes para obtener los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion 1.159.721 197.086 (59.439) 488,4 -

Amortizacion 278.104 228.447 156.925 21,7 45,6
Otros ajustes 881.617 (31.361) (216.364) - (85,5)
Aumento/disminucion neto de los activos de explot acion 1.253.782 (6.593.158) (4.535.286) - 45,4
Cartera de negociacion 316.411 (617.018) 211.731 - -
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (3.386) 1.004.731 (23.957) - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.205.071 (752.367) 716.415 - -
Inversiones crediticias (1.535.054) (1.875.510) (6.245.824) (18,2) (70,0)
Otros activos de explotacion 1.270.740 (4.352.994) 806.349 - -
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explot acion (771.106) (10.121.755) (2.881.202) (92,4) 251,3
Cartera de negociacion 280.598 (254.230) 75.158 - -

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - R -

Pasivos financieros a coste amortizado (1.702.215) (8.264.304) (3.980.128) (79,4) 107,6
Otros pasivos de explotacion 650.511 (1.603.221) 1.023.768 - -
Cobro/Pago por impuesto sobre beneficios (175.427) (538.000) (4.809) (67,4) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.137.467) 3.735.717 (317.613) - -
Pagos 2.267.971 1.359.816 554.713 66,8 1451
(-) Activos materiales 634.313 702.970 235.163 (9,8) 198,9
(-) Activos intangibles 176.376 161.857 110.382 9,0 46,6
(-) Participaciones 75.795 28.221 209.168 168,6 (86,5)
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - - - -
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 1.381.487 466.768 - 196,0 -
(-) Cartera de inversién a vencimiento - - - - -
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion - - - - -
Cobros 1.130.504 5.095.533 237.100 (77,8) -
(+) Activos materiales 488.115 6.173 - - -
(+) Activos intangibles - 768 733 (100,0) 4,8
(+) Participaciones 206.468 135.907 236.367 51,9 (42,5)
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - - - -
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 435.921 13.293 - - -
(+) Cartera de inversion a vencimiento - 4.939.392 - (100,0) -

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion - - - - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado).
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En miles de euros

Estado de flujos de efectivo 2014 2013 (%) 2012 (*) %14/13 %13/12
Flujos de efectivo de las actividades de financiac  i6n (227.242) 685.993 (158.823) - -
Pagos 596.800 971.233 1.392.750 (38,6) (30,3)
(-) Dividendos 40.115 29.596 - 35,5 -
(-) Pasivos subordinados 52.306 77.661 489.918 (32,6) (84,1)
(-) Amortizacién de instrumentos de capital propio - - - - -
(-) Adquisicién de instrumentos de capital propio 461.112 487.462 510.808 (5.4) (4,6)
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 43.267 376.514 392.024 (88,5) (4,0)
Cobros 369.558 1.657.226 1.233.927 (77,7) 34,3
(+) Pasivos subordinados - - - - -
(+) Emision de instrumentos de capital propio - 1.326.494 902.556 (100,0) 47,0
(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio 369.558 330.732 331.371 11,7 0,2)
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiaciéon - - - - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 16.547 (809) (16.523) - (95,1)
Aumento/(Disminucién) neto del efectivo y equivale ntes (2.012.111) 718.308 1.192.912 - (39,8)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 3.201.898 2.483.590 1.290.678 28,9 92,4
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.189.787 3.201.898 2.483.590 (62,8) 28,9

Pro-memoria

Componentes del efectivo y equivalentes al final de | periodo

(+) Cajay bancos 512.935 482.673 455,956 6,3 59
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 676.852 2.719.225 2.027.634 (75,1) 34,1
(+) Oftros activos financieros - - - -

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - - - -

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.189.787 3.201.898 2.483.590 (62,8) 28,9
del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo: - - - - -
(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver explicacion al principio de este apartado)-

Variaciones significativas de los ejercicios 2014 y 2013

La variacion de los flujos de efectivo en el ejercicio 2014 ha sido negativa de 2.012 millones de euros (en el
2013 positiva de 718 millones) compuesto por los flujos de efectivo de las actividades de explotacion, los
flujos de las actividades de inversidn y los flujos de efectivo de las actividades de financiacion.

A continuacién detallamos una breve explicacion de las variaciones mas significativas:

- El flujo de efectivo originado por las actividades de explotacién ha sido negativo de 664 millones de
euros (negativo en el 2013 por 3.703 millones de euros). En cuanto a los recursos procedentes de pasivos
financieros (excluidos los pasivos subordinados) se ha situado en 144.568 millones de euros al cierre del
ejercicio 2014 lo que ha supuesto una disminucion de 1.702 millones de euros, un 1,16% menos respecto
al ejercicio anterior. La principal fuente de financiacion ha sido los depésitos de entidades de crédito con un
incremento de 2.431 millones de euros, en linea al incremento de 4.077 millones de euros que tuvo en
2013, aunque en esta ocasion este incremento se ha visto en parte compensado por la disminucion de los
Depositos de Bancos Centrales que ha sido de 2.026 millones de euros en el 2014. El crédito a la clientela
disminuy6 en 2.093 millones de euros en 2014, cuando en el ejercicio anterior tuvo un incremento de 3.581
millones de euros. Al final de este ejercicio el crédito a la clientela constituye el 94,01% del total de
inversion crediticia, un 94,9% en el ejercicio precedente. La inversidn en activos financieros disponibles
para la venta ha aumentado en 1.818 millones de euros, principalmente por el aumento en un 9,34% de la
compra de valores representativos de deuda realizado en 2014.

- El flujo efectivo de las actividades de inversion ha sido negativo de 1.137 millones de euros (en el
2013 positivo de 3.736 millones de euros). Esta variacion esta motivada principalmente a que en 2013 se
obtuvieron unos ingresos de 4.939 millones de euros por la baja de la cartera de inversién a vencimiento.
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- El flujo originado por las actividades de financiacion ha sido negativo de 227 millones de euros
(positivo en el 2013 por 686 millones de euros) originado basicamente, por los ingresos obtenidos en 2013
por la emision de instrumentos de capital propio que ascendié a 1.326 millones de euros.

Variaciones significativas de los ejercicios 2013 y 2012

La variacion de los flujos de efectivo en el ejercicio 2013 ha sido positiva de 718 millones de euros (en el
2012 positiva de 1.193 millones) compuesto por los flujos de efectivo de las actividades de explotacién, los
flujos de las actividades de inversidn y los flujos de efectivo de las actividades de financiacion.

A continuacién detallamos una breve explicacion de las variaciones mas significativas:

- El flujo de efectivo originado por las actividades de explotacion fue negativo de 3.703 millones de
euros (positivo en el 2012 por 1.686 millones de euros). En cuanto a los recursos procedentes de pasivos
financieros (excluidos los pasivos subordinados) se situaron en 146.180 millones de euros al cierre del
ejercicio 2013 lo que supuso un aumento de 2.363 millones de euros, un 1,6% mas respecto al ejercicio
anterior. La principal fuente de financiacion fue los depdsitos de la clientela con un incremento de 16.898
millones de euros, en linea al incremento de 24.020 millones de euros que tuvo en 2012, aunque en esta
ocasion este incremento se vio en parte compensado por la disminucién de los Depésitos de Bancos
Centrales que fue de 14.661 millones de euros en el 2013. El crédito a la clientela incrementé en 7.827
millones de euros en 2013 (antes de la reclasificacion), cuando en el ejercicio anterior tuvo un incremento
de 32.448 millones de euros. Al final de este ejercicio el crédito a la clientela constituia el 94,9% del total de
inversion crediticia, un 94,3% en el ejercicio precedente. La inversidn en activos financieros disponibles
para la venta aumenté en 2.865 millones de euros, principalmente por el aumento en un 22,8% de la
compra de valores representativos de deuda realizado en 2013.

- El flujo efectivo de las actividades de inversion ha sido positivo de 3.736 millones de euros (en el
2012 negativo de 318 millones de euros). Esta variacion se debe principalmente a la diferencia neta de
Activos materiales e intangibles.

- El flujo originado por las actividades de financiacion ha sido positivo de 686 millones de euros
(negativo en el 2012 por 159 millones de euros) originado basicamente, por la variacion del saldo neto de
pasivos subordinados y de emision de instrumentos de capital propio, que ascendié a 412 y 423 millones
de euros, respectivamente.

e) Politicas contables utilizadas y notas explicati  vas.

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las cuentas anuales
individuales de Banco Sabadell y cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes a 2014, 2013 y 2012, auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. disponibles
segun se indica en el capitulo 24.

20.2. Informacion financiera proforma

En el caso de un cambio bruto significativo, una de scripcion de como la operacion podria haber

afectado a los activos y pasivos y las ganancias de | emisor, en caso de que se hubiera emprendido
al inicio del periodo objeto de la informacion o en la fecha especificada.
No procede.

20.3. Estados financieros

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2014, 2013 y 2012, figuran depositadas
en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y se incorporan por referencia al presente Documento de
Registro.
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20.4. Auditoria de la informacion financiera histor ica anual

20.4.1. Declaracién de que se ha auditado la inform  acién financiera histérica. Si los informes de
auditoria sobre la informacién financiera histérica han sido rechazados por los auditores legales o
si contienen cualificaciones o0 negaciones, se repro duciran integramente el rechazo o las
cualificaciones o negaciones, explicando los motivo S.

La informacién financiera histérica de los ejercicios de 2014, 2013 y 2012 ha sido auditada por la firma de
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y los informes de auditoria han resultado
favorables, no registrandose salvedad alguna en ninguno de los ejercicios mencionados.

20.4.2. Una indicacién de otra informacion en el do  cumento de registro que haya sido auditada por
los auditores.

En el presente Documento de Registro no se incluye ninguna otra informaciéon que haya sido auditada
aparte de la informacién financiera historica anual indicada en el apartado anterior.

20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declara r la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

Los datos financieros de 2014, 2013 y 2012 se han extraido de las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo Banco Sabadell.

20.5. Edad de la informacion financiera mas recient e
20.5.1. El dltimo afio de informacion financiera aud  itada no puede preceder en mas de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho documento estados
financieros intermedios auditados;

Banco Sabadell declara que la dltima informacién financiera auditada no precede en mas de 18 meses a la
fecha del Documento de Registro, habiendo sido la correspondiente a 31 de diciembre de 2014 sujeta a
una auditoria completa.

20.6. Informacidn intermedia y demas informacion fi nanciera
20.6.1. Informacién financiera semestral
No procede.

20.7. Politica de dividendos
Descripcion de la politica del emisor sobre el repa  rto de dividendos y cualquier restriccion al
respecto.

La politica de distribucién de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas sobre la
base de las propuestas realizadas por el Consejo de Administracién, como corresponde. En los ultimos
ejercicios el porcentaje de dividendo total repartido sobre el beneficio total atribuido al grupo, conocido
como pay out, se ha situado en el 36% en 2012, en el 27% en 2013 y en 2014 dependera del resultado de
la propuesta de retribucidn al accionista que se detalla a continuacion. En los préximos ejercicios futuros el
Consejo propondréa a la Junta el pay-out que sometera a aprobacion.

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que acuerde destinar a reservas
legales y reservas voluntarias la totalidad del beneficio neto del ejercicio 2014.
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El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionista que acuerde, con cargo a
reservas, la siguiente retribucién al accionista:

- Aprobar un aumento de capital liberado con cargo a reservas con el fin de instrumentar una
retribucion flexible al accionista por un importe estimado de en torno a 0,04 euros por accion,
ofreciendo a los accionistas la posibilidad de optar por recibir dicho importe en efectivo y/o en
acciones nuevas.

Con ocasién de la ejecucién del aumento de capital, cada accionista del Banco recibira un derecho
de asignacidn gratuita por cada accién del Banco de la que fuera titular. Los referidos derechos de
asignacion gratuita seran objeto de negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotice la
accion del banco.

En funcién de la alternativa escogida por cada accionista en el aumento de capital, cada uno de los
accionistas del Banco podra recibir bien nuevas acciones del Banco liberadas (que seria la opcion
por defecto en caso de no comunicar el accionista otra preferencia a la entidad depositaria de sus
acciones en el plazo previsto para ello), o bien un importe en efectivo como consecuencia de la
venta de los derechos de asignacion gratuita al Banco en virtud del compromiso de compra que
asumira el Banco, a un precio fijo estimado de en torno a 0,04 euros (brutos) por cada derecho.

Los accionistas también podrian decidir vender sus derechos de asignacion gratuita en el mercado,
en cuyo caso el precio de venta estaria en funcién de su cotizacion en el momento de la venta, que
podria ser superior o inferior al precio fijo de compra ofrecido por el Banco.

- Una retribucion complementaria al accionista de 0,01 euros por accion consistente en la
entrega de acciones procedentes de la autocartera del Banco por un importe equivalente, que se
contabilizara contra la reserva por prima de emision.

En el ejercicio 2013 y 2012 la retribucién al accionista se compuso de un dividendo bruto de 0,01 y 0,01
euros por accioén, respectivamente. Y adicionalmente, por una retribucion complementaria al dividendo de
0,02 y 0,02 euros por accién en acciones.

Con esta propuesta, la retribucion al accionista del ejercicio 2014 comparada con la del afio anterior y
2012, seria como sigue:

En euros

2014 2013 2012
Retribucién en efectivo - 0,01 0,01
Retribucion flexible 0,04
Retribuciéon complementaria en acciones 0,01 0,02 0,02
Retribucion total 0,05 0,03 0,03

Histéricamente el banco ha seguido una politica de dividendos definida por el mantenimiento de un pay-out
de alrededor del 50% de los resultados obtenidos. Puntualmente, en alguno de los Ultimos afios, a la
distribucion del resultado en forma de dividendo se le ha afiadido una retribucion complementaria en forma
de distribucion de prima de emisién en acciones.

En los ultimos afios, dada la necesidad del sector de reforzar su nivel de solvencia, el Supervisor
recomendd a las entidades de crédito limitar el pago de dividendos en efectivo al 25% del beneficio
atribuido de 2013. Para el beneficio atribuido de 2014, el BCE en su documento ECB/2015/2, de 28 de
enero ha recomendado a las entidades de crédito que deberian basar sus politicas de dividendos en
supuestos conservadores y prudentes, de modo que, tras su distribucién, puedan seguir cumpliendo los
requerimientos de capital actuales y prepararse para cumplir requisitos de capital mas exigentes». Las
entidades, como el Banco Sabadell, que a 31 de diciembre de 2014 cumplian sus requerimientos de capital
y habian alcanzado ya sus ratios de capital plenamente implementadas (fully loaded) (requerimientos de
enero de 2019) deberian distribuir dividendos en base a criterios conservadores de forma que sigan
cumpliendo todos los requerimientos incluso si las condiciones econémicas y financieras se deteriorasen.
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El banco cuenta con un nivel confortable de capital tal y como lo ha evidenciado el resultado de la
evolucién global realizada por el Banco Central Europeo en este afio. Es por ello que, a medida que las
circunstancias descritas anteriormente tiendan a la normalidad, el banco tiene la voluntad de retornar a su
politica historica de distribucion de aproximadamente el 50% del beneficio generado

20.7.1. Importe de los dividendos por accidon por ca  da ejercicio para el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica, ajustada si ha ca mbiado el nimero de acciones del emisor, para
gue asi sea comparable.

Informacién correspondiente a los afios 2014, 2013 y 2012. Esta informacion esta confeccionada segun lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF) de aplicacion al cierre del ejercicio 2014, teniendo en cuenta la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas modificaciones y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera aplicable al grupo.

2014 2013 2012
Beneficio neto banco (en miles de euros) (*) 850.038 220.465 45,204
Beneficio atribuido al grupo (en miles de euros) 371.677 247832 81.891
Resultado neto atribuido al grupo (en miles de euros) de 2013 reexpresado - 145915 -
Capital (en miles de euros) 503.058 501.435 369.944
NUmero de acciones 4.024.460.614 4.011.481.581 2.959.555.017
Nimero de acciones totales ajustando las convertibles 4.289.732.386 4.298.634.476 3.183.841.740
NUmero medio de acciones ordinarias en circulacion 3.973.221.458 3.198.848576 2.387.443.232
Valor de cotizacién de laaccioén (euros) 2,21 1,90 1,98
Beneficio por accién banco (en euros) 0,21 0,07 0,02
Beneficio por accion grupo (en euros) 0,09 0,05 0,03
Beneficio atribuido al grupo por accién considerando las convertibles (euros) @ 0,09 0,04 0,03
PER (valor de cotizacion / BPA) 23,88 52,12 65,83
PER (valor de cotizacién / BPA) considerando la conversion 2538 26,67 65,83
Dividendo poraccién (en euros) @ - 0,01 0,01
Dividendo total (miles de euros) @ - 40.115 29.596
Pay out (%) grupo (dividendos/beneficio atribuido al Grupo) @ (**) - 27% 36%

(*) Beneficio correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexpresado (ver explicacién al principio de este apartado).

(**) Pay-out considerando tnicamente € dividendo. Adicionamente, se aprobd en Junta de Accionistas de 27 de marzo de 2014, unaretribucién al accionista enacciones
complementaria al dividendo correspondiente al gercicio 2013 de 0,02 euros brutos por accién (0,02 euros brutos por accién en 2012), que supone un importe de 80.239 miles
de euros (59.191 miles de euros en 2012).

(1) Ver apartado 21.1.4sobrela conversién de obligaciones necesariamente convertibles en acciones.

(2) Eldividendo btal dependera del resultado dela propuesta de dividendo que propondré en Consejo de Administracion enla proximaJurnta de Accionistas. Ver en el apartado
anterior dichapropuesta.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

Informacién sobre cualquier procedimiento gubername ntal, legal o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan),
durante un periodo que cubra por lo menos los 12 me  ses anteriores, que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente, efectos significativo s en el emisor y/o la posicién o rentabilidad
financiera del grupo, o proporcionar la oportuna de claracion negativa.

El banco y su grupo no tiene conocimiento de que se haya puesto de manifiesto ningn hecho o
informacién sobre un algun procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que le pudiera afectar por un
importe significativo, mas alla de la informacion recogida en las cuentas anuales consolidadas.
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20.9. Cambios significativos en la posicion financi era o comercial del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posi cion financiera o comercial del grupo que se
haya producido desde el fin de Ultimo periodo finan ciero del que se haya publicado informacion
financiera auditada o informacién financiera interm edia, o proporcionar la oportuna declaracion

negativa.

No se ha producido ningdn cambio significativo en la posicién financiera o comercial del grupo desde el fin
del dltimo periodo financiero del que se ha publicado informacion financiera, que lo ha sido a 31 de
diciembre de 2014, excepto por lo mencionado en el capitulo 12.2.
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1. Capital social
21.1.1. Importe del capital emitido, nimero de acci  ones emitidas y valor nominal por accién.

Considerando las diferentes ampliaciones de capital, descritas en el apartado 21.1.7, el capital social del
banco a la fecha asciende a 503.112.332,13 euros representado por 4.024.898.657 acciones nominativas
de 0,125 euros nominales cada una, totalmente suscrito y desembolsado. Para ver los movimientos ver
apartado 21.1.7.

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se declarara el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No hay acciones que no representen capital.

21.1.3. Namero, valor contable y valor nominal de |  as acciones del emisor en poder o en nombre del
propio emisor o de sus filiales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del banco, celebrada el 27 de marzo de 2014 acord6 autorizar a
la Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo
maximo de cinco afios a partir de la fecha de celebracién de la Junta, pueda adquirir, en cualquier
momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de Banco de Sabadell, S.A. por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion,
asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, 0 en su caso, entregarlas a los
trabajadores o administradores de la sociedad como parte de su retribucion o como consecuencia del
ejercicio de derechos de opcion de que aquéllos sean titulares, todo ello de conformidad con los articulos
146, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. Entre otras condiciones fijadas en los
acuerdos de esta junta figuraba que el valor nominal de estas acciones no exceda el 10% del capital social,
gue se pueda dotar una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias, que estén
integramente desembolsadas, que el precio de adquisicién no sea inferior al nominal ni superior al 20% al
valor de cotizacion o cualquier otro por el que se estén valorando las acciones a la fecha de su adquisicion.
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El movimiento de las acciones propias adquiridas por el banco durante los ejercicios de 2014, 2013 y 2012
y hasta el 9 de marzo de 2015 ha sido el siguiente:

Valor nominal Preciomedio

Movimiento de las acciones propias N° de acciones (en miles de euros) (eneuros) % Participacion (1)

Saldo a 31 de diciembre de 2011 (2) 57.948.027 7.243, 50 2,93 4,17
Compras 271.334.096 33.916, 76 1,88 9,17
Ventas 320.286.821 40.035, 85 1,94 10,82
Saldo a 31 de diciembre de 2012 (3) 8.995.302 1.124,4 1 1,97 0,30
Compras 306.273.512 38.284,19 1,59 7,63
Ventas 284.660.916 35.582, 61 1,60 7,10
Saldo a 31 de diciembre de 2013 30.607.898 3.825,99 1, 88 0,76
Compras 204.387.083 25.548,38 2,26 5,08
Ventas 194.164.641 24.270,58 2,31 4,82
Saldo a 31 de diciembre de 2014 40.830.340 5.103,79 2, 14 1,01
Compras 25.177.749 3.147,22 2,25 0,63
Ventas 32.311.973 4.039,00 2,29 0,80
Saldo a9 de marzo de 2015 33.696.116 4.212,01 2,16 0,84

(1) Los porcentajes de participacion se hancaculado teniendo en cuenta el nuevo capital después de cada ampliacion de capital (ver apartado21.17).

(2) No se incluyen 1.506138 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadasen ejecucion del contrato de liquidez suscrito con Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona,
de acuerdo con loinformado en la nota de valores relativa ala emisidon de obligacionessubordinadas necesariamente convertibles /2009 inscrita en la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 25 de junio de 2009.

(3) No seincluyen 3.272945 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadasen ejecucion del contrato de liquidez suscrito con CaixaBank, SA., de acuerdo con lo
infformado en la nota de valoresrelativa a la emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 25 de
junio de 2009.

En miles de euros

09/03/2015 2014 2013 2012

Plusvalia/Minusvalia de las acciones propias enajenadas durante el periodo 2.762 8.489 17.785 3.115

A 9 de marzo de 2015 el Grupo Banco Sabadell disponia de un 0,84% de autocartera.

A 31 de diciembre de 2014, existen 110.385.204 acciones del banco pignoradas en garantia de
operaciones de activo de clientes por un valor nominal de 13.798 miles de euros (120.775.632 acciones
por un valor nominal de 15.097 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y 122.397.274 acciones por un
valor nominal de 15.300 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Como consecuencia de las ofertas de canje realizadas por el grupo sobre las participaciones preferentes y
determinada deuda subordinada emitida por el propio grupo Banco Sabadell y por el grupo Banco CAM
durante el ejercicio 2012 se realizaron las ampliaciones de capital y entregas de autocartera que a
continuacion se detallan:

Fecha

Acciones Autocartera  Aumento de capital admision a

Valores canjeados emitidas entregada a valor nominal cotizacion
Participaciones preferentes y deuda subordinada grupo Banco Sabadell 223.179.763 48.000.000 27.897.470 12/01/2012
Participaciones preferentes y deuda subordinada grupo Banco CAM 656.194.488 22.000.000 82.024.311 13/08/2012
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21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor ca njeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conve rsion, canje o suscripcion.

El saldo de las emisiones de Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones a 28 de
febrero de 2015 es el siguiente:

miles de euros

s Fecha s Ne° Titulos Saldo Fecha - Ne Titulos Cupon actual
Emision L, Saldo inicial L . Remuneracion
admision iniciales actual vencimiento actual (%)

OSNC 1/2013 07/02/2013 468.981 468.981 460.164 21/07/2015 EUR3M + 500 460.164 5,056
OSNC 11/2013 07/02/2013 310.334 79.166.903 307.117 11/11/2015 10,20% 78.346.184 10,20
OSNC 11I/2013 28/10/2013 50.954 50.954.400 44.256 28/10/2016 5,00% 44.256.326 5,00
OSNC IV/2013 28/10/2013 70.720 70.720.450 53.040 28/10/2017 5,00% 70.720.450 5,00
Obligaciones subordinadas necesariamente convertibl es 111/2013 y 1V/2013

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. acordé en su reunién celebrada el dia 30 de
septiembre de 2013 la participacién de Banco Sabadell en la accién de gestion de deuda subordinada y
participaciones preferentes de Banco Gallego, S.A. en el marco del plan de resolucién de NCG Banco-
Banco Gallego. La accion de gestion de instrumentos hibridos de Banco Gallego consistié en la aplicacion
de un recorte forzoso en su valoracion. Dicho recorte se materializo:

- para la Deuda Subordinada, mediante la modificacion obligatoria de determinadas caracteristicas
de dichos instrumentos y reconfiguracién como valores de renta fija senior de Banco Gallego;

- para las Participaciones Preferentes, mediante la recompra obligatoria en efectivo por Banco
Gallego, recogiendo el precio de recompra el referido recorte en la valoracion del instrumento
correspondiente y estando el titular de dichos valores obligado a reinvertir el precio de recompra a la
suscripcién de valores de renta fija senior de Banco Gallego.

Mediante su participacion en la Gestion de Hibridos, Banco Sabadell ofreci6 a los destinatarios de la oferta
la posibilidad alternativa de suscribir nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
Banco Sabadell de la serie 111/2013 (las “Obligaciones 111/2013") o serie 1V/2013 (las “Obligaciones
IV/2013"), seguln el tipo de valor de Banco Gallego del que eran titulares.

Una vez concluido el periodo durante el cual los titulares de instrumentos hibridos podian optar por
suscribir Obligaciones 111/2013 y Obligaciones 1V/2013 de Banco Sabadell, se recibieron solicitudes de
suscripciéon de 50.954.400 Obligaciones 111/2013 y 70.720.450 Obligaciones [V/2013. Los importes
nominales que fueron emitidos son los siguientes:

En miles de euros

Valores nueva emision Nominal total
Obligaciones 111/2013 50.954
Obligaciones 1V/2013 70.720

La fecha de vencimiento de las Obligaciones 111/2013 sera el 28 de octubre de 2016. Por su parte, las
Obligaciones 1V/2013 tienen fecha de vencimiento el 28 de octubre de 2017, teniendo anualmente
conversion necesaria parcial del 25% del importe nominal inicial. El tipo de interés correspondiente a la
remuneracion de las obligaciones 111/2013 y 1V/2013 es del 5% nominal anual.

La liquidacion de la recompra por Banco Gallego de los instrumentos hibridos de Banco Gallego y la
emisioén de las Obligaciones 111/2013 y IV/2013 de Banco Sabadell tuvo lugar el dia 28 de octubre de 2013.

Ver la relacion de conversion original en el Documento de Registro de fecha 14 de abril de 2014.
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Finalizado el 27 de octubre de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 111/2013, el Consejo de Administracion en su reunion celebrada
el 30 de octubre de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 379.425,5 euros, el acuerdo de
aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 30 de septiembre
de 2013, para atender la conversion voluntaria de 6.698.074 obligaciones de la citada emision. El aumento
de capital, que quedé inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, supuso la
emision y puesta en circulacién de un total de 3.035.404 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de 2014.

Asimismo, el dia 28 de octubre de 2014 tuvo lugar el supuesto de conversion necesaria parcial de la
emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles de Banco Sabadell Serie 1V/2013,
produciéndose en consecuencia la conversion del 25% del importe nominal inicial de las 70.720.450
Obligaciones 1V/2013 en circulacion, mediante una reduccién del 25% de su valor nominal inicial; lo que
equivale a un total de 7.975.857 acciones de Banco Sabadell por un importe nominal de 996.982,125
euros. Para atender la conversion necesaria parcial de las Obligaciones IV/2013, el 30 de octubre de 2014
se ejecutd parcialmente por importe nominal de 996.982,125 euros el acuerdo de aumento de capital
adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 30 de septiembre de 2013. El
aumento de capital quedo inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, y
supuso la emision y puesta en circulacidon de un total de 7.975.857 acciones ordinarias de 0,125 euros de
valor nominal, que fueron admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia a través del Sistema de Intercomunicacién Bursétil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de
2014.

Obligaciones subordinadas necesariamente convertibl es 1/2013 y 11/2013

El 20 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordé ofrecer a los titulares
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2010 de Banco Sabadell la recompra en efectivo de la totalidad de sus
titulos para la simultanea aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de Recompra a la
suscripcién de nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 1/2013 y serie 11/2013
respectivamente.

El dia 31 de enero de 2013 concluyd el periodo de aceptacién cuyo resultado fue la solicitud de recompra
del 94,96% del saldo vivo de la emisién de Obligaciones 1/2009 por un nominal de 468.981.000 euros y de
un 89,01% del saldo vivo de la emision de Obligaciones /2010 por un nominal de 310.334.259,76 euros
(quedando, por tanto, en circulacion 24.899 Obligaciones 1/2009 por importe nominal de 24.899.000 euros
y 9.773.065 Obligaciones 1/2010 por importe nominal de 48.865.325 euros).

Asimismo el dia 7 de febrero de 2013 tuvo lugar la suscripcion y desembolso de 468.981 Obligaciones
1/2013, con un importe nominal total de 468.981.000 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2009) y a
la suscripcién y desembolso de 79.166.903 Obligaciones 11/2013, con un importe nominal total de
310.334.259,76 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2010 que acudieron a la Oferta de Recompra).

Con fecha 21 de julio de 2013 tuvo lugar el vencimiento de emision de las Obligaciones /2009,
produciéndose en consecuencia la conversién necesaria de la totalidad de las Obligaciones en circulacion
en ese momento (24.899 obligaciones). Asimismo, el dia 11 de noviembre de 2013 tuvo lugar el
vencimiento de emisién de las Obligaciones 1/2010, produciéndose en consecuencia la conversion
necesaria de la totalidad de las Obligaciones en circulacién en ese momento (9.773.065 obligaciones).

Finalizado el 20 de enero de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2013, el Consejo de Administracion en su reunion celebrada
el 23 de enero de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 61.265,375 euros, el acuerdo de
aumento de capital acordado por el Consejo de Administracidon en su sesion celebrada el 20 de diciembre
de 2012, para atender la conversion voluntaria de 1.892 obligaciones de la citada emision. El aumento de
capital, que quedod inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 13 de febrero de 2014, supuso la
emision y puesta en circulacién de un total de 490.123 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
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nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el de 19 febrero de 2014.

Finalizado el 9 de mayo de 2014 el periodo de conversién voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 11/2013, la Comision Ejecutiva de Banco Sabadell en su
reunion celebrada el 15 de mayo de 2014 ejecut6 parcialmente por importe nominal de 36.375,50 euros, el
acuerdo de aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesidn celebrada el 20 de
diciembre de 2012, para atender la conversién voluntaria de 225.038 obligaciones de la citada emisién. El
aumento de capital, que quedo inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 5 de junio de 2014, supuso
la emision y puesta en circulacion de un total de 291.004 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el 10 de junio de 2014.

Finalizado el 18 de julio de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2013, el Consejo de Administracion en su reunion celebrada
el 24 de julio de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 117.901,375 euros, el acuerdo de
aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesién celebrada el 20 de diciembre
de 2012, para atender la conversion voluntaria de 3.641 obligaciones de la citada emision. El aumento de
capital, que quedé inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 1 de agosto de 2014, supuso la emisién
y puesta en circulacion de un total de 943.211 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal, que
fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del
Sistema de Intercomunicacién Bursatil (Mercado Continuo) el 8 de agosto de 2014.

Finalizado el 10 de noviembre de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 11/2013, la Comision Ejecutiva de Banco Sabadell en su
reunion celebrada el 13 de noviembre de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 30.429,25
euros, el acuerdo de aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion
celebrada el 20 de diciembre de 2012, para atender la conversion voluntaria de 188.234 obligaciones de la
citada emision. El aumento de capital, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de
noviembre de 2014, supuso la emision y puesta en circulacion de un total de 243.434 acciones ordinarias
de 0,125 euros de valor nominal, que fueron admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Intercomunicacién Bursatil (Mercado Continuo) el 4
de diciembre de 2014.

Finalmente, finalizado el 20 de enero de 2015 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles Serie 1/2013, la Comision Ejecutiva de Banco
Sabadell en su reunion celebrada el 22 de enero de 2015 ejecutd parcialmente, por importe de 54.755,375
euros de nominal, el acuerdo de ampliacion de capital adoptado por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell en su sesion celebrada el 20 de diciembre de 2012 para atender a la conversion de 1.691
Obligaciones de la citada emisién. El aumento de capital, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de
Barcelona el 16 de febrero de 2015, supuso la emision y puesta en circulaciéon de un total de 438.043
acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal, que fueron admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Intercomunicaciéon Bursatil (Mercado
Continuo) el 20 de febrero de 2015.

21.1.5. Informacion y condiciones de cualquier dere cho de adquisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o so bre la decisién de aumentar el capital.

En la reunion de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 27 de marzo de 2014, se acordo,
dejando sin efecto la delegacion conferida en el acuerdo cuarto adoptado por la Junta General de 26 de
marzo de 2013 en la cuantia no dispuesta, facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como
en Derecho sea necesario, para que de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, en una o varias veces, y en la cuantia, fechas,
condiciones y demas circunstancias que el Consejo de Administracion decida, con facultades de
sustitucién en la Comision Ejecutiva o en las personas que la misma estime conveniente, hasta el limite y
durante el plazo maximo previstos por la Ley, pudiendo fijar las caracteristicas de las acciones, asi como
ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente,
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establecer que en caso de suscripciéon incompleta, el capital quedara aumentado so6lo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital
social. Es decir, segin lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital estos
aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la mitad del capital de la sociedad en el momento de
la autorizacién, por lo que el importe maximo es de 250.748 miles de euros.

La delegacién comprende la facultad de fijar, en su caso, la prima de emision de acciones, la de emitir
acciones privilegiadas, sin voto o rescatables y otros valores o instrumentos financieros referenciados o
relacionados con las acciones del Banco que impliquen un aumento del capital social, y la de solicitar la
admision, permanencia y exclusion de cotizacién de las acciones emitidas. Asimismo incluye la facultad de,
en su caso, excluir el derecho de suscripcién preferente en relacién con las emisiones de acciones que
sean objeto de delegacion cuando el interés de la sociedad asi lo exija en las condiciones previstas en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

En el marco de la posible operacion de adquisicion de la entidad de TSB Banking Group PLC, (ver
apartado 12.2), y sin que sea condicion de la misma, Banco de Sabadell ha aprobado un aumento de
capital con derecho de suscripcion preferente, dirigida a sus accionistas, por un importe total efectivo bruto
maximo de 1.606.556.169 euros (el “Aumento de Capital”).

El Aumento de Capital fue aprobado por el Consejo de Administracién de Banco Sabadell en reunién
celebrada el dia 19 de marzo de 2015, al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas el 27 de marzo de 2014 (comentado mas arriba).

El Aumento de Capital se efectuara mediante la emision de un nimero de acciones nuevas a determinar, si
bien no excedera de un maximo de 1.085.510.925 acciones (que representaria el 26,97% del capital social
actual), con un tipo unitario de emision de 1,480 euros por Accion, equivalente a la suma de su valor
nominal de 0,125 euros mas una prima de emision unitaria de 1,355 euros, a ser desembolsado mediante
aportaciones dinerarias. Los accionistas de Banco Sabadell tendran derecho de suscripcion preferente de
las Acciones con una relacion de suscripcion de 3 Acciones por cada 11 acciones de las que sean titulares.

El Aumento de Capital esta destinado a los accionistas de Banco Sabadell y a aquellos inversores que
adquieran derechos de suscripcién preferente durante el periodo de suscripcion preferente.

Banco Sabadell ha suscrito un contrato de aseguramiento y colocacién por la totalidad del Aumento de
Capital. El sindicato asegurador estara formado por Goldman Sachs International como Coordinador Global
y Joint Bookrunner, J.P. Morgan Securities PLC como Joint Bookrunner, y Deutsche Bank AG, London
Branch y Nomura International PLC como Co-Managers.

21.1.6. Informacién sobre cualquier capital de cual  quier miembro del grupo que esté bajo opcién o
que se haya acordado condicional o incondicionalmen te someter a opcion y detalles de esas
opciones, incluidas las personas a las que se dirig en esas opciones.

Véase apartado 17.3.
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21.1.7. Historial del capital social, resaltando la
periodo cubierto por la informacién financiera hist

NUmero de acciones/ En miles de euros

informacion sobre cualquier cambio durante el

orica.

Historial del capital social

Aumentos/Reducciones

Saldo

Aumento de capital (Enero 2012) (3)
NiUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Marzo 2012)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Agosto 2012)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Agosto 2012) (1)
Nimero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Diciembre 2012) (2)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Septiembre 2013) (1)
NiUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Septiembre 2013) (4)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Septiembre 2013)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Octubre 2013)
Nimero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Diciembre 2013) (2)
NUmero de acciones

Capital Social

Aumento de capital (Diciembre 2013) (5)
NiUmero de acciones

Capital Social

223.179.763
27.897,47

683.754.633
85.469,33

656.194.488
82.024,31

693.247
86,66

4.684.169
585,52

5.956.217
74453

381.065
47,63

366.341.464
45.792,68

666.099.503
83.262,44

12.621.400
1577,68

526.915
65,86

1.614.228.480
201.778,56

2.297.983.113
287.247,89

2.954.177.601
369.272,20

2.954.870.848
369.358,86

2.959.555.017
369.944,38

2.965.511.234
370.688,90

2.965.892.299
370.736,54

3.332.233.763
416.529,22

3.998.333.266
499.791,66

4.010.954.666
501.369,33

4.011.481.581
501.435,20
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Continuacioén

Numero de acciones / En miles de euros

Historial del capital social Aumentos/Reducciones Saldo
Aumento de capital (Febrero 2014) (4)

Ndmero de acciones 490.123 4.011.971.704
Capital Social 61,27 501.496,46
Aumento de capital (Junio 2014) (5)

Ndmero de acciones 291.004 4.012.262.708
Capital Social 36,38 501.532,84
Aumento de capital (Agosto 2014) (4)

Numero de acciones 943.211 4.013.205.919
Capital Social 117,90 501.650,74
Aumento de capital (Noviembre 2014) (6)

Ndmero de acciones 3.035.404 4.016.241.323
Capital Social 379,43 502.030,17
Aumento de capital (Noviembre 2014) (7)

Ndmero de acciones 7.975.857 4.024.217.180
Capital Social 996,98 503.027,15
Aumento de capital (Diciembre 2014) (5)

Nuamero de acciones 243.434 4.024.460.614
Capital Social 30,43 503.057,58
Aumento de capital (Febrero 2015) (4)

Nuamero de acciones 438.043 4.024.898.657
Capital Social 54,76 503.112,33

Nota: el nominal de la acci6n es de 0,125.

(1) Por conversién voluntaria de emisiones de obligaciones subordinadas 1/2009 (ver también apartado 21.1.4)

(2) Por conversién voluntaria de emisiones de obligaciones subordinadas 1/2010 (ver también apartado 21.1.4)

(3) Recompra de participaciones preferentes con aplicacién del efectivo en la compra/suscripcién de acciones de Banco Sabadell (ver tambiéan apartado 21.1.4)
(4) Por conversién voluntaria de emisiones de obligaciones subordinadas 1/2013 (ver también apartado 21.1.4)

(5) Por conversién voluntaria de emisiones de obligaciones subordinadas 1/2013 (ver también apartado 21.1.4)

(6) Por conversién voluntaria de emisiones de obligaciones subordinadas 111/2013 (ver también apartado 21.1.4)

(7) Por conversién necesaria parcial de emisiones de obligaciones subordinadas V/2013 (ver también apartado 21.1.4)
Aumento de capital

Finalizado el 20 de enero de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2013, el Consejo de Administracién en su reunion celebrada
el 23 de enero de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 61.265,375 euros, el acuerdo de
aumento de capital acordado por el Consejo de Administracidon en su sesion celebrada el 20 de diciembre
de 2012, para atender la conversion voluntaria de 1.892 obligaciones de la citada emision. El aumento de
capital, que quedod inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 13 de febrero de 2014, supuso la
emision y puesta en circulacién de un total de 490.123 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el de 19 febrero de 2014.

Finalizado el 9 de mayo de 2014 el periodo de conversién voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 11/2013, la Comision Ejecutiva de Banco Sabadell en su
reunion celebrada el 15 de mayo de 2014 ejecut6 parcialmente por importe nominal de 36.375,50 euros, el
acuerdo de aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesidn celebrada el 20 de
diciembre de 2012, para atender la conversién voluntaria de 225.038 obligaciones de la citada emisién. El
aumento de capital, que quedo inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 5 de junio de 2014, supuso
la emision y puesta en circulacion de un total de 291.004 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el 10 de junio de 2014.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 21 — Pag. 186



BancoSabadell GS

Finalizado el 18 de julio de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2013, el Consejo de Administracion en su reunion celebrada
el 24 de julio de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 117.901,375 euros, el acuerdo de
aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesién celebrada el 20 de diciembre
de 2012, para atender la conversion voluntaria de 3.641 obligaciones de la citada emision. El aumento de
capital, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 1 de agosto de 2014, supuso la emision
y puesta en circulacion de un total de 943.211 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal, que
fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del
Sistema de Intercomunicacién Bursatil (Mercado Continuo) el 8 de agosto de 2014.

Finalizado el 27 de octubre de 2014 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 111/2013, el Consejo de Administracién en su reunién celebrada
el 30 de octubre de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 379.425,5 euros, el acuerdo de
aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 30 de septiembre
de 2013, para atender la conversion voluntaria de 6.698.074 obligaciones de la citada emision. El aumento
de capital, que quedé inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, supuso la
emisién y puesta en circulacion de un total de 3.035.404 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor
nominal, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Intercomunicacion Bursatil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de 2014.

Asimismo, el dia 28 de octubre de 2014 tuvo lugar el supuesto de conversion necesaria parcial de la
emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles de Banco Sabadell Serie 1V/2013,
produciéndose en consecuencia la conversion del 25% del importe nominal inicial de las 70.720.450
Obligaciones 1V/2013 en circulacion, mediante una reduccién del 25% de su valor nominal inicial; lo que
equivale a un total de 7.975.857 acciones de Banco Sabadell por un importe nominal de 996.982,125
euros. Para atender la conversion necesaria parcial de las Obligaciones IV/2013, el 30 de octubre de 2014
se ejecutd parcialmente por importe nominal de 996.982,125 euros el acuerdo de aumento de capital
adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 30 de septiembre de 2013. El
aumento de capital quedo inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de noviembre de 2014, y
supuso la emision y puesta en circulacidon de un total de 7.975.857 acciones ordinarias de 0,125 euros de
valor nominal, que fueron admitidas a negociacidon en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia a través del Sistema de Intercomunicacién Bursétil (Mercado Continuo) el 21 de noviembre de
2014.

Finalizado el 10 de noviembre de 2014 el periodo de conversién voluntaria de la emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 11/2013, la Comision Ejecutiva de Banco Sabadell en su
reunion celebrada el 13 de noviembre de 2014 ejecutd parcialmente por importe nominal de 30.429,25
euros, el acuerdo de aumento de capital adoptado por el Consejo de Administracion en su sesion
celebrada el 20 de diciembre de 2012, para atender la conversion voluntaria de 188.234 obligaciones de la
citada emision. El aumento de capital, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de
noviembre de 2014, supuso la emision y puesta en circulacion de un total de 243.434 acciones ordinarias
de 0,125 euros de valor nominal, que fueron admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Intercomunicacién Bursatil (Mercado Continuo) el 4
de diciembre de 2014.

Finalmente, finalizado el 20 de enero de 2015 el periodo de conversion voluntaria de la emisién de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles Serie 1/2013, la Comision Ejecutiva de Banco
Sabadell en su reunion celebrada el 22 de enero de 2015 ejecutd parcialmente, por importe de 54.755,375
euros de nominal, el acuerdo de ampliacion de capital adoptado por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell en su sesion celebrada el 20 de diciembre de 2012 para atender a la conversion de 1.691
Obligaciones de la citada emisién. El aumento de capital, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de
Barcelona el 16 de febrero de 2015, supuso la emision y puesta en circulacion de un total de 438.043
acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal, que fueron admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Intercomunicaciéon Bursatil (Mercado
Continuo) el 20 de febrero de 2015.
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21.2. Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcién de los objetivos y fines del em  isor y dénde pueden encontrarse en los estatutos
y escritura de constitucion.

Esta prevista una modificacion estatutaria para la adaptacion de los Estatutos Sociales a la legislacién
vigente tras las modificaciones introducidas por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisiéon
y solvencia de entidades de crédito y la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, y demas disposiciones de Gobierno
Corporativo que, en su caso, sera propuesta para su aprobacion en la préxima Junta General de
Accionistas.

En el articulo 4° de los Estatutos de Banco Sabadell se establece lo siguiente:
"Articulo 4°. Podran ser objeto del Banco los negocios y operaciones siguientes:

I.  Descontar letras, pagarés y otros documentos analogos; llevar cuentas corrientes; conceder créditos;
recibir en depdésito voluntario y necesario, valores y metalico; establecer cuentas de ahorro; negociar
cupones; comprar y vender valores; y en general dedicarse a todas las operaciones de banca que
realizan o puedan realizar las Sociedades de Crédito con arreglo a la legislacién vigente.

Il. Realizar compras y ventas de primeras materias, artefactos, maquinaria, frutos, caldos y toda clase de
bienes por cuenta propia o ajena.
En las operaciones de esta clase por cuenta ajena, podra 0 no garantizarse el resultado y anticiparse
o no el pago del precio al vendedor, con las condiciones que estime mas utiles.

Ill. Prestar sobre primeras materias; efectos publicos, acciones u obligaciones, géneros, frutos, cosechas,
fincas, fabricas, buques y sus cargamentos y otros valores.

IV. Crear toda clase de empresas o tomar participaciones en ellas para el comercio de primeras materias
industriales, establecimiento de fabricas, prestacion de servicios, alumbramiento, abasto de aguas,
seguros en todas sus ramas, docks y otras que correspondan o faciliten la mejor explotacion de las
expresadas o0 estén relacionadas con la financiaciébn en sus modernas técnicas, como leasing,
factoring, financieras y fiduciarias, entre otras.

V. Administrar, recaudar o arrendar toda clase de contribuciones y tomar empresas de obras publicas y
ceder o ejecutar los contratos suscritos al efecto.

VI. Suscribir o contratar empréstitos con el Gobierno, Comunidades Auténomas, Diputaciones
Provinciales y con las Corporaciones Municipales y encargarse de abrir la suscripcion a dichas
operaciones, sea cual fuese su objeto, bien en comisidon o por cuenta de dichas Entidades u otras
Compafiias.

VII. Emitir bonos de Tesoreria y obligaciones, al portador o nominativos, que podran ser o no convertibles
en acciones en las condiciones que en cada caso establezca la Junta General de Accionistas."

21.2.2. Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor relativa a los miembros de los 6 rganos administrativos, de gestion y de
supervision.

En los Estatutos Sociales del emisor y dentro del titulo 11l “Del Régimen y administracién”, seccién Il “Del
Consejo de Administraciéon”, figuran los articulos del 51° al 62° inclusive.

El articulo 51° de los Estatutos Sociales establece, entre otros aspectos, la compatibilidad del cargo de
Consejero con cualquier otro cargo o funcion ejecutiva en el emisor y con las remuneraciones que pudieran
corresponder por el desempefio de estas funciones. y en el articulo 81° se establece el sistema de
determinacion de la retribucion de los Consejeros Ambos articulos tienen el siguiente redactado:
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“Articulo 51° . El Consejo de Administracion se compondra de hasta un méaximo de 15y un minimo de 11
Vocales accionistas nombrados por la Junta General, los cuales ejerceran el cargo durante cinco afios y
podran ser reelegidos, quedando relevados de prestar garantias, salvo la que se consigna en el articulo 54
de estos Estatutos y desempefiaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y representante
leal, y deberan guardar secreto sobre las informaciones de caracter confidencial que conozcan en el
desempefio del mismo, ain después de cesar en sus funciones.

Las vacantes que ocurran en el Consejo de Administracion se proveeran en la Junta General, salvo que el
Consejo de Administracion en interés de la Entidad, se acoja a lo preceptuado en el articulo 244 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 243 de la Ley de Sociedades
de Capital tendran derecho a designar los Administradores correspondientes.

La separacién de los Consejeros podra ser acordada en cualquier momento por la Junta General.

El cargo de Consejero es compatible con cualquier otro cargo o funcién ejecutiva en la Sociedad y con las
remuneraciones que, previa propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones y por acuerdo
del Consejo de Administracion, se consideren procedentes por el desempefio en la Sociedad de dichas
otras funciones.

Previo acuerdo de la Junta General en los términos establecidos por la Ley de Sociedades de Capital, los
Consejeros que desarrollen funciones ejecutivas podran participar adicionalmente de planes de incentivos
aprobados para los directivos del Banco, consistente en entrega de acciones, reconocimiento de derechos
de opcibn sobre éstas o retribucion referenciada al valor de las acciones”.

“Articulo 81°. De los rendimientos brutos se deduciran los gastos generales, los intereses, las
gratificaciones, las sumas que el propio Consejo acuerde destinar a la amortizacion de los activos, las
provisiones que se consideren oportunas y toda otra cantidad que venga a disminuir el activo del Banco.

En particular, se deducira la remuneracion a la que tendran derecho los Consejeros por el gjercicio de las
funciones que les corresponde desarrollar en virtud de su condicién de meros miembros del Consejo de
Administracion, que consistird en una cantidad cuyo maximo anual sera fijado por la Junta General de
Accionistas quedando ampliamente facultado el Consejo para fijar dentro del limite maximo antes
expresado su retribucion anual, la que podra asimismo distribuir libremente entre sus miembros.

De los beneficios resultantes, después de practicar la correspondiente asignacion para el pago de
impuestos y de aplicar las sumas procedentes para las reservas que las Leyes preceptdan, la Junta
General acordara a propuesta del Consejo de Administracién, la parte de ellos que ha de aplicarse al
reparto de dividendos a los accionistas y la que ha de destinarse a reserva voluntaria o distribuirse o
aplicarse en la forma que acuerde.”

También se dispone del Reglamento del Consejo de Administracién de Banco Sabadell, que puede verse
en la pagina web corporativa del Grupo Banco Sabadell denominada, www.grupobancosabadell.com,
concretamente en "informacién accionistas e inversores” y en el web de la CNMV (www.cnmv.es).

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes.

La totalidad de las acciones de Banco Sabadell pertenecen a la misma clase y serie y atribuyen a sus
titulares los derechos politicos y econdmicos recogidos en la Ley de Sociedades de Capital y en los
Estatutos Sociales, seglin se expone a continuacion:
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Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion

Las acciones gozaran del derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y al patrimonio
resultante en caso de liquidacién, sin que tengan derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas acciones ordinarias. Los dividendos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro el de cinco
afios establecido en el Cédigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcién es Banco Sabadell.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles
en acciones

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 93 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 10° de
los Estatutos Sociales, las acciones gozaran del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de acciones nuevas, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emision de obligaciones
convertibles en acciones.

Igualmente conferirdn a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en la propia Ley de
Sociedades de Capital para el supuesto de ampliaciones de capital con cargo a reservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generale s

Los accionistas tienen el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los
acuerdos sociales de acuerdo con lo establecido en el articulo 93 de la Ley de Sociedades de Capital y 10°
de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell, con las especialidades que se reflejan a continuacion:

De acuerdo con el art. 38° de los estatutos, podran asistir a las Juntas Generales los accionistas que, con
cinco dias de antelacion, tengan inscritas las acciones en el libro registro de acciones del banco. Para la
asistencia a la Junta General y ejercitar en ella el derecho a voto, los accionistas deberan acreditar la
posesién o representacion de como minimo 100 euros de capital social desembolsado. Los accionistas que
sean titulares de acciones que no alcancen tal minimo podran agruparse hasta constituir el mismo y
conferir su representacién a otro accionista.

Los accionistas tendran derecho a un voto por cada 100 euros de capital desembolsado en acciones.

La Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 31 de mayo de 2012 acord6 la modificacion del
articulo 40 de los Estatutos Sociales, segun su nueva redaccion no limita el nUmero de votos que puede
emitir un mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

Derecho de informacién

Todas las acciones gozaran del derecho de informacién recogido con caracter general en el articulo 93 de
la Ley de Sociedades de Capital y con caracter particular en sus articulos 197 y 520 y en el articulo 10° de
los Estatutos Sociales de Banco Sabadell. Gozaran asimismo de aquellas especialidades que, en materia
de derecho de informacion, son recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades de Capital de forma
pormenorizada al tratar de la modificacién de estatutos; ampliacion y reduccion del capital social;
aprobacion de las cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles o0 no en acciones; transformacion,
fusion y escision; disolucion y liquidacion y otros actos u operaciones societarias.

El Consejo de Administracion, en su sesién de 22 de julio de 2010, acord6 proceder a la creaciéon de un
Foro Electréonico de Accionistas y la aprobacion del Reglamento que lo regula, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 117.2 de la Ley del Mercado de Valores modificado por la Ley 12/2010, de 30 de
junio. (Actualmente Articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital),

Al mencionado Foro Electrénico de Accionistas se puede acceder a través de la pagina web de la sociedad
www.grupobancosabadell.com.
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El Foro se habilita con el fin exclusivo de facilitar la comunicacién entre los accionistas de Banco Sabadell
con ocasion de la convocatoria y hasta la celebracion de cada Junta General de Accionistas.

En el Foro podran publicarse:
- Propuestas que pretendan presentarse como complementarias del orden del dia anunciado en la
Convocatoria de la Junta.
- Solicitudes de adhesion a dichas propuestas.
- Iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para el ejercicio de un derecho de minoria previsto
por la ley.
- Ofertas o peticiones de representacién voluntaria.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambi ar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas sign ificativas que las que requiere la ley.

Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, se requiere efectuar modificacion estatutaria
de acuerdo con la Ley. No existen condiciones mas significativas que las que exige la propia Ley.

21.2.5. Descripcién de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de a  ccionistas, incluyendo las condiciones de
admision.

En la Junta General de Accionistas celebrada en fecha 31 de mayo de 2012 se aprobd la modificacién de
los Estatutos de Banco Sabadell, para, basicamente adaptarlos a la Ley 25/2011, de reforma parcial de la
Ley de Sociedades de Capital.

En los Estatutos de Banco Sabadell y dentro del titulo 11l "Del Régimen y administracién”, seccién | "De las
Juntas Generales", figuran los articulos del 37° al 44° inclusive, que establecen lo siguiente:

Articulo 37°. La Junta General constituida legalmente representa a la Sociedad y ejerce por tanto el
pleno derecho del Banco y los acuerdos que se tomen en ella seran obligatorios para todos los
accionistas, hayan o no concurrido, con salvedad de los derechos de impugnacion y separacion, en
su caso, que concede la Ley.

Articulo 38°. Para que el accionista pueda asistir a la Junta General, con voz y voto, debera tener sus
acciones inscritas en el libro registro de las acciones con cinco dias de antelacion a aquél en que
haya de celebrarse la Junta y obtener la tarjeta de admision, la cual se expedira en Secretaria hasta
cinco dias antes de la fecha de celebracién, en cuya tarjeta constard el nimero de votos que le
corresponda a razon de uno por cada 100 euros de capital desembolsado en acciones de cualquiera
de las series o clases que posea o represente.

Se faculta para la asistencia a las Juntas Generales, con voz y sin voto, a los Directores y Asesores
de la empresa.

Articulo 39°. El derecho de asistencia a las Juntas Generales puede ejercerlo el accionista
personalmente o por delegacion.

También podra representar quien ostente poder general conferido en documento publico con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

Para acreditar esta delegacion, bastara que al pie o al dorso de la tarjeta de admision exprese el
accionista con su firma el encargo conferido, siempre que dicha firma venga legalizada o esté
reconocida por el Banco, pues en caso contrario habra de ir acompafada de otra que relna este
requisito.

La delegacién debera contener o llevar anexo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones
para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante en
caso que no se impartan instrucciones precisas.
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Los menores deberan ser representados por sus tutores y las corporaciones o Sociedades lo seran
por quienes tengan su legal representacion, debiendo concretar la persona que la ostente, al objeto
de extender a su nombre la correspondiente tarjeta de admisién, y podran delegar su asistencia en la
forma prevista en el parrafo primero.

Las representaciones se conferirdn con caracter especial para cada Junta y solamente seran validas
para la misma y seran siempre revocables. La asistencia personal a la Junta del representado tendra
el valor de revocacion.

Para la asistencia a la Junta General y ejercitar en ella el derecho de voto los accionistas deberan
acreditar la posesion o representacion de acciones representativas de como minimo 100 euros de
capital social desembolsado. Los accionistas que sean titulares de acciones que no alcancen tal
minimo podran agruparse hasta constituir el mismo y conferir su representacién a cualquiera de ellos
0 a otro accionista que, de conformidad con lo previsto en el presente articulo, pueda asistir a aquélla.

Articulo 40 °. No existe ningun limite al namero maximo de votos que puede emitir un mismo
accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

Articulo 41°. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias y habran de ser
convocadas por el Consejo de Administracion.

La Junta General ordinaria se reunira dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, en el
lugar, dia y hora que determine el Consejo de Administracion, pero siempre dentro de la localidad de
Sabadell, y podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos, cuya prérroga
podra acordarse a propuesta del Consejo de Administracién o a peticién de un nimero de socios que
represente la cuarta parte del capital presente en la Junta. Cualquiera que sea el nimero de las
sesiones en que se celebre la Junta, se considerara Unica, levantandose una sola acta para todas las
sesiones.

A la Junta General ordinaria, se someteran para su examen y aprobacién la memoria, el informe de
gestion, las cuentas de pérdidas y ganancias, un estado que refleje los cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio, un Estado de Flujos de Efectivo, el balance del ejercicio anterior, la propuesta sobre
distribucion de beneficios y cuantas otras propuestas presente el Consejo de Administracion.

También en esta Junta General se dara lectura de las proposiciones fundamentadas que los
accionistas hayan presentado, debidamente firmadas dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria, debiendo reunir cada proposiciéon la firma de accionistas que
representen, por lo menos, el cinco por ciento del capital desembolsado, siempre que tales
proposiciones tengan relacion directa con asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la junta convocada.

Terminado el orden del dia, los accionistas podran formular las proposiciones que estimen oportunas,
las cuales, en caso de admision por el Consejo de Administracion, seran sometidas segun acuerde el
mismo Consejo a la préxima Junta General Ordinaria, o a otra de caracter Extraordinario.

Articulo 42°. Se convocard la Junta con caracter extraordinario siempre que el Consejo lo estime
conveniente a los intereses sociales. La misma Junta serd convocada cuando lo solicite un nimero
de accionistas que represente, al menos, la vigésima parte del capital desembolsado, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta deberd ser convocada para
celebrarla dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente
al Consejo de Administracion para convocarla.

En el orden del dia se incluiran necesariamente los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

Articulo 43°. Las convocatorias se haran por medio de anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacién en Espafia, en la pagina Web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y en la pagina Web de la sociedad, por lo menos con un
mes de antelacién de la fecha sefialada para la Junta.
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En los anuncios de convocatoria se haran constar todos los asuntos que figuren en el orden del dia.
Igualmente expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, el nombre de la sociedad, la fecha en
primera convocatoria y el lugar y hora, y el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria, asi como todas las menciones exigidas por la legislacion vigente.

Podrd asimismo hacerse constar la fecha, en la que, en defecto de celebracion en primera
convocatoria, se volvera a reunir la Junta en segunda convocatoria, mediando un plazo de
veinticuatro horas, como minimo.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el Orden del Dia, de conformidad con la legislacién vigente.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio de la sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.
El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién a la fecha
establecida para la celebracion de la Junta.

Desde la publicacion de la convocatoria, en la pagina web de la Sociedad se habilitara un foro
electrénico de accionistas, al que podran acceder con las debidas garantias con el fin de facilitar su
comunicacion con caracter previo a la celebracion de las juntas generales.

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los asistentes
presentes o representados posean al menos el 25% del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera vdlida la constituciébn de la Junta, cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Articulo 44°. Para que la Junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la
emisién de obligaciones, el aumento o reduccion del capital, la transformacion, fusion, o escision de la
sociedad y, en general, cualquier modificacién de los Estatutos sociales, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50
por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25 por ciento de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior s6lo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios de los votos validamente emitidos.

La Junta podra delegar en el Consejo por un periodo no superior a tres afios la facultad de emitir
obligaciones no convertibles, bajo esta denominacion, la de bonos de caja y otras similares, en una o
varias veces, sin que las en circulacién excedan en ningin momento de los limites establecidos por la
Ley.

El acuerdo, concurriendo las mayorias especiales previstas en este articulo, podra facultar al Consejo
para que establezca libremente el importe total de cada emision y los tipos de interés y demas
condiciones de la misma.

Cabe indicar también que en la Junta General Ordinaria de Accionistas del banco, celebrada el 24 de abril
de 2003 se acordo la aprobacion de un Reglamento de Junta General de Accionistas de Banco Sabadell,
gue tiene por objeto determinar, en el marco de los Estatutos Sociales, los principios de actuacion de la
Junta General de Accionistas del banco y las reglas basicas de su desarrollo, con el fin de garantizar los
derechos de los accionistas y la transparencia informativa, formalizdandose mediante escritura suscrita el
pasado 13 de mayo de 2003 ante el Notario de Sabadell D. Javier Mic6 Giner causando la inscripcién 1203
del Registro Mercantil de Barcelona. Dicho Reglamento de Junta General de Accionistas ha sido
modificado por acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2012
para su adaptacion a la modificacion de los Estatutos Sociales adoptada por la misma Junta General y
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formalizado ante el Notario de Barcelona D. Miguel Alvarez y Angel causando la inscripcion 1731 en el
Registro Mercantil de Barcelona.

Para mas detalle, se puede disponer de la lectura de dicho Reglamento en la pagina web corporativa del
Grupo Banco Sabadell denominada, www.grupobancosabadell.com y también en el web de la CNMV
(www.cnmv.es).

21.2.6. Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor que tenga por efecto retrasar, a  plazar o impedir un cambio en el control del
emisor.

Los estatutos del Banco no contemplan ninguna previsién sobre el control.

21.2.7. Indicacién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento interno, en su
caso, que rija el umbral de propiedad por encima de | cual deba revelarse la propiedad del
accionista.

No existe disposicién en los estatutos o reglamento interno que rija el umbral de la propiedad por encima
del cual deba revelarse la propiedad de los accionistas.

21.2.8. Descripcion de las condiciones impuestas po r las clausulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en el capital, si est as condiciones son mas rigurosas que las que
requiere la ley.

No existen clausulas estatutarias o reglamento interno que impongan condiciones mas rigurosas que las
que exige la propia ley para cambios en el capital del banco.

Documento de registro de acciones de Banco de Sabadell, S.A. Capitulo 21 — Pag. 194



BancoSabadell GS

22. CONTRATOS IMPORTANTES

Resumen de cada contrato importante, al margen de | os contratos celebrados en el desarrollo
corriente de la actividad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier miembro del grupo,
celebrado durante los dos afios inmediatamente anter iores a la publicacion del documento de
registro.

Banco Sabadell no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente, celebrado
durante los dos afios inmediatamente anteriores a la publicacién del presente Documento de Registro, a
excepcion de los indicados en el apartado 5.2.1 y de los que se mencionan a continuacion.

Adquisicion Banco CAM, S.A. y del Esquema de Protec  cién de Activos.

Con fecha 7 de diciembre de 2011, Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A.U. tras el
proceso de subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria. De
acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones en virtud del cual Banco Sabadell adquiriria el 100% de las acciones de Banco
CAM y un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracién de Banco CAM entre el propio
Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD.

En fecha 1 de junio de 2012, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias requeridas, incluyendo la
aprobacion por las autoridades de competencia de la Unién Europea y cumplidas las condiciones
suspensivas detalladas en el acuerdo suscrito en fecha 7 de diciembre de 2012, se produjo el cierre de la
compra del 100% de las acciones de Banco CAM, S.A.U. por Banco Sabadell.

Como consecuencia de esta adquisicion entro en vigor el Esquema de Proteccién de Activos (en adelante,
EPA) contemplado en el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuraciéon de Banco CAM,
con efectos retroactivos desde 31 de julio de 2011. Bajo este esquema para una cartera de activos
predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las
pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las provisiones
constituidas sobre estos activos. (Ver apartado Factores de riesgo y el 5.1.5.)

SAREB, S.A.
Acuerdo de inversién

El 12 de diciembre de 2012 Banco Sabadell suscribi6 con el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (FROB), Banco Santander, CaixaBank, Banco Popular y Kutxabank, un acuerdo de inversion en
la “Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, Sociedad Anénima”
(SAREB). Como consecuencia de dicho acuerdo, Banco Sabadell ha realizado aportaciones de capital
social por importe de 83,2 millones de euros y ha suscrito deuda subordinada por importe de 238,1
millones de euros. Con fecha 24 de diciembre de 2013, Banco Sabadell vendié a la sociedad Sabadell
Solbank, S.A.U. (sociedad 100% participada por Banco Sabadell) 12 obligaciones de deuda subordinada
que representan un total de 1,2 millones de euros de valor nominal y un 0,042% del total de las
obligaciones emitidas por la SAREB.

Adjudicacion contrato de gestion de activos

En el mes de noviembre 2014 la Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion
Bancaria (SAREB) adjudicé al grupo la gestion de una cartera de 42.900 activos, (por importe en torno a
7.000 millones de euros segln valor en libros de SAREB), a través de su filial Solvia Servicios
Inmobiliarios, S.L. (Solvia) durante un periodo inicial de 7 afios a contar desde el 1 de julio de 2015. Los
servicios comprenden la migracién de los datos a la plataforma de Solvia, la administracion y gestion de los
activos, asi como el asesoramiento juridico respecto los inmuebles procedentes de Bankia, y préstamos e
inmuebles que SAREB adquirié a Banco Gallego y Banco Ceiss.

De la totalidad de los activos a gestionar, mas de 33.000 son inmuebles, siendo el resto préstamos y
créditos con algun tipo de garantia inmobiliaria. Todos estos activos continGan siendo propiedad de
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SAREB, quién fijara anualmente los presupuestos para su gestion, en base a los que Solvia debera
ejecutar sus servicios.

Al objeto de garantizar un determinado nivel y volumen de desempefio en la prestaciéon de los servicios a
SAREB, y de acuerdo con las reglas del concurso convocado al efecto, Solvia constituyé en el momento de
la adjudicaciéon una garantia de desempefio que sera devuelta por SAREB a Solvia a medida que se
produzca el devengo y pago de los derechos econdmicos acordados entre las partes.

Reaseguro sobre la cartera de seguros de vida-riesg 0 de Mediterraneo Vida

Mediterraneo Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, filial del banco, suscribié en el mes de
marzo de 2014 un contrato de reaseguro sobre su cartera de seguros de vida-riesgo individual a 31 de
diciembre de 2013 con la entidad reaseguradora SCOR Global Life Reinsurance Ireland, Plc (Scor).

Acuerdo con Zurich para la exclusividad sobre los p roductos de seguros de vida, planes de
pensiones y seguros generales.

Banco Sabadell suscribié el 20 de mayo de 2014 un acuerdo con la compafiia de seguros Zurich (Zurich
Insurance Company, Ltd. y Zurich Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.) para convertir en
proveedores exclusivos de los seguros de vida, planes de pensiones y seguros generales para toda la red
de oficinas de Banco Sabadell en Espafia, a las compafiias de la joint venture Banco Sabadell-Zurich,
BanSabadell Vida, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros (“BanSabadell Vida”), BanSabadell
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (“BanSabadell Pensiones”) y BanSabadell
Seguros Generales, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (“BanSabadell Seguros Generales”).

Banco Sabadell ha culminado con este acuerdo la reorganizacion de su negocio de seguros, una vez
efectuada la incorporacién del negocio y las compafiias aseguradoras adquiridas en el proceso de
consolidacion bancaria protagonizado en los Ultimos afios con las adquisiciones de Banco CAM, el negocio
de BMN en Catalufia y Aragon (Caixa Penedes), Lloyd’s Bank Espafia y Banco Gallego.

El acuerdo con Zurich comprende, basicamente, las siguientes transacciones:

(i) La cesién de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida, S. A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros (“Mediterraneo Vida”) sobre los productos de seguro de vida (exceptuando los productos de
ahorro colectivo para grandes empresas) a favor de BanSabadell Vida.

(i) La cesion de los derechos de exclusividad de Mediterraneo Vida para la distribucion de planes de
pensiones (excepto para planes de pensiones de empleo) y la cesion de la cartera de planes de pensiones
individuales a favor de BanSabadell Pensiones.

(iii) La venta del 100% del capital social de Mediterraneo Seguros Diversos, S. A. (“Mediterraneo Seguros
Diversos”), entidad proveniente de la integracion de Banco CAM, a BanSabadell Seguros Generales por
parte de Gestion Financiera del Mediterraneo, S. A. (filial 100% de Banco Sabadell) y Banco Sabadell,
previa adquisicion por Banco Sabadell del 50% de Mediterrdneo Seguros Diversos a Caja de Seguros
Reunidos, S.A., mediante el ejercicio de opcién de compra que ostenta sobre dicha participacion. Con esta
operacion BanSabadell Seguros Generales adquiere la exclusividad para la distribuciéon de productos de
seguros generales titularidad de Mediterrdneo Seguros Diversos.

Venta del negocio de recuperaciones (Lindorff Espafi  a, S.L.U.)

En fecha 28 de julio de 2014 Banco Sabadell llegdé a un acuerdo con Lindorff Espafia, S.L.U. para la
transmision de su negocio de gestién y recobro de deudas impagadas y, una vez obtenidas las
autorizaciones correspondientes, en fecha 22 de diciembre de 2014 Banco Sabadell suscribié con Lindorff,
S.A. el contrato de compraventa de su negocio de gestién y recobro de deudas impagadas y el acuerdo
para la prestacion de servicios relacionados con la actividad de gestidn y recobro de deudas impagadas
por un periodo inicial de diez afios.

Ver mayor detalle de informacién sobre los anteriores contratos asi como la relaciéon de operaciones de
adquisicion o venta significativas en el apartado 5.1.5.
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Resumen de cualquier otro contrato (que no seaun ¢ ontrato celebrado en el desarrollo corriente de
la actividad empresarial) celebrado por cualquier m iembro del grupo que contenga una clausula en
virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacion o un derecho que sean
relevantes para el grupo hasta la fecha del documen  to de registro.

A la fecha de publicacion del presente Documento de Registro, no hay formalizados contratos de los
indicados en el enunciado, a excepcién del descrito en el apartado 12.2.
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23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

23.1. Cuando se incluya en el documento de registro una declaracion o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar el nomb re de dicha persona, su direccion profesional,
sus cualificaciones y, en su caso, cualquier interé s importante que tenga en el emisor. Si el informe
se presenta a peticion del emisor, una declaracion a ese efecto de que se incluye dicha declaracién
o informe, la forma y el contexto en que se incluye , con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro.

No procede.

23.2. En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion

de que la informacién se ha reproducido con exactit ud y que, en la medida en que el emisor tiene
conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se

ha omitido ningun hecho que haria la informacion re producida inexacta o engafiosa. Ademas, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes delai  nformacion.

No procede.
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24. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Banco Sabadell declara que en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o
copias de los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

» Los estatutos y la escritura de constitucion del emisor.

« Lainformacion financiera histdrica auditada e intermedia del emisor y sus filiales para cada uno de los
tres ejercicios anteriores a la publicacion del Documento de Registro.

* Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio de 2014.

« Informe anual sobre remuneraciones de los Consejeros de 2014.

« Reglamento del Consejo de Administracién.

« Reglamento de la Junta General de Accionistas.

* Reglamento interno de conducta.

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados en:
* Los servicios centrales de Banco Sabadell

Poligono Can Sant Joan,

Sena, 12

Sant Cugat del Valles
También pueden consultarse en:
* El Registro Mercantil y el registro de la CNMV.
Adicionalmente, parte de esta informacién esta disponible en:
« El Banco de Espafia

* Elweb de CNMV: www.cnmv.es
* Elweb del emisor: www.grupobancosabadell.com
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25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

Informacién relativa a las empresas en las que el e misor posee una proporcion del capital que
puede tener un efecto significativo en la evaluaci6 n de sus propios activos y pasivos, posicion
financiera o pérdidas y beneficios.

La relacién de las sociedades asociadas en las que el grupo puede ejercer una influencia significativa que
se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente, del 20% o mas de los derechos de voto, figuran clasificadas bajo la denominacion “método
de la participacion”, en el anexo | de las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes al 31 de diciembre de 2014. Estas cuentas pueden consultarse en el web de la entidad
www.grupobancosabadell.com. Asimismo figuran depositadas en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y pueden encontrarse en su web.

En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, es
decir, por la fraccién del neto patrimonial que representa la participacion del grupo en su capital una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

Adicionalmente el grupo posee una participacion sobre Banco Comercial Portugués, S.A. de 5,53%, y en
Fluidra, S.A. de 5%.

*kkkkkkkhhkk * *kkkkkhkkk

En Sant Cugat del Vallés, a 25 de marzo de 2015.

BANCO DE SABADELL, S.A.

D. Tomas Varela Muifia
Director General — Director Financiero
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