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GAS NATURAL SDG, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
20 de abril de 2005

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 144 a) DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS SOBRE El
PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA: MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES.

(1) ARTICULO 33.- DERECHO DE ASISTENCIA. REDUCCION DEL NUMERO
MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LA JUNTA GENERAL.

JUSTIFICACION DE LA MODIFICACION:

En el contexto de creciente implantacién, dentro de las sociedades cotizadas en
Bolsa, de reglas mas amplias para establecer y mantener el contacto del equipo
de gobierno de la Sociedad con los accionistas minoritarios y, especialmente,
para facilitar el gjercicio de sus derechos politicos, el Consejo de Administracion
de GAS NATURAL SDG, S.A. propone reducir a cien (100) el nimero minimo de
acciones que, de forma individual o agrupadamente con otras, deban ser
acreditadas para asistir a las Juntas Generales de la Compafiia.

Debe indicarse que, si bien el vigente nimero minimo de seiscientas (600)
acciones que garantiza el derecho de asistencia se corresponde con el minimo
histbrico de cincuenta (50) acciones, previa realizacion de los ajustes
correspondientes, derivados de los sucesivos "splits”, acordados en los afos 1997
(4 X 1) y 1999 (3 X 1), es lo cierto que, manteniéndose estable el nimero de
acciones requeridas, no puede afirmarse lo mismo respecto a su valor,
circunstancia que conlleva que en la actualidad es mayor la inversion que debe
afrontar un accionista para tener derecho de asistencia a las Juntas Generales de
la entidad.

Si, ademas, a ello le unimos el hecho de que las principales Compaiias que
cotizan en el Mercado Continuo requieren en sus Estatutos Sociales un menor
nimero de acciones para asistir a sus Juntas Generales o bien, en términos
absolutos, una menor inversién, y nos cefiimos a los nuevos principios que
inspiran las normas de gobiemo de GAS NATURAL SDG, 5.A., tendentes a
promover una mayor y mas facil participacién de sus accionistas en el evento mas
importante de la vida societaria, cual es la celebracion de sus Juntas Generales,
llegamos a la conclusion de que conviene reducir dentro de un limite posibilista, el
ndmero minimo de acciones para asistir personalmente a las Juntas Generales.
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Por ello, en relaciéon con el punto Tercero (1) del Orden del Dia de la Junta, el
Consejo de Administracion formula la siguiente:

PROPUESTA DE ACUERDO

Tercero (1).- Reducir a cien (100) el nimero minimo de acciones que, de forma
individual o agrupadamente con otras, deban ser acreditadas por un accionista
para poder asistir a las Juntas Generales de la Compaiiia y, consecuentemente,
madificar la vigente redaccion del articulo 33 de los Estatutos Sociales que, de
ahora en adelante, quedara redactado como sigue:

“Articulo 33: Derecho de Asistencia:

Podran asistir a la Junta General los accionistas que, de forma
individualizada o agrupadamente con otros, sean titulares de 100 acciones,
siempre que las tengan inscritas en el correspondiente regisiro contable
con cinco dias de antelacién a su celebracion, y se provean, en la forma
prevista en la convocatoria, de la correspondiente tarjeta de asistencia,
acreditativa de! cumplimiento de los mencionados requisitos que se
expedird con cardcter nominativo por las entidades a las que legalmente
corresponda.

Los miemnbros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales.

Los Directores, Gerentes y Técnicos de la Sociedad podran asistir a las
Juntas Generales cuando fueren invitados por el Consegjo de
Administracion.

El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que
juzgue conveniente, si bien la Junta podrd revocar dicha autorizacion.”

(2) INTRODUCCION DE LA DISPOSICION ADICIONAL BIS. DELEGACION Y
VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA.

JUSTIFICACION DE LA MODIFICACION.

La Ley 26/2003, de 17 de julio, de modificacién de la Ley del Mercado de Valores
y de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las
Sociedades Andnimas cotizadas, entre otras cuestiones, establece la delegacion
electronica del derecho de voto y el ejercicio del voto electrdnico (nuevos articulos
105.4 y 5y 106.2 LSA), por lo que conviene dotar a los Estatutos Sociales de la
Compafiia de la correspondiente norma que permita poder desarroliar en el futuro
toda la casuistica que la emergente fecnologia aporta a una mejor y variada
sistematica de representacion y voto en las Juntas Generales de accionistas,
particularmente en lo que se refiere a la representacién y voto por medios
electrénicos y otras técnicas de comunicacion a distancia.
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La forma que se considera mas adecuada a los objetivos propuestos, dentro del
espiritu de conservacién de los Estatutos que inspira al Consejo, es la de
introduccion de una nueva Disposicion Adicional (Disposicion Adicional bis) que, a
modo general y enunciativo, recoja la posibilidad de uso de nuevas tecnologias en
todos los actos societarios, otorgando una amplia facultad al Consejo para definir
los sistemas maAs avanzados en esta materia, dentro de los parametros de
absoluta garantia que en todos los casos debera prevalecer en favor de los
accionistas.

Por ello, en relacion con el punto Tercero (2) del Orden del Dia de la Junta, el
Consejo de Administracion formula la siguiente:

PROPUESTA DE ACUERDQO:

Tercero (2).- Al objeto de permitir la implantacion de los mejores sisternas
derivados de las nuevas tecnologias en la celebracion de los actos societarios, en
su méas amplio sentido, introducir en los Estatutos Sociales una nueva Disposicion
Adicional (Disposicion Adicional bis) del tenor literal siguiente:

“DISPOSICION ADICIONAL BIS.

Podrén realizarse por medios electronicos y ofras lecnicas de
comunicacion a distancia los actos de comunicacién e informacion
preceptivos, necesarios o voluntarios que tengan lugar enire la Sociedad,
los accionistas y los Administradores, cualquiera que sea el emisor y ef
destinatario de los mismos. A estos efectos, deberd garantizarse, en todo
caso, la sequridad de los sistemas y los derechos de los accionistas.

La prescripcién del parrafo anterior sera aplicable a la celebracion, votacién
y adopcién de acuerdos por los distintos drganos de gobierno de la
Sociedad, asi como a la solicitud y otorgamiento de la representacion para
las Juntas Generales de accionistas.

Para ejercitar el derecho de representacion en la Junta General por medios
de comunicacién electrénica o teleméatica a distancia o ejercer el volo
previamente o en la Junta a fravés de los mismos, sera necesario que
dichos medios garanticen debidarnente, en favor de los accionistas, la
representacién conferida y la identidad del representado. El Consegjo de
Administracion, conforme a lo establecido, en su caso, en el Reglamento
de la Junta General podrd determinar la exigencia de firma electronica
reconocida u ofros sistemas que, sin cumplir esa exigencia, el Consejo
considere que retnen suficientes garantias de autenticidad e identificacion
del accionista.”

Barcelona, a 31 de marzo de 2005.
El Consejo de Administracion.



