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Madrid, 1 de septiembre de 2005

La empresa refuerza su posicién de liderazgo en el sector del embalaje.

EUROPAC INCREMENTA EL BENEFICIO DE EXPLOTACION UN 67%
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE, HASTA LOS 14,3 MILLONES DE EUROS

» El EBITDA del grupo correspondiente al primer semetre del afio, ha
alcanzado el importe de 27,82 millones de Euros, un 59% superior al
registrado en igual periodo del afio anterior.

» En cuanto a la Cifra de Ventas consolidado, ha sido de 137,6 millones de
euros, un 41% mas que el ejercicio anterior.

> Estos resultados se han visto beneficiados por el incremento de los precios de
kraftliner, Europac cuenta con una privilegiada posicién para aprovechar las
futuras subidas del precio del kraftliner, anunciadas ya por los principales
productores.

El importe neto consolidado de la cifra de negocio de Europac fue en el primer
semestre de 137,62 millones de euros, un 41,1% por ciento m4s que en el mismo
periodo del ejercicio anterior. La division de papel supone ¢l 51,5% de las ventas y
la divisién de cartén/ embalaje el 43,9%.

El beneficio de explotacién del grupo (EBIT) fue de 14,3 millones de euros (+67%).
Esta cifra se ha visto algp mermada por el superior importe de los gastos
financieros, consecuencia del mayor endeudamiento del grupo tras el aumento de
participacién en Gescartao, En todo caso, el ratio deuda/EBITDA del grupo ha
mejorado sustancialmente durante el primer semestre, pasando de 2,97 de finales
del pasado ejercicio a 2,84 al finalizar el periodo,

Por su parte, el beneficio neto ha sido de 3,95 millones de euros, un 7,64% supetior
al del primer semestre de 2004. Sin tener en cuenta los extraordinarios negativos
derivados de la disolucién de la filia] Multienergias, AT, el beneficio neto hubiera
sido de 5,74 millones de euros, un 55% més.

Estas cifras reflejan un mejor nivel de precios de kraftliner que se sitdan un 6% por
encima de los del primer semestre de 2004, La reduccién de “stocks” de kraftliner
durante el segundo trimestre de 2005 supondré nuevos aumentos de precios en
Europa (de aproximadamente 50 euros por tonelada) en los préximos meses, como
han anmunciado ya los principales productores del sector. Adicionalmente a la
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mejora de precios de kraftliner, los resultados también se ven beneficiados por el
aumento de la capacidad de produccion, tras las reformas hechas el pasado
ejercicio, en la maquina de papel MP1.

El balance de situacién y los resultados de EUROPAC correspondientes al primer
semestre de 2005 reflejan un aumento significativo del perimetro de consolidacién
de la comparia debido al incremento de la participacion en Gescartao. Desde el
primer trimestre del afio, EUROPAC ha pasado a consolidar globalmente el 100%
de los resultados de Gescartao.

En linea con la mejora de sus resultados, los titulos de Europac tuvieron un gran
comportamiento en bolsa durante el primer semestre del ejercicio 2005. Su
revalorizacién durante el periodo fue del 33,97%. La liquidez del valor también se
ha incrementado de forma significativa, al pasarse de una media de 77.631 dtulos
negociados al dia en el primer semestre de 2004, hasta los 117.712 titulos diarios de
la primera mitad de 2005.

PRINCIPALES MAGNITUDES CONSOLIDADAS DE EUROPAC
Sl ol AN V70 LUNSOLIDADAS DE EUROPAC

— 1504 1505 DIF (%)
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIO 97,49 137,62 41,2%
EBITDA 17,47 27,82 59.2%
EBIT 8,56 14,30 87.1%
RDO. NETO ATRIB. AJUSTADO (*) 3,67 5,70 25,3%
RDO. NETO ATRIB. 3,67 3,95 7,6%
CASH-FLOW NETO 12,58 17,68 38.8%
CASH-FLOW NETO AJUSTADO (*) 12,60 19,30 53,2%

*) Sin tener en cuenta el extraordinario negativo derivado de la disolucién de
g

Multienergias, AIE
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