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® POPULAR

Madrid, 28 de Abril de 2008

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Muy sefores nuestros:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y como continuacion al Hecho Relevante remitido a esa
Comisién y publicado en su pagina web a las 19.42 horas del 25 de abril de 2008, se
adjunta el Acuerdo suscrito entre Banco Popular Espariol, S.A., Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona (La Caixa), Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante
(Bancaja), Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), Banco
Pastor, S.A. y Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero), como accionistas
de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Atentamente,

Francisco Aparicio Valls
Consejero Secretario




Acuerdo

entre accionistas de Inmobiliaria Colonial, S.A.

ENTRE

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA CAIXA)

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, (BANCAJA)
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)
BANCO PASTOR, S.A.

Y

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO)

Madrid, 25 de abril de 2008
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En Madrid, a 25 de abril de 2008

LAS PARTES

IIL.

Iv.

De una parte, BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (en adelante, “BANCO
POPULAR?”), representada por D. Samuel Serrano Serrano y D. José M* Sagardoy
Llonis.

De otra parte, CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA CAIXA)
(en adelante, “LA CAIXA™), representada por D. Manuel Fernando Menéndez Lopez y
D. Carlos José Mazario Isasa.

De otra parte, CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
(BANCAJA) (en adelante, “BANCAJA™), representada por D. César de la Vega
Junquera.

De otra parte, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA), (en adelante, “CAIXA NOVA™), representada por D. Alberto Miguez
Lourido.

De otra parte, BANCO PASTOR, S.A., (en adelante, “BANCO PASTOR™),
representado por D. Pedro Chamorro Vegas.

Y de otra parte, CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO)
(en adelante, “CAJA DUERO”), representada por D. José Luis de la Mano Fornés.

En adelante, BANCO POPULAR, LA CAIXA, BANCAJA, CAIXA NOVA, BANCO
PASTOR y CAJA DUERO seran denominados, conjuntamente, como las “Partes” o los
“Accionistas” y, cada uno de ellos, como una “Parte” o un “Accionista”.

Cada uno de los representantes de las Partes declara que estd debidamente apoderado para
suscribir este contrato en el nombre y representacion de las Partes por ellos representadas y que
sus poderes al efecto no han sido revocados ni enmendados. Asimismo, las Partes declaran tener
la capacidad legal suficiente para el otorgamiento del presente contrato.
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IL

II1.

Iv.

EXPONEN

Que los Accionistas habian concedido a determinadas sociedades controladas por D.
Luis M. Portillo Mufioz determinados créditos y préstamos garantizados con prendas
sobre acciones con derecho de voto de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. (la
“Sociedad”) y que, con anterioridad a este acto, los Accionistas y sus deudores han
acordado la cancelacién de dichos créditos y préstamos contra la dacién en pago de las
acciones pignoradas.

Que los Accionistas han devenido titulares de las siguientes acciones con derecho de
voto de la Sociedad:

Accionista Nimero de acciones de la Sociedad

BANCO POPULAR 149.662.969
LA CAIXA 88.839.825
BANCAJA 45.316.075
CAIXANOVA 29.644.806
BANCO PASTOR 15.000.000
CAJA DUERO 7.000.000
Total 335.463.675

Que dichas acciones representan un 20,50 % del capital de la Sociedad y, descontada la
autocartera (segin la informacién comunicada por la Sociedad a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y publicada por ésta), un 21,44 % de las acciones con derecho
de voto de la Sociedad.

Que, en consecuencia, todos los Accionistas han prestado su consentimiento para la
celebracién del presente contrato sobre la base de que el porcentaje de voto en la
Sociedad que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1 del RD 1066/2007 de
27 de julio les resultaria computable a todos ellos de manera conjunta, es inferior al que
obligaria a lanzar una OPA.

Que es intencién de los Accionistas conformar un nidcleo estable, comprometido en la
gestién de la Sociedad y dirigido a darle estabilidad y permitir su recuperacién
financiera a largo plazo, con el objetivo de maximizar la creacién sostenida de valor de

- la Sociedad para todos sus accionistas.

Basandose en la veracidad de los expositivos que anteceden, las Partes convienen en celebrar
este acuerdo entre accionistas (el “Contrato™), que se regird por las siguientes
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1.

CLAUSULAS

OBJETO DEL CONTRATO

El objeto de este Contrato es regular las relaciones entre los Accionistas como accionistas de
la Sociedad, sin que exista otro acuerdo o contrato que regule dichas relaciones entre los
mismos. Las Partes reconocen que las obligaciones asumidas en este Contrato son vinculantes
entre ellas y se obligan a cumplirlas fielmente, comprometiéndose a llevar a cabo cualquier
accién y a ejercer cualquier derecho que les corresponda como accionistas de la Sociedad y
que resulte necesario o conveniente para el cumplimiento de este Contrato. La relacion entre
las Partes como accionistas de la Sociedad se articula en base a la constitucién de un
Sindicato de Accionistas en los términos descritos a continuacion.

2.
2010

2.2

2.3.

SINDICATO DE ACCIONISTAS

Constituciéon

Las Partes acuerdan constituir un Sindicato de Accionistas que comprenderé todas las
acciones de la Sociedad de las que los Accionistas sean titulares durante la vigencia de

este Confrato.

Compromisos

Los Accionistas se comprometen a cumplir fielmente lo establecido en este Contrato y a
no proponer, aprobar o adoptar ninguna decisién ni a realizar ningiin acto u omision que
pudiera directa o indirectamente impedir o dificultar lo establecido en esta cldusula 2 en
particular y en el Contrato en general.

Composicion

El Sindicato de Accionistas estars compuesto por seis (6) miembros, designados por los
Accionistas conforme al siguiente detalle;

Accionista Representante

BANCO POPULAR | D. José Maria Sagardoy Llonis

LA CAIXA D. Manuel Fernando Menéndez Lopez
BANCAJA D. José Cortina Orrios
CAIXA NOVA D. Alberto Miguez Lourido

BANCO PASTOR D. Ricardo Garcia Seijo
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24.

2.5.

2.6.

Accionista Representante

CAJA DUERO D. José Luis de la Mano Fornés

El Sindicato elegira un Presidente entre sus miembros, que no tendré voto dirimente, y
un Secretario. Hasta tanto no sea nombrado el Presidente por el Sindicato, desempefiara
sus funciones el representante del Accionista titular del mayor porcentaje de acciones
sindicadas.

Competencias

El Sindicato de Accionistas serd el foro adecuado para discutir y resolver sobre la
posicién comiin de los Accionistas respecto de todas las materias que sean competencia
del Consejo, de sus Comisiones y de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Reuniones

El Sindicato de Accionistas podra ser convocado por su Presidente o por su Secretario, a
iniciativa del Presidente o de cualquiera de sus miembros. La convocatoria se cursara
por escrito a cada miembro mediante fax o correo electrénico al nimero o direccién,
respectivamente, que indique cada uno de ellos a estos efectos al Secretario, seguido de
carta certificada o enviada mediante mensajero a las direcciones que se disponen en la
clausula 10. La convocatoria incluira el orden del dia y cuanta informacidén se juzgue
necesaria, a juicio del Presidente, para formarse un criterio informado sobre las

cuestiones sometidas al criterio del Sindicato.

En particular, el Sindicato se reunird con carécter previo a cualquier Junta General,
reunién del Consejo de Administracién o de sus Comisiones, con el objeto de acordar
una posicion unitaria de todos sus integrantes en relacién con las materias a decidir en
los 6rganos indicados.

Las reuniones del Sindicato de Accionistas se entenderdn vélidamente constituidas
cuando asistan, presentes o representados, integrantes que representen a Accionistas que
sean titulares de la mitad de las acciones en cada momento sindicadas. En el caso de que
un integrante del Sindicato de Accionistas no pudiera asistir a una reunién del mismo
podra delegar su representacién y voto en cualquiera de los otros integrantes.

En todo caso, el Sindicato de Accionistas podrd reunirse con caracter universal sin
necesidad de convocatoria previa cuando estén presentes o representados todos sus
integrantes y decidan por unanimidad celebrar la reunion.

Las reuniones podran celebrarse a través de videoconferencia o conferencia telefénica
maltiple.

Adopcioén de acuerdos

Con las excepciones que se detallan en el parrafo segundo de esta clausula, todos los
acuerdos del Sindicato de Accionistas, incluido el de designacion de su Presidente, se
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2.7.

adoptaran con el voto favorable de Accionistas que sean titulares de més de la mitad de
las acciones en cada momento sindicadas. A estos efectos se entenderd en todo caso que
cada miembro del Sindicato vota el numero de acciones del Accionista que lo ha
designado.

Por excepcion, para la adopcion de acuerdos relativos a las Materias Reservadas (tal y
como quedan definidas a continuacién) se requerira (i) que voten a favor al menos
representantes de tres (3) Accionistas y (i) que los votos a favor correspondan a
Accionistas que representen, conjuntamente, al menos los dos tercios de las acciones
sindicadas.

Se consideraran Materias Reservadas:

(i) La propuesta de nombramiento (y sustitucién) de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

(i) Los acuerdos relativos a la fusion, escisién y disolucién y liquidacién de la
Sociedad. ’

(iii) La autorizacién para la transmisién de acciones durante el periodo de Lock-up
cuando dicha autorizacién fuera necesaria.

(iv) La modificacién del periodo de Lock-up en los términos establecidos en la
clausula 4.1.

(v) La terminacion de este Contrato en los términos establecidos en la cldusula 5.1,

Hasta el momento en que se adopte una decisién por el Sindicato de Accionistas, los
Accionistas se comprometen a llevar a cabo cualquier actuacién que sea necesaria para
retirar el asunto del orden del dia del correspondiente 6rgano social de la Sociedad y
evitar que dicho érgano adopte decision o acuerdo alguno hasta que el Sindicato no
haya adoptado la decisién correspondiente a menos que ¢llo fuera incompatible con la
mejor proteccion del interés social, ultima ratio de toda actuaciéndel Sindicato de
Accionistas.

YVinculacién

Los acuerdos del Sindicato de Accionistas vinculardn a todos los Accionistas, aunque
no hayan estado presentes en la reunién en que se hayan adoptado. Los Accionistas
estaran obligados a instruir a sus representantes en el sentido acordado por el Sindicato
y/o a votar a tales efectos en las reuniones de la Junta General de Accionistas o del
Consejo de Administracién o de sus Comisiones. Por consiguiente, el voto de los
Accionistas o de sus representantes en el érgano social correspondiente de la Sociedad
habra de efectuarse en el sentido acordado por el Sindicato respetando en todo caso el
interés social.

Cuando alguno de los Accionistas (0 sus representantes) no puedan asistir a la reunién
del correspondiente 6rgano social de la Sociedad, se comprometen a otorgar un poder
por escrito a favor de otro Accionista (o de su representante) con instrucciones de votar
en el sentido acordado por ¢l Sindicato.
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2.8.

2.9.

3.2.

Los Accionistas pueden exigirse reciprocamente evidencia del sentido de sus votos en
los 6rganos sociales de la Sociedad, incluso en el supuesto de votaciones secretas.

En el caso de que un Accionista se encontrara en situacion de conflicto de interés (tanto
en relacién con acuerdos internos del propio Sindicato como con acuerdos relativos a
los érganos de la Sociedad) deberd abstenerse de participar en la votacién para la
adopcion, por el Sindicato de Accionistas, de tales acuerdos y su participaciéon no se
computara a efectos de quorum de asistencia y adopcion de acuerdos.

Actas

El Secretario del Sindicato de Accionistas llevara un libro de actas donde consignara las
correspondientes a las reuniones del Sindicato, que seran aprobadas al final de cada
reunién y firmadas por todos los asistentes.

Libre registro

El Secretario llevard asimismo un libro registro donde consignard las acciones
sindicadas en cada momento de las que cada Accionista sea propietario. Los Accionistas
se comprometen a efectuar las comunicaciones correspondientes al Sindicato en el caso
de que, sujeto a lo previsto en la clausula 4, reduzcan su participacién en la Sociedad o
la incrementen.

NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS DE LA SOCIEDAD

Designacion y sustitucién de consejeros

El Sindicato de Accionistas propondra a los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad que, en cada momento, los Accionistas pudieran nominar siempre con
las limitaciones de la cldusula 3.2 siguiente.

En el caso de que fuera preciso reemplazar a cualquiera de los consejeros anteriormente
referidos por cualquier causa, el sustituto serd propuesto igualmente por el Sindicato de
Accionistas.

Compromisos de los Accionistas

Cada uno de los Accionistas se compromete a votar a favor del nombramiento -o, de
resultar aplicable, la destitucién- de los miembros del Consejo de la Sociedad
propuestos en cada momento por el Sindicato de Accionistas.

Los Accionistas no alcanzaran el control de la Sociedad mediante la designacion de més
de la mitad del nimero de miembros del Consejo de Administracién. Sin sobrepasar ese
limite, procurardn proponer el mayor nimero de consejeros posible, dentro de la
legalidad. Es intencién de los Accionistas que el resto de los puestos estén cubiertos por
los restantes accionistas de la Sociedad o por consejeros independientes o ejecutivos de
acuerdo con las reglas propias de la Sociedad.
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4,

4.1.

4.2.

OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

Lock-up

Durante el plazo de un (1) afio a contar desde la firma de este Contrato, cada Accionista
se compromete a no vender, enajenar, ceder, prestar, contratar derivados, constituir
gravimenes, usufructos ni, en general, efectuar ningin acto de disposicién o gravamen
sobre cualesquiera acciones de la Sociedad (o derechos que permitan Ja adquisicién de
acciones) de los que pudiera ser titular.

Por acuerdo del Sindicato de Accionistas dicho plazo podra reducirse o eliminarse.

En el caso de que cualquiera de los Accionistas fransmitiera todas o parte de sus
acciones de la Sociedad utilizando las exenciones a que se refieren las cldusulas 4.2(i) y
4.2(iii), no podra, sin autorizacion del Sindicato de Accionistas, vender, enajenar, ceder,
prestar, contratar derivados, constituir gravamenes, usufructos ni, en general, efectuar
ningtn acto de disposicién o gravamen que afecte, de forma directa o indirecta, a una
participacién de la entidad a la que hubiera transmitido acciones de la Sociedad, en
favor de un tercero no perteneciente al grupo del Accionista, o que permita la
adquisicién directa o indirecta de control por dicho tercero sobre la entidad a la que el
Accionista hubiera transmitido acciones de la Sociedad.

Finalizado el periodo de Lock-up, sera libre la transmision de acciones de la Sociedad.

Excepciones al Lock-up

No seran aplicables las restricciones previstas en la clausula 4.1 precedente a los
siguientes supuestos, en los que, por tanto, podra efectuarse libremente la transmisién
de acciones de la Sociedad:

(i) Las transmisiones que se efectien entre sociedades del mismo grupo (en el
sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y 42 del Cddigo de
Comercio), siempre que el adquirente se adhiera con cardcter previo al Contrato
en las mismas condiciones que el transmitente.

(i) Las transmisiones que resulten aprobadas por el Sindicato de Accionistas,
debiendo el adquirente adherirse con caracter previo al Contrato en las mismas
condiciones que el transmitente. Para ello, cualquier miembro del Sindicato podra
solicitar la convocatoria de una reunién en la que se trate la aprobacion de la
transmisién en cuestion.

(ili) Las transmisiones que efectien dos o mas Accionistas (en adelante los
“Accionistas Transmitentes”) a una entidad (en adelante un “Vehiculo”) de la
que los Accionistas Transmitentes sean titulares, conjuntamente, del 100% de su
capital y cuyo unico objeto sea la tenencia de las acciones de la Sociedad
transmitidas por los Accionistas Transmitentes. En este caso, el Vehiculo deberé
adherirse a este Contrato con caracter previo, sustituird como miembro del
Sindicato de Accionistas a los Accionistas Transmitentes, y nombrard un
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4.3.

representante, cesando de manera automatica los representantes nombrados por
los Accionistas Transmitentes.

(iv) Las transmisiones que tengan lugar como consecuencia de resoluciones judiciales
o administrativas dictadas por autoridad competente.

(v) Las transmisiones efectuadas entre Accionistas.

Las transmisiones que se efectiien conforme a lo indicado en esta clausula serdn
comunicadas por el Accionista transmitente en el plazo de cinco (5) dias desde que

tengan lugar.

En el caso de que cualquier Accionista (un “Accionista Vendedor”) solicitara la
autorizacion para llevar a cabo una transmisién de todas o parte de sus acciones de la
Sociedad en favor de un tercero (el “Tercero”) en aquellos casos en los que dicha
autorizacién es necesaria y el Sindicato de Accionistas la aprobara, los demas
Accionistas tendran un derecho de acompafiamiento proporcional a su participacion.

Por tanto, la autorizacion otorgada por el Sindicato de Accionistas estard condicionada a
que el Tercero adquiera las acciones de la Sociedad que el resto de los Accionistas
desearan transmitir en ejercicio de su derecho de acompafiamiento, y en las mismas
condiciones que las ofrecidas al Accionista Vendedor. Si el Tercero no deseara adquirir
un numero de acciones de la Sociedad mayor que aquel respecto del cual el Accionista
Vendedor solicit6 la autorizacion, el nimero méaximo de acciones que el Tercero esté
dispuesto a adquirir se distribuira entre el Accionista Vendedor y el resto de Accionistas
que hubieran ejercitado su derecho de acompafiamiento a prorrata de sus respectivas
participaciones.

Adquisicion de acciones adicionales

En el caso de que cualquiera de las Partes deseara incrementar el porcentaje de voto
que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1 del RD 1066/2007 de 27 de
julio, le resulta computable en el momento de otorgar este Contrato, directa o
indirectamente, mediante la adquisicién de acciones de la Sociedad por cualquier titulo,
incluyendo la aceptacién de préstamos de valores, la ejecucion de garantias o cualquier
otro medio que pudiese resultar en la adquisicién de titularidad directa o indirecta sobre
acciones de la Sociedad, o contratar derivados que tengan por subyacente acciones de la
Sociedad o llevar a cabo cualquier acto que, conforme a la normativa vigente pueda
suponer un incremento de sus derechos de voto a computar a efectos de OPA, deberd
ponerlo en conocimiento del Sindicato de Accionistas con carécter previo y solicitar su
autorizacion.

El Sindicato de Accionistas, dentro del plazo de los dos (2) dias siguientes al de la
recepcién de la comunicacién procederd a calcular el porcentaje de voto que, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1 del RD 1066/2007 de 27 de julio, le
resultaria computable a todos los Accionistas conjuntamente si la operacién proyectada
por el Accionista solicitante se materializara y le comunicard su autorizacién si dicho
porcentaje no supera el porcentaje de derechos de voto de la Sociedad que obligaria a
lanzar una OPA, o la denegacion de la autorizacién en caso contrario.
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Si la autorizacién fuese denegada, el Accionista solicitante deberd remitir una nueva
comunicacion al Sindicato de Accionistas en el plazo de los dos (2) dias siguientes
confirmando si

(i) renuncia a llevar a cabo la operacién comunicada o,
(i) no obstante la denegacion, mantiene su intencién de realizarla.

En este Gltimo caso, el Accionista solicitante quedaré excluido del Sindicato y dejara de
ser Parte de este Contrato de manera automaética, sin necesidad de cumplimentar ningin
tramite adicional y con efectos desde el momento en que la comunicacién redactada en
el sentido indicado en el parrafo (ii) anterior sea recibida por el Sindicato de
Accionistas. El Sindicato de Accionistas acusard recibo de la comunicacién dentro de
las veinticuatro (24) horas hébiles siguientes.

La exclusion se hara publica en la medida y con la extensién que resulte exigible
conforme a la legislacién aplicable y, especificamente, conforme a los articulos 82 y
112 de la vigente Ley del Mercado de Valores.

El Accionista no podré llevar a cabo la operacién que el Sindicato rechazé autorizar
hasta que el Sindicato de Accionistas le haya acusado recibo de su comunicacion.

El régimen previsto en los péarrafos anteriores de esta cldusula 4.3 no le sera aplicable a
la eventual adquisicién por BANCAJA de una participacién adicional de hasta el 1% de
las acciones con derecho de voto de la Sociedad que podria llevar a cabo en todo caso
sin solicitar la autorizacién del Sindicato de Accionistas. Dicha participacién adicional
deberd ser tenida en cuenta si el Sindicato de Accionistas tuviera que realizar los
coémputos a que se refiere el segundo pérrafo de esta clausula 4.3.

Los Accionistas no estaran obligados a suscribir ampliaciones de capital en la Sociedad,
ni a facilitar financiacién a la misma, en cualquiera de sus formas, decisiones que
corresponderan, en todo caso, a cada uno de los Accionistas de manera individualizada.

Si como consecuencia de la suscripcion de una ampliacion de capital el porcentaje de
derechos de voto que a los Accionistas les resultara computable conjuntamente
excediera del porcentaje determinante de la OPA obligatoria, el Accionista que hubiera
suscrito acciones en la ampliaciéon vendra obligado a desprenderse de tantas acciones
como fuera necesario para que el porcentaje conjunto de derechos de voto de todos los
miembros del Sindicato vuelva a ser inferior al umbral de OPA.

Una vez materializada cualquiera de las operaciones previamente autorizadas por el
Sindicato de Accionistas a que se refiere esta clausula, el Accionista deberd
comunicarlo al Sindicato en el plazo de cinco (5) dias facilitando la documentacion
necesaria a los efectos de toma de razon y verificacién de que los términos de la
autorizacion han sido efectivamente cumplimentados.

4.4. Transmisién obligatoria
En el caso de que como consecuencia de una modificacién legislativa, o de una
ampliacién de la autocartera de la Sociedad, o por cualquier otra causa, el porcentaje de
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5.1

5.2.

5.3.

6.

derechos de voto que a los Accionistas les resultara computable en cualquier momento
excediera o pudiera exceder del porcentaje determinante de la OPA obligatoria, todos
los Accionistas vendran obligados a desprenderse, proporcionalmente a su
participacion, del numero de acciones de la Sociedad necesario para que su porcentaje
conjunto de derechos de voto sea inferior al umbral de OPA en todo momento.

DURACION
Duracion

Este Contrato tendrd un plazo de duracién de dos (2) afios desde la fecha de su
otorgamiento, si bien el Sindicato de Accionistas podrd acordar su terminacién en
cualquier momento.

Terminacion

Este Contrato quedara resuelto y sin efecto respecto de un Accionista cuando éste
transmita toda su participacién en la Sociedad o quede excluido de acuerdo con lo
dispuesto en la clausula 4.3 (sin perjuicio de la aplicaci6n, en su caso, de lo previsto en
la cldusula 6) y respecto de todos los Accionistas cuando asi lo acuerde el Sindicato de
Accionistas a tenor de lo previsto en la clausula 5.1 anterior.

Responsabilidad

La terminacién o resolucién de este Contrato se entenderd sin perjuicio de cuantos
derechos, obligaciones o responsabilidades hubieran surgido antes de dicha
circunstancia.

CLAUSULA PENAL

Si cualquiera de los Accionistas incumpliera las obligaciones asumidas en el presente
Contrato, vendra obligado a satisfacer a los demés Accionistas, ademés de los dafios y
perjuicios ocasionados, y en concepto de clausula penal acumulativa, las siguientes
cantidades:

M

(i)

(iif)

Si el incumplimiento lo fuera de la obligacion asumida en la clausula 4.1, es decir, si la
Parte incumplidora efectuase cualquier acto de disposicion o gravamen sobre
cualesquiera acciones de la Sociedad (o derechos que permitan la obtencién de
acciones) de los que pudiera ser titular, en contravencion de lo dispuesto en el Contrato,
satisfard una penalizacién de dos (2) euros por cada una de las acciones de las que
hubiera dispuesto o hubiese gravado.

Si el incumplimiento lo fuera de la obligacién asumida en la clausula 4.3, ademads de los
dafios y perjuicios ocasionados, la Parte incumplidora satisfard cincuenta millones
(50.000.000) de euros con independencia de cual sea su porcentaje de participacién en
el Sindicato de Accionistas.

En el caso de cualquier otro incumplimiento de lo dispuesto en este Pacto de
Accionistas la Parte incumplidora satisfard la suma que resulte de aplicar a la cantidad
de cincuenta millones (50.000.000) de euros el porcentaje que represente su
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participacion respecto de las acciones sindicadas. Por ejemplo, si la Parte incumplidora
fuese titular de una quinta parte de las acciones sindicadas, la penalizacién ascendera a
diez millones (10.000.000) de euros.

Los importes indicados se devengardn en favor de los demds Accionistas cumplidores a
prorrata de sus respectivas acciones sindicadas en el momento del incumplimiento. La
renuncia de alguno de ellos al cobro de la indemnizacién hard que su importe acrezca al resto
en la misma proporcién indicada.

7.

PUBLICIDAD DEL CONTRATO

Las Partes acuerdan hacer piblica la existencia y contenido de este Contrato en la medida y
con la extension que resulte exigible conforme a la legislacion aplicable y, especificamente,
conforme a los articulos 82 y 112 de la vigente Ley del Mercado de Valores.

8.
8.1.

8.2.

8.3.

84.

8.5.

VARIOS
Acceso a la informacién

Todos los Accionistas tendran el mismo derecho a acceder a la informacion que pudiera
ponerse a disposicion del Sindicato de Accionistas.

Modificacion

El presente Contrato s6lo podra ser modificado o novado por escrito y con consentimiento
expreso de todas y cada una de las Partes.

Cesién

Salvo en el caso de que transmitiera sus acciones de la Sociedad en los términos
establecidos en este Contrato, ninguna de las Partes podra ceder su posicién contractual,
sus derechos o €l Contrato.

Adhesion

Salvo en los supuestos indicados en la clausula 4.2, la eventual adhesion de otros
accionistas de la Sociedad en el futuro a los términos de este Contrato sélo podra tener
lugar (i) con la aprobacién del Sindicato de Accionistas y (ii) si tras la adhesion todos los
Accionistas (més el adherido) no superan el porcentaje de derechos de voto de la
Sociedad que obligaria a lanzar una OPA.

Nulidad

Si un Tribunal o Autoridad competente declara nula o inexigible cualquiera de las
estipulaciones de este Contrato, éste seguird en vigor a excepcion de la parte declarada
nula o inexigible. Las Partes mantendrén consultas mutuas y efectuaran sus mejores
esfuerzos por acordar una estipulaciéon valida y exigible que constituya una sustitucién
razonable de la estipulacién nula e inexigible de conformidad con el espiritu de este
Contrato.
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Las Partes se notificardn inmediatamente todo cambio en la legislacion que pueda
perjudicar la validez o exigibilidad de cualquiera de las partes del Contrato.

8.6. Prelacién

El Presente Contrato prevalece frente a los estatutos de la Sociedad en lo relativo a las
relaciones entre las Partes en relacién a la Sociedad.

9. TRIBUTOS Y GASTOS

Los gastos relacionados con la preparaciéon y otorgamiento de este Contrato y con la
constitucién y funcionamiento del Sindicato de Accionistas serdn soportados por todos los
Accionistas a prorrata de su participacion accionarial en la Sociedad (en términos relativos
respecto de la que representa la participacién de todos los Accionistas vinculados por este
Contrato). Los tributos seran de cuenta de la Parte que la ley sefiale.

10. COMUNICACIONES

Cualquier notificaciéon o comunicacién que las Partes tuvieran que realizarse en virtud del
presente Contrato deberan efectuarse por escrito y se enviardn por correo certificado,
mensajero o fax, siempre que el original del fax también se envie por correo o mensajero, a
sus sedes sociales.

Para ser efectivo, cualquier cambio de domicilio debera notificarse a las otras Partes por
escrito. -

11. JURISDICCION Y LEY APLICABLE

Este Contrato se regiré por la ley comun espafiola. Las Partes, con renuncia expresa al fuero
que pudiera corresponderles, acuerdan someter cualquier discrepancia respecto al contenido o
cumplimiento de este Contrato a los jueces y tribunales de Madrid capital.

Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presente Contrato en seis ejemplares, en el
lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

BANCO POPULAR, LA CAIXA PANCAJA
P.p. P, P.p.,
-~ 7
Samuel Serrano Serrano Manuel F. Menéndez Lépez César de la Vega Junquera
José M? Sagardoy Llonis Carlos J. Mazario Isasa
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CAIXA NOVA BANCQ PASTOR CAJA DUERO

P.p. P.p. P.p.
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AibenoMgueZ Lourido Jsfsé L. de la Mano Fornés
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