Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

27 de marzo de 2008

D. Francisco Javier Pérez Gracia, Consejero Detegade ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. (anteriormente denominadaEUROPISTAS
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A) con domicilio sociaén Bilbao, Calle
Capuchinos de Basurto, 6, 42 planta y con C.l.Ferd A-28200392, (en adelante
“ITINERE ” o la “Sociedad), comparece ante |I€OMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES v,

CERTIFICA

Que la version en soporte informatico de la Notarestas Acciones de ITINERE que se
adjunta a la presente coincide con la Nota solsré&daiones registrada en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 27 de marzoQf82

Asimismo, autoriza a la Comision Nacional del Mekale Valores para que haga
publico dicha Nota sobre las Acciones en sopoftenmatico en su pagina web.

Itinere Infraestructuras, S.A.

D. Francisco Javier Pérez Gracia



NOTA SOBRE LAS ACCIONES

RELATIVA A LA ADMISION A COTIZACION DE 545.629.392 ACCIONES
ORDINARIAS DE ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. DE €0, 49 DE VALOR
NOMINAL, EMITIDAS PARA ATENDER EL CANJE DERIVADO DE LA
FUSION ENTRE EUROPISTAS CONCESARIONARIA ESPANOLA, S.A. Y LA
ANTIGUA ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Anexo Il del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la @idn Europea de 29 de abril de 2004

La presente Nota sobre las Acciones se complergental Documento de Registro de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. aprobado e insceto los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con f&€hade marzo de 2008 (#bocumento de
Registro”™)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables

D. Francisco Javier Pérez Gracia con DNI numer6@B036-F, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 28.3 de la Ley del Mercado de Valores,sancalidad de Consejero Delegado del
emisor, en nombre y representacion de ITINERE INERRRUCTURAS, S.A. (anteriormente
denominada, EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.fen adelante, la
“Sociedad o el “Emisor” ), entidad domiciliada en Bilbao, Calle CapuchidesBasurto, 6, 42
planta y con C.I.LF. numero A-28200392, asume lpaesabilidad por el contenido de esta Nota
sobre las Acciones (l&Nota”), conforme a la autorizacion otorgada por el Cpnske
Administracion de la Sociedad en su reunion deRdide febrero de 2008.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. es la sociedad rémnfe de la fusion por absorcién
entre EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (satad absorbente, con C.I.F.
namero A-28200392) y la antigua ITINERE INFRAESTRIMRAS, S.A. (sociedad
absorbida, con C.I.F. niumero A83417212) ejecutadaseritura publica otorgada el dia 31 de
diciembre de 2007 ante el notario de Madrid D. ®&hiran de la Colina con el nimero 2.398
de orden de su protocolo y debidamente inscrital dRegistro Mercantil. En el marco de la
referida operacion de fusion, la sociedad absoebenbdific6 su denominacion social
adoptando la de la sociedad absorbida, pasandtaptwr a tener la denominacion actual de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

1.2 Declaracién de responsabilidad

D. Francisco Javier Pérez Gracia declara, tras ogamse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion contemidala presente Nota es, segin su



conocimiento, conforme a los hechos y no incurraieguna omision que pudiera afectar a su contenido
2. FACTORES DE RIESGO

Ver apartado 4 “Factores de Riesgo” del DocumeatBegistro.
En cuanto a los factores de riesgo de las accicabs, destacar los siguientes:
2.1 Admision a cotizacion de las acciones

El Emisor va a solicitar la admision a cotizaci@las 545.629.392 acciones objeto de esta NotaseBdIsas
de Valores de Madrid y Bilbao, asi como su incaapi@m al Sistema de Interconexiéon Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo). Esta previsto que las referisikean admitidas a negociacion el dia 28 de maZ008.
Cualquier retraso en el inicio de la negociaciorséiil de dichas acciones privaria de liquidez lemercado a
las mismas, dificultando a los inversores su negadn.

En el caso de que la admision a negociacion naubeia producido en o antes del 31 de marzo de, 2808
Emisor dar& publicidad de forma inmediata a losivostdel retraso en los boletines de cotizaciéradd3olsas
de Valores de Madrid y Bilbao y mediante hechovaaiée comunicado a la CNMV.

2.2 Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un nimero sustancial de acciondsndisbr en el mercado o la percepcion de que estatay se
puedan producir podrian afectar negativamente etiprde cotizacion de las acciones del Emisor @ a |
posibilidad del Emisor de captar en el futuro fahddicionales mediante nuevas emisiones.

2.3 Volatilidad de la cotizacion

El precio de las acciones del Emisor en el mergasale ser volatil. Factores tales como la evotudié los
resultados de explotacion del Emisor, cambios srrdaomendaciones de los analistas sobre el Emisor
sector, asi como las condiciones globales de losaues financieros podrian tener un efecto negativda
cotizacion de las acciones del Emisor.

2.4 Escasdfree float

Los miembros del Consejo de Adminsitracion, AltaseEtivos y accionistas significativos (accionistas mas
del 3% del capital social) son titulares de un 8%&lel capital social del Emisor, por lo qudreé floates
escaso.

ITINERE tiene el proposito de que las accionesad8dciedad contintien cotizando en los mercadossequie

lo hacen en la actualidad y en aquellos en losequen futuro se solicite. Para ello, el Grupo ITREEse
compromete a adoptar las medidas necesarias patagjacciones del Emisor tengan, antes del 30nil, jlos
niveles de distribucion establecidos en el articuld del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviemée,
adelante el "RD 1310/2005", es decir un 25% detaifiotante {ree floa), y con los niveles de frecuencia y
liquidez necesarios, mediante la realizacion deafeda publica de venta y/o una oferta publicaakscripcion

de acciones ordinarias de la Sociedad. En estédgemd se considerarfiee float ni la autocartera de la
Sociedad, ni las participaciones significativas, la$ acciones en poder de miembros del consejo de
administracion ni las sujetas a pactos parasociales

Si el Emisor no llevara a cabo las actuacioned ptaeo previsto y no se obtuviesen los niveleslid&ibucion
contemplados en el articulo 9.7 del RD 1310/2085jexir, un 25% d#&ee float o los niveles de frecuencia y
liquidez necesarios, la Sociedad se compromet®maqyer la exclusién bursétil de sus acciones, méslim
realizacion de una oferta publica de adquisicionegpelusion de cotizacion o cualquier otro procedirto que,
a juicio de la Comision Nacional del Mercado dedves, asegure la proteccion de los accionistasritarnios
de la Sociedad, lo que podria conllevar el mantiemito de una orden de compra permanente en el dwerca
exclusion de cotizacion de las acciones de la 8adise realizara, en todo caso, con pleno cumpitmide los
requisitos legales exigibles en cada momento.



3.  INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracién sobre el capital de explotacion

El Emisor considera que el capital de explotaciéingde dispone en la actualidad, unido al que
espera generar en los proximos doce meses, egestdipara atender los actuales requisitos
operativos, al menos durante el periodo de docesnsiguientes a la fecha de registro de la
presente Nota.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Ver apartado 10 “Recursos de Capital” del Documeet&egistro.

A continuacién se recogen las cifras clave quemesula situacion financiera consolidada

segun los estados financieros pro forma del nuewpaglTINERE INFRAESTRUCTURAS a
31 de diciembre de 2007:

Pro forma a 31/12/2007 2007
(miles de €)
Resultado neto 41.253
Patrimonio neto 544.061
Total activo 6.344.089
Importe neto de la cifra de negocios 558.072
EBITDA 425.709
Endeudamiento financiero neto 4,595.419
Endeudamiento financiero bruto 4.752.125
Gastos financieros brutos 262.731

3.3 Intereses de las personas fisicas y juridicas paripantes en la operacion

La Sociedad desconoce la existencia de algunaleition o interés economico significativo
entre el Emisor y las entidades que han particigadta operacion y que se mencionan en el
apartado 10.1 de esta Nota sobre las Accionesp dalvelacién estrictamente profesional
derivada del asesoramiento legal.

3.4 Motivos de la emision y admision a cotizacion

Las acciones, cuya solicitud de admisién a negugiase solicita, se emitieron a efectos de
atender el canje de la fusién por absorcion dentm@a ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.A. (sociedad absorbida) por parte de EUROPISTABICESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(sociedad absorbente que, simultaneamente moditicdenominacion por la de la sociedad
absorbida).

La escritura de fusién se otorgd el 31 de diciendwe2007 y consta inscrita en el Registro
Mercantil.



El canje se fij6 en 16 acciones nuevas de la sadiedsorbente por cada 5 acciones de la
sociedad absorbida, sin compensacion alguna erlicoepor lo que la sociedad absorbente
procedi6 a incrementar su capital social en laidadtde €267.358.402,08, mediante la emision
y puesta en circulacion de 545.629.392 nuevas resiflas'’Acciones Nuevas') representadas
mediante anotaciones en cuenta, de €0,49 de vatoinal cada una de ellas, de la misma clase
y serie que las acciones en circulacion.

Una vez inscrita la escritura de fusién en el RegiMercantil de Madrid se procedié al canje
de las acciones de la sociedad absorbida (un detal70.509.185 acciones de €1 de valor
nominal cada una de ellas) por las Acciones Nuev&onforme a lo previsto en el
correspondiente Proyecto de fusion, al ser SACYRLMBHERMOSO, S.A. el titular de la
totalidad del capital social de la sociedad abslartel canje se llevd a cabo adjudicando a dicha
sociedad la totalidad de las 545.629.392 nuevasorseex del Emisor, a cambio de las
170.509.185 acciones de €1 de valor nominal cada de ellas de la antigua ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., que quedaron extinguidas.

4. INFORMACION SOBRE LAS ACCIONES
4.1 Naturaleza de las acciones

Las Acciones Nuevas objeto de admisidén a negociamd acciones ordinarias del Emisor, de
€0,49 de valor nominal cada una de ellas, de lamislase y serie que las restantes acciones
del Emisor.

El Cddigo ISIN (namero internacional de identificacdel valor) de las Acciones Nuevas es el
ES0133848731.

4.2 Legislacion aplicable a las acciones

Las Acciones Nuevas, como las restantes acciordsndasor, se rigen por lo dispuesto en la
legislacion espafiola y, en concreto, por las disfoses del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas (en lo sucesivo;ley de Sociedades Andnimag;, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de dibimmy de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en lo sucesivo,“lay del Mercado de Valores”’), y de sus
respectivas normativas de desarrollo.

4.3 Forma de representacion de las acciones

Las Acciones Nuevas, como las restantes accion&svisor, estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta e inscritas en los correspued registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registimp€usacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (IBERCLEAR” ), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, ntong y de sus
entidades participantes (Id&sntidades Participantes”).

4.4 Divisa de las acciones

Las Acciones Nuevas, como las restantes acciom&smsor, estan denominadas en euros.



4.5

Derechos que las acciones confieren a sus titulares

En tanto que las Acciones Nuevas cuya admisiorizacton se solicita son acciones ordinarias
del Emisor y no existen otro tipo de acciones ela#ipor el Emisor, las Acciones Nuevas
gozan de los mismos derechos politicos y econdngjigedas restantes acciones del Emisor.

En particular, las Acciones Nuevas confieren atisuisres los siguientes derechos, conforme a
la Ley de Sociedades AndGnimas y los estatutosissdiel Emisor:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

El de participar en el reparto de las gananciaslesc

Las acciones otorgan el derecho a participar eeperto de las ganancias sociales del
Emisor. EIl derecho del accionista a participadasnganancias sociales es un derecho
abstracto que no se concreta hasta que la Socketdadde el reparto al dividendo. Por

tanto, el derecho al dividendo del accionista sidd@we cuando el reparto de dicho

dividendo es aprobado, en su caso, por la Sociedasl.acciones no conceden derecho a
percibir un dividendo minimo.

El de participar en el reparto del patrimonio reste de la liquidacion

Las acciones atorgan a sus titulares el dereclastiipar en el patrimonio resultante de
la liquidacioén de la Sociedad.

El de suscripcion preferente en la emision de mueaeciones o de obligaciones
convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Secled Anonimas, todas las acciones
representativas del capital social de la Sociedazhry del derecho de suscripcidn
preferente en las ampliaciones de capital con émide nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, asi como en la emision de obligaesononvertibles en acciones. Todo
ello, sin perjuicio de la posibilidad de exclusidotal o parcial, del citado derecho por
virtud de acuerdo de la Junta General de la Satiedpor los administradores en los
términos previstos en el articulo 159 de la LeySdeiedades Andnimas y de los demas
supuestos previstos en la Ley en que no procetieretho de suscripcion preferente.

Igualmente, gozan del derecho de asignacion gaatrdtonocido por la Ley de
Sociedades Anonimas para el supuesto de realizat@éampliaciones de capital con
cargo a reservas.

El de asistir y votar en las Juntas Generales dg@oAistas e impugnar los acuerdos
sociales

Todas las acciones de la Sociedad tienen dereclotde El titular de acciones de la
Sociedad gozara del derecho de asistir y votaagduntas Generales de Accionistas y de
impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo catgghen general establecido en la Ley
de Sociedades Andénimas y con sujecion a los estasdciales de la Sociedad. En
particular, todos los accionistas, incluidos log go tienen derecho a voto, que, a titulo
individual o en agrupacién con otros accionistaanstitulares de un minimo de
quinientas (500) acciones, podran asistir a laalGeneral.



Cada accion da derecho a un voto y no existendaiaibes estatutarias al nUmero
maximo de votos que pueda emitir un mismo acciarossociedades pertenecientes a un
mismo grupo.

(v) El de informacion

Las acciones de la Sociedad gozan del derechofdemaxcion recogido con caracter
general en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociesdandnimas, y con caracter particular
en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozaimnesmo, de aquellas especialidades
qgue en materia de derecho de informacion se recegeal articulado de la Ley de
Sociedades Andénimas de forma pormenorizada af tdatda modificacién de estatutos,
ampliacion y reduccion del capital social, aprobadile las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones, tram&foion, fusidn y escision, disolucion
y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operes societarias.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de tasoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valoresmaido o seran creados o emitidos

La emisién de las Acciones Nuevas cuya admisiomteacion constituye el objeto de la
presente Nota fue aprobada por la Junta Gener#cdimnistas del Emisor en su reunion
celebrada el dia 28 de junio de 2007 a efectodatalar el canje derivado de la fusion entre
EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. y la antmu ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.

La emision de las Acciones Nuevas nho requiere otesoluciones, autorizaciones o
aprobaciones.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de earige los valores

Las Acciones Nuevas han sido emitidas en virtudadescritura de fusion por absorcion y
elevacion a publico de acuerdos sociales otorgadia 81 de diciembre de 2007 y debidamente
inscrita en el Registro Mercantil correspondiente.

4.8 Restricciones a la libre transmisibilidad de las agdones

Los estatutos sociales del Emisor no contienemiceigin alguna a la libre transmisibilidad de

las acciones representativas de su capital socleds Acciones Nuevas son libremente
transmisibles con arreglo a lo dispuesto en ladee$ociedades Andnimas, la Ley del Mercado
de Valores y demas normativa vigente.

4.9 Indicacién de la existencia de cualquier oferta oiatoria de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relagn con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofetihgatorias de adquisicién de las acciones,
salvo las que se derivan de la normativa sobraasfgriblicas de adquisicion contenidas en la
Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto6A®i#®7, de 27 de julio, sobre régimen
juridico de las ofertas publicas de adquisicionaleres.



4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicionqu terceros de la participacion
del emisor, que se hayan producido durante el ejeigo anterior y el actual

Las acciones del Emisor no han sido objeto de magiferta publica de adquisicion durante el
ejercicio anterior y el actual.

4.11 Informacién fiscal

Se facilita a continuacién un breve analisis deplascipales consecuencias fiscales derivadas de
la titularidad y, en su caso, posterior transmisiénas acciones del Emisor.

Dicho analisis es una descripcion general del régimplicable de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor a la fecha de aprobacion deNesdtg sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales en vigor en los Territorios Historicos Belis Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

El presente analisis no explicita todas las posilslensecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas lasgoaitas de accionistas, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras, efaglades en régimen de atribucion de rentas)
pueden estar sujetos a normas especiales. Eaypartios accionistas que no sean residentes en
Espafa a efectos fiscales deberan tener en cueigiraen tributario que les sea de aplicacion,
tanto en su pais de residencia como en cualquier jotisdiccion en la que pueda tener
repercusion la operacion prevista. Por tantoceaseja a los accionistas que consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podistarpun asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares.

4.11.1 Imposicién indirecta en la transmision de las aoes del Emisor

La transmision por parte de los accionistas dedasnes del Emisor esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Adto&dicos Documentados y del

Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términasvistos en el articulo 108 de la

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoyesoncordantes de las leyes
reguladoras de los citados impuestos.

4.11.2 Imposicion directa derivada de la titularidad y tremision de las acciones
A] Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento figgdicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafol, como a los que, @0 siendo residentes, sean
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta deegidentes (en adelantéRihR ")

y actien a través de establecimiento permanent&spafia y a los inversores,
personas fisicas, residentes en otros Estados maerde la Unidon Europea (siempre
gue no lo sean de un territorio calificado comoafsr fiscal) que, cumplidas
determinadas condiciones, opten por tributar eidadlde contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicasiéante;IRPF” ).

Se consideraran accionistas residentes en Espaffgergiicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion (CDIljrfados por Espafia, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al ddi8ul del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba dbTRe&fundido de la Ley del



Impuesto sobre Sociedades (en adelant®LIS”) y los contribuyentes personas
fisicas que tengan su residencia habitual en Espafias términos regulados en los
articulos 8 a 10 de la Ley 35/2006, de 28 de naviepdel Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y de modificacion pareidhsi Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sblatrimonio, (en adelante,
“LIRPF™). Igualmente, tendran la consideracion de acd@misesidentes en Espafa
las personas fisicas de nacionalidad espafiola agsando su residencia fiscal en
Espafa, acrediten su nueva residencia fiscal epawmaiso fiscal, tanto durante el
periodo impositivo en el que se produzca el cardbioesidencia como en los cuatro
siguientes.

Personas Fisicas
(@ Impuesto sobre la Renta de las Personas Figl€d3F)
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Tendrdn la consideracion de rendimientos del dapitabiliario los
dividendos, las primas de asistencia a Juntasglmdimientos derivados
de la constitucion o cesion de derechos o facudtaldeuso o disfrute
sobre las acciones y, en general, las participasiem los beneficios del
Emisor asi como cualquier otra utilidad percibigaditha entidad en su
condicion de accionista, los cuales se integrandia ®@ase imponible del
ahorro por el rendimiento neto resultante de dedwsi su caso, los
gastos de administracion y depdsito de su impaméoptributando al
tipo fijo del 18% y sin que pueda aplicarse ningdaduccion para evitar
la doble imposicién.

Los dividendos, primas de asistencia a juntas Vigjaaciones en los

beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyetadparticipacion en la

Sociedad), asi como los rendimientos procedentexudguier clase de
activos, excepto la entrega de acciones liberaylees, estatutariamente o
por decision de los 6rganos sociales, faculten pearicipar en los

beneficios de una entidad (incluida la Sociedatnesxentos del IRPF
con el limite de 1.500 € anuales.

Este limite serd aplicable sobre la totalidad de thvidendos vy

participaciones en beneficios obtenidos durantafs natural por el
contribuyente del IRPF en su condicién de acciaréssocio de cualquier
entidad. Esta exencibn no se aplicard cuando [ogleddos y

participaciones en beneficios deriven de valorepisidos dentro de los
dos meses anteriores a la fecha en que aquéllbstseran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentrondsino plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Estos rendimientos quedardn sometidos, en el momeld su

exigibilidad, a una retencién a cuenta del IRPE@ vigente en cada
momento, que en la actualidad es del 18%. La thada retencion sera
la cuantia total de estos rendimientos. La refen@ cuenta serd
deducible de la cuota liquida del referido impuegtoen caso de



(b)

insuficiencia de ésta, daré lugar a las devolusigmevistas en el articulo
103 de la Ley del IRPF.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones inter-vivos de las acciones zaddis por los
contribuyentes por el IRPF, sean a titulo onerosatitulo lucrativo, asi
como las restantes alteraciones patrimoniales oytéglas en el articulo
33 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o pérdesmoniales
cuantificadas por la diferencia, negativa o poajtrespectivamente, entre
el valor de adquisicién de las acciones y su vd®itransmision, que
vendra determinado (i) por su valor de cotizacidhaefecha en la que se
produzca dicha transmision o (ii) por el precio tpdo cuando sea
superior a dicho valor de cotizacion. Las gananoia pérdidas
patrimoniales asi computadas se integraran enda lmaponible y se
someteran a tributacion de acuerdo con el réginemergl previsto para
este tipo de rentas, entre cuyas normas cabe destac

() Cuando el accionista posea valores homogénegsirgdos en
distintas fechas, se entenderadn transmitidos laguiados en
primer lugar.

(i) Determinadas pérdidas derivadas de transmisioneacdmnes
admitidas a negociacién en alguno de los mercadosndarios
oficiales de valores definidos en la Directiva 2394CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril, seo
computaran como pérdidas patrimoniales cuando sganha
adquirido valores homogéneos dentro de los dossvageriores 0
posteriores a la fecha de la transmision que arigirpérdida.

(i) La ganancia patrimonial obtenida se integraréa dvatse imponible
del ahorro del impuesto y tributar4 al tipo fijol d88%, con
independencia del periodo de generacion de la misBnase
generase una pérdida, ésta sera compensable cganascias de
patrimonio del ahorro de tal forma que, si dichanpensacion
arrojase saldo negativo, su importe solo se poardensar con el
positivo que se ponga de manifiesto durante losr@uarios
siguientes.

La transmision de acciones no estda sometida acréterm cuenta del
impuesto.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes dtotErrespafiol estan sometidos
al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelani®”)" por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de rdlmie de cada afo, con
independencia del lugar donde estén situados éreio puedan ejercitarse los
derechos. Sin perjuicio de la normativa especiigeobada, en su caso, por
cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 dmjdija a estos efectos



(©)

un minimo exento que actualmente asciende a 1083& y una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan, para @l2808, entre el 0,2% vy el
2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residemtefectos fiscales en Espafia
deberan declarar las acciones que posean a 3kidendie de cada afio, las
cuales se computaran segun el valor de negociagalia del cuarto trimestre

de dicho afio. El Ministerio de Economia y Haciepdhlica anualmente dicha

cotizacién media.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativor (pausa de muerte o
donacién) en favor de personas fisicas residemteSspafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adel#8¥') en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembrends sujeto pasivo el
adquirente de las Acciones, todo ello sin perjuitgola normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad AutonoBiatipo impositivo
aplicable sobre la base liquidable oscila, parafiel 2008, entre el 7'65% v el
34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre ¢mmise aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patniioopreexistente y del grado
de parentesco del adquirente, pudiendo resultainfgnte la cuota tributaria
entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

(@)

Dividendos

Los accionistas del Emisor que tengan la considarade sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedadé$S{ ) o que, siendo contribuyentes por el IRNR,
actlen en Espafia a estos efectos a través deeestabhto permanente,
integrardn en su base imponible el importe intedeo los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como omuresecia de la titularidad de
las acciones, asi como los gastos inherentes artipacion, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del TRUW&hutando con caracter
general al tipo de gravamen del 30% en los periodpssitivos que se inicien
a partir del 1 de enero de 2008.

En los términos previstos en el articulo 30 del TRLUos sujetos pasivos de
dicho impuesto tendran derecho a una deduccio®@l de la cuota integra
que corresponda a la base imponible derivada de diegdendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyeste$ se considerara que la
base imponible es el importe integro de éstos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumlids restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaess en beneficios procedan
de una participacion, directa o indirecta, de ahoseel 5% del capital, y

siempre que ésta se hubiese poseido de manerarininpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficie ga distribuya o, en su
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defecto, que se mantenga durante el tiempo queesesario para completar un
afio.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran net@ncién, a cuenta del
referido impuesto (que habra de practicar el Eristal 18% sobre el importe
integro del beneficio distribuido, a menos queréssilte aplicable la deduccion
por doble imposicién del 100% de los dividendoscitpédos, siempre que
ademas se haya cumplido de manera ininterrumpigarédo de tenencia de
un afio y asi se le haya comunicado al Emisor, ga caso no se practicara
retencion alguna. La retencion practicada seradel@ de la cuota del IS vy,
en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar ddeasluciones previstas en el
articulo 139 del TRLIS.

(b) Rentas derivadas de la transmision de las a&s0

La ganancia o la pérdida derivada de la transmigsit@rosa o lucrativa de las
acciones, o de cualquier otra alteracion patrimomikativa a las mismas, se
integrara en la base imponible de los sujetos pagiel IS, o contribuyentes
por el IRNR que actlen a través de establecimgenmanente en Espafia, en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes deLIS, tributando con caracter
general al tipo de gravamen del 30% en los periodpsesitivos que se inicien
a partir del 1 de enero de 2008.

Asimismo, en los términos previstos en el articG@.5 del TRLIS, la

transmision de acciones por sujetos pasivos deirepigesto puede otorgar al
transmitente derecho a deduccion por doble impsicl, en su caso, por la
parte de renta que no se hubiera beneficiado diedaccion, le permitira
disfrutar, en su caso, de la deduccion por reiwersde beneficios

extraordinarios, de acuerdo con lo establecidol emtieulo 42 del citado texto
refundido.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita deatasones por parte de un
sujeto pasivo del IS, la renta que se genere pEeat@butara igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no saptdable el ISD.

B] Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento figpbtable en Espafia a los accionistas
no residentes en territorio espafiol, excluyendaj@léos que actien en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, caganen fiscal ha quedado
descrito junto al de los accionistas residentest@sijpasivos del Impuesto sobre
Sociedades. Este apartado sera igualmente aglicainl caracter general, a aquellos
accionistas personas fisicas que adquieran la @ondde residentes fiscales en
territorio espafiol como consecuencia de su desplanto a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en el axi®@3 de la LIRPF, opten por tributar
por el IRNR durante el periodo impositivo en queggelugar el cambio de residencia
y los cinco siguientes.

Se considerardn accionistas no residentes las naersfisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no eedes en territorio espafiol, de
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conformidad con lo dispuesto en los articulos 5 gleb Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba dbTR&fundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en aglel@RLIRNR 7).

El régimen que se describe a continuacién es déctear general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de sigdto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la Doble kigdn (en adelante,CDI”)
celebrados entre terceros paises y Espafa.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

(@)

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demds participaciones en benafi@quiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por pesdifsicas o entidades no
residentes en Espafia que actlen sin establecimpatmanente, como
consecuencia de la titularidad de las accionearastsometidos a tributacion
por el IRNR al tipo de gravamen del 18% sobre gbirte integro percibido.

Con caracter general, el Emisor efectuara, en eiento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 18%.

No obstante, estaran exentos los dividendos yc@ationes en beneficios
obtenidos, sin mediacion de establecimiento permtangor personas fisicas
residentes en otro Estado miembro de la Union Ear@pen paises o territorios
con los que exista un efectivo intercambio de mfmion tributaria, con el
limite de 1.500 €, que sera aplicable sobre ldidai de los rendimientos
obtenidos durante el afio natural. Esta exenciésend aplicable en el caso de
dividendos obtenidos a través de paises o0 teo#toricalificados
reglamentariamente como paraiso fiscal.

Esta exencion no se aplicara cuando los dividendgsarticipaciones en
beneficios deriven de valores adquiridos dentrtodelos meses anteriores a la
fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuandoposterioridad a esta
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca unasrieson de valores
homogéneos.

Adicionalmente, cuando en virtud de la residenc&l perceptor resulte
aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una exenicit@mna, se aplicara, en su
caso, el tipo de gravamen reducido previsto erDdlgara este tipo de rentas o
la exencion, previa la acreditacion de su residerfgcal en la forma
establecida por la normativa en vigor. A estostefe en la actualidad se
encuentra vigente un procedimiento especial, apimbgor la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abrR@@0, para hacer efectivas
las retenciones a accionistas no residentes allBp@tencion que corresponda
en cada caso o para excluir la retencién, cuandel enocedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadasdeeses o representadas en
Espafia que sean depositarias 0 gestionen el cabiasdrentas de dichos
valores.
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(b)

De acuerdo con esta norma, en el momento de distrdd dividendo, la
Sociedad practicard una retenciéon sobre el impotegro del dividendo al tipo
del 18% vy transferira el importe liquido a las éaties depositarias. Las
entidades depositarias que, a su vez, acreditertia dorma establecida, el
derecho a la aplicacion de tipos reducidos o adiusion de retenciones de sus
clientes (para lo cual éstos habran de aportareatldad depositaria, antes del
dia 10 del mes siguiente a aquél en el que sebdigér el dividendo, un
certificado de residencia fiscal expedido por leadad fiscal correspondiente
de su pais de residencia, que tendrd un plazoldiexae un afio a partir de la
fecha de expedicion y en el que, si fuera el cdsbera constar expresamente
gue el accionista es residente en el sentido defien el CDI que resulte
aplicable; o, en aquellos supuestos en los quplggia un limite de imposicion
fijado en un CDI desarrollado mediante una orderaegue se establezca la
utilizaciéon de un formulario especifico, el citadlormulario en lugar del
certificado) recibirdn de inmediato, para el ab@ndéos mismos, el importe
retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, dapaplicacion de algun CDI,
el tipo de retencién fuera inferior al 18% vy el iantsta no hubiera podido
acreditar el derecho a la tributacion a un tipoucatb o a la exclusiéon de
retencion dentro del plazo sefialado en el parnatieriar, aquél podra solicitar
de la Hacienda Publica la devolucion del importeemiglo en exceso con
sujecion al procedimiento y al modelo de declarag@éevistos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Los dividendos o participaciones en beneficios qum el limite de 1.500
euros, estén exentos de tributacion en el IRnRosntérminos indicados
previamente, estaran, no obstante, sujetos a iétepor la Sociedad, pudiendo
el accionista, en su caso, solicitar de la Hacigndhlica la devoluciéon del
importe retenido en exceso con sujecion al procedito previsto en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por perstisEmsis o entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento pemmte@nen Espafa por la
transmision de las acciones, o cualquier otra gaagratrimonial relacionada
con las mismas, estaran sometidas a tributaciorelpg&nR y se cuantificaran,
con caracter general, conforme a las normas pesvish la LIRPF. Las
ganancias patrimoniales tributardn por el IRnRigb tdel 18%, salvo que
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o exencion interna, en cuyo
caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI o é&a @éxencion.

No obstante, estaran exentas, por aplicacion deylanterna espafola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

() Las derivadas de transmisiones de accionedzagals en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, ol@ersth mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicatidades residentes en
un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI ctéausula de
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intercambio de informacion, siempre que asimismo hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios califisaeglamentariamente
como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de acciondsrdtlas sin mediacién de
establecimiento permanente por personas fisicadidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de ianUBuropea, o por
establecimientos permanentes de dichos residentiegd®s en otro
Estado miembro de la Unidbn Europea, siempre quehayan sido
obtenidas a través de paises o territorios catifisaeglamentariamente
como paraisos fiscales. Como excepcion, la exenwddalcanza a las
ganancias patrimoniales que se generen como carsgaude la
transmision de acciones o derechos de una entigadlo (i) el activo de
dicha entidad consista principalmente, de formeaotdr o indirecta, en
bienes inmuebles situados en territorio espafayando (i) en algin
momento, dentro de los doce meses precedentestranemision, el
sujeto pasivo haya participado, directa o indineetate, en, al menos, el
25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard snetera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendblgdsi compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisaameresultados de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuard aplicandordglas del articulo 24 del
TRLIRNR.

Cuando el accionista posea valores homogéneosirigdglen distintas fechas,
se entenderan trasmitidos los adquiridos en pringgrr.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las weaa patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacién de esfatiento permanente no
estaran sujetas a retencion o ingreso a cuentkulel

El accionista no residente estara obligado a ptasdaclaracion, determinando
e ingresando, en su caso, la deuda tributariasmreliente, para lo cual habra
de emplear el modelo establecido en cada momemtta pwrmativa espafiola
(en la actualidad, el modelo 210). De resultaicaple una exencién, ya sea en
virtud de la ley interna espafiola o de un CDI stespor Espaia, el accionista
no residente habrd de acreditar su derecho medianeportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por leoddad fiscal correspondiente
(que tendra un plazo de validez de un afio a metia fecha de expedicion y
en el que, si fuera el caso, deberd constar expesga que el accionista es
residente en el sentido definido en el CDI que ltesaplicable) o del
formulario previsto en la Orden que desarrolle Bl Que resulte aplicable,
documentacion que habra de adjuntarse al modeldedkracion que deba
presentar dicho accionista.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussrjtor Espafia, estan sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia hhbituterritorio espafiol y que sean
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4.11.3

titulares a 31 de diciembre de cada afio de bierderechos situados, que pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en territogpadiol. Estos bienes o derechos
seran los Unicos gravados en Espafia por el IBusipueda practicarse la minoracion
correspondiente al minimo exento detallado en edrtago A] (b) anterior,
aplicAndoseles la escala de gravamen general gelesto, cuyos tipos marginales
oscilan en la actualidad entre el 0,2% y el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo guedeiones de una sociedad
espafiola deben considerarse bienes situados efeEsgdectos fiscales en todo caso.

Caso de que proceda su gravamen por el IP, lasrnescpropiedad de personas fisicas
no residentes y que estén admitidas a nhegocianidin enercado secundario oficial de
valores espafiol se computaran por la cotizacionardel cuarto trimestre de cada
afo. El Ministerio de Economia y Hacienda publesaualmente la mencionada
cotizacion media a efectos de este impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suserpor Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residemted€Espana, y cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas ald&ihdo la adquisicion lo sea de

bienes y derechos que estén situados, puedantajseco hubieran de cumplirse en

territorio espafnol. En general, el gravamen polS& de las adquisiciones de no

residentes sujetas al impuesto se realiza en laarfigrma que para los residentes.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo guedeiones de una sociedad
espafiola deben considerarse bienes situados eneEsgdectos fiscales en todo caso.

Las entidades no residentes en Espafia no sonsspgesivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titul@ativer tributaran generalmente como
ganancias patrimoniales de acuerdo con las noreldRdR anteriormente descritas,
sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieresultar aplicables.

Indicacién de si el Emisor asume la responsabilidada retencién de impuestos en
origen

La Sociedad, en cuanto emisor y pagador de lasageqie puedan derivarse de la
titularidad de las acciones, estd obligada a marcta correspondiente retencion a
cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a loadigpen la normativa vigente, por

lo que asume la responsabilidad de retener losastps conforme al procedimiento

establecido al efecto en la Orden de 13 de abrd0f® a la que anteriormente se ha
hecho referencia.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién correspondiente al presente apamad@sulta de aplicacidon, dado que el objeto
de la presente Nota es la admision a cotizacida tktalidad de las Acciones Nuevas, sin que
se realice una oferta publica de las mismas.

6. ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1  Solicitud de admision a cotizacion y negociacion

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Agtnacion del Emisor de fecha 27 de
febrero de 2008, en virtud del acuerdo y de lara#tcidén de la Junta General de Accionistas de
28 de junio de 2007, se ha acordado solicitar laigidn a negociacion oficial de las Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbadcomo su incorporacion al Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Esté previsto que las Acciones Nuevas sean adsiiidaegociacion el dia 28 de marzo de
2008. En el caso de que la admisiéon a negociamd@e hubiera producido en o antes del 18 de
abril de 2008, el Emisor dar& publicidad de formmeédiata a los motivos del retraso en los
boletines de cotizacién de las Bolsas de Valorddatirid y Bilbao y mediante hecho relevante
comunicado a la CNMV.

Se hace constar que el Emisor conoce y se compgametmplir los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y sirclde cotizacion de los valores en los
citados mercados secundarios, segun la legislacigante y los requerimientos de sus
organismos rectores.

6.2 Mercados regulados en los que se hegocien las ane® del Emisor

Las acciones del Emisor estdn actualmente admaidgeegociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao, y se negocian a traveés del Sistatealnterconexion Bursétil Espafiol
(Mercado Continuo).

6.3 Otras colocaciones

La Junta General de Accionistas del Emisor celebeddlia 28 de junio de 2007, tras dejar sin
efecto el acuerdo de ampliacion liberada adoptaddepunta General de Accionistas celebrada
el dia 29 de mayo de 2006, adopt6 el acuerdo demtamal capital social de la Sociedad con
cargo a reservas en la cantidad de 22.220.615 &% enediante la emision de 45.348.195
acciones de la misma clase y serie, y con los ndsderechos que las actualmente en
circulacion, de 0,49 euros de valor nominal cada de ellas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, para su asignacion gratultes accionistas de la Sociedad en la
proporcion de una (1) accion nueva por cada quitigeacciones antiguas.

El Consejo de Administracion del Emisor, en su r@urdel dia 27 de febrero de 2008 y al
amparo de las facultades conferidas por la Junt@i@kede Accionistas en su reunioén del dia 28
de junio de 2007 anteriormente resefiadas, acoab&ger a la ejecucion de la ampliacion de
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capital liberada de referencia prevista para aeriP008. Se solicitara la verificacién por partdade
CNMYV del cumplimiento de los de requisitos paradmision a cotizacion de las nuevas acciones
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Asimismo, el Consejo de Administracién del Emigor,su reunion del dia 27 de febrero de 2008 ha
propuesto a la proxima Junta General de Accionis@asvocada en primera convocatoria para el 8
de abril de 2008, la delegacion en el Consejo dmiAdtracion, conformidad con lo establecido en
el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénjnde la facultad de acordar, en una o varias
veces, el aumento del capital social de la Socieddd oportunidad y en la cuantia que éste decida,
hasta un importe nominal maximo igual a la mitadcagital social de la Sociedad en el momento
de la autorizacion.

ITINERE tiene el proposito de que las accionesad®dciedad continGien cotizando en los mercados
en los que lo hacen en la actualidad y en aqueflio®s que en un futuro se solicite. Para ello, el
Grupo ITINERE se compromete a adoptar las medidassarias para que las acciones del Emisor
tengan, antes del 30 de junio, los niveles deildigtion establecidos en el articulo 9.7 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en adelari®Be1310/2005", es decir un 25% de capital
flotante free floa), y con los niveles de frecuencia y liquidez nades, mediante la realizacion de
una oferta publica de venta y/o una oferta publleasuscripcion de acciones ordinarias de la
Sociedad. En este sentido no se considdra float ni la autocartera de la Sociedad, ni las
participaciones significativas, ni las accionegpeder de miembros del consejo de administracién ni
las sujetas a pactos parasociales.

Si el Emisor no llevara a cabo las actuacioned efaeo previsto y no se obtuviesen los niveles de
distribucién contemplados en el articulo 9.7 del F820/2005, es decir, un 25% fiee float o los
niveles de frecuencia y liquidez necesarios, lai€slacl se compromete a promover la exclusion
bursatil de sus acciones, mediante la realizacgaré oferta publica de adquisicidn por exclusién
de cotizacién o cualquier otro procedimiento quplico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, asegure la proteccion de los accionistaeritarios de la Sociedad, lo que podria conllevar
el mantenimiento de una orden de compra permameentét mercado. La exclusion de cotizacion de
las acciones de la Sociedad se realizara, en tasim, con pleno cumplimiento de los requisitos
legales exigibles en cada momento.

6.4 Entidades de liquidez

Ninguna entidad financiera o de otro tipo ha asongldcompromiso de actuar como intermediario
en la negociacion secundaria de las acciones dioEmara aportar liquidez al valor mediante la
introduccion de 6rdenes de compra y venta en edadetr

6.5 Estabilizacion del valor
No procede.
7. TENEDEDORES VENDEDORES DE VALORES

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias deaneevision emitidas para atender el canje
resultante de la fusién por absorcion de la anti§iMERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. por parte
del Emisor, sin que se produzca una oferta pubiceenta simultanea de la totalidad o parte de las
mismas, por lo que la informacién de este apanm@d@sulta de aplicacion.
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8. INGRESOS Y GASTOS DE LA ADMISION

Se recoge a continuacion una estimacion de loogakt la admision a cotizacion de las
Acciones Nuevas (sin incluir el Impuesto sobre &lloy Afiadido) para el Emisor:

Euros
Tarifas y canones de las Bolsas de Valores 233.735,84
Tasas de la CNMV 8.020,75
Tasas de IBERCLEAR 14.428,27
Publicidad legal 17.104,00
Gastos legales y otros (Notaria, Registro, aseseramlegal, etc.) 77.450,7%

9. DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resliante de la oferta

La ampliacién de capital de la que deriva la emigil@ las Acciones Nuevas objeto de la
presente Nota sobre las Acciones ha conllevadmisi@ y puesta en circulacién de un total de
545.629.392 acciones ordinarias del Emisor de &#8s de valor nominal cada una de ellas, lo
que representa un 80,21% del capital social dels&miras ejecutarse la emision de las
Acciones Nuevas. La dilucion ha sido del 503%.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion de los telwees actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscribeta nueva oferta

No procede dado que no hay oferta publica de fcson.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1 Declaracion de la capacidad en que han actuado lasesores mencionados en esta
Nota

El Emisor ha contado con el asesoramiento legdRdeGarrigues, S.L. para la realizacion de
la emision de las Acciones Nuevas objeto de lagptesNota.

10.2 Indicacion de otra informacion de esta Nota que haysido auditada o revisada por
los auditores

No procede.
10.3 Declaraciones o informes de expertos

La presente Nota no incluye ninguna declaracidnforme atribuido a una persona en calidad
de experto.

10.4 Informacion procedente de terceros

No procede.
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En Madrid, a 26 de marzo de 2008

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S. A.
P.P. D. Francisco Javier Pérez Gracia
Consejero Delegado
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