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20 de enero de 2015

En relacidn al requerimiento recibido el dia 22 de diciembre de 2014 relativo al contenido de las cuentas
anuales del ejercicio 2013 y de los informes financieros correspondientes al segundo semestre de dicho
ejercicio y al primer semestre de 2014 de “TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
respondemos a continuacion a las cuestiones que nos plantean:

1 El apartado 6 de la norma 29 de la Circular indica que para los pasivos financieros que tengan un
vencimiento determinado o determinable, se deberd informar sobre los importes que venzan en cada uno
de los cinco afios siguientes al clerre del ejercicio, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su
{ltimo vencimiento. En este caso los vencimientos contractuales de las deudas por cbligaciones y otros
valores negociables, asi como los correspondientes a deudas con entidades de crédito, no son
determinados ni determinables, por depender la amortizacion de estos pasivos de la liquidez que generara
el fondo, que se aplicard a la amortizacién de estos pasivos, por este motivo no es de aplicacion el
requerimiento de informacidn de la Circular.

No obstante, en el apartado 3 ¢ de la norma 30 de la Circular se requiere que se incluya un escenario
hipotético de flujos futuros de efective de los pasivos emitidos por el fondo, que es lo que se ha recogido
cumpliendo dicho requerimiento. Estos flujos incluidos no son, por tanto, vencimientos, ni determinados
ni determinables sino simples estimaciones basadas en determinadas hipétesis identificadas en el informe
de gestién y que, tal y como se indica expresamente, podrian verse modificadas.

2 2.1 De acuerdo con el apartado 3.4.6.2.2 del médulo adicional a la nota de valores del folleto de emisién,
en el que se estable el orden de prelacion de pagos, se indica que el pago de intereses de los bonos de la
serie B “se postergara, pasando a ocupar la posicion (viii) del presente orden de prelacion de pagos, en el
caso de que: a) el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y certificados
fallidos sea superior al 9,5% del saldo inicial de las participaciones y certificados a la fecha de A
constitucién del fondo; y b) los bonos de la clase A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago®.

A fecha de pago 28 de octubre de 2013, los bonos de la clase A no habian sido amortizados en cada una de
las fechas de pago del afio 2013, ascendiendo sus saldos a 31 de diclembre de 2013 a 682.97Z miles de
euros {66.909 miles de euros de la serie A1, 461.626 miles de euros de la serie A2 y 154,437 miles de
euros de la serie A3), tal y como se indica en et cuadro B del estado 5.05.2.

Por otra parte, tal y como se indica en el estado 5.05.4, a fecha de pago (28 de octubre de 2013), el saldo
nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y certificados fallidos definido en el folleto
como el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones y certificados fallides acumulado desde
la fecha de constitucién del fondo, sin deduccidn de las posibles recuperaciones de esas participaciones y
certificados fallidos es superior at 9,5% del saldo inicial de las participaciones y certificados a la fecha de
constitucién del fondo.

Fecha de pago (28 de octubre de 2013):  (187.941) / (1.500.000) = 12,53%
Donde:

El importe de 187.941 miles de euros, se corresponde con el saldo nominal pendiente de cobro acurmulado
de los derechos de crédito fallidos sin reduccién de las posibles recuperaciones de esos derechos de
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Mt crédito fallidos a fecha de pago. Dicho importe difiere de los activos fallides, a 31 de diciembre de 2013,
por impage con antigliedad fgual o superior a doce meses y por otras razones que hayan sido declarados o
clasificados como fallidos por el cedente, que figuran en el estado 5.05.4, por importe de 91.169 miles de
euros, ya que en este cuadro se presentan los fallidos netos de las recuperaciones producidas en esos
derechos de crédito fallidos.

El importe de 1.500.000 miles de euros se corresponde con el saldo inicial de los dereches de crédito a la
fecha de constitucién del fondo, tat y como se indica en el cuadro A del estado 5.05.1.

3 3.1 La ausencia de activos adjudicados es debida a que, hasta finales de 2013, el cedente no realizaba

cesiones de remate de los inmuebles a favor del fondo, la adjudicacién del inmueble se realizaba a favor
del cedente, ingresando en la cuenta del fondo el importe correspondiente a la adjudicacion,
3.2 El tratamiento contable aplicado para la baja de los derechos de crédito por adjudicacién o
adquisicién de la garantia por el cedente consiste en dar de baja del balance el valor en libros del
derecho de crédito cancelade (que incluye la correccién por deterioro) y dar de alta en balance la
tesoreria ingresada por el cedente al fondo,

4  No aplicable,

5  No aplicable.

6  No aplicable.

7 No aplicable.

8  No aplicable.

9  Tomamos nota de las recomendaciones y requerimientos de informacién contenidos en este punto a fin de
incluirlos en las cuentas anuales y en los informes plblicos semestrales de cierres futuros.

Atentamente,

Ramén Pérez Hernandez

Director General
Titulizacién de Activos, SGFT, SA






