A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. (“TESTA”), en cumplimiento de
lo establecido en la normativa de aplicacion, comunica la siguiente:

I1.

INFORMACION RELEVANTE

Adopcion de acuerdos por la Junta General Extraordinaria de
TESTA celebrada en el dia de hoy, 6 de septiembre de 2016

La Junta General Extraordinaria de accionistas de TESTA celebrada
en el dia de hoy, 6 de septiembre de 2016, en primera convocatoria, ha
aprobado todas y cada una de las propuestas de acuerdos del Consejo
de Administracion, presentadas en relacion a los diferentes puntos del
orden del dia sometidos a la consideracion de la Junta General,
conforme al texto integro y literal de las mismas que fue puesto a
disposicion de los accionistas a través de la pagina web corporativa de
TESTA (www.testainmo.com), tal y como fue comunicado mediante
hecho relevante remitido a esta Comision Nacional del Mercado de
Valores, el pasado dia 5 de agosto de 2016, con el nimero de registro
241.887.

Los textos de las propuestas de acuerdo, asi como el resto de la
documentacién legalmente exigida, se encuentran insertados en la
pagina web corporativa de TESTA (www.testainmo.com) con
posibilidad de impresion y descarga.

Aprobacion de la fusion de TESTA, en calidad de sociedad
absorbida y Merlin Properties, SOCIMI, S.A., en calidad de
sociedad absorbente

Como parte de los acuerdos adoptados en la Junta General de TESTA
celebrada en el dia de hoy, 6 de septiembre de 2016, se ha aprobado la
fusion entre TESTA, en calidad de sociedad absorbida y Merlin
Properties, SOCIMI, S.A., en calidad de sociedad absorbente, en los
términos del proyecto comun de fusioén aprobado y suscrito, con fecha
21 de junio de 2016, por los 6rganos de administracion de TESTA y
Merlin Properties, SOCIMI, S.A. y aprobado en la Junta General antes



I11.

indicada (el “Proyecto de Fusion” y la “Fusion”). El Proyecto de
Fusion se encuentra insertado en la pagina web corporativa de TESTA
(www.testainmo.com) con posibilidad de impresion y descarga.

A dichos efectos, se adjunta como Anexo a la presente el
correspondiente anuncio, que conforme lo dispuesto en el articulo 43
de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles (“LME”), sera publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en el diario “Cinco Dias” en
proximos dias. El referido anuncio se ha insertado en la pagina web
corporativa de TESTA (www.testainmo.com) con posibilidad de
impresion y descarga

Ofrecimiento de adquisicion de acciones a los accionistas de
TESTA por parte de Merlin Properties, SOCIMI, S.A.

Conforme a los términos del Proyecto de Fusion y los acuerdos
adoptador por la Junta General de TESTA, se hace constar que, en
tanto la Fusion se ha llevado a cabo con sujecion a lo dispuesto en el
articulo 50.1 LME, Merlin Properties, SOCIMI, S.A. ofrece a todos
los accionistas de TESTA (diferentes de la Sociedad Absorbente) (los
“Accionistas Minoritarios”), la adquisicion de todas sus acciones en
TESTA (el “Ofrecimiento de Adquisicion”).

El Ofrecimiento de Adquisicion recae sobre la totalidad de las
acciones de las que los Accionistas Minoritarios son titulares en
TESTA, estimadas en su valor razonable, que se fija en once euros y
noventa céntimos de euro (11,90 €) por accion (importe igual al
considerado a efectos del canje de las mismas por acciones de Merlin
Properties, SOCIMI, S.A.), pudiendo ejercitar dichos accionistas, en
su caso, los derechos y acciones conferidos legalmente para este
supuesto.

Conforme lo dispuesto en el Proyecto de Fusion, los Accionistas
Minoritarios de TESTA que estuvieran interesados en aceptar el
Ofrecimiento de Adquisicion y, por consiguiente, en transmitir sus
acciones en TESTA a Merlin Properties, SOCIMI, S.A. en los
términos establecidos en el Proyecto de Fusion, deberdn comunicarlo
en el PLAZO MAXIMO DE 30 DiAS NATURALES A CONTAR



DESDE EL DIiA DE HOY (el “Plazo de Aceptacion del
Compromiso”).

La decision de acogerse al Ofrecimiento de Adquisiciéon debera
comunicarse a través de las entidades participantes en “Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal” (“Iberclear”) en las que tengan
depositadas sus acciones dentro del Plazo de Aceptacion del
Compromiso. La ausencia de comunicacion expresa implicara que el
titular de las acciones de TESTA se acoge al canje y recibira acciones
de Merlin Properties, SOCIMI, S.A. en la proporcion que le
corresponda conforme al canje recogido en el Proyecto de Fusion.

Merlin Properties, SOCIMI, S.A. adquirira las acciones respecto de
las que se hubiera comunicado acogerse al Ofrecimiento de
Adquisicion, dentro del Plazo de Aceptacion del Compromiso, y
abonara el importe correspondiente a los accionistas que aparezcan
legitimados en los registros contables de Iberclear, conforme a lo
dispuesto en la normativa de aplicacion.

Para cualquier informacién adicional, pueden acceder a la pagina web
corporativa de TESTA en la que consta insertada la informacion
relevante en relacion a lo anterior o llamar al teléfono de la Linea de
Atencion a Accionistas 91 787 55 30.

Madrid, a 6 de Septiembre de 2016

TESTA INMUEBLES EN RENTA, SOCIMI, S.A.



ANEXO
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Anuncio de fusion por absorcion de Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A.
(como Sociedad Absorbida) por parte de Merlin Properties, SOCIMI, S.A. (como

Sociedad Absorbente)

Anuncio de Fusion por Absorcion
Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. (Sociedad Absorbida)
Merlin Properties, SOCIMI, S.A. (Sociedad Absorbente)

1.

Aprobacion de la fusion entre Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. y
Merlin Properties, SOCIMI, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”), se
hace publico que (i) la junta general extraordinaria de accionistas de Testa
Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. (la “Sociedad Absorbida”), celebrada con
fecha 6 de Septiembre de 2016, en primera convocatoria, y (ii) el Consejo de
Administracion de Merlin Properties, SOCIMI, S.A. (la “Sociedad Absorbente”),
en sus sesiones de fechas 21 de junio de 2016 y 27 de julio de 2016, han
aprobado, en calidad de Sociedad Absorbida y Sociedad Absorbente
(conjuntamente, las “Sociedades a Fusionar”), respectivamente, la fusién por
absorcion de Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. por parte de Merlin
Properties, SOCIMI, S.A. (1a “Fusion”).

La Fusion ha sido acordada en los términos establecidos en el proyecto comun de
fusion aprobado y suscrito por los 6rganos de administracion de las Sociedades a
Fusionar, con fecha 21 de junio de 2016 y aprobado por la Junta General de la
Sociedad Absorbida, el 6 de septiembre de 2016 (el “Proyecto de Fusion”),
insertado en las paginas web corporativas de las Sociedades a Fusionar
(www.merlinproperties.com, en cuanto a la Sociedad Absorbente 'y
www.testainmo.com, en cuanto a la Sociedad Absorbida (conjuntamente, las
“Paginas Web Corporativas”)), con posibilidad de descargarlo e imprimirlo, con
fecha 22 de junio de 2016, y depositado con caracter voluntario en el Registro
Mercantil de Madrid, el 11 de julio de 2016. El Proyecto de Fusion (junto con el
resto de la documentacion que legal y preceptivamente debe estar a disposicion en
las Paginas Web Corporativas) se encuentra aun insertado en las Paginas Web
Corporativas, con posibilidad de descarga e impresion, didndose aqui por
reproducido los términos del mismo en lo legalmente necesario.

La Fusion implica la transmision en bloque del patrimonio de la Sociedad
Absorbida a la Sociedad Absorbente y la disolucion sin liquidacion de la Sociedad
Absorbida, circunstancia que conllevara la extincion de la misma.



4.1

4.2

Derecho de informacion de accionistas y acreedores

Se hace constar el derecho que asiste a los accionistas y a los acreedores de Testa
Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. y Merlin Properties, SOCIMI, S.A. de obtener
el texto integro de los acuerdos de fusién adoptados, asi como los respectivos
balances de fusion.

Derecho de oposicion

Se hace constar igualmente el derecho que asiste a los acreedores de las
Sociedades a Fusionar (esto es, Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. y
Merlin Properties, SOCIMI, S.A.) de oponerse a la Fusioén en el plazo y en los
términos previstos en el articulo 44 LME.

Ofrecimiento de adquisicion de acciones de Testa Inmuebles en Renta,
SOCIMI, S.A.

Ofrecimiento de adquisicion

Conforme lo dispuesto en el Proyecto de Fusion, y en tanto la Fusion se ha
llevado a cabo con sujecion a lo dispuesto en el articulo 50.1 LME, de
conformidad con lo dispuesto en el referido precepto y en el Proyecto de Fusion,
la Sociedad Absorbente ofrece a todos los accionistas de la Sociedad Absorbida
(diferentes de la Sociedad Absorbente) (los “Accionistas Minoritarios”), la
adquisicion de todas sus acciones en la Sociedad Absorbida (el “Ofrecimiento de
Adquisicion”).

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 LME, se hace
constar que el Ofrecimiento de Adquisicién recae sobre la totalidad de las
acciones de las que los Accionistas Minoritarios son titulares en la Sociedad
Absorbida, estimadas en su valor razonable, que se fija en once euros y noventa
céntimos de euro (11,90 €) por accion (importe igual al considerado a efectos del
canje de las mismas por acciones de la Sociedad Absorbente), pudiendo ejercitar
dichos accionistas, en su caso, los derechos y acciones conferidos legalmente para
este supuesto.

Plazo para acogerse al Ofrecimiento de Adquisicion

Los Accionistas Minoritarios de la Sociedad Absorbida que estuvieran interesados
en aceptar el Ofrecimiento de Adquisicidn y, por consiguiente, en transmitir sus
acciones en Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. a la Sociedad Absorbente
en los términos establecidos en el Proyecto de Fusion, deberan comunicarlo en el
plazo maximo de 30 dias naturales a contar desde la fecha de aprobacion de
la Fusion por la Junta General de la Sociedad Absorbida, lo cual tuvo lugar
con fecha 6 de septiembre de 2016 e informado mediante hecho relevante



4.3

4.4

remitido, en igual fecha, a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
(“CNMYV?”) (el “Plazo de Aceptacion del Compromiso™).

Procedimiento para acogerse el Ofrecimiento de Adquisicion

La decision de acogerse al Ofrecimiento de Adquisicion deberd comunicarse a
través de las entidades participantes en “Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal”
(“Iberclear”) en las que tengan depositadas sus acciones dentro del Plazo de
Aceptacion del Compromiso. La ausencia de comunicacion expresa implicard que
el titular de las acciones de Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. se acoge al
canje y recibird acciones de Merlin Properties, SOCIMI, S.A. en la proporcion
que le corresponda conforme al canje recogido en el Proyecto de Fusion.

Compra de las acciones

Merlin Properties, SOCIMI, S.A. adquirira las acciones respecto de las que se
hubiera comunicado acogerse al Ofrecimiento de Adquisicion, dentro del Plazo de
Aceptacion del Compromiso, y abonara el importe correspondiente a los
accionistas que aparezcan legitimados en los registros contables de Iberclear,
conforme a lo dispuesto en la normativa de aplicacion.

En Madrid, a 6 de Septiembre de 2016.

Ildefonso Polo del Marmol. Vice-Secretario no consejero del Consejo de
Administracion de Testa Inmuebles en Renta, SOCIMI, S.A. y Merlin Properties,
SOCIMI, S.A.



