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INFORME  A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008

Madrid, 30 de octubre  de 2008

HITOS DEL TERCER TRIMESTRE
PharmaMar:

· El estudio pivotal de Yondelis sobre cáncer de ovario (OVA-301) ha sido positivo. PharmaMar y su socio J&J inician el proceso de elaboración del dossier de registro de Yondelis para cáncer de ovario cuya presentación a las autoridades (Agencia Europea del Medicamento y FDA, respectivamente) se producirá antes de final de año
· El estudio de Yondelis en cáncer de ovario (OVA-301) fue elegido para ser presentado en la sesión Presidencial del Congreso de la Sociedad Europea de Oncología Medica (ESMO) en Estocolmo (Suecia).
· El lanzamiento de Yondelis se va sucendiendo conforme a lo programado en los diferentes países, siendo la venta total neta a septiembre de 19,8 millones de euros, por encima de lo previsto inicialmente por la compañía.

Noscira: 

· Noscira es el nuevo nombre de Neuropharma quien ha cambiado su denominación social desde el día 10 de septiembre pasado. 

·  Ha sido presentada la solicitud de realización del primer ensayo clínico de fase II  con NP-12 en Austria y Alemania.
· Las autoridades regulatorias del Reino Unido han autorizado el siguiente ensayo de fase I con N-61.

Corporativo:

· Las ventas consolidadas alcanzan los 82,7 millones, lo que significa un incremento de 23,6% sobre el mismo periodo del ejercicio anterior.

· La inversión en I+D alcanza los 39,5 millones de euros, un incremento del 10,1% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.
· El resultado neto atribuido a la sociedad dominante mejora un 22,9 % con respecto a septiembre 2007.
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LAS CIFRAS A SEPTIEMBRE 2008
VENTAS NETAS

	TOTAL GRUPO ZELTIA
	Sept 2008
	Sept 2007
	Var %

	Cifra neta de negocio
	
82.742
	
66.931
	
23,6

	Coste de ventas
	
-32.224
	
-30.168
	
6,8

	Margen bruto
	
50.518
	
36.763
	
37,4

	%
	61%
	55%
	


	
	Sept  2008
	Sept 2007
	Var %

	Segmento QUIMICA GRAN CONSUMO Cifra neta de negocio
	
58.761
	
60.711
	-3,2

	Segmento BIOFARMACÉUTICO Cifra neta de negocio
	
22.971
	
5.385
	326

	Sin Asignar
	
1.010
	
835
	21

	TOTAL
	
82.742
	
66.931
	23,6


RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIÓN (EBITDA)

	
	Sept 2008
	Sept 2007
	Var %

	Segmento Química G.Consumo
	
8.483
	
9.506
	-10,8

	Segmento Biofarmacéutico
	
-25.653
	
-35.463
	27,7

	Sin asignar
	
-4.320
	
-4.884
	11,5

	TOTAL GRUPO ZELTIA
	
-21.491
	
-30.842
	30,3


INVERSION EN I+D

	
	Sept 2008
	Sept 2007
	Var %

	PharmaMar
	
27.661
	
25.753
	
7,4

	Noscira
	
9.891
	
9.258
	
6,8

	Genómica
	
532
	
327
	
62,7

	Sylentis
	
1.434
	
571
	
151,1

	TOTAL GRUPO
	
39.518
	
35.909
	
10,1


Cifra neta de negocio

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo, asciende a 82,7  millones de euros a septiembre 2008, un 23,6%  superior a la del mismo periodo del ejercicio anterior (66,9 millones de euros a septiembre 2007).  

La cifra de ventas de las compañías del Sector Química de Gran Consumo asciende a  58,8 millones de euros, (60,7 millones en 2007),  A este sector corresponde un 71% del total de la cifra de negocio del Grupo a septiembre 2008 (91% en 2007). 

Las ventas del sector de Biofarmacia ascienden  a 22,97 millones de euros (5,38 millones de euros a septiembre 2007), de los cuales 19,6 corresponde a PharmaMar con las ventas de Yondelis (2,9 a septiembre 2007) y 3,3 millones de euros corresponden a Genómica (2,5 a septiembre 2007). Las ventas este sector suponen un 28% del total de ventas netas del Grupo.
Inversión en I+D

La inversión en I+D se ha incrementado en un 10% entre periodos. El total  invertido en I+D hasta el 30 de septiembre de 2008 asciende a 39,5 millones de euros, de los que corresponden a PharmaMar  27,7millones de euros ( 25,7 a septiembre 2007),  a Noscira 9,9  millones ( 9,3 a septiembre 2007), a Sylentis  1,4 millones de euros ( 0,6 a septiembre 2007) y a Genómica  0,5 millones de euros (0,3 a septiembre 2007)
Gastos de marketing y comercialización

Los gastos de marketing y comerciales ascienden en septiembre 2008 a 24,6 millones de euros (a 22,2 septiembre 2007) lo que significa un incremento de un 10,6%. 

Del total de de gasto a septiembre 2008,a las compañías de Química de gran Consumo corresponden 16,1 millones de euros ( 18,2 a septiembre 2007), lo que significa una disminución del 11,5%
Dentro de las compañías del Sector Biotecnológico,  a PharmaMar  corresponden 7,8 millones de euros ( 3,4 millones a septiembre 2007) y 0,6 millones de euros a Genómica (  0,6 a septiembre 2007)
Resultado bruto de explotación (EBITDA)

El EBITDA del Grupo, mejora un 30,3% entre periodos. A septiembre 2008 es un EBITDA negativo de 21,5 millones de euros frente a un EBITDA negativo de 30,8 a septiembre de 2007 debido básicamente a  las ventas netas del segmento de biotecnología que ascienden a  23,1 millones de euros (19,8 de los cuales son ventas de  Yondelis), unido a otros ingresos que ya tuvieron lugar en el primer semestre del año como son los 6,5 millones de euros (10 millones de dólares) en relación con el contrato de licencia con J&J. (PharmaMar recuperó  los derechos de Yondelis en Japón y  recibió 10 millones de dólares de J&J)
(EBITDA, o Resultado bruto de explotación, incluye todos los ingresos y gastos excepto amortizaciones y provisiones y gastos financieros)

Tesorería

Por lo que se refiere a la situación de la tesorería a septiembre de 2008, la posición neta de tesorería ascendería a 36,3 millones de euros, entendida como tesorería y equivalentes más las inversiones financieras corrientes (69,2 millones de euros) deduciendo la deuda financiera a corto plazo (32,9 millones de euros). La deuda a largo plazo asciende a 85,6 millones de euros, de los que 54,5 corresponden a entidades de crédito y 31,1 a anticipos reembolsables de organismos oficiales para financiación de I+D, a 10 años con tres de carencia y sin interés. 

A diciembre se espera que la posición de tesorería no difiera sustancialmente ya que en el último trimestre del año se espera recibir la mayor parte de la financiación pública al I+D, subvenciones y anticipos reembolsables. Adicionalmente, las compañías del sector de Química de gran consumo reciben el grueso de los cobros en el segundo semestre del año, tras la campaña de primavera y verano. Los cobros procedentes de las ventas de Yondelis se espera incrementen en el último trimestre en línea con las ventas realizadas en el trimestre anterior, en el que se ha recibido aprobación del precio de reembolso en países con alta población, a la vez que se espera recibir algún cobro procedente del contrato de licencia con J&J
Igualmente hay que mencionar una disponibilidad de deuda tanto a largo plazo como a corto plazo, en torno a 20 millones de euros. 
	Tesorería y Equivalentes de tesorería + Inversiones financieras corrientes
	69.191

	Deuda financiera a corto plazo
	32.860

	Deuda financiera a largo plazo
	85.558

	

Entidades de crédito
	54.481

	Organismos oficiales: financiación a                        la 
I+D (deuda libre de  intereses)
	31.077


EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Presentamos una visión general de la evolución de los negocios en las compañías del Grupo durante los nueve primeros meses de 2008.

A) Sector Química de gran consumo:

Xylazel

A lo largo del tercer trimestre de 2008 ha seguido acentuándose la atonía  en el mercado de la construcción, lo que se ha traducido en un estancamiento en el sector profesional de pinturas, principalmente aquel dedicado al mercado de pintado de primera vivienda. Este estancamiento junto con una política bancaria de restricción total de créditos para el sector de construcción o negocios relacionados con el mismo,  ha repercutido negativamente en una parte significativa de nuestros clientes, sobre todo en los  mayoristas de dicho sector, y se está traduciendo en una  ampliación de plazos de cancelación de deudas, a la vez que en una drástica reducción de sus compras.

En esta delicada situación del mercado, el retroceso acumulado de ventas a septiembre del presente ejercicio sobre el mismo periodo del año anterior es de un 9,7%.

Mientras tanto, los precios de compras de materias primas sobre todo, aquellos productos derivados del petróleo que representan un porcentaje muy apreciable  de nuestros abastecimientos y envases ha continuado en línea ascendente a lo largo de todo el año. Como consecuencia, el costo de ventas  se ha incrementado un 10,5% sobre el registrado en el mismo periodo del año anterior sin que la situación del mercado descrita anteriormente, nos haya permitido repercutirlo en su totalidad  en nuestros precios de venta.

Por todo ello hemos reforzado nuestra política de contención de gastos, en general, y, fundamentalmente, en los gastos de publicidad en medios de difusión masiva, habiéndonos centrado, sobre manera, en las publicaciones dirigidas a profesionales y distribución. 

Esto ha contribuido a que nuestro EBITDA acumulado a septiembre 2008 represente un 20,4% de nuestra cifra neta de negocios, habiendo mejorado  en 3,3 puntos porcentuales al del año precedente  en el que el EBITDA  representaba un 17,1%.  Por otro lado, el beneficio neto acumulado se ha incrementado en un 17,5% con respecto al mismo periodo del año anterior
Finalmente, cabe destacar el lanzamiento de nuevos productos al mercado que hemos realizado en este mes de  septiembre, fundamentalmente, en la gama de productos antioxidantes OXIRITE que representan, una novedad nacional dentro del sector por tratarse de los primeros productos de esta índole desarrollados en base agua.

Zelnova
Las ventas durante los nueve primeros meses se han mantenido en los mismos niveles que el año anterior. El crecimiento  del 17% en las exportaciones (tanto de Zelnova como de la filial italiana Copyr) ha compensado el descenso en el mercado nacional debido a las malas condiciones meteorológicas sufridas durante los meses de mayo y junio así como al contexto de una coyuntura económica general débil. 
El siguiente cuadro muestra la evolución del importe neto de la cifra de negocios por los diferentes canales. 

	(Miles de euros)
	Sept 2007
	Sept 2008
	Variación

	Nacional Marcas Propias (*)
	31.827
	30.327  
	- 1.500
	- 4,7%

	Nacional Marcas Terceros (*)
	5.578
	5.599  
	+21 
	0,3%    

	Exportaciones

	7.056
	8.248  
	+1.192
	+ 16,9%

	Total Importe neto cifra negocios
	44.461
	44.174  
	- 287
	-0,6%


(*) Nacional: España e Italia

B) Sector Biofarmcéutico:

PharmaMar:

Las ventas netas de Yondelis, en estos nueve meses han ascendido a 19,8 millones de euros. Estas corresponden a las ventas realizadas en aquellos países europeos que, o bien no son de precio regulado- Alemania, Reino Unido- o bien, el precio del medicamento ya ha sido aprobado por sus respectivas autoridades sanitarias como son Austria, Suecia, Noruega, Finlandia, Dinamarca, Islandia, Grecia, Irlanda, Holanda, República Checa y España. Durante el tercer trimestre se han incorporado en Portugal, Suiza, Italia y Francia nuevos agentes de ventas especialistas en Oncología de cara a reforzar los equipos de ventas en esos países, en los que esperamos iniciar las ventas comerciales en este cuarto trimestre.
En cuanto a la evolución de los compuestos en desarrollo clínico, podemos destacar lo siguiente: 

Yondelis    
· Cáncer de Ovario

En Estocolmo el 15 de septiembre de 2008 se celebró el Congreso Europeo de Oncología Médica (ESMO), en el que el estudio  pivotal aleatorizado de Fase III de Yondelis® en combinación con Doxil® en cáncer de ovario, resultó elegido para  presentar en el Simposio Presidencial de 2008 los resultados del mencionado estudio llevado a cabo en , 672  pacientes en 124 hospitales de 21 países de todo el mundo. Es el mayor ensayo clínico realizado hasta el momento en cáncer de ovario refractario. Es de destacar que ESMO únicamente selecciona para el Simposio Presidencial aquellos estudios clínicos cuya evidencia anticipa un cambio en la práctica clínica estándar. 
PharmaMar tiene previsto presentar una solicitud de autorización de comercialización para esta indicación a la Agencia Europea de Medicamentos (EMEA) en el último trimestre de 2008. Ortho Biotech Products, L.P. ha confirmado a Pharma Mar su plan de presentar a la Food and Drug Administration de EE.UU. (FDA) la correspondiente solicitud de aprobación para Yondelis® (New Drug Application, NDA) para cáncer de ovario antes de final de 2008. La decisión de las agencias reguladoras sobre la aprobación de Yondelis® en cáncer de ovario en la Unión Europea y en los Estados Unidos podría tener lugar en 2009.
· Otras indicaciones

Continúa el reclutamiento en los ensayos de fase II en cáncer de mama metastático y liposarcomas mixoides en neoadyuvancia de manera adecuada. Igualmente se ha comenzado el análisis de los datos del estudio de fase II en cáncer de próstata.
Ya se ha finalizado los tramites administrativos para el ensayo Fase II en cáncer de pulmón.
Además los estudios con Yondelis liderados por grupos cooperativos en USA-dos estudios pediátricos: fase I y fase II, un fase II en cáncer de ovario en combinación con docetaxel, y un fase II en leiomiosarcoma uterino- continúan el reclutamiento al ritmo previsto.

Aplidin 

· Linfoma T periférico
Se ha procedido a la expansión del estudio con el fin de dirigir el reclutamiento a Linfoma T periférico, confirmar actividad y tener información suficiente para consultar la estrategia de registro en esta indicación con las autoridades reguladoras EMEA y FDA. Se ha ampliado el número de centros participantes incluyendo hospitales de Italia, Argentina, Perú y EEUU.

· Mieloma Múltiple

Se ha obtenido autorización por parte de Comités Éticos y Autoridades Competentes para comenzar los estudios de Aplidin en combinación con lenalidomida y bortezomib en pacientes con Mieloma Múltiple.

· Tumores sólidos
Se ha obtenido autorización por parte de Comités Éticos y Autoridades Competente en Francia para comenzar un estudio de Aplidin en combinación con Sorafenib y Gemcitabina. 

El reclutamiento del estudio de Aplidin en combinación con dacarbacina para el tratamiento de Melanoma Metastático ha superado las expectativas que se tenían para este trimestre. 
Por último señalar la Food and Drug Administration (FDA) ha aceptado la propuesta de PharmaMar, sobre el proceso de producción de Aplidin®, un nuevo agente antitumoral de origen marino, en desarrollo clínico para el tratamiento de tumores sólidos y hematológicos. Los intermedios a partir de los cuales la compañía inicia el proceso de producción del fármaco han sido por lo tanto aprobados. El visto bueno de la FDA confirma la estrategia que ha establecido PharmaMar para la producción de Aplidin®, cuyo proceso está ya completamente definido. La FDA requiere a las compañías productoras de fármacos que sometan la documentación completa relativa a la síntesis de sus medicamentos. La información, con el veredicto del organismo regulador, se adjunta al dossier de registro de un medicamento.

Zalypsis

El reclutamiento de pacientes durante el tercer trimestre de 2008 ha sido excelente. Como consecuencia, el escalado de dosis en los diferentes estudios de fase I ha progresado lo suficiente para fijar la dosis máxima tolerada (DMT) de Zalypsis® para tres diferentes esquemas de administración. 

Se puede concluir que Zalypsis® tiene un buen perfil de seguridad y es de fácil manejo en clínica. El reclutamiento de pacientes continúa para confirmar la dosis recomendada (DR) y el esquema de administración más apropiado para futuros estudios de fase II. 
En el 20 simposio anual de la European Organization por Cancer Research (EORTC), el National Cancer Institute de EEUU (NCI) y la American Association for Cancer Research (AACR), que se ha celebrado del 21 al 24 de octubre en Ginebra (Suiza), se ha presentado un estudio en el que  se evaluó la seguridad de Zalypsis® en 37 pacientes con tumores sólidos o linfoma. El ensayo muestra un buen perfil de seguridad del fármaco, lo que permite asegurar la continuidad de su desarrollo clínico. El trabajo se realiza en colaboración con el Institut Gustave Roussy (Villejuif, Francia) y el Northern Centre for Cancer Treatment (Newcastle, Reino Unido).

Irvalec  (antes PM02734)

Los ensayos clínicos de Fase I están reclutando al ritmo esperado, y se ha alcanzado la dosis recomendada en el esquema de infusión de 24 horas. se han iniciado los tramites para empezar dos nuevos ensayos clínicos: un estudio fase I en combinación con Tarceva, y un estudio fase II, como agente único en cáncer de pulmón.

Durante este último trimestre, se han finalizado estudios preclínicos realizados en modelos in vitro de tumores de colon, mama, ovario y pulmon que han confirmado la correlación que existe entre la sensibilidad a Irvalec y el nivel de expresion de ErbB3. Además, en un panel de líneas celulares de tumores de páncreas, se ha  demostrado  la correlación entre el fenotipo epitelial y la sensibilidad a Irvalec. 
En el 20 simposio anual de la European Organization por Cancer Research (EORTC), el National Cancer Institute de EEUU (NCI) y la American Association for Cancer Research (AACR), que se ha celebrado  del 21 al 24 de octubre en Ginebra (Suiza), se ha presentado un estudio que evalúa la actividad de Irvalec® en líneas celulares de cáncer de colon, de mama, de ovario, de pulmón, de próstata, de cabeza y cuello y de páncreas. Los datos de citotoxicidad obtenidos con Irvalec® se compararon con otros cinco compuestos que inhiben la vía Erb-B/HER. De acuerdo con los resultados, Irvalec® muestra una actividad antiproliferativa significativa en dosis alcanzables en el ámbito clínico y muestra un efecto más potente que el obtenido con los otros cinco inhibidores que se utilizaron en los ensayos, así como un perfil de actividad diferencial. El estudio se realizó en colaboración con el Beaujon University Hospital (Clichy, Francia).
En otros dos nuevos trabajos que se presentaron igualmente en la reunión de Ginebra, PharmaMar evaluó el potencial terapéutico de Irvalec® y Zalypsis® en tumores pediátricos. Los ensayos fueron realizados por el departamento de Investigación y Desarrollo de PharmaMar en colaboración con el Emma Children’s Hospital (Amsterdam, Holanda); el University Children’s Hospital (Münster, Alemania) y el Institut Gustav Roussy (Villejuif, Francia), miembros del Consorcio Europeo para la Innovación de Terapias para Niños con Cáncer (ITCC), que reúne a 35 centros especializados en oncología pediátrica de seis países europeos.

Noscira


NP-12 - Alzheimer

Se han recibido y analizado los resultados clínicos y farmacocinéticas del segundo estudio de administración de NP-12 durante 14 días en voluntarios sanos ancianos, realizado en la Unidad de Farmacología Clínica de la CRO Parexel en Berlín, de cuya finalización dábamos noticia en el informe del primer semestre Estos resultados han definido las dosis del compuesto, en la formulación farmacéutica actual, que se administrarán en el primer ensayo clínico de fase II en pacientes con enfermedad de Alzheimer.

Recibimos la respuesta de la Agencia Europea del Medicamento (EMEA) a la consulta formulada meses antes (de la que también informamos en el primer semestre) respecto al mencionado estudio de fase II, y sus recomendaciones se han introducido en su planteamiento y diseño. 
En este periodo se ha solicitado asesoramiento a la Agencia Europea del Medicamento (EMEA) sobre el diseño del estudio fase II que comenzará en el último trimestre del año.
En el International Congress on Alzheimer’s Disease (ICAD), celebrado en Chicago a finales de julio, se presentaron los resultados obtenidos tras la administración de NP-12 a un ratón doble transgénico como modelo de la enfermedad de Alzheimer. El tratamiento con NP-12 en estos ratones, que presentan a la vez depósitos cerebrales de fibras de proteína tau hiperfosforilada y placas de Beta-amiloide, produjo reducción significativa de ambos tipos de depósitos, disminución de la gliosis inflamatoria y lo que es más importante, la pérdida de neuronas (causa última del cuadro de deterioro clínico progresivo y extenso), todos ellos determinantes asociados a la Enfermedad de Alzheimer. Este estudio se ha realizado como complemento a la información preclínica ya disponible, en paralelo a nuestros ensayos con voluntarios sanos, y los resultados confirman el potencial efecto modificador de este compuesto.

NP-12 - PSP

Se sigue trabajando en el diseño y la preparación de un ensayo clínico de fase II en el que se administrará NP-12 a pacientes con Parálisis Supranuclear Progresiva (PSP).

PSP es un trastorno neurodegenerativo que se manifiesta clínicamente por bradicinesia, trastornos de la marcha, disfunción oculomotora, disartia, disfagia y deterioro mental, y patologicamante por depósitos cerebrales de tau hiperfosforilada. El mecanismo de acción de NP-12, evitando la hiperfosforilación de la proteína tau vía la inhibición de la enzima GSK 3, lo convierte en una posibilidad idónea para el tratamiento de esta enfermedad que es muy incapacitante y no dispone por el momento de tratamiento eficaz.

Por otro lado, es importante aclarar que la fase I realizada con NP-12 para Alzheimer es aplicable a esta otra indicación y es por ello por lo que directamente entraremos en fase II con NP-12 para PSP.

NP-61

Se han completado los preparativos para el siguiente estudio de fase I con este compuesto y las autoridades regulatorias del Reino Unido autorizaron finalmente el ensayo a finales de septiembre. En breve se procederá al reclutamiento de sujetos.

Genómica:

Genómica, compañía especializada en diagnóstico clínico y genética forense, cierra el tercer trimestre de 2008 con un incremento de la cifra de negocio del 31% con respecto a 2007, superando los 3,3 millones de euros. El área de diagnóstico clínico que representa el 80% de la facturación, contempla importantes subidas con respecto al mismo periodo de 2007.

Dentro del área de diagnóstico, Genómica comercializa CLART® Papillomavirus, prueba de detección de hasta 35 genotipos de papillomavirus, a través de una plataforma de arrays de baja densidad para diagnóstico in Vitro, cuyas ventas han alcanzado este trimestre 1,9 millones de euros, incrementándose un 36% con respecto al mismo periodo de 2007. La infección por el Virus del Papiloma Humano (HPV), se considera actualmente la causa más importante del cáncer de cuello de útero, de ahí la importancia de su diagnóstico.

En relación con esta actividad, el pasado 1 de agosto Genómica, firmó un contrato con la Consejería de Sanidad de la Junta de Castilla León para el “Suministro de reactivos para la detección y tipado automático de HPV mediante técnicas de biología molecular de diagnóstico in Vitro, dentro del Programa de Prevención y Detección Precoz del Cáncer de Cuello de Útero”, que va a llevar a cabo esta Comunidad. Dicho programa de cribado, está incluido en la Red Europea de Screening de Cáncer Cervical del Programa, "Europa Contra el Cáncer" (ECCSN, European Cervical Cancer Screenig Network).

Por lo que se refiere al área de genética forense, que aglutina el 20% de la facturación, presenta un incremento del 32% con respecto al tercer trimestre de 2007, alcanzando los 0,66 millones de euros de facturación.
La experiencia y buenas prácticas de Genómica, único laboratorio privado que cuenta con la acreditación ENAC  -  ISO 17.025 para la identificación y análisis genético – forense de tejidos y fluidos humanos, células madre, adipocitos y células en suspensión, permitió la renovación en el mes de septiembre del acuerdo de colaboración que mantenía con el Servicio de Criminalística de la Dirección General de la Guardia Civil, para la prestación de servicios técnicos de identificación humana mediante análisis de ADN.

.
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BALANCE DE SITUACION

(Miles de Euros)

30-sep-08

31-dic-07

(Miles de Euros)

30-sep-08

31-dic-07

ACTIVO

PATRIMONIO NETO

Activos no corrientes

84.901

82.760

Capital y reservas atribuibles a los accionistas 

Inmovilizado Material

41.291

39.332

de la Sociedad

64.734

95.723

Inmuebles de inversión

8.324

8.350

Capital social

11.110

11.110

Activos intangibles

11.065

10.919

Prima de emisión 

323.286

324.382

Activos por impuestos diferidos

18.890

19.418

Acciones Propias

-29.368

-24.745

Activos financieros no corrientes

2.783

2.193

Reserva por revalorización y otras reservas

-13

0

Fondo de comercio

2.548

2.548

Ganancias acumuladas y otras reservas

-240.281

-215.024

Socios Externos

0

3.091

TOTAL PATRIMONIO NETO

64.734

98.814

Activos corrientes

142.047

149.566

Existencias

23.564

19.329

PASIVOS

Clientes y otras cuentas a cobrar

37.117

24.086

Otros activos corrientes

4.902

4.233

Activo por Impuesto Corriente

7.273

4.061

Activos financieros corientes

45.312

61.332

Pasivos no corrientes

90.955

78.059

Tesoreria y equivalentes de tesoreria

23.879

36.525

Recursos ajenos

85.558

72.528

Instrumentos financieros derivados

0

10

Pasivos por impuestos diferidos

4.500

4.495

TOTAL ACTIVO

226.948

232.326

Ingresos diferidos no corrientes

625

796

Otros pasivos no corrientes

272

230

Pasivos corrientes

71.259

55.453

Proveedores y otras cuentas a pagar

25.820

22.729

Recursos ajenos

32.860

21.629

Provisiones para otros pasivos y gastos

5.704

4.834

Ingresos diferidos corrientes

3.349

3.551

Otros pasivos corrientes

3.526

2.710

TOTAL PASIVO

162.214

133.512

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

226.948

232.326
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30-sep-07

Var %

Importe Neto de la Cifra de Negocios

82.742

66.931

23,6%

Coste de Ventas

-32.224

-30.168

6,8%

Margen Bruto

50.518

36.763

37,4%

Gastos generales y de administración

-13.771

-8.711

58,1%

Gastos de Investigación y Desarrollo

-39.518

-35.909

10,1%

Gastos de Marketing y Organización Comercial

-24.559

-22.204

10,6%

Otros gastos de explotación

-4.381

-5.336

-17,9%

Otros ingresos de explotación

10.201

4.528

125,3%

Otros Ingresos y (Gastos)

19

27

-29,6%

EBITDA

-21.491

-30.842

-30,3%

Amortizaciones y provisiones

-4.288

-4.393

-2,4%

Resultado Neto de Explotación

-25.779

-35.235

-26,8%

Resultados financieros Netos

-2.252

-961

134,3%

Pérdida antes de impuestos

-28.031

-36.196

-22,6%

Impuesto sobre Sociedades del período

0

0

Resultado del ejercicio

-28.031

-36.196

-22,6%

Atribuible a socios externos

3.091

3.855

-19,8%

Atribuible a Sociedad dominante

-24.940

-32.341

-22,88%

CUENTA DE RESULTADOS 
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A)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

-38.826

1

Resultado antes de impuestos

-28.031

2

Ajustes al resultado:

7.124

+

Amortización

4.169

(+/-)

Otros Ajustes al resultado (netos)

2.955

3

Cambios en el capital corriente

-14.910

4

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:

-3.009

(-)

Pagos de intereses

-4.003

(+)

Cobros de intereses

994

B)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

9.153

1

Pagos por inversiones:

-6.703

(-)

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

-6.000

(-)

Otros activos financieros

-703

2

Cobros por desinversiones:

15.856

(+)

Otros activos financieros

15.856

C)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

17.027

1

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:

-7.187

(-)

Amortización

-1.096

(-)

Adquisición

-7.191

(+)

Enajenación

1.100

2

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:

24.214

(+)

Emisión

29.636

(-)

Devolución y amortización

-5.422

D)

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E)

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

-12.646

F)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

36.525

G)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

23.879

POSICIÓN NETA DE TESORERÍA

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

23.879

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

45.312

RECURSOS AJENOS CORRIENTES

-32.860

TOTAL POSICION NETA DE TESORERIA

36.331
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