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Comunicacion de Hecho Relevante

Madrid, 1 de junio de 2005

Muy sefiores nuestros:

Por la presente les informamos que el Consejo de Administracién de Torrenova de
Inversiones Sicav S.A., entidad gestionada por March Gestion de Fondos S.G.I.I.C., S.A,,
ha acordado convocar Junta General de Accionistas, Ordinaria y Extraordinaria, a
celebrarse en el domicilio social de la Sociedad, el dia 29 de junio de 2005, a las 17 horas
en primera convocatoria y el siguiente dia 30, en el mismo lugar y a la misma hora, en
segunda convocatoria, a fin de deliberar y adoptar los acuerdos sobre los asuntos incluidos
en el siguiente

ORDEN DEL DiA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la Memoria, Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Informe de Gestidn y aplicacién de resultado correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2004.

Segundo.-Nombramiento o renovacion, en su caso de Consejeros.

Tercero.- Nombramiento o renovacion de Auditor.

Cuarto.- Aprobacién de la fusién por absorcion de la sociedad Torrenova de Inversiones
Sicav, S.A. como absorbente y la sociedad Cartera Cabrera Sicav, S.A., como absorbida,
de acuerdo con el Proyecto de fusién cuyas menciones minimas se incluyen, segun
establece el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, al final de la presente
convocatoria.

Asimismo, aprobacion, en su caso, del Informe de los Administradores sobre los extremos
a que se refiere el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Sometimiento de la fusion al régimen tributario establecido en el capitulo VIII del Titulo
VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, aprobado por Real



Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y disposiciones concordantes y
complementarias.

Quinto.- Aprobacion, como Balance de Fusién de referencia, el cerrado a 31 de diciembre
de 2004.

Sexto.-Delegacion de facultades.

Séptimo.- Redaccion, lectura y aprobacion del acta de la Junta.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, la Sociedad pone a disposicion de los sefiores accionistas, para su examen en el
domicilio social, o para su entrega o envio gratuito, el texto integro de los siguientes
documentos:

a) Proyecto de Fusion.

b) Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusién.

c¢) Informe de los Administradores de las dos sociedades sobre el Proyecto de Fusion.

d) Cuentas Anuales e Informe de Gestiéon de los tres tltimos ejercicios de las dos
sociedades.

¢) Balance de fusion de referencia de las dos sociedades afectadas, verificados por los
Auditores de Cuentas e informes de éstos.

f) Texto integro de las modificaciones a introducir en los estatutos sociales de Torrenova
de Inversiones Sicav, S.A.como consecuencia de la fusién.

g) Estatutos sociales vigentes de las dos sociedades que participen en la fusién.

h) Relacién de los nombres y apellidos, edad, nacionalidad, y el domicilio de los
Administradores de las sociedades que participan en la fusion y la fecha desde la que
desempefian sus cargos y las mismas indicaciones de quienes han sido propuestos como
administradores como consecuencia de la fusion.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 240.2 de 1a Ley de Sociedades
Anodnimas, se reproducen a continuacion las menciones minimas del Proyecto de Fusion.

1.- Denominaciéon y domicilio de las Sociedades que participan en la fusién y datos
identificadores de su inscripcidn registral.

a) Sociedad absorbente: Torrenova de Inversiones Sicav, S.A.

-Domicilio social: calle Castellé n° 74 de Madrid.
-Inscripcién: Registro Mercantil de Madrid, tomo 8.207, folio 218, hoja numero
78.808, inscripcion 1%

b) Sociedad absorbida: Cartera Cabrera Sicav, S.A

-Domicilio social: calle Castell6 n° 74 de Madrid.

-Inscripcién: Registro Mercantil de Madrid, tomo 15.283, folio 162, hoja M-256.048,
inscripcién 1%,

2.-Tipo de canje de las acciones.



La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los respectivos valores liquidativos y
ntimero de acciones de ambas sociedades el dia inmediato anterior al de la adopcion del
acuerdo de fusidn, al cierre del mercado bursatil, de acuerdo con la siguiente ecuacion de
canje:

Z = Valor liquidativo, por accion, de Cartera Cabrera Sicav, S.A.
Valor liquidativo, por accion, de Torrenova de Inversiones Sicav, S.A.

El cociente resultante se redondeara al noveno decimal, con el fin de ajustar al maximo el
numero de acciones a canjear.

Las acciones de la sociedad absorbida que no pudieran ser canjeadas por no alcanzar un
nimero entero de acciones de la sociedad absorbente, se pagaran por la absorbente, al valor
liquidativo de la absorbida, a cuyo efecto se tomaria el fijado para determinar la ecuacion
de canje.

La determinacion de los valores liquidativos se realizara por March Gestién de Fondos
S.G.IL.C., S.A., como entidad gestora de ambas sociedades.

Las acciones propias de la sociedad absorbida que se encuentren en autocartera al momento
del canje no acudirén a éste y quedaran amortizadas.

3.- Procedimiento de Canje de las acciones. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones
daran derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas
a este derecho.

El canje de los titulos tendra lugar durante un plazo de un mes a contar desde el dia
posterior al de la inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid.

La entidad agente coordinadora del proceso de canje de las acciones serd “Ixis Urquijo,
S.A”

Las nuevas acciones que emita la sociedad absorbente para atender el canje daran derecho a
participar en las ganancias sociales de la absorbente en igualdad de condiciones y origen

que las acciones actualmente en circulacion.

Respecto a los titulos que no se presenten al canje, se seguira el procedimiento establecido
en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anonimas.

4.- Fecha de efectividad a efectos contables de la fusion.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Cartera Cabrera Sicav, S.A. se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta de Torrenova de Inversiones Sicav, S.A. sera la



del dia de la celebracion de las respectivas Juntas Generales de Accionistas en las que se
apruebe la fusion.

5.- Acciones o derechos especiales.

No existen acciones con derechos especiales, ni acciones sin voto, ni titulares de
cualesquiera otros derechos distintos de las acciones, por lo que no procede conferir
derechos especiales distintos de las acciones con motivo de la extincidn de la sociedad que
resultara absorbida.

6.- Ventajas concretas.

No se atribuiran ventajas a los expertos independientes que intervengan en la
fusion, ni a los administradores de la sociedad absorbente o de la sociedad absorbida

Pablo Santaella Vallejo
Asesoria Juridica
March Gestion de Fondos S.G.LL.C., S.A.



