cellnex®

drivima telecoun comxec-Hvi-]’y

nota de prensa

Resultados enero-marzo 2019

Cellnex cierra el primer trimestre con crecimientos del +11%
en ingresos y +11% en ebitda

Tras cerrar con éxito la ampliacion de capital por 1.200 mill. de euros en marzo, Cellnex ha
dado a conocer hoy mismo el acuerdo para adquirir 10.700 emplazamientos en Francia, Ita-
lia y Suiza y desplegar 4.000 mas hasta 2027. La inversion conjunta supera los 4.000 mill.
de euros (2.700 para la adquisicion y 1.350 destinados a los nuevos despliegues)

e El conjunto de indicadores clave sigue recogiendo el efecto combinado de ampliacion de
perimetro y solidez del crecimiento organico:

e Los puntos de presencia (PoPs) aumentan un +11% con las nuevas adquisiciones (un +5% a perimetro
constante). El ratio de clientes por emplazamiento crece un +4% a perimetro constante.

e El despliegue de nuevos nodos DAS (sistemas distribuido de antenas) ha crecido aproximadamente un
+20% en relacién al primer trimestre de 2018.

e Losingresos alcanzaron los 241 millones de euros; el ebitda 159 millones; y el cash-flow libre recurrente
85 millones.

e El backlog —ventas futuras contratadas-, incluyendo las nuevas transacciones alcanza los 36.000 millones
de euros.

e Ladeuda neta a 31 de marzo ascendia a 2.113 millones de euros. Un 81% es a tipo fijo, el coste medio de la
deuda (dispuesta) es del 2,2% y la vida media 5,3 aiios. La liquidez disponible a cierre (tesoreria + lineas de
crédito) es de 2.800 millones de euros.

Barcelona, 7 de mayo de 2019.- Cellnex Telecom ha presentado los resultados correspondientes al primer trimestre
de 2019. Los ingresos ascendieron a 241 millones de euros (+11%) y el ebitda alcanzd los 159 millones (+11%). El
resultado neto cerrd en equilibrio (0 millones) frente a las pérdidas de 37 millones del primer trimestre de 2018.

En el primer trimestre de 2019 la compaiiia ha llevado a cabo una ampliacion de capital por 1.200 millones de euros
destinada a financiar la ampliacién del portafolio de infraestructuras de telecomunicaciones que gestiona en
Europa. La demanda de los inversores superd en mas de 16 veces la oferta de nuevas acciones (66,9 millones de
acciones). El 98,8% de los titulares de derechos de suscripcién preferente acudieron a la ampliacién. Las nuevas
acciones de Cellnex empezaron a cotizar el 27 de marzo.

Tobias Martinez, Consejero Delegado de Cellnex, ha querido destacar “la dimensidn transformacional de estos
primeros meses de 2019. La positiva acogida de la ampliacion de capital por 1.200 millones en marzo por parte de
nuestros accionistas, se ha traducido en una probada capacidad de ejecucidn de nuevos proyectos de crecimiento
gue amplian nuestra presencia en mercados clave. Tras el acuerdo anunciado hoy con lliad en Francia e Italia, asi
como con Salt en Suiza, nuestra cartera actual de 29.000 emplazamientos crecerd en mas de un 50% hasta alcanzar
los 45.000".
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Lineas de negocio. Principales indicadores del periodo

En el primer trimestre de 2019 los Servicios de Infraestructuras para operadores de Telecomunicaciones
moviles aportaron a los ingresos totales el 66%, con 160 millones de euros, lo que supone un crecimiento del
15% respecto a marzo de 2018.

La actividad de infraestructuras de difusion aporté un 24% de los ingresos con 59 millones de euros.

El negocio centrado en las redes de seguridad y emergencia y soluciones para la gestion inteligente de
infraestructuras urbanas (loT y Smart cities) aportd un 9% de los ingresos, con 22 millones de euros.

A 31 de marzo, el 49% de los ingresos y un 58% del ebitda se generan fuera del mercado espaiiol. Italia es el
segundo mercado mas importante con un 27% de los ingresos del grupo.

A 31 de marzo de 2019, Cellnex contaba con un total de 23.782 emplazamientos operativos (8.664 en Espafia,
8.319 en ltalia, 2.918 en Francia, 803 en Holanda, 608 en Reino Unido y 2.470 en Suiza), a los que se suman 1.643
nodos (DAS y Small Cells).

En cuanto a DAS y Small Cells cabe destacar que el nimero de emplazamientos ha crecido aproximadamente un
+20% respecto del primer trimestre de 2018.

El crecimiento orgdnico de los puntos de presencia en los emplazamientos a perimetro constante se situd en un
+5% en relacién al mismo periodo de 2018, mientras que el ratio de clientes por emplazamiento (excluyendo los
cambios en el perimetro) crecié un +4%.

El total de inversiones ejecutadas en el trimestre alcanzé los 129 millones de euros, en su mayoria destinados a
inversiones vinculadas a generacion de nuevos ingresos, destacando la incorporacidn de nuevos activos en Suiza
y la continuidad en la integracion y despliegue de nuevos emplazamientos en Francia en el marco de los acuerdos
con Bouygues Telecom, asi como mejoras en la eficiencia, y al mantenimiento de la capacidad instalada.

Integracion y despliegue de nuevos activos en Europa

En los primeros meses de 2019 Cellnex ha alcanzado distintos acuerdos de crecimiento que le llevaran a ampliar,
una vez cerrados, en mas de 15.000 el portafolio de activos en los paises europeos en los que la compaiiia estd
presente.

Cellnex ha anunciado hoy un acuerdo de alcance europeo con lliad —en Francia e Italia-- y con Salt, el tercer
operador movil en Suiza, que supondra incrementar en 10.700 emplazamientos (5.700 en Francia, 2.200 en
Italia y 2.800 en Suiza) el actual portafolio con una inversién para Cellnex de 2.700 millones de euros. A este
acuerdo, que se prevé que pueda cerrarse en el segundo semestre del ejercicio, se suman el despliegue hasta
2027 de 4.000 nuevos emplazamientos (2.500 en Francia y 1.000 en Italia para lliad, y 500 para Salt en Suiza) con
una inversion global prevista que alcanza los 1.350 millones.

La inversidon conjunta de estos proyectos, cuya ejecucion se extiende hasta 2027, supera los 4.000
millones de euros. En términos de ebitda adicional, también una vez completados todos los despliegues,
la contribucién anual estimada alcanzaria los 510 millones de euros.

Por otra parte, en Italia, Cellnex también ha llegado a un acuerdo con WindTre para ampliar el programa de
construccién de emplazamientos (400) acordado en 2015. Cellnex Italia construird 800 nuevos emplazamientos
mas para el operador italiano hasta 2025.
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Estructura de la deuda

Cellnex cerrd el primer trimestre de 2019 con una estructura de deuda estable, a largo plazo, con una vida
media de 5,3 aios, un coste medio aproximado del 2,2% (deuda dispuesta), y en un 81% referenciada a tipo
fijo.

El 8 de enero, Cellnex colocé 200 millones de euros en bonos convertibles con vencimiento en 2026, fungibles
con los bonos convertibles por importe de 600 millones de euros emitidos en enero de 2018.

La deuda neta del Grupo a 31 de marzo alcanzaba los 2.113 millones de euros frente a los 3.166 millones a cierre
de 2018.

Asimismo, Cellnex cuenta —a cierre de periodo— con acceso a liquidez inmediata (tesoreria y deuda no dispuesta)
por un importe de 2.800 millones de euros aproximadamente.

Las emisiones de Cellnex Telecom mantienen el rating “investment grade” (grado de inversién) de Fitch
(BBB-) con outlook negativo, confirmado por la propia agencia este pasado mes de octubre. A su vez, S&P mantiene
el rating BB+ con outlook estable confirmado por la propia agencia el pasado mes de junio.

Sobre Cellnex Telecom

Cellnex Telecom es el principal operador europeo de infraestructuras de telecomunicaciones inalambri-
cas, con una cartera de 45.000 emplazamientos, incluyendo previsiones de despliegue hasta 2027. Cellnex
desarrolla sus actividades en Espaiia, Italia, Paises Bajos, Francia, Suiza y Reino Unido.

El negocio de Cellnex se estructura en cuatro grandes areas: servicios para infraestructuras de telecomu-
nicaciones, redes de difusidn audiovisual, servicios de redes de seguridad y emergencia, y soluciones para
la gestidn inteligente de infraestructuras y servicios urbanos (Smart cities e “Internet de las Cosas” (loT)).

La compaifiia cotiza en el mercado continuo de la Bolsa espafiola y forma parte de los selectivos IBEX35 y
EuroStoxx 600. Asimismo forma parte de los indices de sostenibilidad FTSE4AGOOD, CDP (Carbon Disclo-
sure Project), Sustainalytics y “Standard Ethics”.

Entre los accionistas de referencia de Cellnex se encuentran ConnecT con una participacion de un 29,9%
en el capital social, asi como CriteriaCaixa, Blackrock, Canada Pension Plan y Wellington con participacio-
nes minoritarias.
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Anexo 1. Cuenta de resultados y balance (IFRS16)

1T 2019 Datos auditados

1T 2018 (IFRS16) | 1T 2019 (IFRS16)
Infr. y servicios radiodifusion 58 59
Serv. e Infr. Telecomunicaciones 139 160
Servicios de red y otros (DAS, loT...) 19 22

Total ingresos 217 241

Costes de operacién

EBITDA* -E__

Impactos no recurrentes -60 -10
Amortizaciones -100 -107
Resultado explotacion (EBIT) -16 42

Intereses netos -36 -63
Impuestos 15 21

Atribuible a participaciones no dominantes 0

Resultado neto -37 0

El resultado neto del 1T2019 recoge principalmente dos efectos no recurrentes en las partidas “Intereses netos” e “Impuestos”
correspondiente: (i) al impacto por la revalorizacion de la “Opcidn de Venta” que Deutsche Telekom Capital Partners ostenta en relacion a su
participacion del 18% sobre Cellnex Switzerland y; (ii) a la actualizacion a la baja de la tasa impositiva en ciertas filiales que se ha traducido en
un impacto positivo por el efecto de los impuestos diferidos del Grupo.

*EBITDA Ajustado: Corresponde al “resultado de las operaciones” minorado por la “dotacién a la amortizacion del inmovilizado” (después de
la adopcion de la IFRS16) y sin incluir (i) ciertos impactos no recurrentes (como gastos de proyectos de inversion y renegociacion de contratos),
asi como (ii) ciertos impactos que no suponen movimientos de caja (como anticipos entregados a clientes y gastos anticipados).

1T 2019 Datos auditados
FY 2018 (1FRs16) ] 17 2019 (IFRs16)
Activos fijos 1.904 1.968
Fondos de comercio y otros intangibles 1.904 1.892
Derechos de uso 574 656

Inver. financieras y otros activos fin. 98 105
Activo no corriente 4.479 4.621
Existencias 4 5
Deudores y otros activos corrientes 194 230
Efectivos y equivalentes 456 1.767
Activo corriente 654 2.002
Tota Aciv I T
Total patrimonio neto 615 1.809
Deudas financieras 2.993 3.198
Pasivos por arrendamiento 424 474

Otras deudas y provisiones 591 603
Pasivo no corriente 4.008 4.275

Pasivo corriente

510 539
s3] 663
IEET I IEYTE
Ratio anualizado deuda neta/ebitda “ “
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Anexo 2. Hechos significativos del ejercicio 2019

Enero

Febrero

Marzo

El 3 de enero, Deutsche Telekom renueva la calificacion de Cellnex como “Zero Outage Supplier” por
segundo aio consecutivo por sus estandares de calidad en la gestién de extremo a extremo del servicio
de conectividad para la transmision de datos.

El 8 de enero, Cellnex coloca 200 millones de euros en bonos convertibles, fungibles con los bonos
convertibles por importe de 600 millones de euros emitidos en enero de 2018. El vencimiento es, en
ambos casos, el 16 de enero de 2026. Los Nuevos Bonos, devengaran un interés fijo del 1,50% anual. Las
acciones subyacentes a los Nuevos Bonos equivalen a un c.2,3% del capital de Cellnex antes de la
emision.

El 10 de enero, el Gobierno Vasco adjudica a Cellnex un proyecto para dotar de tecnologia y
conectividad loT 114 viviendas publicas de alquiler social ubicadas en Vitoria-Gasteiz.

El 25 de febrero Cellnex presenta en el MWC19 el ecosistema de infraestructuras necesarias para el
despliegue efectivo del 5G: La densificacién de la red mediante Sistemas Distribuidos de Antenas (DAS)
y Small Cells, el “backhaul” de fibra 6ptica a torres y antenas, y el “Edge Computing”.

El 25 de febrero Cellnex, SITEP, Grupo MASMOVIL y 5G Barcelona presentan un dron contra incendios
con tecnologia 5G que permitira reducir los tiempos de respuesta, habilitar la monitorizacién remota de
la situacién y optimizar recursos para extinguir el fuego.

El 27 de febrero Cellnex, Intel y NearbyComputing presentan “Adaptive Edge” la tecnologia que asigna
recursos de red y computacion en tiempo real a las situaciones de alta demanda de datos. Gracias a esta
tecnologia los operadores podran adaptar con antelacién y en tiempo real la necesidad de recursos de
red, liberar ancho de banda y mejorar la experiencia de usuario.

El 28 de febrero Cellnex anuncia una ampliacion de capital por 1.200 millones de euros —con derechos
de suscripcidn preferente para los accionistas actuales y un precio de suscripcién de 17,89 euros por
cada accidon nueva-, para aumentar los recursos propios destinados a financiar la ampliacion del
portafolio de infraestructuras de telecomunicaciones que gestiona la compaiiia en Europa.

El 19 de marzo Cellnex Switzerland y Swiss Fibre Net (SFN) firman un acuerdo para colaborar en el
desarrollo de las comunicaciones mdviles en Suiza mediante la conectividad de fibra éptica a las antenas
y small cells, uno de los elementos clave para el despliegue del 5G.
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e El 22 de marzo Cellnex anuncia el cierre de la ampliacion de capital por 1.200 millones de euros. Un
98,8% de los titulares de derechos de suscripcion preferente han acudido a la ampliacién. La demanda
ha superado en 16 veces el total de 66,9 millones de acciones nuevas de la ampliacidn. Las nuevas
acciones inician su negociacién en el mercado continuo a partir del 27 de marzo.

e El 29 de marzo Cellnex presenta el proyecto Mobility Lab, desarrollado por la compaiiia en las
instalaciones del Circuit Parcmotor Castelloli de Barcelona, que lo convierte en uno de los primeros
circuitos conectados de Europa y en un espacio de pruebas pionero e innovador para el desarrollo de
soluciones tecnoldgicas ITS asociadas al 5G, a la movilidad sostenible y al vehiculo auténomo.

Abril

e  El 3 de abril Cellnex se suma al Charter de la Diversidad en Espaia. La adhesion de la compafiia a esta
iniciativa refuerza su compromiso con un entorno laboral socialmente respetuoso y a favor de la
igualdad, la diversidad y la no discriminacion.

e El 24 y 25 de abril Cellnex presenta en el 5G Forum de Mdlaga el ecosistema de infraestructuras
necesario para desplegar el 5G entre las que destacan los sistemas DAS, la fibra éptica y el Edge
Computing. La compaiiia también presenta los casos de uso vinculados al 5G en los que esta trabajando,
entre los que destacan los vinculados a la movilidad (conectada, auténoma y sostenible) y a la
prevencién y gestion de emergencias.

Asuntos Publicos y Corporativos

Comunicacién Corporativa W oe & in

Tel. +34 935 031 416
comunicacion@cellnextelecom.com

cellnextelecom.com/prensa




