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Madrid, a 22 de diciembre de 2014
Muy sefiores nuestros,

En contestacién a su requerimiento de fecha 28 de noviembre de 2014 (n® de
registro de salida 2014160760), y para su puesta a disposicién del piblico, procedemos
a comunicarles la siguiente informacion en relacién con las cuentas anuales individuales
y consolidadas de Grupo Ezentis, correspondientes al ejercicio 2013, asi como en
relacién con la informacién financiera intermedia correspondiente al primer semestre y
tercer trimestre de 2014, respectivamente, de Grupo Ezentis y su grupo consolidado.

1.1  Actualizacion de la nota 3 de la memoria consolidada en lo relativo
a gestion del riesgo financiero a fecha de la contestacion.

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 30 de
noviembre de 2014 es el siguiente (datos en miles de euros):

Datos a30.11,14 2015 2016 2017 2018 J2019YSIG| TOTAL
PROVEEDORES Y OTROS ACREEORES 31.439 31.439
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO 12.462] 12.462|
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 11.256 11.256]
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 12.632 6.525 4,057, 2.688 9,455 357
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 20.495 10.294 2.619 1.374 2.322 ‘ 37.104
TOTAL 88,284 16.819 6.676 4,062 11.777 127.618 \
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El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 30 de
noviembre de 2014, con vencimiento a corto plazo, es el siguiente (datos en miles de
euros):

Datos a 30.11.14 HASTA 3 MESES DE 3 A 6 MESES ENTRE6 Y 12 TOTAL 2015
PROVEEDORES Y OTROS ACREEDORES 20.882 6,419 4.138] 31.439)
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO 11.323 1.139 0 12.462|
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 8.168 434 2,654 11.256
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO CORTO PLAZO 5.041) 1427 6.163 12,632
OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORTO PLAZO 6.995 6.955) 6.546 20.495
TOTAL 52.409 16.374) 19.501] 88.284)

Los recursos financieros disponibles en los primeros meses para atender los
pasivos financieros a 30 de noviembre de 2014 son:

a) Tesorerfa: 18.589 miles de euros
b) Otros activos corrientes: 2.044 miles de euros
c) Clientes: 73.537 miles de euros

En relacién a la caja disponible en las filiales argentinas y sobre la que el grupo
ha considerado las dificultades operativas que existen en dicho pafs para la repatriacién
de la misma, informamos que a 30 de noviembre de 2.014 dicho importe asciende a 498
miles de euros.

2.1- Detallen los motivos por los que la Agencia Tributaria ha iniciado un
procedimiento de derivacion de responsabilidad tributaria. En especial, indiquen
si Grupo Ezentis, sus administradores o directivos (ya sean actuales o anteriores),
o cualquier otra parte vinculada a la sociedad dominante ha otorgado garantias a
favor de la Agencia Tributaria por su calidad de acreedor de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A.

En su escrito de fecha 14 de julio de 2014 para el inicio del procedimiento de
derivacion de responsabilidad tributaria la Agencia Tributaria se refiere principalmente
al contrato de compraventa de particiones sociales de fecha 22 de julio de 2013, elevado
a publico el 30 de julio de 2013 y que trae causa del Acuerdo Marco de Inversién de 11
de octubre de 2012, por el que se formaliza la venta por Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. de las participaciones del 50,01% restante del capital social de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. a HIG Luxembourg Holdings, sosteniendo que mediante el
mismo se produce una pretendida “transmisién de bienes del obligado al pago con la
finalidad de impedir la actuacién de la Administracién tributaria”; la Administracién
tributaria entiende que el pago de una parte del precio por valor de 7,5
euros se realiza mediante la cancelacién de una deuda del obligado! triffutario
(vendedor) frente a Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.A. (sociedad Vendiﬁ\a),§ ue
ese pago a una entidad vinculada se lleva a cabo “a pesar de que en ese monﬁgnto\ ‘
entidad tenfa deudas con la Hacienda Publica de caracter preferente”, afectando co\n»,,gllo
a la capacidad de la AEAT de cobrar en su totalidad la deuda pendiente con Vértf‘ce\
Trescientos Sesenta Grados, S.A. k




La Agencia tributaria entiende asimismo que la “(...) intervencién de GRUPO
EZENTIS, S.A,, en la operacién es directa, al ser titular mayoritario de acciones del
capital social y, a su vez, Consejero dominical de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADQOS, S.A,, y ser el Presidente de su Consejo de Administracién y Consejero Delegado,
D. Manuel Ignacio Garcia Duran Bayo, la persona que concurre también en
representacion de la entidad vendedora a la celebracién del contrato de fecha
22./07/2013 y la elevacién a publico del mismo en fecha 30/07/2013, en su condicién
de Consejero Delegado de la misma.”

La Sociedad rechaza estas consideraciones de la AEAT por los motivos
ampliamente desarrollados en el escrito de alegaciones y de oposicién a las medidas
cautelares presentados en el marco del citado procedimiento de fecha 8 de agosto de
2014.

Grupo Ezentis no ha otorgado garantfas a favor de la Agencia Tributaria como
acreedor de Vértice, ni es conocedor de que los administradores o directivos o cualquier
otra parte vinculada hayan otorgado garantia alguna con antelacién al inicio del
procedimiento de derivacién de responsabilidad, sin perjuicio de las medidas cautelares
acordadas y ejecutadas por la propia Agencia Tributaria en el dicho procedimiento de
derivacién de responsabilidad por importe de 9.078.573,26 euros en total, incluido el
correspondiente recargo de apremio.

En caso afirmativo, deberan desglosar la persona que concedio la garantia,
su naturaleza, importe y la fecha en la que se otorgé.

No aplica.

2.2- Aclaren si las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013, la
informacién financiera semestral, o la declaracion intermedia de gestion a 30 de
septiembre de 2014 recogen algun tipo de provisién por riesgos relacionados con
este litigio.

Les informamos que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013 no
inclufan provisién o desglose alguno de estos hechos al haberse tenido conocimiento de
los mismos en fecha 20 de julio de 2014 (fecha de notificacién del escrito de 14 de julio
de 2014) y no existir a la fecha de formulacién indicio alguno de riesgo por este asunto.
La informacién financiera semestral o la declaraciéon intermedia de gestién a 30 de
septiembre de 2014 no recogen ningtin tipo de provision relacionada con este litigio en
consonancia con la valoracién del riesgo explicada en el punto 2.3 siguiente, habiendo
sido adecuadamente desglosada en las notas explicativas de la informacién financtera
semestral correspondiente a 30 de junio de 2014. §

\

2.3- Actualicen la situacion del proceso a la fecha de respuesta a'\este \\\\\
escrito, y sefialen si los administradores estiman que la resolucion final podria \
dar lugar a salidas de recursos por parte de Grupo Ezentis que no estén recogidos \ \
en la informacion financiera publicada por el grupo. \ N




A la fecha del presente escrito Grupo Ezentis ha presentado los
correspondientes escritos de alegaciones a los acuerdos de inicio de procedimiento de
derivacion de responsabilidad tributaria y adopcién de medidas cautelares,
encontrandonos pendientes de resolucién por parte de la Agencia Tributaria.

La Sociedad entiende que no concurren circunstancias que permitan la
derivacién de responsabilidad tributaria iniciada por la Agencia Tributaria. Por ello, la
Sociedad est4 haciendo valer sus derechos y ha solicitado que se resuelva el expediente
sin que proceda la derivacién de responsabilidad tributaria, asi como la anulacién de las
medidas cautelares adoptadas, a través de los tramites oportunos ante la Agencia
Tributaria y, en su caso, lo hara en via jurisdiccional. La Direccién del Grupo considera
posible que la resolucién final de este asunto pueda dar lugar a una salida de recursos,
por lo que de acuerdo con NIC37 se procedera a desglosar adecuadamente en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, no estando previsto a la fecha
la necesidad de dotar provisién alguna por este asunto al tratarse de un pasivo
contingente.

3.1.- Aporten el nombre del experto independiente que ha llevado a cabo la
valoracion de los activos intangibles adquiridos, explicando la metodologia
seguida para su calculo, asi como las principales hipdtesis tomadas en
consideracion, indicando si se ha tenido en cuenta la rotacién de los clientes para
estimar el valor razonable, y si ese indice de rotacién se ha considerado para
establecer el patrén de consumo del intangible.

En su respuesta deberan explicar las principales caracteristicas de las carteras
de clientes adquiridas, sefialando si los contratos son en condiciones de exclusividad, su
plazo de vigencia, etc.

Les informamos que los informes de valoracién de los activos intangibles han
sido realizados por Aon Accuracy, con el objeto de expresar una opinién independiente
sobre el Valor Razonable de ciertos activos intangibles de acuerdo con los criterios
establecidos por la norma internacional de contabilidad IAS38.

a) SUL. En el caso de la adquisicion del 60% de SUL, los activos intangibles
identificados y registrados fueron los siguientes:

- Contratos

Tras considerar la normativa aplicable, han sido identificados como contratos
principales los firmados con los clientes Light y Coelba que suponen en conjunto el
84,2% de los ingresos de la Sociedad en el ejercicio 2012:

Para su valoracidon se estimaron dos renovaciones, considerando co activo
intangible no solo el propio contrato, sino la “relacién contractual” derivada
recurrencia de estos clientes. \\

En este sentido, se han aplicado primas accesorias a la tasa descuento utiliza‘da, AN
en funcién de la diferencia en el tiempo de cada una de las renovaciones. .




Para la valoracion de los contratos se ha utilizado la metodologfa “Multi-Period
Excess Earnings Method (MEEM)”. En esta metodologia, el valor se calcula como la
actualizacién de los beneficios futuros que se espera generen los mismos una vez
realizada la contribucién necesaria al resto de activos productivos.

El NOPLAT (Net Operating Profit Less Adjusted Taxes) considerado ha sido
establecido a partir del EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) proyectado para cada
uno de los contratos aplicindole el tipo impositivo vigente en Brasil a la Fecha de
Valoracion (34,0%).

El enfoque “MEEM” se basa en que los resultados asignables a un activo
intangible concreto, se obtendran como la diferencia entre los resultados totales y los
cargos o rentas que habrfa que satisfacer por la utilizacién del resto de los activos
necesarios para su explotacion. Estos cargos se denominan “Contributory Assets Charge
(CACY".

En este caso, los activos remunerados, y el retorno exigido, corresponden a:

. Fondo de maniobra: Tasa libre de riesgo después de impuestos.
. Inmovilizado material: WACC aplicando un ratio de deuda sobre pasivo
total del 50%.

. Acuerdo de no competencia: WACC + 300 pb.

Los flujos obtenidos son descontados inicialmente utilizando la tasa de
descuento (WACC) mas 200 puntos basicos, resultando en una tasa de descuento del
18,6%.

Adicionalmente a los flujos de caja obtenidos a partir de la primera renovacién,
se les ha aplicado un diferencial adicional de 100 puntos béasicos en cada una de ellas,
con el fin de reflejar la incertidumbre asociada a las mismas, resultando finalmente una
tasa de descuento en cada renovacion del 19,6% y 20,6% respectivamente.

- Acuerdo de No Competencia

El Valor Razonable del acuerdo de no competencia firmado entre las partes, se
obtiene de la diferencia entre los flujos de caja generados bajo dos perspectivas:
tomando en cuenta las ventajas que el cumplimiento del acuerdo de no competencia
aportan a la Sociedad y eliminando los efectos del mismo durante el periodo de vigencia
acordado.

La diferencia de valor de los flujos de los dos escenarios planteados (con
acuerdo y sin acuerdo) se ha descontado a valor presente mediante la tasa de retorn
WACC aplicable al negocio (16,6%) mas 300 puntos bdsicos, lo que implica una tasa del ‘
19,6%. i

b) SEICOM. En el caso de la adquisicién del 55% de SEICOM, los actlvok \

intangibles identificados y registrados fueron los siguientes: \\ :
W




- Cartera de clientes

Para la valoracidon de la Cartera de clientes se ha utilizado un método especifico
dentro de la metodologia global del analisis de la rentabilidad, denominado Multi-Period
Excess Earnings Method (MEEM).

En esta metodologia, el valor se calcula como la actualizacién de los beneficios
futuros que se espera genere la Cartera de clientes una vez realizada la contribucién
necesaria al resto de activos productivos.

Se ha considerado que el 98% de las ventas generadas por el negocio son
atribuibles a la Cartera de clientes. Dicho porcentaje corresponde a los ingresos
obtenidos a partir de numerosos contratos firmados con los mismos clientes durante el
periodo histérico 2010-2013.

Partiendo de la premisa técnica por la cual la valoracién de una Cartera de
clientes se circunscribe a aquellos existentes en la Fecha de Valoracién, no se han
considerado gastos a incurrir por la Compafiia en la captacién de nuevos clientes.

Bajo esta premisa, los ingresos correspondientes a este activo han sido
proyectados a partir de las ventas generadas durante el periodo explicito (2013-2018),
considerando un crecimiento anual igual a la tasa de Inflacién de Brasil.

El NOPLAT (Net Operating Profit Less Adjusted Taxes) ha sido establecido a
partir del EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) proyectado aplicindole el tipo
impositivo vigente en Brasil a la Fecha de Valoracion (34,0%).

En lo referente a la tasa de retorno asignada a la Cartera de clientes se ha
estimado como la tasa de descuento (WACC) de 16,3%, mas 200 puntos basicos, lo que
implica una tasa del 18,3%, como reflejo del mayor riesgo o menor liquidez de este tipo
de activos.

Dentro del Multiperiod Excess Earnings Method (MEEM) se determinaron las
siguientes premisas:

Attrition Rate: Cuando el MEEM se aplica a la valoracién de carteras de clientes,
debemos incorporar al modelo un pardmetro de cuyo estudio en profundidad
dependerdn, tanto el valor obtenido, como la vida util asignada al activo. Este parametro
se refiere al porcentaje de fuga o pérdida de clientes que la cartera evaluada sufrira
durante su explotacién. Dicha tasa se ha estimado en un 2%.

Para la valoracién de la cartera de clientes se han considerado una renovacién
de los numerosos contratos firmados con los mismos clientes durante el periodo

histérico 2010-2013, obteniendo a partir de esta premisa un volumen de ven
asegurado hasta el ano 2016 (no sujeto attrition rate) y considerandose a partir d ese\\

afio una caida del 2%. Por lo que teniendo en cuenta este porcentaje anual de fuga'de
clientes, resulta una vida remanente de la cartera de 15 afos.




Remuneracion de Activos Contributivos (CAC): El enfoque MEEM se basa en que
los resultados asignables a un activo intangible concreto, se obtendran como la
diferencia entre los resultados totales y los cargos o rentas que habria que satisfacer por
la utilizacién del resto de los activos necesarios para su explotacién. Estos cargos se
denominan Contributory Assets Charge (CAC).

En este caso los activos remunerados y el retorno exigido considerado se
explican a continuacién a:

. Fondo de maniobra: Coste de los recursos ajenos (Kd).
. Inmovilizado material: WACC.
. Acuerdo de no competencia: WACC + 300 pb.

- Acuerdo de No Competencia

El Valor Razonable del acuerdo de no competencia firmado entre las partes, se
obtiene de la diferencia entre los flujos de caja generados bajo dos perspectivas:
tomando en cuenta las ventajas que el cumplimiento del acuerdo de no competencia
aportan a la Sociedad y eliminando los efectos del mismo durante el periodo de vigencia
acordado.

La diferencia de valor de los flujos de los dos escenarios planteados (con
acuerdo y sin acuerdo) se ha descontado a valor presente mediante la tasa de retorno
WACC aplicable al negocio (16,3%) mas 300 puntos bésicos, lo que implica una tasa del
19,3%.

3.2- Aclaren si las contraprestaciones contingentes, cuya efectividad queda
sujeta al cumplimiento de determinados acontecimientos futuros, se haran
efectivas s6lo en caso de alcanzarse por completo los objetivos - de modo que, de
no obtenerse el 100% de cumplimiento, no se pagaria nada -, o si el importe del
pago se determinara en funcién del grado de cumplimiento de los mismos.

En su respuesta deberan indicar el grado de cumplimiento a la fecha de
este escrito y el impacto contable que tendra.

Servicios Urbanos, Ltda (SUL):

a.1) Un pago de 350 miles de délares americanos a realizar el 30 de junio de
2014, si permanecen vigentes a dicha fecha determinados contratos suscritos por SUL.

a.2) Un pago de 700 miles de délares americanos a realizar el 30 de junio de
2015, si permanecen vigentes a dicha fecha determinados contratos suscritos por SUL.

a.3) Un pago de 1.500 miles de délares americanos a realizar el 30 de junjonde
2015, si durante el ejercicio 2014 las ventas totales de SUL alcanzan una determma
cifra de ventas objetivo '

En relacién a las contraprestaciones contingentes derivadas de la adqulsmmmde \ \

SUL, confirmarles que efectivamente, si no se alcanza el 100% del cumplimiento, no so\n
exigibles.




A fecha del presente escrito se ha realizado el primer pago el de 30 de junio de
2014, habiéndose alcanzado el objetivo, por lo que la diferencia entre el 75% de
probabilidad asignado y el 100% una vez cumplido, se impacté contra la cuenta de
resultados del ejercicio 2014.

En el caso de los siguientes pagos, a fecha del presente escrito, se estima que los
objetivos asociados a cada uno de los pagos variables subsiguientes serdn alcanzados,
por lo que se han ajustado las diferencias de probabilidad asignadas inicialmente contra
la cuenta de resultados del ejercicio 2014.

SEICOM:

b.1) Un pago de 940 miles de dblares americanos a realizar el 30 de junio de
2015, si el resultado de explotacién antes de amortizaciéon y depreciacion registrado en
el ejercicio 2014 de SEICOM alcanza una determinada cifra objetivo.

b.2) Un pago de 750 miles de ddlares americanos a realizar el 30 de junio de
2017, si el resultado de explotacién antes de amortizacién y depreciacion registrado en
el ejercicio 2016 de SEICOM alcanza una determinada cifra objetivo.

Les indicamos que en el caso de SEICOM las contraprestaciones contingentes
seran efectivas en el caso de que se alcance por completo los objetivos establecidos
relativos a los resultados de explotacién antes de amortizacién y depreciacién. A la
fecha del presente escrito seguimos manteniendo el mismo porcentaje de probabilidad
de alcanzar esos objetivos (100% para el pago a realizar en el 2015 y 75% para el pago a
realizar en el 2017) por lo que no existe impacto contable alguno en la cuenta de
resultados de 2014.

4.1.- Aclaren si los activos materiales, existencias y saldos de clientes
deteriorados estaban asignados a la misma unidad generadora de efectivo que el
fondo de comercio de 23.959 miles €. En caso afirmativo, deberan justificar los
motivos por los cuales consideran que el fondo de comercio no se ve afectado por
las dificultades de recuperabilidad a las que se refieren en las cuentas anuales,
teniendo en cuenta lo descrito por el parrafo 104 de la NIC 36 Deterioro de valor
de los activos.

En relacién a los activos materiales, existencias y saldos de clientes que fueron
deteriorados en el ejercicio 2013 y que se explicaban en la Nota 24.e les informamos
que estos no se encontraban asignados a la UGE Calatel-Pert. Estos activos se
encontraban englobados en ejercicios anteriores en el segmento de Centroamérica y
Caribe.

4.2. -Indiquen cual es el valor en libros de la unidad generadora de efectivo
Calatel-Pert, a la que se ha asignado el fondo de comercio de 24,0 millones £, \
RN

El valor en libros de la unidad generadora de efectivo Calatel-Peru al 31\‘(;1\(\3
diciembre de 2013 es de 25,5 millones de euros. N




4.3- Expliquen cuales son las hip6tesis clave sobre las cuales la gerencia ha
basado las proyecciones de la UGE Calatel - Per1, y justifiquen el incremento de la
tasa de crecimiento del 1,5% al 2,5% en 2013.

Tal y como se detalla en la Nota de la Memoria 7 de las Cuentas Anuales
Consolidadas los parametros considerados para la composicion de las tasas de
descuento son:

. Rentabilidad de Ias obligaciones del estado a 10 afios

. Coeficiente Beta: Seglin 1a media de cada sector en cada caso

. Prima de riesgo de mercado

. Prima de tamafio aplicable a empresas de menor capitalizacién

En cuanto a las principales hipétesis tenidas en cuenta en las proyecciones
utilizadas en los flujos de efectivo, contemplan el crecimiento motivado por las nuevas
adjudicaciones del ejercicio 2013 que se van a materializar en los aflos proyectados,
2014-2017, y que junto la ejecucion del plan corporativo de eficiencia y productividad,
conllevan el crecimiento sostenido y continuado durante el periodo contemplado, todo
ello acompafiado de una politica de gestién del working capital adecuado a la progresion
de los negocios con el fin de optimizar el resultado neto.

Las tasas de crecimiento y las tasas de descuento determinadas después de
impuestos en 2013, se han incrementado un punto respecto a 2012, consecuencia
principalmente del incremento de la tasa libre de riesgo y de las prima por riesgo pais
de Peru.

4.4- Desglosen el porcentaje que supone el importe descontado del valor
terminal sobre el total del importe recuperable de la mencionada UGE en 2013 y
2012, y expliquen si el flujo que usan para calcular el valor terminal es el del
dltimo afio de proyeccion o si se le realizan ajustes y, en caso afirmativo,
describanlos.

En el ejercicio 2013 el porcentaje del importe descontado del valor terminal
sobre el total del importe recuperable de la UGE es del 72%, mientras que en el 2012 fue
78%.

Para el calculo del valor terminal las proyecciones utilizadas son las del periodo
2014-2017, habiéndose utilizado el del dltimo afio de proyeccién ajustado en el importe
equivalente a la reinversién del 60% del resultado alcanzado y normalizado el resultado
antes de impuestos (EBIT) para hacerlo crecer con la tasa de crecimiento estimada.

4.5.- Indiquen si las proyecciones de flujos de efectivo utilizadas en losite
de deterioro de ejercicios anteriores se han cumplido y, en el caso de qué\ se
hayan producido desviaciones a la baja, expliquen si han tenido en cuenta esta

experiencia historica para realizar las proyecciones en el ejercicio 2013. \




Para las proyecciones de flujo de efectivo utilizadas en el test de deterioro del
ejercicio 2013 se utilizaron los datos reales de las magnitudes financieras de la UGE
Calatel Pert.

Es importante destacar que el Grupo anuncié un nuevo plan estratégico para el
periodo 2014-2017, base utilizada para la preparaciéon de las proyecciones. En
particular, en el caso de la UGE Calatel Pert, durante el ejercicio 2013, se produjo una
fuerte contratacion acumulada por importe de 103,4 millones de nuevos soles peruanos,
principalmente debida a la adjudicacion de un nuevo contrato de servicios eléctricos
con el Grupo Distriluz (informado mediante Hecho Relevante de fecha 14 de mayo de
2013) y a la ampliacién por parte de Telefénica del Peru S.A.A del Contrato Bucle de
Clientes 2012-2016 (informado mediante Hecho Relevante de fecha 29 de octubre de
2013), por el que se presta servicios de atencion técnica al cliente y de ingenieria,
mantenimiento y construccién de Planta Externa.

Como consecuencia de las nuevas adjudicaciones arriba mencionadas y de la
ejecucion de un plan corporativo de eficiencia y productividad, los resultados de la UGE
han evolucionado de acuerdo a los presupuestos aprobados por el Consejo de
Administracion, y, a la fecha del presente escrito no se constata ningln elemento que
parezca indicar que no vayan a continuar en esa tendencia.

5.1- Sefialen la fecha en la que Grupo Ezentis consideré probable tener que
hacer frente a una salida de recursos para liquidar la obligacién derivada del
litigio con Ibersuizas, detallando cual fue el tratamiento contable:

La fecha fue el 9 de octubre de 2013, fecha del acuerdo transaccional con
Ibersuizas.

El tratamiento contable fue el reconocimiento del pasivo financiero que surge de
dicho acuerdo, en el que ademas se determina como forma de pago parcial (3.057 miles
de euros) de dicha deuda, la entrega de un nimero determinado de acciones a un precio
determinado a partir de la media aritmética del precio de cotizacién de la accién en los
30 dias anteriores al 19 de septiembre de 2013.

5.2- Aclaren si el acuerdo firmado con fecha 9 de octubre de 2013
especificaba que la cancelacion de la deuda de 3.365 miles € se haria
parcialmente mediante la entrega de acciones de la sociedad dominante, y si su
formalizacion conllevé la modificacion del valor de alguna provision registrada
con anterioridad. En caso afirmativo, detallen el importe y los epigrafes de los
estados financieros afectados.

El acuerdo firmado inclufa la cancelacién parcial de la deuda (3.057 miles de
euros) mediante la entrega de acciones de Grupo Ezentis, S.A. La formalizacién de la
entrega de las acciones no conllevdé ninguna modlflcacmn del Valor de la prov1310n

pasivo financiero, surgido de dicho acuerdo transaccional.




La diferencia entre el importe de la deuda de 3.365 miles de euros y el importe
firmado en el acuerdo comentado anteriormente de 3.057 miles de euros, corresponde
al valor de las acciones de Vértice 360, que quedan en poder de Ibersuizas como parte
del pago de la cantidad establecida.

5.3- Si la cancelacion de la deuda mediante la entrega de acciones de la
sociedad dominante se pactdé con posterioridad al 9 de octubre de 2013, deberan
indicar la fecha de dicho acuerdo y sus implicaciones contables, declarando de
forma expresa si tuvieron en cuanta lo descrito por la CINIIF 19 Cancelacion de
pasivos financieros con instrumentos de patrimonio, y c6mo ha impactado en la
cuenta de resultados del ejercicio 2013.

No aplica, la cancelacién de la deuda se pact6 en el mismo acuerdo transaccional
de fecha 9 de octubre de 2013.

6.1- Expliquen como han calculado el valor recuperable de las
participaciones en empresas del grupo, describiendo las principales hipdtesis
tomadas en consideracion. En su respuesta, deberan hacer mencién especifica a
sus inversiones en Avanzit Tecnologia, S.L.U., Avanzit Instalaciones en Ingenieria,
S.L. y Avanzit Telecom, S.L.U., cuantificando su valor recuperable a 31 de
diciembre de 2013.

En el caso del andlisis de recuperabilidad de la inversién en Avanzit Tecnologia,
S.L.U, el método de valoracion de dicha inversién a 31 de diciembre de 2013 ha sido el
del valor en uso determinado mediante el célculo del valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversidn.

Este cdlculo se realizé con las mejores estimaciones de la Direccién para los
préximos tres ejercicios, en base a la previsién de la evolucién del negocio adaptada al
entorno macroeconémico del mercado doméstico, contemplando a su vez medidas de
ahorro y considerando una demanda sostenida de los servicios ya prestados hasta 2013
para los ejercicios sucesivos. Las principales hipétesis de las proyecciones contemplan
la continuidad de los contratos existentes con los clientes de referencia asi como el
desarrollo de aplicaciones propias para la venta a terceros y un redimensionamiento
completo de los costes del drea de negocio adecuados a esta evolucién.

En el modelo de descuento de flujos de efectivo, los mismos se han normalizado
teniendo en cuenta tasas de descuento y de crecimiento consensuadas con empresas
comparables del sector como Atos (Francia), Ultimate Software Group Inc (Estados
Unidos) y Cognizant Tech Solutions-A (Estados Unidos) entre otras.

Al 31 de diciembre del 2013, tal y como se indica en el Anexo I de las CCAACC el
valor recuperable de la inversién es de 20.281 miles de euros

j
En relacién a las inversiones en Avanzit Instalaciones e Ingenierfa y Avanzit

Telecom, las mismas se encuentran totalmente provisionadas a 31 de diciembre &e

2013 desde el ejercicio 2012 y como tal se refleja en el Anexo I de las CCAACC.




7.- Por ultimo y de cara a la elaboracién de las cuentas anuales a partir de
2014, se realiza una serie de recordatorios.

dremos en cuenta la informacién comentada a la hora de la elaboracién de
las cuientas anuales de 2014 y siguientes ejercicios.

\Atentamente,

D. I&@ré\zﬁdé\ionzélez Sanchez

Conskjé 0 déle‘g\ado
Grupo @n’ds, SA.






