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I. RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto de Base y el Documento de Registro, en su
conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente
por el Resumen a no ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente
en relacion con las demas partes del Folleto de Base.

I.A.  FACTORES DE RIESGO INHERENTES A LOS VALORES.

A continuacion se describen los factores de riesgo inherentes a los valores que se
desarrollan en la seccion “Factores de riesgo”:

Riesgos de mercado asociados a modificaciones en los tipos de interés.

En el supuesto de que los valores emitidos al amparo de este Folleto de Base estén
admitidos a cotizacion en uno o varios mercados organizados, los precios de cotizacion
podran evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios
de adquisicién o suscripcién. En particular, los inversores deberan valorar la posibilidad
de una evolucion desfavorable del precio de cotizacion de los valores si se produce un
ascenso de los tipos de interés.

Variaciones de la calidad crediticia

La calificacion (rating) mide la probabilidad de que una entidad que emite valores
pague el valor de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses
programados.

Las calificaciones son una forma de medir el riesgo y en el mercado los inversores
demandan mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras méas baja sea la calificacion de
una entidad emisora més altos seran los intereses anuales esperados. En particular, los
inversores deberan valorar la probabilidad de una variacion a la baja en la calidad
crediticia del emisor, lo que supondria pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en
el mercado.

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En el caso de que la Entidad Emisora incurra en un procedimiento concursal, el riesgo
de los inversores dependerd de si se trata de bonos y obligaciones simples o
subordinadas, cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales o valores de
renta fija estructurados.

Los Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija Estructurados estaran
situados al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados y
no gozaran de preferencia entre ellos.



Los derechos y créditos de los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinadas, dada
su naturaleza, se situaran detras de todos los derechos y créditos de todos los acreedores
privilegiados y comunes de la Entidad Emisora, y por delante de cualquier clase de
recursos asimilables al capital, los accionistas, los tenedores de los bonos
necesariamente convertibles y los tenedores de participaciones preferentes y acciones
preferentes emitidas por el emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por él, todo
ello de conformidad con lo establecido en la Ley Concursal 22/2003.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981 las Cédulas Hipotecarias
incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan
aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefiala el numero 3° del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relaciéon a la totalidad de los préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., salvo los que
sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con
relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos
los tenedores de cedulas, cualquiera que fuese su fecha de emision tendran la misma
prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen, sobre los activos
de sustitucion y sobre los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones concretas.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los Bonos Hipotecarios incorporan
el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada
ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores
de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores con la preferencia especial
que sefiala el niamero 3° del articulo 1.923 del Cdodigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a los activos
de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen.

Asimismo, los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran prelacién sobre los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emision.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de la Entidad
Emisora frente a las Administraciones Publicas antes mencionadas, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del art.
1.922 del Codigo Civil. EI mencionado titulo tendrd el caréacter de ejecutivo en los
términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.



Riesgos de amortizacion anticipada

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion del Emisor, es posible que el Emisor proceda a
realizar la misma. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado
de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgos de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice F de este Folleto de Base, son valores
con un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también
pérdidas en el nominal invertido. En caso de que, en la fecha de amortizacion el precio
de amortizacion esté por debajo del precio de emision, los clientes perderan
parcialmente el importe invertido, pérdida que podra ser total si el precio de
amortizacion fuera igual a cero.

Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima

Los precios de mercado de valores emitidos con descuento o prima sobre el principal
tienden a fluctuar mas en relacion a cambios en los tipos de interés que los precios de
los valores emitidos a la par. Generalmente, cuanto mas tiempo queda para la
amortizacion de los valores mas grande es la volatilidad del precio en comparacién con
valores emitidos a la par y vencimientos similares.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores.

Para aquellas emisiones para las que se vaya a solicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos al amparo de este Folleto de Base en algun/os mercados secundarios
oficiales nacionales y/o extranjeros y que no exista una Entidad de Liquidez, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado,
considerando que los valores que se emitan serdn valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de
los mercados de negociacion para cada emisién en particular.

No obstante para aquellas emisiones de valores dirigidas a inversores minoristas se
contara con una o varias entidades que den liquidez a la emision. Las condiciones y
caracteristicas del Contrato de Liquidez se especificaran en las “Condiciones Finales”
correspondientes a cada emision.

Riesgo de conflicto de intereses.

Es el riesgo potencial que podria existir cuando coincide el rol del Emisor con el
Agente de Calculo, habiéndose arbitrado medidas para evitar los posibles conflictos de
interés que pudieran surgir, en virtud del Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores que el Grupo BBVA tiene establecido.



I.B. PRINCIPALES RIESGOS IDENTIFICADOS EN EL GRUPO BBVA.

La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Grupo BBVA aparecen
definidos y ponderados en el Capitulo IV “FACTORES DE RIESGO” del Documento
de Registro de BBVA verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con
fecha 16 de junio de 2011 asi como en las Cuentas Anuales consolidadas y auditadas del
gjercicio 2010 de Grupo BBVA, concretamente en la Nota 7 (Exposicion al Riesgo) de
la Memoria y en los capitulos 6 (Exposicion al riesgo) y 16 (Perspectivas de liquidez y
financiacion) del Informe de Gestion del ejercicio 2010. Dichas Cuentas Anuales
consolidadas e informe de Gestion fueron depositadas en los Registros Oficiales de la
CNMV con fecha 4 de febrero de 2010. DichoDocumento de Registro de BBVA se
incorpora por referencia a este Folleto.

A continuacion se recoge un extracto de las principales magnitudes de los riesgos que se
contienen en la Nota 7 de dichas Cuentas Anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio 2010, indicandose que en todo caso se debera proceder a la
lectura de dicha Nota para tener un conocimiento més completo de los mismos.
Adicionalmente, dicha informacion se complementa con informacion actualizada a la
fecha de los ltimos estados financieros consolidados intermedios disponibles, esto es a
31 de marzo de 2011.

e Riesgo de crédito

El volumen de riesgos totales con clientes (incluyendo los riesgos de firma) del Grupo
BBVA consolidado es de 383.043 millones de euros a 31 de marzo de 2011, lo que
implica un 0,3% menos que a 31 de diciembre de 2010, 384,069 millones de euros. Esta
disminucion, a perimetro de consolidacion constante, es decir sin considerar la
aportacion a marzo 2011 de la entidad turca Garanti, se sitla en una reduccion del 3,1%.
El descenso se debe principalmente a la devaluacion de las principales divisas frente al
euro, ya que a tipos de cambio constantes la inversion se incrementa en un 1,0% en el
primer trimestre del ejercicio 2011.

Riesgo de crédito

(Millones de euros)

31-03-11

31-12-10 30-09-10 30-06-10 31-03-10

Riesgos dudosos 15.528 15.685 15.560 16.137 15.870
Riesgos totales ) 383.043 384.069 376.421 384.344 370.699
Fondos de cobertura 9.490 9.655 9.641 9.917 9.308

. De caracter especfifico 6.516 6.823 6.552 6.775 6.437

. De carécter genérico y riesgo-pais 2.974 2.832 3.089 3.142 2.872
Tasa de mora (%) 4,1 4,1 4,1 4,2 4,3
Tasa de cobertura (%) 61 62 62 61 59

(1) Incluidos riesgos de firma.

Por lo que respecta a los riesgos dudosos, totalizan 15.528 millones de euros a 31 de
marzo de 2011, es decir, un 1,0% inferior a los 15.685 millones de euros a 31 de
diciembre de 2010. Esta cifra incluye 248 millones de euros correspondientes Garanti



(@ perimetro constante, el descenso en el trimestre se situaria en el 2,6%). Esta
disminucion se debe, ademéas de por el efecto de los tipos de cambio, al buen
comportamiento de las entradas brutas en todas las areas de negocio, situdndose el
porcentaje de recuperaciones sobre entradas en mora en el 67,1% a final del primer
trimestre del afio, lo que compara con el 64,4% del trimestre anterior.

Evolucién de los riesgos dudosos
(Millones de euros)

1% Trim. 11  4°Trim.10 3% Trim.10 2°Trim.10 1° Trim. 10

Saldo inicial 15.685 15.560 16.137 15.870 15.602

Entradas 2.804 3.852 3.051 3.042 3.262

Recuperaciones (1.882) (2.479) (2.116) (2.080) (2.388)
Entrada neta 922 1.373 935 962 874

Pases a fallidos (1.140) (1.269) (1.119) (1.034) (885)
Diferencias de cambio y otros 61 21 (393) 339 279

Saldo al final de periodo 15.528 15.685 15.560 16.137 15.870

Pro memoria:

Créditos dudosos 15.210 15.361 15.218 15.781 15.520

Riesgos de firma dudosos 319 324 342 355 351

La tasa de mora del Grupo a 31 de marzo de 2011 se mantiene en los mismos niveles de
cierre del ejercicio 2010, un 4,1%. Por areas de negocio, la morosidad continta en el
4,8% en Espafia, en el 3,2% en México y en el 2,5% en América del Sur. En Estados
Unidos apenas aumenta 7 puntos basicos y cierra el trimestre en el 4,5% (4,4% a finales
de 2010). En Eurasia, que recoge la incorporacion de Garanti, la tasa se sitla en el 1,2%
(0,9% a cierre de 2010).

Por lo que respecta a los fondos de cobertura para los riesgos con clientes, suman 9.490
millones de euros a 31 de marzo de 2011, lo que supone una ligera disminucion, debida
sobre todo al impacto de los tipos de cambio, con respecto a los 9.655 millones de euros
a 31 de diciembre de 2010. De este total, las provisiones genéricas ascienden a 2.974
millones de euros a 31 de marzo de 2011 (2.832 millones de euros a 31 de diciembre de
2010) y representan un 31,3% y un 29,3%, respectivamente. La tasa de cobertura de los
riesgos dudosos se sitla en el 61% a 31 de marzo de 2011 (62% a 31 de diciembre de
2010). Adicionalmente, hay que considerar que el 59,8% de los riesgos tiene garantias
reales asociadas.

Riesgo con sector inmobiliario y construccién en Esparia

En cuanto a la exposicion crediticia en el sector promotor inmobiliario en Espafia
supone 16.235 millones de euros a 31 de marzo de 2011, produciéndose una ligera
disminucion respecto a los 16.608 millones a 31 de diciembre 2010 y una mejora en su
composicién, con un mayor peso de los edificios terminados (principalmente viviendas)
y una caida de los edificios en construccion y en las operaciones sin garantias.



Riesgo por financiaciones destinadas a la promocion inmobiliaria en Espafia
(Millones de euros)

31-03-11 9% peso 31-12-10 9% peso Dif.
Con garantia hipotecaria 15.053 92,7 15.249 91,8 (196)
Edificios terminados 7.698 47,4 7.403 44,6 295
Edificios en construccién 3.010 18,5 3.531 213 (521)
Suelo 4.345 26,8 4.315 26,0 30
Sin garantia hipotecaria y otros 1.182 7,3 1.359 8,2 (177)
Total 16.235 100,0 16.608 100,0 (373)

El valor de las garantias del riesgo promotor, con las tasaciones actualizadas, asciende a
31 de marzo de 2011 a 24.316 millones de euros, lo que supone un LTV medio del
66,7%, cubriendo ampliamente el valor de la cartera. Adicionalmente, se disponen de
provisiones especificas y genéricas que suponen el 29% del saldo dudoso mas
subestandar y el 75% de la base provisionable (exceso del valor sobre las garantias tras
la aplicacion de los coeficientes regulatorios que entraron en vigor con la Circular
3/2010 del Banco de Espafia).

Cobertura saldos de financiaciones destinadas a la promocién inmobiliaria en Espafia
(Datos a 31 de marzo de 2011 en Millones de euros)

E % %
Importe XCESOo L. cobertura cobertura
riesgo sobre Provisiones sobre
garantia (1) R
Dudosos 3.525 1.241 863 70 24
Subestandar 2.399 1.045 314 30 13
Cobertura Genérica 540
Total 5.924 2.286 1.717 75 29

(1) Exceso sobre garantias actualizadas y coeficientes reductores adicionales establecidos por normativa de Banco de Espafia

Por otra parte, BBVA mantiene en Espafia a 31 de marzo de 2011 un total de 3.502
millones de euros en activos inmobiliarios a valor bruto contable, procedentes de
financiaciones a empresas. Dichos inmuebles tienen una cobertura media del 31%.

Activos procedentes de adjudicados y compras
(Datos a 31 de marzo de 2011 en Millones de euros)

Importe Provisiones % Importe

bruto cobertura neto
Procedentes de financiaciones con finalidad inmobiliara 3.502 1.090 31 2.412
Prodecentes de financiaciones a adquisicion de vivienda 986 237 24 749
Resto de activos 674 372 55 302
Total 5.162 1.699 33 3.463

En cuanto a la financiacion a los particulares para la adquisicion de vivienda en Espafia,
el riesgo total a 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 2010 asciende a 79.676 y
80.027 millones de euros, respectivamente. Esta cartera mantiene una morosidad
estable y reducida del 2,9%, con un volumen de dudosos de 2.334 y 2.324 millones de
euros al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, respectivamente.

e Riesgo de mercado
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En la Nota 7.2 de las Cuentas Anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2010
referenciadas se recoge en detalle la evolucion de los distintos riesgos de mercado
(riesgo estructural de tipo de interés, riesgo estructural de tipo de cambio y riesgo
estructural de renta variable) , en los ejercicios 2010, 2009 y 2008, asi como de las
politicas y procedimientos de gestion del Grupo BBVA para este tipo de riesgos.

El riesgo de mercado total del Grupo BBVA (incluyendo los riesgos de tipo de interés,
tipo de cambio y renta variable) se ha elevado en 2010 con respecto a ejercicios
anteriores, estableciéndose en 33 millones de euros el riesgo promedio del ejercicio de
2010 (célculo de referencia VaR Sin alisado). La evolucion del riesgo de mercado del
Grupo viene explicada fundamentalmente por la contribucion de Global Market Europa,
que ha visto incrementado su riesgo debido principalmente a una mayor volatilidad de
los tipos de interés y de los spreads de crédito en los mercados junto con una mayor
exposicion al riesgo de tipos de interés en la Ultima parte del ejercicio 2010.

Los resultados de los analisis de sensibilidad de los distintos riesgos de mercados son
los siguientes:

a) Riesgo estructural de tipo de interés

Los niveles medios de riesgo de interés en términos de sensibilidad, ante variaciones de
100 puntos basicos en el tipo de interés de referencia, de las principales entidades
financieras del Grupo durante el ejercicio 2010 resultan:

Impacto Margen de Intereses
*) Impacto Valor Econémico (**)

Incremento de Decremento Incrementode Decremento
100 puntos de 100 puntos 100 puntos de 100 puntos
basicos bésicos béasicos basicos

2010

Europa -3.06% +4.83% +1.10% -1.21%
BBVA Bancomer +1.71% -1.71% -1.49% +0.98%
BBVA Compass +3.63% -2.66% +1.60% -3.39%
BBVA Puerto Rico +4.50% -4.27% +2.88% -2.48%
BBVA Chile -1.36% +1.29% -5.13% +3.72%
BBVA Colombia +1.32% -1.33% -2.51% +2.50%
BBVA Banco Continental +2.28% -2.25% -4.93% +5.26%
BBVA Banco Provincial +1.66% -1.55% -0.64% +0.66%
BBVA Banco Francés +0.47% -0.48% -2.02% +2.12%
Grupo BBVA +0.43% +0.26% +0.44% -0.91%

(*) Porcentaje respecto al margen de intereses "lafio" proyectado de cada entidad.

(**) Porcentaje respecto arecursos propios de cada entidad.

b) Riesgo estructural de tipo de cambio

Durante 2010, la sensibilidad promedio de la exposicion patrimonial ante una
depreciacion del 1% en los tipos de cambio asciende a 113 millones de euros,
concentrada en un 45% en el peso mexicano, un 28% en divisas de América del Sur y
un 18% en el doélar americano.

c¢) Riesgo estructural de renta variable.

La sensibilidad agregada del patrimonio neto consolidado del Grupo BBVA ante un
descenso del 1% en el precio de las acciones asciende a 31 de diciembre de 2010 a 47,5
millones de euros, mientras que el impacto en el resultado del ejercicio 2010 se estima
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en 3,3 millones de euros, siendo este Ultimo positivo en caso de caidas de precio al
tratarse de posiciones netas cortas en derivados.

e Riesgo de liquidez

En la Nota 7.3 de las Cuentas Anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2010
referenciadas se recogen las politicas y procedimientos de gestion del Grupo BBVA con
respecto al riesgo de liquidez. En el capitulo 16 del Informe de Gestion del ejercicio
2010, se detallan las perspectivas de liquidez y financiacion.

e Estructura de balance por plazos residuales

El analisis de la estructura de balance por plazos residuales, puede verse en la Nota 7.5.
de las Cuentas Anuales consolidadas referenciadas, donde se presentan los principales
capitulos de los balances de situacion consolidados, por vencimientos remanentes
contractuales,

I.C. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO DE
BASE

1. CLASE DE LOS VALORES.

Podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o Subordinadas,
Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Valores de Renta
Fija Estructurados (conjuntamente, los “valores”).

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a
vencimiento), estdn emitidos con la garantia de la Sociedad Emisora y pueden
negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros.

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento, estan emitidos con la garantia de la Sociedad Emisora y pueden negociarse
0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. En base a su condicion de emision
subordinada, se situan, a efectos de prelacion de créditos, detras de todos los derechos y
créditos de todos los acreedores privilegiados y comunes de la Entidad Emisora, y por
delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, los accionistas, los
tenedores de los bonos necesariamente convertibles y los tenedores de participaciones
preferentes y acciones preferentes emitidas por el emisor o alguna de sus filiales y
garantizadas por él, todo ello de conformidad con lo establecido en la Ley Concursal.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. Estos valores estan
especialmente garantizados por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento
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consten inscritas a favor de la sociedad emisora y no estén afectas a emision de bonos
hipotecarios y participaciones hipotecarias y, si existen, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, conforme a la legislacion
vigente a los efectos.

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. Estos valores estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
los préstamos y créditos concedidos por el Emisor con garantia hipotecaria de
inmuebles que se afecten en escritura publica y, si existen por los activos de sustitucion
que igualmente se afecten en escritura pablica y por los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora
al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquellos valores cuya rentabilidad esta
vinculada a la evolucion de uno o mas subyacentes (acciones, indices, materias primas,
divisas, cestas sobre los anteriores, etc). En base a esta evolucion los valores podran
amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto
podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de que el precio
de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo de la par, dependera del
tipo de subyacente, de la evolucion del subyacente y de la liquidacién final. Este
producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con
derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados. Los mencionados valores
podran emitirse a la par, por un importe superior o inferior, segun se establezca para
cada caso concreto en las “Condiciones Finales” correspondientes.

De forma paralela a la emision de los valores descritos, podran constituirse derivados de
cobertura de tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES.

Las distintas clases de emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base
estaran representadas mediante titulos fisicos que podran ser nominativos, a la orden o
al portador o mediante anotaciones en cuenta.

Para el caso de valores representados mediante anotaciones en cuenta, la llevanza del
registro contable correspondera a IBERCLEAR si estos valores cotizan en el mercado
nacional o conjuntamente en mercados nacionales y extranjeros. Si estos valores son
admitidos a negociacion exclusivamente en mercados extranjeros, la llevanza del
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registro contable correspondera al depositario central designado por la sociedad rectora
del mencionado mercado extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario
tenga establecido en sus normas de actuacion. Tales aspectos se indicaran en las
“Condiciones Finales” de la emision.

3.  PRECIO DE AMORTIZACION.

Los valores se amortizaran segun se establezca en el acuerdo de emision y en las
“Condiciones Finales” y podré ser a la par, superior o inferior a su valor nominal. El
precio de amortizacion, en su caso, se sujetara a los minimos exigidos por la legislacion
aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion.

En aquellos casos en los que los valores de renta fija pueden dar rendimiento negativo
(Valores de Renta Fija Estructurados), el riesgo que pueda existir de que el precio de
amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo del precio de emision,
dependera del tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucion del subyacente y
de la liquidacion final. En estos casos en las “Condiciones Finales” se indicard de
manera expresa la posible pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad
del capital invertido.

El plazo de vida de las emisiones amparadas en este Folleto de Base serd como minimo
de 1 afio, a excepcion de las Obligaciones Subordinadas que tendran un minimo de 5
afios, no pudiéndose realizar al amparo del mismo emisiones perpetuas.

4. FECHA DE EMISION.

La fecha de emision de los valores se especificara en las “Condiciones Finales”, y no
podra exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto de Base.

5.  TIPO DE INTERES.

El tipo de interés previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las
“Condiciones Finales” y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision, que podra ser fijo, variable y podra asimismo estar referido a cualquier
indice, referencia o férmula, incluyendo la posibilidad de realizar emisiones con cup6n
cero y la de realizar emisiones en las que se contemple la potencial pérdida de principal
(\Valores de Renta Fija Estructurados).

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallardn en las
“Condiciones Finales” respectivas las hipotesis de calculo de los rendimientos.

6. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones y Valores Estructurados se procedera a la

constitucion de un Sindicato de Bonistas/Obligacionistas que tendra por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.
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7. PRECIO DE LOS VALORES-GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR.

El precio de las emisiones que se realicen se determinarda en el momento del
lanzamiento de las mismas y aparecera reflejado en las “Condiciones Finales”.

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emisién podra ser a la par,
exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las “Condiciones Finales”
aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Como directriz general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento
de la suscripcion ni de la amortizacion de las distintas emisiones, siempre y cuando el
inversor opere a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y/o directamente a
través del Emisor. En el caso de existir dichos gastos estos apareceran detalladamente
reflejados en las “Condiciones Finales” de emision.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores,
emitidos al amparo del presente Folleto de Base, en IBERCLEAR u otro sistema
similar, seran por cuenta y a cargo del Emisor.

8. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al pablico en general o bien a inversores
cualificados y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las
caracteristicas especificas de cada emision. Si hubiese algln tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna categoria de inversores se hard constar en las “Condiciones
Finales”.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacion en uno o varios
paises simultaneamente. Si hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccion concreta se hara constar en las “Condiciones Finales”.

9.  ADMISION A COTIZACION.

Cualquier tipo de emision a realizar al amparo de este Folleto de Base podra estar
cotizada o no.

Se podré solicitar la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las
Bolsas de Valores Espafiolas y/o en cualquiera otros mercados secundarios de la Union
Europea. EI Emisor dentro de los plazos establecidos en este Folleto de Base gestionara,
en su caso, la admisién a cotizacion de los valores, que para el caso de cotizar en AIAF
Mercado de Renta Fija no sera superior a 30 dias a contar desde la fecha de
desembolso. En caso de cotizar en un mercado secundario extranjero el plazo para su
admision a cotizacion se establecera en las “Condiciones Finales” de cada emision.
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El mercado o los mercados en los que se solicitara la admision a negociaciéon de los
valores se especificaran en las “Condiciones Finales”.

Todas las emisiones dirigidas a inversores minoristas contaran con dos informes de
valoracién emitidos por entidades independientes.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a cotizacion en AIAF seran
negociables a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda
(SEND) y tendran un Contrato de Liquidez con una o varias Entidades de Liquidez
cuyas caracteristicas y condiciones se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emision.

10. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS.

Al amparo de este Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de
valores, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de valor, tendrd lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la primera publicacion del presente Folleto de Base
en la web del emisor o en la web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“Comision Nacional del Mercado de Valores” o “CNMV”), previa inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV.

11. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO DE BASE.

El importe nominal méximo sera de 25.000.000.000 euros o su equivalente en cualquier
otra divisa.

12. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES.

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto de
Base no seran inferiores a 100 euros o su equivalente en cualquier otra divisa, para el
caso de estar dirigidas a inversores minoristas y no inferiores a 100.000 euros o su
equivalente en cualquier otra divisa si se dirigen a inversores cualificados.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se
especificaran los importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

13. RATINGS.

El emisor, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., tiene asignadas calificaciones

crediticias para sus emisiones de renta fija por distintas agencias de calificacion, segun
se refleja en la siguiente tabla:

Fortaleza Corto Largo Fecha Ultima Perspectiva
Financiera revision
Moody’s B- P-1 Aa2 24- Marzo-11 Negativa
FITCH B F-1+ AA- 12- Noviembre- Estable

16



10
Standard & Poor’s A-1+ AA 22-Julio-10 Negativa

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente vienen desarrollando su
actividad en la Union Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y han solicitado su
registro de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion
crediticia.

IL.D. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
1. BALANCE CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009.

El Balance y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas, que a continuacion
aparecen han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera previamente adoptadas por la Unidn Europea (en adelante,
NIIF-UE) y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, y sus
posteriores modificaciones. Estos datos que a continuacion aparecen son un resumen de
las Cuentas Anuales Consolidadas Auditadas del 2010.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31
DE DICIEMBRE DE 20089.

Balances de situacion consolidados resumidos

(Millones de euros)

31-12-10 31-12-09 Var.%
Caja y depésitos en bancos centrales 19.981 16.344 22,3
Cartera de negociacion 63.283 69.733 9,2)
Otros activos financieros a valor razonable 2.774 2.337 18,7
Activos financieros disponibles para la venta 56.457 63.520 (11,1)
Inversiones crediticias 364.707 346.117 54
. Depositos en entidades de crédito 23.636 22.239 6,3
. Crédito a la clientela 338.857 323.442 4.8
. Otros activos financieros 2.213 436 408,0
Cartera de inversion a vencimiento 9.946 5.437 82,9
Participaciones 4.547 2.922 55,6
Activo material 6.701 6.507 3,0
Activo intangible 8.007 7.248 10,5
Otros activos 16.336 14.900 9,6
TOTAL ACTIVO 552.738 535.065 33
Cartera de negociacion 37.212 32.830 13,3
Otros pasivos financieros a valor razonable 1.607 1.367 17,5
Pasivos financieros a coste amortizado 453.164 447.936 1,2
. Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 68.180 70.312 (3,0)
. Depositos de la clientela 275.789 254.183 8,5
. Débitos representados por valores negociables 85.180 99.939 (14,8)
. Pasivos subordinados 17.420 17.878 (2,6)
. Otros pasivos financieros 6.596 5.624 17,3
Pasivos por contratos de seguros 8.033 7.186 11,8
Otros pasivos 15.246 14.983 1,8
TOTAL PASIVO 515.262 504.302 2,2
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Intereses minoritarios 1.556 1.463 6,3
Ajustes por valoracion (770) (62) n.s.
Fondos propios 36.689 29.362 25,0
PATRIMONIO NETO 37475 30.763 21,8
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 552.738 535.065 33
Pro memoria:
Riesgos de firma 35.816 2.614 9,8
2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2009 .
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas
(Millones de euros)
2010 2009 Var.%
MARGEN DE INTERESES 13.320 13.882 4,0)
Comisiones 4537 4.430 2,4
Resultados de operaciones financieras 1.894 1.544 22,7
Dividendos 529 443 19,3
Resultados por puesta en equivalencia 335 120 180,1
Otros productos y cargas de explotacion 205 248 19,2
MARGEN BRUTO 20.910 20.666 1,2
Gastos de explotacion (8.967) (8.358) 73
Gastos de administracion (8.207) (7.662) 7,1
Gastos de personal (4.814) (4.651) 3,5
Otros gastos generales de administracion (3.392) (3.011) 12,7
Amortizaciones (761) (697) 9,2
MARGEN NETO 11.942 12.308 3,0)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (4.718) (5.473) (13,8)
Dotaciones a provisiones (482) (458) 54
Otros resultados (320) (641) (50,1)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.422 5.736 12,0
Impuesto sobre beneficios (1.427) (1.141) 25,1
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4.995 4.595 8,7
Resultado atribuido a la minoria (389) (385) 11
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENITDAD DOMINANTE 4.606 4.210 9,4

3. RESUMEN DATOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL EMISOR A 31
DE MARZO DE 2011 COMPARADOS CON 31 DE MARZO DE 2010.

Los datos de la informacion financiera siguientes no han sido objeto de auditoria. El
Balance y las Cuentas de Peérdidas y Ganancias consolidadas, que a continuacion
aparecen, han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE y teniendo en consideracién
la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones.
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Balances de situacion consolidados resumidos

(Millones de euros)

31-03-11 31-03-10 Var.%
Caja y depositos en bancos centrales 23.002 17.337 32,7
Cartera de negociacion 57.801 67.188 (14,0)
Otros activos financieros a valor razonable 2.709 2.600 4,2
Activos financieros disponibles para la venta 63.417 68.960 (8,0)
Inversiones crediticias 368.344 355.526 3,6
. Depésitos en entidades de crédito 28.465 26.466 7,6
. Crédito a la clientela 337.590 328.516 2,8
. Otros activos financieros 2.289 545 ns.
Cartera de inversion a vencimiento 9.230 9.024 2,3
Participaciones 4.435 3.161 40,3
Activo material 6.819 6.520 4,6
Activo intangible 10.101 7.794 29,6
Otros activos 16.317 15.813 3,2
TOTAL ACTIVO 562.174 553.922 1,5
Cartera de negociacion 34.290 36.521 (6,1)
Otros pasivos financieros a valor razonable 1.604 1.549 3,6
Pasivos financieros a coste amortizado 465.056 461.601 0,7
. Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 68.430 83.608 (18,2)
. Depositos de la clientela 283.559 255.301 11,1
. Débitos representados por valores negociables 88.040 98.240 (10,4)
. Pasivos subordinados 18.132 17.575 3,2
. Otros pasivos financieros 6.895 6.877 0,3
Pasivos por contratos de seguros 8.129 7.765 4,7
Otros pasivos 15.215 14.663 3,8
TOTAL PASIVO 524.293 522.098 0,4
Intereses minoritarios 1.577 1.316 19,8
Ajustes por valoracion (1.803) 702 ns.
Fondos propios 38.107 29.805 27,9
PATRIMONIO NETO 37.881 31.824 19,0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 562.174 553.922 1,5
Pro memoria:
Riesgos de firma 36.229 33.130 9,4
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas
(Millones de euros)
31-03-2011 31-03-2010 Var.%
MARGEN DE INTERESES 3.175 3.386 6,2)
Comisiones netas 1114 1.106 0,7
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 752 633 18,8
Dividendos 23 25 9,2)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 121 57 110,3
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Otros productos y cargas de explotacion 79 93 (15,1)
MARGEN BRUTO 5.263 5.301 0,7)
Gastos de explotacion (2.359) (2.118) 11,4
Gastos de administracion (2.163) (1.945) 11,2
Gastos de personal (1.276) (1.149) 111
Otros gastos generales de administracion (887) (796) 11,4
Amortizaciones (196) (174) 13,0
MARGEN NETO 2.904 3.183 @8.,8)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.023) (1.078) (5,1)
Dotaciones a provisiones (neto) (150) (170) (11,7)
Otros resultados (71) (72) (1,6)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.659 1.862 (10,9)
Impuesto sobre beneficios (369) (510) (27,6)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.290 1.352 4,6)
Resultado atribuido a la minoria (141) (113) 248
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENITDAD DOMINANTE 1.150 1.240 (7,3)
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1T FACTORES DE RIESGO
1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES.

A continuacién se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la
valoracion de los instrumentos que se emiten amparados en el presente Folleto de Base
que los inversores deberan ponderar antes de optar por la suscripcion en cada emision.

Riesgos de mercado asociados a modificaciones en los tipos de interés.

En el supuesto de que los valores emitidos al amparo de este Folleto de Base estén
admitidos a cotizacion en uno o varios mercados organizados, los precios de cotizacion
podran evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios
de adquisicién o suscripcién. En particular, los inversores deberan valorar la posibilidad
de una evolucion desfavorable del precio de cotizacion de los valores si se produce un
ascenso de los tipos de interés.

Variaciones de la calidad crediticia

La calificacion (rating) mide la probabilidad de que una entidad que emite valores
pague el valor de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses
programados.

Las calificaciones son una forma de medir el riesgo y en el mercado los inversores
demandan mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras mas baja sea la calificacion de
una entidad emisora més altos seran los intereses anuales esperados. En particular, los
inversores deberan valorar la probabilidad de una variacion a la baja en la calidad
crediticia del emisor, lo que supondria pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en
el mercado.

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En el caso de que la Entidad Emisora incurra en un procedimiento concursal, el riesgo
de los inversores dependerd de si se trata de bonos y obligaciones simples o
subordinadas, cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,, cédulas territoriales o valores
de renta fija estructurados.

Los Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija Estructurados estaran
situados al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados y
no gozaran de preferencia entre ellos.

Los derechos y créditos de los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinadas, dada
su naturaleza, se situaran detras de todos los derechos y créditos de todos los acreedores
privilegiados y comunes de la Entidad Emisora, y por delante de cualquier clase de
recursos asimilables al capital, los accionistas, los tenedores de los bonos
necesariamente convertibles y los tenedores de participaciones preferentes y acciones
preferentes emitidas por el emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por él, todo
ello de conformidad con lo establecido en la Ley Concursal 22/2003.
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De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981 las Cédulas Hipotecarias
incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan
aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefiala el numero 3° del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., salvo los que
sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con
relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos
los tenedores de cedulas, cualquiera que fuese su fecha de emision tendran la misma
prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen, sobre los activos
de sustitucidn y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones concretas.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los Bonos Hipotecarios incorporan
el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada
ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores
de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores con la preferencia especial
que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cdodigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a los activos
de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen.

Asimismo, los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran prelacion sobre los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emision.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de la Entidad
Emisora frente a las Administraciones Publicas antes mencionadas, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del art.
1.922 del Cadigo Civil. EI mencionado titulo tendra el caracter de ejecutivo en los
términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozardn de un privilegio

especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Riesgos de amortizacion anticipada

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion del Emisor, es posible que el Emisor proceda a
realizar la misma. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado

de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interes.

Riesgos de pérdida por operaciones con valores estructurados

22



Los valores estructurados descritos en el apéndice F de este Folleto de Base, son valores
con un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también
pérdidas en el nominal invertido. En caso de que, en la fecha de amortizacién el precio
de amortizacion esté por debajo del precio de emision, los clientes perderan
parcialmente el importe invertido, pérdida que podrd ser total si el precio de
amortizacion fuera igual a cero.

Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima

Los precios de mercado de valores emitidos con descuento o prima sobre el principal
tienden a fluctuar mas en relacién a cambios en los tipos de interés que los precios de
los valores emitidos a la par. Generalmente, cuanto mas tiempo queda para la
amortizacion de los valores méas grande es la volatilidad del precio en comparacion con
valores emitidos a la par y vencimientos similares.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores.

Para aquellas emisiones para las que se vaya a solicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos al amparo de este Folleto de Base en algin/os mercados secundarios
oficiales nacionales y/o extranjeros y que no exista una Entidad de Liquidez, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado,
considerando que los valores que se emitan seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de
los mercados de negociacion para cada emision en particular.

No obstante para aquellas emisiones de valores dirigidas a inversores minoristas se
contara con una o varias entidades que den liquidez a la emisién. Las condiciones y
caracteristicas del Contrato de Liquidez se especificaran en las “Condiciones Finales”
correspondientes a cada emision.

Riesgo de conflicto de intereses.
Es el riesgo potencial que podria existir cuando coincide el rol del Emisor con el
Agente de Calculo, habiéndose arbitrado medidas para evitar los posibles conflictos de

interés que pudieran surgir, en virtud del Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores que el Grupo BBVA tiene establecido.
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3.2

NOTA DE VALORES
PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa, con D.N.l. n°® 44679846-T, actuando como
Director de Financiacion Mayorista de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Administracion, mediante acuerdo adoptado en su reunion celebrada en fecha 29
de marzo de 2011 y en nombre y representacion de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (en adelante también “BBVA”, el “Banco”, la “Entidad
Emisora” o el “Emisor”), asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto de Base.

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa, declara que, a su entender, la informacion

contenida en este Folleto de Base es conforme a la realidad y no se omite ningun
hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

FACTORES DE RIESGO

Véase Seccion Il del presente Folleto de Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la Emision.

No existen intereses particulares.

Motivo de 1a Emision v destino de los ingresos.

El destino de los importes netos de cada emision sera el de proporcionar
financiacion a la Entidad Emisora para el desarrollo de su actividad crediticia.

Los gastos del registro del Folleto de Base seran los siguientes:

Concepto Importe

Registro en la CNMV 42.254,71 euros

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto de Base y para el supuesto que coticen en AIAF,
soportaran los siguientes gastos:

Concepto

Importe sobre el nominal emitido

Tasas CNMV si vencimiento > 18 meses

0,03 por mil, méximo 9.742,84 euros

Tasas CNMV si vencimiento < 18 meses

0,01 por mil, maximo 9.742,84 euros

Tasas AIAF

0,05 por mil, maximo 55.000 euros

Tasas IBERCLEAR(inclusion)

590 euros

Comisiones de colocacion

Se detallaran en las Condiciones Finales

Publicidad, etc.

Se detallaran en las Condiciones Finales
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4.

4.1.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE / ADMITIRSE A COTIZACION.

Descripcion del tipo v la clase de los valores.

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Bonos y Obligaciones Simples
0 Subordinadas, Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales,
Valores o Notas Estructuradas y cualesquiera otros valores de similares
caracteristicas, que podran ser simples o subordinados, nominativos, a la orden o al
portador. Todas estas emisiones se podran emitir a la par o por un importe superior o
por un importe inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las
“Condiciones Finales” correspondientes.

e Los Bonos y Obligaciones Simples se describen en el Apéndice A del
presente Folleto de Base.

e Los Bonos y Obligaciones Subordinadas se describen en el Apéndice B del
presente Folleto de Base

e Las Cédulas Hipotecarias se describen en el Apéndice C del presente
Folleto de Base.

e Los Bonos Hipotecarios se describen en el Apéndice D del presente Folleto
de Base.

e Las Cédulas Territoriales se describen en el Apéndice E del presente Folleto
de Base.

e Los Valores de Renta Fija Estructurados se describen en el Apéndice F del
presente Folleto de Base.

De forma paralela a la emision de los valores descritos, podran constituirse derivados
de cobertura de tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

La informacién relativa al Cddigo ISIN (International Securities Identification
Number), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto de Base aparecera recogida en las
“Condiciones Finales” de la emision correspondiente.

4.2 Legislacion de los valores.

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion esparfiola, y en particular
de acuerdo con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de
conformidad con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con
aquellas otras normativas que las han desarrollado.
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El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad, asi como por
el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Asimismo, los valores podran estar sujetos a legislacion especial que se describira en
el Apéndice correspondiente a cada valor.

Siempre que asi se convenga y se refleje en las “Condiciones Finales” de aquellas
emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base o, en caso de asi
establecerse, en el Folleto Informativo correspondiente a emisiones realizadas al
margen de este Folleto de Base, los valores de una misma clase podrén tener la
consideracién de fungibles entre si. Esta circunstancia se mencionard en las
“Condiciones Finales” o Folletos Informativos de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la
puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u otras
anteriores de valores de igual clase, en la respectiva “Condiciones Finales” o Folleto
Informativo se hard constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.

4.3. Representacion de los valores.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran
representadas mediante titulos fisicos que podran ser nominativos, a la orden o al
portador o mediante anotaciones en cuenta. En todo caso las Cédulas Territoriales
emitidas estaran representadas en anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacién el régimen legal recogido en el apartado
4.2 anterior. Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al
amparo del presente Folleto de Base, la Entidad Emisora publicard unas
“Condiciones Finales”, conforme al modelo que figura incluido en el Anexo | de este
Folleto de Base, en las que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores
en relacion con su representacion final. Estas “Condiciones Finales” se depositaran
en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde se vayan a
cotizar los valores y en la entidad encargada del Registro Contable.

Se podra solicitar la admisién a cotizacion de las emisiones realizadas al amparo del
Folleto de Base en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores
Espariolas y/o en cualquiera otros mercados secundarios de la Union Europea, que,
en cualquier caso, aparecera determinado para cada emision que se realice al amparo
del presente Folleto de Base en sus respectivas “Condiciones Finales”.

En las “Condiciones Finales” de cada emisién se designara la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que sera la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores (“IBERCLEAR”), domiciliada en Madrid, plaza de la Lealtad, 1, y sus
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sociedades participantes, si la emision es admitida a cotizaciéon en un mercado
nacional o simultaneamente en un mercado nacional y extranjero.

En el caso de la admisidon exclusivamente en un mercado secundario extranjero
organizado la llevanza del registro corresponderé al depositario central designado por
la sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su
funcionamiento serd el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de
actuacion particulares. En el caso de admisiones en mercados nacionales y
extranjeros se estard a lo dispuesto en sus respectivas “Condiciones Finales”.

4.4. Divisa de la emision

Estas emisiones se podran emitir en euros o en cualquier otra divisa.

En las “Condiciones Finales” de cada emision se detallara claramente la moneda en
la que estaran denominados los valores concretos que se emitan con cargo al presente
Folleto de Base.

4.5. Orden de prelacion.

En relacion con los Bonos y Obligaciones Simples y Subordinados, Cédulas y
Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Valores Estructurados se estara a lo
dispuesto en sus respectivos Apéndices.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las
“Condiciones Finales” que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se
realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como
Agente de Pagos de cada una de las emisiones que se realicen. El ejercicio de los
derechos economicos se realizara de forma automatica, es decir, seran puestos a
favor del inversor por el Agente de Pagos en cada fecha de pago.

Los titulares de Bonos y Obligaciones y Valores Estructurados que se emitan en
virtud del presente Folleto de Base tendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas/Obligacionistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes “Condiciones Finales”.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El tipo de interés nominal previsto para el suscriptor de los valores se especificara en
las “Condiciones Finales” y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha emision.

Este tipo de interés podrd ser fijo, variable y podra asimismo estar referido a
cualquier indice, referencia o férmula, incluyendo la posibilidad de realizar
emisiones con cupon cero y la de realizar emisiones en las que se contemple la
potencial pérdida de principal, en este Gltimo caso para emisiones de Valores de
Renta Fija Estructurados. EIl rendimiento de los valores de renta fija a emitir podré
determinarse, para cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupén cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un mergen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado o mediante
férmula descrita en las “Condiciones Finales” de cada emision.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales de la emision, la
Base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al
plazo indicado en las “Condiciones Finales”, tomado de la P&gina Reuters
EURIBOROL1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro “Pantalla Relevante”).
Si dicha pégina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por
British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que
sea practica de mercado para reflejar el Mercado Intercambiario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias héabiles
TARGET? antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periodicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cupdn unico a vencimiento, o en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de
una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
emision y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base, y
segun se establezca en las “Condiciones Finales” de cada emision, se podran realizar
emisiones en las que la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de
cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante
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la vida de cada emisidn, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a precios de
mercado 0 a uno o varios precios determinados en las “Condiciones Finales”.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en
el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran,
tras la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a
criterio de la Sociedad Emisora y de acuerdo con la legislacion vigente, o en los
Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores,
0 en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor. Se indicara en las “Condiciones Finales” este aspecto para cada
emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo
la presente Folleto de Base se indicara en sus “Condiciones Finales” y se podra
realizar, entre otros, de la forma siguiente, dependiendo del tipo de emision,
pudiendo, llegado el caso, y en atencion a las especiales caracteristicas de la emision,
determinarse una nueva férmula diferente a las aqui recogidas y que afectara,
particularmente, a los Valores de Renta Fija Estructurados, donde se indicara en sus
“Condiciones Finales” .

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si la emision genera Gnicamente cupones periodicos:

Base * 100
donde,

C = importe bruto del cupén periddico,

N = valor nominal del titulo,

i = tipo de interés nominal anual

d = nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de cada periodo de interés
hasta la fecha de vencimiento del cup6n, computandose tales dias de acuerdo con la
base establecida que se especificara en las “Condiciones Finales” de cada emision,
teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicables

Base= Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el niamero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision genera cupones periodicos y una prima de reembolso a
vencimiento, para el céalculo del ultimo cupdén habrd que afiadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la

diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el
importe efectivo es la siguiente:
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-Para valores con plazos de vencimiento superiores o iguales a un afo:

(1+i)™(n/base)
donde,

E = importe efectivo del valor,

N = valor nominal del titulo,

i = tipo de interés nominal.

n = numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base
establecida que se especificard en las “Condiciones Finales” de cada emision,
teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicables

base= Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Respecto de los valores de renta fija estructurados, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Normas comunes

La periodicidad en el devengo y pago de cupones seran determinados en el momento
de su emision y aparecera reflejada en sus “Condiciones Finales”.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los
valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base, cuando
proceda, se especificaran en las “Condiciones Finales” de cada emision, y se
sujetaran a los siguientes terminos y condiciones generales:

Los intereses de devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de
la emision, todo ello de conformidad con los términos establecidos en las
“Condiciones Finales”. El ultimo cupdn se abonara coincidiendo con el vencimiento
de la emision, o la fecha que especificamente se establezca al efecto.

En caso de que el dia de pago de un cupdn periodico o de vencimiento de la emision
no fuese Dia HA&bil a efectos del calendario relevante sefialado en las “Condiciones
Finales” de cada emision que se realice al amparo del Folleto de Base, el pago del
mismo se trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de
los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento, salvo que se
indigque otra cosa en las “Condiciones Finales” correspondientes.

La base aplicable con caracter general sera Act/365, salvo que se indigue otra cosa en
las “Condiciones Finales” correspondientes
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4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal.

Como regla general:

a) La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de
cinco afos, a contar desde el respectivo vencimiento.

b) La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios
desde la fecha de vencimiento.

No obstante, para las emisiones de Cédulas y Bonos Hipotecarios se aplicara lo

establecido en su correspondiente Apéndice.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo vy de
cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluirdn informacién de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien los rendimientos de las mismas,
incluyendo informacion sobre su evolucion histérica y otra informacion relevante, a
fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea correcta
sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No
obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.3. Normas de ajuste del Subyacente.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido y cuando no se
especifique otra cosa en las Condiciones Finales de emisiéon, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interées que resulte de efectuar la media
aritmeética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles, en la divisa de la emisién, al plazo correspondiente, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren cuatro (4) entidades bancarias de
reconocido prestigio designadas por el Agente de Calculo para cada emision.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, serd de aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al
ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses
sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Respecto de los Valores de Renta Fija Estructurados se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéendice.

4.7.4. Agente de Célculo.
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En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se podrd designar un
Agente de Célculo, que sera una entidad financiera o una sociedad de valores, y que
podra ser el propio Emisor o bien una filial del mismo.

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluiran informacion acerca de la
entidad que realice las labores de Agente de Caélculo respecto de los valores
concretos a los que estén referidas.

El Agente de Célculo desarrollara actividades de célculo, determinacion y valoracion
de los derechos econémicos que correspondan a los titulares de los valores de la
emisién de que se trate, de los precios, tipos o cotizaciones de los activos
subyacentes en las correspondientes fechas de valoracion de conformidad con los
términos y condiciones de cada emisién y los contenidos generales de este Folleto de
Base. Para ello, el Agente de Calculo calculara o determinara:

a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes en cada
Fecha de Valoracion en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo
establecido en las “Condiciones Finales”.

b) EIl rendimiento de los valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, Interrupcion de Mercado, operaciones societarias,
defecto de publicacion de indices o precios de referencia y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en el presente Folleto de
Base y en las correspondientes “Condiciones Finales”.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Célculo seran
vinculantes, tanto para el emisor como para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente
de Calculo lo subsanara en el plazo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omisidn fuese conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emisidén de que se trate podran
presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que
las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el activo subyacente de los
valores de la emision, cometan algun error, omisién o afirmacion incorrecta en lo que
afecte al calculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

El Emisor se reserva el derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando detectase
algun error u omision en sus actuaciones.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el
valor de revalorizacion, el Emisor nombrard una nueva entidad como Agente de
Célculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de
renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose el nombramiento a la
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CNMV vy, en su caso, al organismo rector del mercado que corresponda. En todo
caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la
aceptacion de la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva
entidad Agente de Calculo sustituta y la comunicacion a la CNMV vy, en su caso, al
organismo rector del mercado que corresponda.

El emisor advertird, mediante anuncio en un periédico de difusién nacional, a los
titulares de los valores, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que
afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente como agente del Emisor y no asumira
ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los
valores.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen
al amparo de este Folleto de Base, seran especificados convenientemente en las
“Condiciones Finales” de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion.

Los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base se amortizaran en
la forma que se establezca en el respectivo acuerdo de emisién. En cualquier caso, el
precio de reembolso que podra ser igual, superior o inferior a su valor nominal, se
determinara para cada Emision y segun se especifique en las “Condiciones Finales”.
El importe de amortizacion que en su caso se establezca se sujetard a los minimos
exigidos por la legislacion que resulte aplicable en funcion del pais de emisién y del
mercado de cotizacion de los mismos.

Las emisiones de los valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con
excepcion de Valores de Renta Fija Estructurados, no pueden generar rendimientos
negativos para el inversor, salvo que dicha restriccion sea modificada por la
normativa aplicable en cada momento, y se contemple la posibilidad de que otro tipo
de valores puedan generar rendimientos negativos para el inversor en cuyo caso se
estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice y/o en las Condiciones Finales
de cada emision.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacién.

El plazo de vida de las emisiones amparadas en este Folleto de Base sera como
minimo de 1 afio, a excepcién de las emisiones de Bonos y/o Obligaciones
Subordinadas cuyo plazo sera de un minimo de cinco afios, no pudiéndose realizar al
amparo del mismo emisiones perpetuas.

La modalidad de amortizacidn se determinara para cada Emision en las “Condiciones
Finales”, donde se indicara el plazo de vencimiento y la existencia, en su caso, de
opciones de amortizacién anticipada a instancia del Emisor o del inversor. En
cualquier caso, la misma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:
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a) Amortizacion anticipada por el Emisor.

En el caso de que se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el
Emisor en las “Condiciones Finales”, éste podra, previa notificacion pertinente, con
30 dias naturales de antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el Emisor,
amortizar todos los valores de la Emisién de que se trate (a no ser que en las
“Condiciones Finales” se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) por el
importe que se determine (Precio de Amortizacion), ya sea esta facultad ejercitable
en cualquier momento durante la vida de cada Emisién, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las “Condiciones de
Emision”, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados
en los mismos.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la Entidad
encargada del registro contable de los valores, al Comisario del Sindicato de
Bonistas/Obligacionistas en su caso y a los titulares de los mismos todo ello de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde
coticen los valores o en un periodico de difusién nacional o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de BBVA y debera ser firmada por un apoderado de la
Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

i) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la amortizacién anticipada,

iv) el Precio de Amortizacion, y

V) importe del cupdn corrido hasta la fecha de amortizacion anticipada.

La notificacion serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella
contenidos.

Salvo que expresamente se indique otro extremo en las “Condiciones Finales” de la
emision y con independencia del tipo de interés, si el dia de pago de la amortizacion
es festivo a efectos del calendario del lugar relevante sefialado en las “Condiciones
Finales” de cada emision que se realice con cargo al presente Folleto de Base, el
pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello
el suscriptor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

b) Amortizacion anticipada por el suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion anticipada por el suscriptor en
las “Condiciones Finales”, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcion del
tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las “Condiciones
Finales” como la(s) “Fecha(s) de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor”, que
podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o en cualquier momento durante la vida de
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la emisidn. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos debera, previa
notificacion pertinente con 45 dias habiles de antelacién a la fecha de amortizacién
opcional para el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de
amortizacion anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de
Pagos o entidad encargada del Registro 0 el titulo fisico, segun sea el caso.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos.

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las “Condiciones Finales” correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y de proceder a amortizar anticipadamente, el
Emisor debera entregar al inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi
como el importe del principal.

Sin perjuicio de lo anteriormente descrito, respecto de las Cédulas y Bonos
Hipotecarios, Obligaciones Subordinadas y Cédulas Territoriales se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9. Indiciacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada Emision se especificara en las
“Condiciones Finales”, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados se detallaran en las
“Condiciones Finales” respectivas las hipotesis de calculo de los rendimientos.

La tasa interna de rendimiento para el suscriptor, para aquellas emisiones con tipo de
interés explicito que se realicen con cargo al presente Folleto, se calculard mediante la
siguiente formula:

I:1 F2 Fn -0

(1+r)+(1+ r)2+ (1+1)"

-N+

siendo:

N = importe desembolsado;

n = periodos de duracion del valor;
F = flujos de caja;

r = tasa interna de rendimiento.

Para aquellas emisiones con tipo de interés implicito que se realicen con cargo al
presente Folleto, la tasa interna de rendimiento para el suscriptor, se calculard
mediante la siguiente férmula:

N =
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siendo:

N = importe desembolsado;

n = periodos de duracién del valor;
R = valor de reembolso del valor;
r = tasa interna de rendimiento.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

En el caso de que por la naturaleza de la emision fuese necesario la constitucion de un
Sindicato de Bonistas/Obligacionistas, se especificard en su correspondiente
“Condiciones Finales” la constitucién del mismo, asi como el reglamento por el que se
regira el mismo.
El Reglamento del Sindicato a constituir, para cada emision, sera el siguiente:
REGLAMENTO DEL SINDICATO
CAPITULO1

Constitucién, Objeto, Domicilio y Duracién.

Articulo  I.  Constitucion.- Quedara constituido el Sindicato de
Bonistas/Obligacionistas de la Emision de (- NOMBRE DE LA EMISION,
NATURALEZA---), entre los adquirientes de la misma una vez (-- SE HAYAN
PRACTICADO LAS CORRESPONDIENTES ANOTACIONES / SE VAYAN
RECIBIENDO LOS TITULOS FiSICOS--).

Acrticulo 11. Objeto — El objeto y fin de este Sindicato es la defensa de los derechos y
legitimos intereses de los bonistas/obligacionistas ante la Entidad Emisora, de
acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 111. Domicilio — El domicilio del Sindicato sera Paseo de la Castellana, 81,
28046 —MADRID-.

Acrticulo IV. Duracién — Subsistira mientras dure el empréstito y, terminado este,
hasta que queden cumplidas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sus
obligaciones ante los Bonistas/Obligacionistas.

CAPITULO II

Articulo V. Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas — EI drgano supremo de
representacion lo integra la Asamblea de Bonistas/Obligacionistas, con facultad para
acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los
bonistas/obligacionistas frente a la sociedad emisora, modificar, de acuerdo con la
misma, las garantias establecidas; destituir o nombrar al comisario, ejercer cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados
por la defensa de los intereses comunes.
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El Comisario, tan pronto como quede suscrita la emision, convocara a la Asamblea
General de Bonistas/Obligacionistas, que debera aprobar o censurar su gestion,
confirmarle en el cargo o designar la persona que ha de sustituirle y establecer el
Reglamento definitivo interno del Sindicato.

Articulo VI. Acuerdos — Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta con
asistencia de las dos terceras partes de los bonos/obligaciones en circulacion, y
vincularan a todos los Bonistas/Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes. Cada bono/obligacion dara derecho a un voto, teniendo caracter decisivo
el del Presidente, en caso de empate, si fuera Bonista/Obligacionista. Cuando no se
lograse la concurrencia de las dos terceras partes de los bonos/obligaciones en
circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su
primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de
los asistentes. Estos acuerdos vincularan a los Bonistas/Obligacionistas en la misma
forma establecida anteriormente.

Los acuerdos de la Asamblea podran, sin embargo, ser impugnados por los
Bonistas/Obligacionistas en los mismos casos establecidos por la Ley.

Acrticulo VII. Delegaciones — Los tenedores de los bonos/obligaciones podran delegar
su representacion en otra persona, sea Bonista/Obligacionista 0 no, mediante carta
firmada y especial para cada reunion.

Articulo VIII. Convocatoria — La Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas
podra ser convocada por los Administradores de la Sociedad o por el Comisario,
siempre que lo estime til para la defensa de los derechos de los
Bonistas/Obligacionistas o para el examen de las proposiciones que emanen del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

El Comisario la convocara cuando sea requerido por el Consejo de Administracion
de la Entidad Emisora o lo soliciten los Bonistas/Obligacionistas que representen,
por lo menos, la vigésima parte de los bonos/obligaciones emitidos y no amortizados.
El Consejo podra requerir la asistencia de los Administradores de la Sociedad y éstos
asistir, aunque no hubieran sido convocados.

La convocatoria habra de hacerse mediante su publicacion en un medio de difusion
nacional con una antelacion minima de 30 dias. Cuando la Asamblea haya de tratar o
resolver asuntos relativos a la modificacion de las condiciones de la emision u otros
de trascendencia anéloga, a juicio del Comisario, debera ser convocada en los plazos
y con los requisitos que se establecen en los articulos 173 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital para la Junta General de Accionistas.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, siempre que estando presentes todos los
Bonistas/Obligacionistas acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Avrticulo IX. Derecho de asistencia — Tendran derecho de asistencia, con voz y voto,
todos los Bonistas/Obligacionistas que acrediten la posesién de sus titulos con cinco
dias de antelacion a la fecha de la Asamblea. La acreditacion de la posesion debera
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realizarse en la forma y con los requisitos que se sefialen en el anuncio publicado con
la convocatoria de la Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los Administradores de la Sociedad,
el Comisario y el Secretario. Estos dos dltimos, en caso de ser
Bonistas/Obligacionistas, también tendran derecho a voto.

En el supuesto de cotitularidad de uno o varios bonos/obligaciones los interesados
habran de designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno
de defecto de acuerdo en la designacion.

En caso de usufructo de bonos/obligaciones, corresponden al usufructuario los
intereses y los demas derechos al nudo propietario. Y en el de prenda, corresponde al
Bonista/Obligacionista el ejercicio de todos los derechos, debiendo el acreedor
pignoraticio facilitar al deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada la prenda.

Articulo X. Actas — Las actas de la Asamblea seran firmadas por el Presidente y el
Secretario y las copias y certificaciones que de la misma se expidan las firmara el
Secretario, con el visto bueno del Presidente.

Acrticulo XI. Presidencia — Presidira la Junta el Comisario del Sindicato o persona
que le sustituya, el cual designard un Secretario que podrd no ser
Bonista/Obligacionista.

Acrticulo X1I. Comisario del Sindicato — La presidencia del organismo corresponde al
Comisario del Sindicato, con las facultades que le asigna la Ley, el presente
Reglamento y las que le atribuya la Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas
para ejercitar las acciones y derechos que a la misma correspondan, actuando de
organo de relacion entre la Sociedad y el Sindicato.

Sustituird al Comisario en caso de ausencia o enfermedad la persona o el
Bonista/Obligacionista en quien €l delegue y, a falta de éste, el que posea mayor
namero de bonos.

En caso de fallecimiento o renuncia del Comisario, el emisor, para preservar y seguir
defendiendo los intereses de los bonistas/obligacionistas, designard un Comisario
sustituto que sera ratificado, en su caso, en la proxima Asamblea de
Bonistas/Obligacionistas. Dicha sustitucion, y en su caso su posterior ratificacion,
serd inmediatamente comunicada a la CNMV vy publicada en la pagina web del
emisor.

Articulo XIII. Procedimientos — Los procedimientos o actuaciones que afecten al
interés general o colectivo de los Bonistas/Obligacionistas solo podran ser dirigidos
en nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de
Bonistas/Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin distincién, quedando a salvo
el derecho de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Bonista/Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta
naturaleza, debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada,
convocara la reunion de la Asamblea General.
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Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Bonista/Obligacionista, ningdn
tenedor de bonos/obligaciones podré reproducirla en interés particular ante los
Tribunales de Justicia, a no ser que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y
reglamentacion del Sindicato.

Articulo X1V. Conformidad de los Bonistas/Obligacionistas — La suscripcion o
posesion de los bonos/obligaciones implica para cada Obligacionista la ratificacion
plena del contrato de emision, su adhesion al Sindicato y el presente Reglamento y la
conformidad para que el mismo tenga plena responsabilidad juridica a todos los
efectos.

Articulo XV. Gastos — Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato
seran de cuenta de la Sociedad Emisora, no pudiendo exceder en ningln caso del 2%
de los intereses anuales devengados por los bonos emitidos.

Articulo XVI. — En los casos no previstos en este Reglamento, en primer lugar, o en
las disposiciones legales vigentes, en segundo lugar, seran de aplicacion como
supletorios los Estatutos de la Sociedad Emisora.

El nombramiento de Comisario se determinaré en las “Condiciones Finales” de cada
emisién, quien tendra todas las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.

4.11. Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion del presente
Folleto de Base y la posterior emision de los valores, cuya vigencia consta en la
certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Entidad Emisora de
fecha 11 de marzo de 2011 en la que se delega en el Consejo de Administracion la
posibilidad de emitir, en el plazo maximo legal de cinco afios, en una o varias
veces, todo tipo de instrumentos de deuda hasta un importe nominal maximo de
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES (250.000.000.000) DE EUROS.

e Acuerdo del Consejo de Administracion, de fecha 29 de marzo de 2011,
autorizando el establecimiento de un programa de emision de deuda representada
por medio de valores (bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, cédulas
territoriales, valores estructurados y cualesquiera otros valores de caracteristicas
similares) por un importe nominal méximo de VEINTICINCO MIL MILLONES
DE EUROS (25.000.000.000€) o su equivalente en cualquier otra divisa.

4.12. Fecha de emision.
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En las “Condiciones Finales” de la emision se establecerdn las fechas previstas de
emisién de los valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

4.14. Fiscalidad de los valores.

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Bases les serd de
aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de
valores. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de
verificacion de este Folleto de Base, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales
de Concierto y Convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable seré:

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades y Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio

Y,

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, modificado por
el Real Decreto-Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulso a la actividad
econdmica y Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No residentes.

Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de
inversion, recursos propios, y obligaciones de informacion de los intermediarios,
segun la redaccion dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 4/2008 y la Ley 6/2011, de 11 de abril, asi
como el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los Tributos.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion
de los valores objeto de emision u oferta consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.
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4.14.1 Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos
emitidos.

La adquisicion y, en su caso, la posterior transmision de los titulos objeto de
cualquier emision realizada al amparo del presente Folleto de Base esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en
el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados

4.14.2. Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad,
transmisién, amortizacion o reembolso de los titulos objeto de la
emision.

A. Rendimientos del capital mobiliario. Inversores personas fisicas y juridicas
residentes fiscales en Espana.

La informacion contenida en esta seccidn se basa en la normativa vigente en la fecha
de revision del presente folleto: la Ley 35/2006, de 28 de noviembre del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el
valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso
tendrén la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 74 y siguientes del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el articulo 58 y siguientes del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de
julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran
sujetos a retencion a un tipo actual del 19% (o del tipo vigente en cada momento).
Asimismo, para los inversores residentes en Espafia los rendimientos del capital
mobiliario que se incluyan en la Base imponible del Ahorro tributaran los primeros
6.000 euros a un tipo del 19% vy el resto al 21%.

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion
0 adquisicion del titulo y su valor de transmision, amortizacion o reembolso debera
ser sometida a retencién al tipo vigente en cada momento, actualmente un 19%, por
parte de la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su
caso, por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.
Dichas rentas deberan ser integradas en la base imponible del ahorro del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

A.1l. Excepcion a la obligacién de retener para personas juridicas
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No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 q)
del Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, la exencion de retencion para
las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de
activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de
valores espafiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion
se aplicard tanto con ocasion del pago del cup6n como, en su caso, sobre el
rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con
ocasion de la transmision, amortizacion o reembolso de los valores.

A.2. Excepcion a la obligacién de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisién, amortizacion o
reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente (articulo
75.3 e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

A.3. Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto
sobre el Valor Afadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria, ha suprimido el gravamen del Impuesto del Patrimonio, introduciendo en
la ley 19/1991, una bonificacion del 100% en la cuota integra y elimina la obligacion
de declarar a partir del 1 de enero de 2008.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

A.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas estan sujetas al ISD en los términos previstos por la normativa de este
impuesto. En algunas Comunidades Autdnomas se han regulado normas especiales
que prevén determinadas exenciones o reducciones, por lo que deberian ser
consultadas.

En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre

Sociedades, la renta obtenida tributa conforme a las normas del Impuesto sobre
Sociedades, no siendo aplicable el ISD.
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B. Inversores no residentes en Espana

Tal y como ha sido confirmado por la Administracion Tributaria en contestacion
vinculante de la Direccion General de Tributos (DGT) de fecha 7 de febrero de 2005,
a las emisiones realizadas bajo este Folleto de Base le sera de aplicacién lo dispuesto
por la Disposicion Adicional 22 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
(BOE 28 de mayo), segun la redaccién dada por la Disposicion Adicional 32 de la
Ley 19/2003, de 4 de julio (BOE de 5 de julio) y la Ley 6/2011, de 11 de abril, que
establecen un régimen fiscal especial, a las emisiones de cualquiera instrumentos de
deuda, tanto si son emitidos directamente por una entidad de crédito como si se
realiza a través de una filial, siempre que se cumplan los restantes requisitos exigidos
relativos fundamentalmente a que los valores coticen en un mercado secundario
organizado.

Por consiguiente, de acuerdo con el tenor de dicha contestacion, el citado régimen
fiscal serd de aplicacion a las emisiones cotizadas que se realicen al amparo de este
Programa.

La citada Disposicion Adicional 22 de la Ley 13/1985, en su redaccion dada por la
Disposicién Adicional 3?2 de la Ley 19/2003, de 4 de Julio y por la Ley 6/2011, de 11
de abril, dispone que las rentas derivadas de las emisiones amparadas por la misma,
obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol que actlen en
él sin la mediacion de un establecimiento permanente, estaran exentas del IRNR en
los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda
Publica en el articulo 14 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de No Residentes. El citado precepto, modificado por el Real Decreto-Ley 2/2008 de
21 de abril, de medidas de impulso a la actividad economica, prevé que, en el
supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia los rendimientos derivados de estos titulos, tanto si proceden del cobro de
cupdn como si proceden de la transmision o reembolso de los valores estaran exentos
de tributacion en Espafia.

Para hacer efectiva la exencion anteriormente descrita, es necesario cumplir con la
obligacion de suministro de informacion tal y como se describe en el apartado C)
siguiente, todo ello, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos.

Aunque la ley 4/2008, de 23 de diciembre, (por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual del
Impuesto sobre el Valor Afadido y se introducen otras modificaciones en la
normativa tributaria), modificaba las obligaciones relativas al suministro de
informacidn, la Direccion General de Tributos ha mantenido el criterio anteriormente
vigente mediante la emision de dos Consultas Vinculantes V0077-09 y V0078-09
publicadas el 20 de enero de 2009. Consecuentemente, para poder beneficiarse de la
exencion en la retencién en el pago de intereses respecto de los titulos objeto de este
Programa, los inversores No Residentes en Espafia deberan continuar cumpliendo
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con las obligaciones de suministro de informacion establecidas en al articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con

establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los
criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

B.1. Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, ha suprimido el gravamen del Impuesto del Patrimonio,
introduciendo en la ley 19/1991, una bonificacion del 100% en la cuota integra y
elimina la obligacion de declarar a partir del 1 de enero de 2008.

B.2. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al I1SD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
que puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza de la misma forma que
para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble
Imposicién que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Esparia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de
acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

C. Obligaciones de informacion

A estas emisiones les son de aplicacion los requerimientos de informacion sobre la
identidad, residencia y titulos poseidos por parte del beneficiario efectivo de los
rendimientos de dichos titulos valores, conforme a la Disposicion Adicional 22 de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios (BOE 28 de mayo), segun la
redaccion dada por la Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4 de julio
(BOE de 5 de julio) y la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 4/2008 y la Ley
6/2011, de 11 de abril.

Asimismo, a estas emisiones les es de aplicacion lo dispuesto por el articulo 44 del
RD 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos.

BBVA en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de los valores asume la responsabilidad de practicar la correspondiente
retencion en cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la
normativa vigente.

44



5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.

5.1. Descripcion de las Ofertas.

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta.

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulaciéon distintas
emisiones de valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor,
tendra lugar en los proximos doce meses a contar desde la primera publicacion del
mismo en la web del emisor (www.bbva.com) o0 en la web de la CNMV
(www.cnmv.es), una vez haya sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio del compromiso del Emisor de publicar
un Suplemento al Folleto de Base, al menos, con ocasion de la publicacion de sus
cuentas anuales auditadas al cierre del ejercicio 2011. En caso de que la primera
publicacidn fuese en la web del emisor, este enviara un certificado a CNMV en el que
conste el dia de dicha publicacion. Una vez publicado el presente Folleto de Base dejara
sin efecto el Folleto de Base registrado en la CNMV el pasado 6 de julio de 2010.

Aquellas emisiones dirigidas a inversores cualificados se formalizaran mediante el
envio previo a su fecha de desembolso y deposito en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores de las “Condiciones Finales” de cada emision. Aquellas emisiones dirigidas
a inversores minoristas se formalizaran mediante el envio previo a su fecha de inicio del
periodo de suscripcion y deposito en la Comision Nacional del Mercado de Valores de
las “Condiciones Finales” de cada emision. Las “Condiciones Finales” de cada emision
contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas aplicables a la
misma. Los acuerdos sociales del Emisor quedaran incorporados por referencia. Se
adjunta como Anexo | el modelo de “Condiciones Finales” que se utilizara con motivo
de cada emision realizada al amparo del presente Folleto de Base.

5.1.2. Importe maximo.

El importe nominal maximo sera de VEINTICINCO MIL MILLONES DE EUROS
(€25.000.000.000), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.
Para estas emisiones en moneda distinta al euro se tomara como contravalor en euros el
cambio del dia de desembolso de cada emision. ElI importe nominal y el nimero de
valores a emitir no esté prefijado de antemano y estard en funcién del importe nominal
de los valores individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
Folleto de Base, y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo a este Folleto de Base podran estar 0 no
aseguradas, extremo que se concretara en las “Condiciones Finales” correspondientes a
cada emision. En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de
suscripcion se suscribira el ultimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En el
caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la misma se vera reducido
hasta el volumen total de fondos efectivamente solicitado por los inversores.

5.1.3. Plazos de las Ofertas y descripcion del proceso de solicitud.
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Tal y como se indica en el apartado 5.1.1. anterior, el periodo de validez del Folleto
Base sera de doce meses a partir de la primera publicacién del mismo en la web del
emisor (www.bbva.com) 0 de la CNMV (www.cnmv.es), una vez que haya sido
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sin
perjuicio del compromiso del Emisor de publicar un Suplemento al Folleto de Base, al
menos, con ocasion de la publicacion de sus cuentas anuales auditadas al cierre del
ejercicio 2011.

En caso de existir un periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus
“Condiciones Finales” correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion
inicial, se hara constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo el procedimiento a
seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se realizara la oportuna publicacién
mediante hecho relevante en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y/o
cualquier otro medio empleado para la publicacion del anterior periodo de suscripcion.

Para cada emision a realizar al amparo de este Folleto de Base, los inversores podran
cursar las solicitudes de suscripcion en las oficinas y sucursales de las Entidades
Colocadoras que se especifiquen en las “Condiciones Finales”.

En aquellas emisiones dirigidas a inversores minoristas sera de aplicacion, de forma
rigurosa, la normativa MIFID, es decir, el Emisor evaluard, con carécter previo a la
contratacion, si el producto ofrecido es el adecuado para los inversores segin su
conocimiento y experiencia.

5.1.4. Método de prorrateo.

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las “Condiciones Finales” de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud.

Para aquellas emisiones dirigidas exclusivamente a inversores cualificados o para
acceder al tramo reservado a inversores cualificados de cualquier emision de este
Folleto de Base, la peticion minima por inversor sera de 100.000 euros, 0 su equivalente
en cualquier otra divisa. La peticion minima de suscripcion en las emisiones dirigidas a
inversores minoristas ascendera a 100 euros, o su equivalente en cualquier otra divisa.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
Mmismos.

Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, éstas
abonaran en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al
numero de valores por ella asegurado y/o colocado no maés tarde de las 13:00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, salvo que en las “Condiciones Finales” se
especifique de manera diferente.
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En el momento de cursar una solicitud de suscripcion respecto de alguna de las
emisiones que se realicen con cargo al presente Folleto de Base, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras podrén practicar, en su caso, una retencién o provision
de fondos al suscriptor por el importe de la peticion de suscripcion. Dicha retencion o
provision de fondos se remunerard en condiciones de mercado cuando el tiempo que
medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva
de los valores sea superior a dos semanas.

En aquellas emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
dirigidas exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las
Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras pondrén a disposicion de los suscriptores, de
forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia
servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no sera
negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes
referencias de registro (en caso de que los valores de la emision vayan a estar
representados mediante anotaciones en cuenta), o hasta la fecha de entrega de los titulos
correspondientes (si los valores estan representados mediante titulos fisicos).

Del mismo modo, para aquellas emisiones colocadas entre el publico minorista, se
entregara copia del resumen del presente Folleto de Base y una vez realizada la
suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregaran a los suscriptores,
de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional firmado y
sellado por la oficina ante la cual se tramito la orden. Dicha copia servira unicamente
como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no ser4 negociable
extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la
cuenta de valores definitivo (en caso de que los valores de la emision vayan a estar
representados mediante anotaciones en cuenta), o hasta la fecha de entrega de los titulos
correspondientes (si los valores estan representados mediante titulos fisicos).

Cuando las solicitudes de suscripcién se dirijan directamente a la Entidad Emisora por
los propios inversores, estos ingresardn el importe efectivo de los valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, en efectivo,
por cargo en cuenta o por transferencia. No obstante, la Entidad Emisora, podra exigir
una provision de fondos por el importe del precio estimado de los valores solicitados, en
el momento de formularse la solicitud de suscripcién, de conformidad con lo indicado
en las “Condiciones Finales” de la emision. En caso de que el inversor no disponga de
una cuenta de valores en la entidad, procedera a la apertura de una nueva cuenta
corriente y de valores asociada sin mas coste que los relativos a la administracion y
custodia de valores efectivamente tomados. Tanto la apertura como el cierre de estas
cuentas seran sin coste alguno para el inversor.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado
en el momento de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin de
suscripcion, entregara al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los
valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo maximo de cinco dias de la Fecha
de Desembolso.

Para el caso de emisiones representadas mediante titulos fisicos estos podrén
depositarse en el Emisor.
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5.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta.

Los resultados de la Oferta se haran publicos no més tarde de los 5 dias habiles
siguientes a la Fecha de Desembolso.

Los resultados se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su
caso a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro contable de los valores y, de
acuerdo con lo que establezca en su caso la legislacion vigente a los titulares de los
mismos, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales
de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores o en un periodico
de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de BBVA.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra.

No aplicable.

5.2. Plan de colocacion v adjudicacion.

5.2.1. Cateqgorias de inversores a los gue se Ofertan los valores.

Los valores de las emisiones amparadas en el presente Folleto de Base podran ir
dirigidas a inversores minoristas y/o cualificados, nacionales o extranjeros.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto
de Base podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultdneamente. En
caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se haria constar en las correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

En el caso de que sea una colocacion a inversores cualificados y la suma de las
peticiones sea superior a la oferta, se adjudicaran discrecionalmente por el grupo de
Entidades Colocadoras, velando, en todo caso, por que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacion de los valores sera mediante cualquier medio de
uso habitual en las comunicaciones entre las Entidades Colocadoras y sus clientes
cualificados.

Las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras conservaran en sus archivos las ordenes
de suscripcion recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/1993, vy las
tendrén a disposicion de la CNMV para su examen y comprobacion.

En las emisiones dirigidas al mercado minorista se establecera un procedimiento de
prorrateo que se especificara en las “Condiciones Finales”. Para aquellas emisiones para
las que no esté establecido un mecanismo de prorrateo entre las 6rdenes de suscripcion,
en la adjudicacion de los valores no se podra denegar ninguna peticion de suscripcion
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que cumpla con los requisitos establecidos, si bien éstas se aceptaran por orden
cronoldgico hasta completar el importe total de la emisién, o hasta que finalice el
periodo de suscripcion. En el supuesto de que se hubiera completado el importe total de
la emision antes de que finalizara el periodo de suscripcion, se dejaran de admitir
solicitudes adicionales. No estad contemplado para estas emisiones minoristas un sistema
de colocacion por via telematica.

Para aquellas emisiones de valores representados por medio de anotaciones en cuenta,
se procederd a la inscripcion de los mismos en el registro contable de IBERCLEAR y
sus Entidades Participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritos en el registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades
Participantes, los titulares de los valores emitidos tendrdn derecho a obtener de las
Entidades Participantes los certificados de legitimacién correspondientes a dichos
valores, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.
Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que
concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores.

Asimismo, para aquellas emisiones de valores representados por medio de titulos
fisicos, se entregara al inversor en el momento del desembolso el titulo fisico
adquirido, que podran depositarse en el Emisor. En las correspondientes “Condiciones
Finales” se designara la entidad encargada de pagar los cupones y el principal.

5.3. Precios.

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo-
Gastos para el suscriptor.

El precio de las emisiones dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. Por ello, este precio podra ser igual, exceder o ser inferior
del 100% de su nominal. En cualquier caso, en las “Condiciones Finales” de cada
emisién aparecera claramente reflejado el precio de los valores.

Como directriz general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento
de la suscripcion ni de la amortizacion de las distintas emisiones, siempre y cuando el
inversor opere a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y/o directamente a
través del Emisor. En el caso de existir estos gastos para el suscriptor se especificaran
en las “Condiciones Finales” de cada emision en concreto.

5.3.1.1 Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos
al amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, serdn por cuenta y a cargo del
Emisor. Asimismo, las entidades participantes en IBERCLEAR o0, en su caso, otra
Entidad que desempefie sus funciones, y el Banco, en su calidad de entidad participante
en IBERCLEAR, podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los valores en concepto de
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administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos
folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

5.3.1.2 Comisiones y gastos por la representacion por medio de titulos fisicos.

En caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicion correra a cargo
de BBVA como Entidad Emisora, sin coste para el inversor.

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la
Sociedad Emisora o en otra entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual
requerird la firma por el inversor del correspondiente contrato de depdsito de valores
con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en
concepto de depdsito y administracion de titulos fisicos.

5.4. Colocacion v Aseguramiento.

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion.

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de
Base se prevea la intervencion de Entidades Directoras, Coordinadoras y/o Colocadoras,
éstas se identificardn convenientemente en las “Condiciones Finales” de la emision en
cuestion, especificandose el cometido de cada Entidad, asi como el importe global de
las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor, si las hubiere.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones realizadas al amparo de este Folleto
de Base sera atendido por el “Agente de Pagos” que se determinara en las “Condiciones
Finales” de la emision y que necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar
a cabo estas funciones en relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admision
a cotizacion de los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto de Base, se especificara en
las “Condiciones Finales” correspondientes a cada emision la relacion de Entidades
Colocadoras y Entidades Aseguradoras, las comisiones a recibir por cada una de ellas,
la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base no es posible prever la fecha del
acuerdo de aseguramiento, en su caso, para cada emision. No obstante, esta fecha sera
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con anterioridad al lanzamiento de la emisién y se incluird en las “Condiciones Finales”
de la emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion.

Las emisiones realizadas al amparo el presente Folleto de Base podran estar cotizadas o
no.

Se podré solicitar la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las
Bolsas de Valores Espafiolas y/o en cualquiera otros mercados secundarios de la Union
Europea, en virtud de la resolucién de los apoderados por el Consejo de Administracion
del Banco, en uso del acuerdo mencionado en el apartado 4.11 anterior. Para el caso de
emisiones dirigidas al mercado minorista se debera solicitar su admision en el Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND)

Para el caso de emisiones cotizadas en mercados esparioles realizadas al amparo del
presente Folleto de Base, y salvo que no se especifique otro extremo en las respectivas
“Condiciones Finales” de la emision, la Entidad Emisora se compromete a gestionar la
admision a cotizacion de los valores para que coticen en un plazo méximo de 30 dias
desde la ultima fecha de desembolso de la emision correspondiente.

Para el caso de emisiones cotizadas en mercados extranjeros se cumplirdn las normas
aplicables para la cotizacion de los valores en el mercado que se determine y el plazo
para cotizar desde la Fecha de Emision se determinara en las “Condiciones Finales”.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha
circunstancia, asi como su causa Y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admision,
mediante su anuncio en un periodico de difusion nacional, previa comunicacion del
correspondiente  hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad cuando dicho incumplimiento le
resulte imputable.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y
condiciones para la admisién, permanencia y exclusion de los valores negociados en los
mercados esparioles, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus érganos
rectores, asi como de los mercados extranjeros donde se lleve a cabo, en su caso, la
admision a cotizacion de los valores.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase.

A la fecha de registro del Folleto los empréstitos en circulacién admitidos a negociacién
en mercados secundarios emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. son los
siguientes:

Tipo ISIN Emision | Vencimiento Importe vivo

Cupoén

Bonos y Obligaciones Simples

ES0313211205

13/06/2007

13/06/2011

EUR10.000.000

4,700%
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Bonos y Obligaciones Simples | ES0313211213 | 22/06/2007 | 22/06/2011 | EUR1.000.000.000 | Euribor (3m) + 0,05%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 03/03/2009 | 03/03/2022 | EUR 60.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 10/07/2009 | 03/03/2022 | EUR 80.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0313211288 | 28/07/2009 | 03/03/2022 EUR 3.700.000 1,60%

Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 02/09/2009 | 03/03/2022 EUR 40.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0313211304 | 24/09/2009 | 24/09/2012 | EUR 25.000.000 Euribor (3m) +0,45%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 30/10/2009 | 03/03/2022 | EUR 30.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 15/12/2009 | 03/03/2022 | EUR 35.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211149 | 20/01/2010 | 03/03/2022 | EUR 15.000.000 Euribor (3m)+1,20%
Bonos y Obligaciones Simples | Es0313211156 | 16/06/2010 | 16/06/2023 EUR 24.000000 5,65%

Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211156 | 29/07/2010 | 16/06/2023 | EUR 100.000.000 5,65%

Bonos y Obligaciones Simples | ES0213211156 | 30/07/2010 | 16/06/2023 EUR 9.200.000 5,65%
Cédulas Hipotecarias ES0413211030 | 29/01/2003 | 29/01/2013 | EUR3.000.000.000 4,25%
Cédulas Hipotecarias ES0413211055 | 15/07/2004 | 15/07/2014 | EUR3.000.000.000 4,25%
Cédulas Hipotecarias A ES0413211071 | 25/02/2005 | 25/02/2025 | EUR2.000.000.000 4,00%
Cédulas Hipotecarias B ES0413211089 | 25/02/2005 | 25/02/2015 | EUR1.500.000.000 3,50%
Cédulas Hipotecarias ES0413211105 | 07/10/2005 | 07/10/2020 | EUR2.000.000.000 3,50%
Cédulas Hipotecarias ES0413211113 | 24/01/2006 | 24/01/2016 | EUR2.500.000.000 3,25%
Cédulas Hipotecarias ES0413211121 | 24/01/2006 | 24/01/2021 | EUR1.500.000.000 3,50%
Cédulas Hipotecarias ES0413211139 | 31/05/2006 | 31/05/2012 | EUR2.000.000.000 3,875%
Cédulas Hipotecarias ES0413211147 | 14/07/2006 | 02/02/2037 | EUR200.000.000 4,600%
Cédulas Hipotecarias ES0413211154 | 04/10/2006 | 04/10/2013 | EUR1.500.000.000 3,750%
Cédulas Hipotecarias ES0413211170 | 18/01/2007 | 18/01/2017 | EUR2.000.000.000 4,25%
Cédulas Hipotecarias ES0413211188 | 06/02/2007 | 06/02/2012 | EUR 300.000.000 4,125%
Cédulas Hipotecarias ES0413211196 | 01/03/2007 | 01/03/2017 | EUR300.000.000 4,350%
Cédulas Hipotecarias ES0413211238 | 16/07/2007 | 20/06/2017 | EUR100.000.000 Eur (3m) +0,02%
Cédulas Hipotecarias ES0413211170 | 31/07/2007 | 18/01/2017 | EUR 250.000.000 4,25%
Cédulas Hipotecarias ES0413211238 | 03/08/2007 | 20/06/2017 | EUR 50.000.000 Eur (3m) +0,02%
Cédulas Hipotecarias ES0413211329 | 25/06/2009 | 25/06/2014 | EUR 200.000.000 3,88%
Cédulas Hipotecarias ES0413211337 | 09/10/2009 | 09/10/2014 | EUR1.000.000.000 3,00%
Cédulas Hipotecarias ES0413211337 | 30/03/2010 | 09/10/2014 | EUR 500.000.000 3,00%
Cédulas Hipotecarias ES0413211345 | 18/01/2010 | 18/01/2017 | EUR2.000.000.000 3,625%
Cédulas Hipotecarias ES0413211345 | 30/03/2010 | 18/01/2017 | EUR 200.000.000 3,625%
Cédulas Hipotecarias ES0413211360 | 09/07/2010 | 09/07/2014 | EUR 280.000.000 3,25%
Cédulas Hipotecarias ES0413211386 | 26/07/2010 | 26/07/2013 | EUR2.000.000.000 3,50%
Cédulas Hipotecarias ES0413211378 | 28/07/2010 | 28/07/2014 | EUR 200.000.000 Eur (6m) + 1,5%
Cédulas Hipotecarias ES0413211394 | 16/12/2010 | 16/12/2015 | EUR 790.000.000 4,00%
Cédulas Hipotecarias ES0413211402 | 20/12/2010 | 20/12/2018 | EUR 830.000.000 4,50%
Cédulas Hipotecarias ES0413211410 | 13/01/2011 | 13/01/2014 | EUR1.500.000.000 4,125%
Cédulas Hipotecarias ES0413211428 | 10/02/2011 | 10/02/2016 | EUR2.000.000.000 4,75%
Cédulas Hipotecarias ES0413211469 | 30/03/2011 | 30/03/2015 | EUR2.000.000.000 4,25%
Cédulas Territoriales ES0413211162 | 23/11/2006 | 23/11/2011 | EUR1.500.000.000 Eur (3m) +0,5
Cédulas Territoriales ES0413211204 | 01/06/2007 | 30/05/2014 | EUR1.500.000.000 4,500%
Cédulas Territoriales ES0413211212 | 27/06/2007 | 27/06/2022 | EUR300.000.000 Eur (3m) + 0,0275%
Cédulas Territoriales ES0413211220 | 10/07/2007 | 10/07/2017 | EUR100.000.000 5,050%
Cédulas Territoriales ES0413211261 | 02/08/2007 | 02/08/2012 | EUR1.000.000.000 4,625%
Cédulas Territoriales ES0413211352 | 07/04/2010 | 07/10/2013 | EUR2.000.000.000 2,50%
Cédulas Territoriales ES0413211436 | 04/03/2011 | 04/03/2016 | EUR 765.000.000 4,25%
Cédulas Territoriales ES0413211444 | 04/03/2011 | 04/03/2019 | EUR 830.000.000 4,75%
Cédulas Territoriales ES0413211451 | 07/03/2011 | 07/03/2022 | EUR 540.000.000 5,00%
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Obligaciones Subordinadas (7%) | ES0213211016 | 05/07/1996 | 22/12/2016 EUR27.947.063 9,37%
Obligaciones Subordinadas ES0213211099 | 20/10/2004 | 20/10/2019 | EUR1.000.000.000 | 4,375% hasta 2014;
después Euribor (3m) +
87
Obligaciones Subordinadas ES0213211107 | 16/02/2007 | 16/02/2022 | EUR300.000.000 4,50% hasta 2017
después Euribor(3m)
+80
BBVA (bonos subordinados) ES0213211115 | 03/03/2008 | 03/03/2033 | EUR125.000.000 6,025% hasta 2028;
después Eurib(3m) +
1,78%
BBVA (bonos subordinados) ES0213211131 | 04/07/2008 | 04/07/2023 | EUR100.000.000 6,20%
(1)Max(80%*CMS
Notas Estructuradas ES0313211239 | 03/03/2008 | 03/03/2013 EUR 5.000.000 €5y;4%)
3% y pago vto ligado
Notas Estructuradas ES0313211247 | 17/03/2008 | 17/03/2011 EUR 1.000.000 tipo de cambio €/$
Notas Estructuradas ES0313211254 | 07/04/2008 | 07/04/2011 EUR 2.000.000 12,75% condicionado
Notas Estructuradas ES0313211262 | 07/04/2008 | 08/04/2013 EUR 1.500.000 Indiciado
Notas Estructuradas ES0213211123 | 10/04/2008 | 11/04/2016 EUR 1.500.000 Indiciado
5,25% 0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211353 | 28/07/2010 | 28/01/2011 EUR 1.000.000 subyacente)
Notas Estructuradas ES0213211164 | 10/08/2010 | 10/08/2012 EUR 5.050.000 Ligado a subyacente
Notas Estructuradas ES0313211338 | 12/08/2010 | 12/08/2014 | EUR 10.000.000 Ligado a subyacente
5,25% en 2011y ligado
Notas Estructuradas ES0313211387 | 17/08/2010 | 17/08/2011 EUR 3.000.000 después
2,3% 0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211411 | 13/10/2010 | 15/11/2010 EUR 3.100.000 subyacente)
Notas Estructuradas ES0213211172 | 14/10/2010 | 14/10/2013 EUR 1.050.000 Ligado a subyacente
6,0% en 2011y ligado
Notas Estructuradas ES0313211361 | 15/10/2010 | 12/08/2013 | EUR 27.000.000 después
6,0% en 2011y ligado
Notas Estructuradas ES0313211379 | 15/10/2010 | 12/08/2013 | EUR 10.000.000 después
Eur (3m); min 2,25%
Notas Estructuradas ES0313211403 | 18/10/2010 | 19/10/2015 EUR 1.600.000 méx 5,0%
Notas Estructuradas ES0313211429 | 29/10/2010 | 29/10/2013 EUR 1.650.000 | 5,25% y ligado después
Notas Estructuradas ES0313211437 | 29/10/2010 | 29/10/2013 EUR 1.500.000 | 4,75% y ligado después
Notas Estructuradas ES0313211445 | 29/10/2010 | 29/10/2015 EUR 1.150.000 Ligado a subyacente
6,0% o0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211395 | 04/11/2010 | 19/08/2013 | EUR 23.000.000 subyacente)
7,65% 0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211460 | 12/11/2010 | 12/11/2013 EUR 1.600.000 subyacente)
4,75% 0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211478 | 18/11/2010 | 18/11/2013 EUR 2.000.000 subyacente)
9,0% o0 0%(ligado a
Notas Estructuradas ES0313211486 | 23/11/2010 | 25/11/2013 EUR 1.250.000 subyacente)
Notas Estructuradas ES0213211180 | 10/12/2010 | 11/12/2017 EUR 2.350.000 Ligado a subyacente
Notas Estructuradas ES0313211494 | 20/12/2010 | 22/12/2014 EUR 1.000.000 Eur 3m + 4,30%

(1)CMS EUR 5Y” es el tipo de interés de operaciones de swap para un periodo a 5 afios. Las siglas CMS
significan “Constant Maturity Swap”.

Todas las emisiones anteriores estan admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de

Renta Fija.
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6.3. Entidades de liguidez.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad
de contrapartida.

e Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificara en
las “Condiciones Finales” la Entidad de Contrapartida si la hubiere, asi como las
caracteristicas principales, especialmente las horquillas de liquidez, del Contrato de
Liquidez firmado entre éste y el Emisor. En todo caso, para aquellas emisiones dirigidas
al mercado minorista,, el Emisor designara siempre una Entidad de Liquidez cuyas
obligaciones minimas, descritas en el contrato de Liquidez, seran las siguientes:

o Ladiferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por
la entidad de liquidez no sera superior al 10% en términos de TIR, con
un méximo de 50 puntos basicos también en términos de TIR, y nunca
sera superior a un 1% en términos de precio.

o No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra
apartarse de lo establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se
produzcan circunstancias de mercado tales como problemas de liquidez,
cambios en la situacion crediticia del emisor o variaciones significativas
en la cotizacién de activos emitidos por el emisor o0 emisores similares.

o La Entidad de Liquidez deberd comunicar al emisor el inicio de
cualquiera de las circunstancias mencionadas en el parrafo anterior,
cuando pretenda ampararse en ellas con los efectos comentados en el
citado pérrafo. De igual modo, la Entidad de Liquidez queda obligada a
comunicar al emisor la finalizacion de tales circunstancias. En el caso de
que se produzcan tales situaciones de mercado el Emisor comunicaré el
acaecimiento de las mismas mediante un hecho relevante a la CNMV o
mediante la inclusion de un anuncio en el boletin del mercado de
cotizacion de que se trate.

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.
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No aplicable.

7.5. Ratings.

No se ha solicitado especificamente para este Folleto de Base valoracion del riesgo
crediticio a ninguna entidad calificadora. No obstante, se podra solicitar para cada
emisién concreta dicha valoracion del riesgo crediticio, reflejandose en dicho caso en
las “Condiciones Finales”. Asimismo se reflejara en dichas “Condiciones Finales”, si
existe, la posibilidad de revocacion de las solicitudes de compra de los suscriptores en
caso de que se produzca una rebaja del rating indicado antes de la fecha de desembolso.

Sin perjuicio de lo anterior, a la fecha de registro de este Folleto de Base, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias para
sus emisiones de renta fija por distintas agencias de calificacion, segun se refleja en la
siguiente tabla:

Fortaleza Corto Largo Fecha Ultima Perspectiva
Financiera revision
Moody’s B- P-1 Aa2 24- Marzo-11 Negativa
FITCH B F-1+ AA- 12- Noviembre- Estable
10
Standard & Poor’s A-1+ AA 22- Julio-10 Negativa

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente vienen desarrollando su
actividad en la Union Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y han solicitado su
registro de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion
crediticia.

Las calificaciones crediticias a corto plazo asignadas a BBV A significan:

P-1: Moody’s juzga Prime-1 como de una “capacidad superior para
reembolsar las obligaciones de deuda a corto plazo”.

F-1+: Fitch lo asigna como el mejor grado de calidad, lo que indica
excepcional capacidad del deudor para cumplir con sus compromisos
financieros.

A-1+: El obligado tiene plena capacidad para responder del débito segiin S&P.

Las calificaciones crediticias a largo plazo asignadas a BBV A significan:
Aa2: Moody’s juzga obligaciones de calificacion crediticia AA de ser de alta
calidad, con "riesgo de crédito muy bajo", pero "su susceptibilidad a los
riesgos a largo plazo parece un poco mayor.

AA-: Empresas de calidad, un riesgo poco mas alto que el AAA para Fitch.
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AA: Para S&P significa, compafiias de gran calidad, muy estables y de bajo

riesgo

Las calificaciones individuales bancarias significan:

B-:  Moody’s vy Fitch lo califican como fuerte fortaleza financiera intrinseca

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

siguientes:
Moody’s FITCH Standard & Poor’s
Aaa AAA AAA
Categoria de Aa AA AA
Inversion A A A
Baa BBB BBB
Ba BB BB
Categoria B B B
Especulativa Caa CCC CCC
Ca CcC CcC
C C C

Moody’s aplica modificadores numericos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la
banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda
media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. FITCH aplica estos mismos signos
desde la categoria AAA.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
siguientes:

Moody’s | FITCH Standard & Poor’s
Prime-1 F1 A-1
Prime-2 F2 A-2
Prime-3 F3 A-3

B B
C C

Standard & Poor’s y FITCH aplican un signo més (+) dentro de la categoria A-1y F1.
Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender

o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.
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La mencionada calificacidn crediticia es solo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor o de
valores a adquirir.
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APENDICE A BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los
Bonos y Obligaciones Simples que se emitan, sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulacion especifica y en las condiciones que
se establecen a continuacion.

Los apartados 4.1, 4.2, 4.5, 4.13 y 5 siguientes complementan respectivamente a los
apartados 4.1, 4.2, 4.5, 4.13 y 5 de la Nota de Valores.

4. 1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Bonos y Obligaciones
Simples.

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a
vencimiento), estan emitidos con la garantia de la Sociedad Emisora y que pueden
negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin embargo estos valores nunca podran dar rendimientos
negativos.

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples realizadas por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. no tendrén garantias reales ni de terceros. El capital y los
intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion esparfiola, y en particular
de acuerdo con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de
conformidad con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con
aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

Asimismo, sera de aplicacion el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos.
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4.5. Orden de prelacion

Los inversores de Deuda Simple se situaran, a efectos de prelacion de créditos, en
caso de situaciones concursales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., por detras
de los acreedores con privilegio, ya sea especial o general, que a la fecha tenga
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. conforme con la catalogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores (la “Ley Concursal”).

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de las obligaciones y bonos simples que se emiten
al amparo del presente Folleto de Base.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

Ademas de lo mencionado en el apartado 5 de la Nota de Valores, para el caso de
emisiones de Bonos y Obligaciones Simples emitidas para el mercado minorista, el
emisor entregara al inversor un resumen de la citada emision en formato triptico.
Dicho resumen debera ser firmado por el cliente, junto con la orden de suscripcion, y
entregado a la entidad. Copia de ambos documentos sera entregada al suscriptor.
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APENDICE B BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los
Bonos y Obligaciones Subordinadas que se emitan, sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulacion especifica y en las condiciones que
se establecen a continuacion.

Los apartados 4.1, 4.2, 45, 4.8, 4.11, 413 y 5 siguientes complementan

respectivamente a los apartados 4.1, 4.2, 4.5, 4.8, 4.11, 413 y 5 de la Nota de
Valores.

4. 1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Bonos y Obligaciones
Subordinadas.

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda
para su Emisor, devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o
a vencimiento, estdn emitidos con la garantia de la Sociedad Emisora y pueden
negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. En base a su condicion de
emisién subordinada, se sittan, a efectos de prelacion de creditos, detras de todos los
derechos y créditos de todos los acreedores comunes y privilegiados de la Entidad
Emisora, y por delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, los
accionistas, los tenedores de los bonos necesariamente convertibles y los tenedores
de participaciones preferentes y acciones preferentes emitidas por el emisor o alguna
de sus filiales y garantizadas por él, todo ello de conformidad con lo establecido en la
Ley Concursal.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin que en ningun caso de lugar a rendimientos negativos.

4-B.2. Legislacion de los valores

Las Emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada para ser consideradas como
recursos propios estaran sujetas a lo dispuesto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros. Asimismo, sera de aplicacion el Real Decreto 216/2008,
de 15 de febrero de Recursos Propios de las Entidades Financieras (“Real Decreto
216/2008”) y la Circular 3/2008 de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos y sus
posteriores modificaciones, asi como cualesquiera normativa aplicable en cada
momento.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses
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de los mismos estaran garantizados por el total del patrimonio de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y segin normativa aplicable en cada momento.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 apartado h) del Real Decreto 216/2008,
aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitla detrds de los siguientes
acreedores:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios.

Estas emisiones no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada del
Emisor, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Debido a su naturaleza subordinada, en el supuesto de aplicacion de las reglas de
prelacion de créditos establecidas en la Ley Concursal por incurrir la Emisora en un
procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de estos valores
frente a la Emisora se situaran detras de todos los derechos y créditos de todos los
depositantes, acreedores con privilegio y acreedores ordinarios de la Entidad Emisora
y por delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, los accionistas, los
tenedores de los bonos necesariamente convertibles y los tenedores de
participaciones preferentes y acciones preferentes emitidas por el emisor o alguna de
sus filiales y garantizadas por é€l, todo ello de conformidad con lo establecido en la
Ley Concursal.

4.8. Amortizacion Anticipada

De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Esparia, el
plazo original de la Deuda Subordinada emitida por entidades sujetas a la supervisién
del Banco de Espafia no sera inferior a cinco afios desde la fecha de desembolso ni
podré contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacion anticipada a opcion
del tenedor, sin perjuicio de que el emisor pueda proceder al reembolso anticipado en
cualquier momento si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa
autorizacion del Banco de Espafia, todo ello sujeto a lo que se establezca en la
normativa aplicable en cada momento.

El Emisor podré proceder a la amortizacion de la emision transcurridos cinco afios
desde la fecha de desembolso en caso que se produzcan cambios sustanciales, tales
como, entre otros, los siguientes: (i) cuando exista la posibilidad de mejorar la
situacion financiera o solvencia del Emisor, mediante la sustitucion de la emision por
otra emision de valores con mejores condiciones financieras o de mejor calidad; (ii)
cuando exista un exceso sustancial de recursos propios computables como tales; (iii)
cualquier otro supuesto que mejore la situacion financiera o de solvencia del emisor
y (iv) en caso de cambios regulatorios que supongan que la emision dejase de ser
computable como recursos propios del Emisor, todo ello sujeto a lo que se establezca
en la normativa aplicable o el Banco de Espafia en cada momento.
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4.11. Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

Ademas de los mencionados en el apartado 4.11 del folleto general, se solicitara al
Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de las Emisiones de
Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar bajo el presente Folleto de Base,
segun se establece en la Circular 3/2008 de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.
Para cada emision se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Anexo | de este folleto. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracién como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse
en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
entidad emisora.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados que se
emiten al amparo del presente Folleto de Base.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y
contando, en su caso, con la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o
de cualquier otro tipo que fueran requeridas, el Emisor o cualquiera de las entidades
de su grupo podran comprar o de cualquier otro modo adquirir las obligaciones y
bonos subordinados.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

Ademaés de lo mencionado en el apartado 5 de la Nota de Valores, para el caso de
emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinadas dirigidas al mercado minorista, el
emisor entregara al inversor un resumen de la citada emision en formato triptico.
Dicho resumen debera ser firmado por el cliente, junto con la orden de suscripcion, y
entregado a la entidad. Copia de ambos documentos sera entregada al suscriptor.
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APENDICE C CEDULAS HIPOTECARIAS

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a las
Cédulas Hipotecarias que se emitan, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera
establecerse en su regulacién especifica y en las condiciones que se establecen a
continuacion.

Los apartados 4.1, 4.2, 45, 4.7.1, 4.8.2, 4.10 y 4.13 siguientes complementan
respectivamente a los apartados 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.1, 4.8.2, 410 y 4.13 de la Nota de
Valores.

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse Cédulas Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. Estos valores estan
especialmente garantizados por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento
consten inscritas a favor de la sociedad emisora y no estén afectas a emision de
bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias y, si existen, por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un importe

inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin que en ningun caso de lugar a rendimientos negativos.

4. 2. Legislacion de los valores

Las Emisiones de Cédulas Hipotecarias se sujetaran ademas a lo establecido en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981”) y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del mercado
hipotecario y financiero (el “Real Decreto 716/2009).

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estaran
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., y no estén afectas a la emisién de Bonos Hipotecarios y
Participaciones Hipotecarias, si existen, por los activos de sustitucion aptos para
servir de cobertura y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, de conformidad con lo previsto en
la Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la entidad emisora.
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Segun establece el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, el volumen de las cédulas
hipotecarias emitidas por una entidad y no vencidas no podra superar el 80 por 100
de una base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de
todos los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la entidad que resulten
elegibles, tal y como se establece en la seccion 22 de la Ley 2/1981, de acuerdo con el
articulo 3 del Real Decreto 716/2009, deducido el importe de los préstamos
hipotecarios afectados a la emision de Bonos Hipotecarios y/o participaciones
hipotecarias emitidas por la Sociedad.

Por otro lado, las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del
5% del principal emitido por activos de sustitucion aptos para servir de cobertura a
cada emision.

Los bienes inmuebles sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos elegibles
han sido tasados con anterioridad a la emisién de los titulos y han sido asegurados en
las condiciones establecidas en el articulo 10 del Real Decreto 716/20009.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981 las Cédulas Hipotecarias
incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan
aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.
Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el numero 3° del articulo 1923 del Codigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
salvo los que sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios y Participaciones
Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si
éstos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su fecha de
emision tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan
y si existen, sobre los activos de sustitucidn y sobre los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones concretas.

En caso de concurso del emisor, los tenedores de Cedulas Hipotecarias gozaran de un
privilegio especial de cobro sobre los creditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal, el cual establece que son
créditos con privilegio especial los créditos garantizados con hipoteca voluntaria o
legal, inmobiliaria 0 mobiliaria, o con prenda sin desplazamiento, sobre los bienes
hipotecados o pignorados.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7° de
la Ley Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y
pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios
que respalden las Cédulas Hipotecarias y, si existen, de los activos de sustitucion y
de los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las
emisiones (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).
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En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado
sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos
de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas,
subrogandose el financiador en la posicion de éstos. En caso de que hubiera de
procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a
todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se efectuard a prorrata,
independientemente de las fechas de emision de sus valores. Si un mismo valor
estuviese afecto al pago de cédulas hipotecarias y a una emision de bonos
hipotecarios se pagara primero a los titulares de los bonos.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

No obstante lo descrito en el apartado 4.7.1. de la Nota de Valores, como regla general, en
relacion con las Cédulas Hipotecarias, desde el dia de su vencimiento dejaran de
devengar intereses, hayanse o no presentado al cobro. Conforme a lo dispuesto en el
articulo 950 del Cddigo de Comercio, el reembolso de los titulos, asi como el pago
de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Fecha v modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, la Entidad no podra
emitir cédulas hipotecarias por importe superior al 80% de los capitales no
amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad que
retnan los requisitos establecidos en la Seccion Il de dicha Ley, deducido el importe
de los afectados a bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias o el limite que se
establezca en la legislacion aplicable en cada momento. Las Cédulas Hipotecarias
podran estar respaldadas hasta un limite del 5 por ciento del principal emitido por los
activos de sustitucion aptos para servir de cobertura a cada emision.

El Emisor estd obligado a no superar en ningun momento los porcentajes
establecidos por la Ley 2/1981 y sus normas de desarrollo. No obstante, si el limite
se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por
cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, entre los que se
incluyen las siguientes actuaciones:

a) Deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Esparia.

b) Adquisicion de cédulas y bonos de la propia entidad emisora en el mercado segun
corresponda.

c) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o adquisicion de
participaciones hipotecarias, elegibles para el computo del limite de emision de las
cédulas de acuerdo con el articulo 3. Asimismo, se podran suscribir avales bancarios
0 seguros de crédito, en los términos previstos en el articulo 5.2, con la finalidad de
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que los préstamos o créditos que hubiesen perdido su condicion de elegibles para el
citado computo del limite de emision de cédulas, la recuperen.

d) Afectacién al pago de los bonos hipotecarios, mediante una nueva escritura
publica, de nuevos préstamos o créditos hipotecarios elegibles para servirles de
cobertura de acuerdo con el articulo 3.

e) Afectacion al pago de las cédulas o los bonos hipotecarios de nuevos activos de
sustitucion, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
siempre que con ello no se superen los limites establecidos en el sequndo parrafo del
articulo 16 para las cédulas y en el articulo 17.1 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
para los bonos hipotecarios.

f) Amortizacion de cédulas y bonos por el importe necesario para restablecer el
equilibrio. Esta amortizacion, si fuera necesario, sera anticipada.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias se notificaran a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la Entidad encargada del
registro contable de los valores y a los titulares de los mismos, de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores o en un periodico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas de BBVA.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

No se constituira un sindicato de obligacionistas para las emisiones de Cédulas
Hipotecarias emitidas al amparo del presente Folleto de Base.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones particulares a la libre circulacion de las Cédulas
Hipotecarias amparados por la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser
transmitidas por cualquiera de los medios admitidos en derecho y sin necesidad de
intervencion de fedatario publico ni notificacion al deudor, seguin lo dispuesto en el
articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.

El emisor podra negociar sus propias Cédulas Hipotecarias, asi como amortizarlas
anticipadamente siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera
Cédulas Hipotecarias propias que, en el caso de emisiones cuya distribucién se haya
realizado entre el pablico en general, no podran exceder del 50% de cada emision.
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APENDICE D BONOS HIPOTECARIOS

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los
Bonos Hipotecarios que se emitan, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera
establecerse en su regulaciéon especifica y en las condiciones que se establecen a
continuacion.

Los apartados 4.1, 4.2, 45, 4.7.1, 4.8.2, 4.10 y 4.13 siguientes complementan
respectivamente a los apartados 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.1, 4.8.2, 4.10 y 4.13 de la Nota de
Valores.

4,1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Bonos Hipotecarios.

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. El capital y los
intereses de los bonos hipotecarios estan especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcidn registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos concedidos por el
Emisor con garantia hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura publica y, si
existen por los activos de sustitucion que igualmente se afecten en escritura pablica y
por los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un importe

inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin que en ningun caso de lugar a rendimientos negativos.

4. 2. Legislacion de los valores.

Las Emisiones de Bonos Hipotecarios se sujetaran ademas a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre (la “Ley 2/1981”) y en el Real Decreto 716/2009, de
24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25
de marzo de regulacion del mercado hipotecario y financiero (el “Real Decreto
716/2009”).

4.5. Orden de prelacion.

El capital y los intereses de las emisiones de Bonos Hipotecarios estaran
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
los préstamos y créditos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles que se
afecten en escritura publica y, si existen, por los activos de sustitucion que
igualmente se afecten en escritura publica y por los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, de conformidad
con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectados a una emision de bonos
hipotecarios deberan cumplir los requisitos de la seccion Il de la Ley 2/1981.

En las “Condiciones Finales” de estas emisiones se identificaran los prestamos y
créditos hipotecarios afectados a cada emision.

Los préstamos hipotecarios que sirvan de cobertura a estas emisiones de bonos
hipotecarios a efectos del calculo del limite de emision de los mismos, estan
garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las
fincas hipotecarias sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones
de Bonos Hipotecarios se encontraran vigentes y sin condicion alguna y no sujeta a
limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas
al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario, que segun sefiala el mismo,
la inmatriculacién de fincas no inscritas a favor de persona alguna
se podra practicar mediante el titulo puablico de su adquisicion, siempre que el

transmitente 0 causante acredite la previa adquisicién
de la finca que se pretende inscribir mediante documento fehaciente; o en su defecto,
cuando se complemente el titulo publico adquisitivo

con un acta de notoriedad acreditativa de que el transmitente o causante es
tenido por duefio.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de bonos
hipotecarios no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo,
el valor actualizado de los bonos hipotecarios debera ser inferior, al menos, en un 2%
al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados. Los Bonos
Hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal de cada
emision por los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura. EI Emisor esta
obligado a no superar en ningin momento los porcentajes establecidos por la Ley
2/1981 y sus normas de desarrollo. No obstante, si el limite se traspasa por
incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por cualquier otra
causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que
determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009:

a) Depasito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

b) Adquisicion de cédulas y bonos de la propia entidad emisora en el mercado segun
corresponda.

c) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o adquisicion de
participaciones hipotecarias, elegibles para el computo del limite de emision de las
cédulas de acuerdo con el articulo 3. Asimismo, se podran suscribir avales bancarios
0 seguros de crédito, en los términos previstos en el articulo 5.2, con la finalidad de
que los préstamos o créditos que hubiesen perdido su condicion de elegibles para el
citado computo del limite de emision de cédulas, la recuperen.

d) Afectacién al pago de los bonos hipotecarios, mediante una nueva escritura

publica, de nuevos préstamos o créditos hipotecarios elegibles para servirles de
cobertura de acuerdo con el articulo 3.
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e) Afectacion al pago de las cédulas o los bonos hipotecarios de nuevos activos de
sustitucion, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
siempre que con ello no se superen los limites establecidos en el segundo parrafo del
articulo 16 para las cédulas y en el articulo 17.1 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
para los bonos hipotecarios.

f) Amortizacion de cédulas y bonos por el importe necesario para restablecer el
equilibrio. Esta amortizacion, si fuera necesario, sera anticipada.

Segun establece el articulo 8 del Real Decreto 716/2009, los bienes inmuebles por
naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que servirdn de
cobertura a las emisiones de Bonos Hipotecarios, a efectos del céalculo del limite de
emision de los mismos, deberan haber sido tasados con anterioridad a la emision de
los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10
del Real Decreto 716/2009.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los Bonos Hipotecarios
incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan
aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.
Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores con la
preferencia especial que sefiala el namero 3° del articulo 1.923 del Codigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores con relacion a los préstamos y créditos
hipotecarios afectados, a los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos
generados por los instrumentos derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen.

En caso de concurso del emisor, los tenedores de Bonos Hipotecarios gozaran del
privilegio especial establecido en el n° 1 del articulo 90 de la Ley Concursal que
establece que son creditos con privilegio especial: los créditos garantizados con
hipoteca voluntaria o legal, inmobiliaria o mobiliaria, o con prenda sin
desplazamiento, sobre los bienes hipotecados o pignorados.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo
previsto en el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, y como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de los bonos hipotecarios emitidos y pendientes
de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios que respalden
los Bonos Hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden los
bonos hipotecarios y de los flujos econdémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a las emisiones.

Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas hipotecarias y a una emision
de bonos, los tenedores de los bonos hipotecarios tendrdn prelacion sobre los
tenedores de las cédulas hipotecarias.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal
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No obstante lo descrito en el apartado 4.7.1.como regla general, en relacion con los Bonos
Hipotecarios, desde el dia de su vencimiento dejaran de devengar intereses, hayanse
0 no presentado al cobro. Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cdédigo de
Comercio, el reembolso de los titulos, asi como el pago de sus intereses y primas,
dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Fecha v modalidades de amortizacion

Respecto a los Bonos Hipotecarios, tanto el Real Decreto 716/2009 como la Ley
2/1981 establecen que el valor actualizado de los Bonos Hipotecarios debera ser
inferior, al menos, en un 2 por ciento al valor actualizado de los préstamos y créditos
hipotecarios afectados. Los Bonos Hipotecarios podran ser respaldados hasta un
limite del 10 por 100 del principal de cada emision por activos de sustitucion
afectados a la misma.

El Emisor estd obligado a no superar en ningun momento los porcentajes
establecidos por la Ley 2/1981 y sus normas de desarrollo. Si por razén de la
amortizacion de los préstamos o créditos, o por cualquier otra causa, el importe de
los Bonos Hipotecarios emitidos excediera de los limites sefialados por la Ley 2/1981
o0 por el Real Decreto 716/2009, el Emisor deberé restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que previsto en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, segun se describe en
el apartado 4.5 anterior.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Bonos Hipotecarios se notificaran a
la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la Entidad encargada del
registro contable de los valores y a los titulares de los mismos y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los
valores o en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas de BBVA.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

No se constituird un sindicato de obligacionistas para las emisiones de Bonos
Hipotecarios emitidas al amparo del presente Folleto de Base.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

No existen restricciones particulares a la libre circulacion de los Bonos Hipotecarios,
amparados por la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser transmitidos
por cualquiera de los medios admitidos en derecho y sin necesidad de intervencion
de fedatario publico ni notificacién al deudor, segun lo dispuesto en el articulo 37 del
citado Real Decreto 716/2009.

El emisor podra negociar sus propios Bonos Hipotecarios, asi como amortizarlos
anticipadamente siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera
Bonos Hipotecarios propios que, en el caso de emisiones cuya distribucion se haya
realizado entre el pablico en general, no podran exceder del 50% de cada emisién.
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APENDICEE CEDULAS TERRITORIALES

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a las
Cédulas Territoriales que se emitan, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera
establecerse en su regulaciéon especifica y en las condiciones que se establecen a
continuacion.

Los apartados 4.1, 4.2, 4.3, 4.5, 4.8.2, 4.10 y 4.13 siguientes son complementan a los
apartados 4.1, 4.2, 4.3, 4.5, 4.8.2, 4.10 y 4.13 de la Nota de Valores.

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Cédulas Territoriales.

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento y
pueden negociarse 0 no en mercados nacionales y/o extranjeros. Estos valores se
emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la
sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi
como a los organismos autbnomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin que en ningun caso de lugar a rendimientos negativos

4. 2. Legislacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y
sus posteriores modificaciones (la “Ley 44/2002”).

4.3. Representacion de los valores

Estos valores estaran representados en anotaciones en cuenta.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de las Cédulas Territoriales estaran
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por los préstamos
y créditos concedidos por el Emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza andloga
del Espacio Econdmico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del Emisor.
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El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones
publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de la Entidad
Emisora frente a las Administraciones Publicas antes mencionadas, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos
del art. 1.922 del Cadigo Civil. EI mencionado titulo tendra el caracter de ejecutivo
en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los
entes publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
Cédulas Territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud
del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7° de la Ley
Concursal (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

4.8.2. Fecha v modalidades de amortizacion

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriales y de acuerdo con lo establecido en
el articulo 13 de la Ley 44/2002, el importe total de las mismas emitidas por la
Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos autonomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o0 a otras entidades de naturaleza andloga
del Espacio Econdémico Europeo. No obstante, si sobrepasara dicho limite debera
recuperarlo en un plazo no superior a tres meses aumentando su cartera de préstamos
o0 créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el
mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un
depdsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion anticipada de las Cédulas Territoriales, se realizara en
la forma prevista en la ley, abonandose el importe correspondiente a los tenedores de
las cédulas

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Territoriales se notificaran a
la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la Entidad encargada del
registro contable de los valores y a los titulares de los mismos, de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los
valores o en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas de BBVA.
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4.10. Representacion de los tenedores de los valores

No se constituirda un sindicato de cedulistas para las emisiones de Cédulas
Territoriales emitidas al amparo del presente Folleto de Base.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones particulares a la libre circulacién de las Cédulas Territoriales
emitidas al amparo del presente Folleto de Base.

73



APENDICE F  VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los
Valores de Renta Fija Estructurados que se emitan conforme al mismo, sin perjuicio
de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacion especifica y en las
condiciones que se establecen a continuacion.

Los apartados 4.1, 4.5, 4.7, 4.7.3,4.7.4 , 4.8, 4.8.1y 4.8.2 siguientes complementan
respectivamente a los apartados 4.1, 4.5, 4.7, 4.7.3, 4.7.4, 4.8, 48.1 y 48.2 de la
Nota de Valores.

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores.

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse valores de renta fija
estructurados, que son aquellos valores cuya rentabilidad estd vinculada a la
evolucion de uno o mas subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas,
cestas sobre los anteriores, etc). En base a esta evolucion los valores podran
amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto
podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de que el
precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente, de la evolucion del subyacente y de la liquidacién
final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica
operar con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados. Los
mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o inferior,
segun se establezca para cada caso concreto en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de
amortizacion, los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del nominal
pagado por el inversor, en las “Condiciones Finales” se advertira de manera expresa
de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor o hasta la totalidad del capital
invertido.

4.5. Orden de prelacion

Los inversores de Valores de Renta Fija Estructurados se situaran, a efectos de
prelacion de créditos, en caso de situaciones concursales de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., por detras de los acreedores con privilegio, ya sea especial o
general, que a la fecha tenga Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de creditos establecidos en los articulos 90 y 91 de
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, (la “Ley Concursal”).

4.7. Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse,
para cada emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion.

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicion de
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un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un
margen fijo o variable.

Cuando no se especifique otra cosa en las “Condiciones Finales” de cada
emision, la Base de Referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro
(Euribor), al plazo indicado en las “Condiciones Finales”, tomado de la Pagina
Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro “Pantalla
Relevante™). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomard como Pantalla Relevante”, por este orden, las
paginas de informacion electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Intercambiario del EURO a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET?2 antes
de la fecha de inicio de cada periodo de interés.

En el caso de que la emision sea en una divisa distinta al euro, se acudira a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido, el tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de deposito no transferibles, en la divisa de la emision, que declaren
cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio desinadas para cada
emision por el Agente de Calculo en caso de que lo hubiere o por el Emisor.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados
por al menos dos (2) de las citads entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, sera de aplicacion el Gltimo tipo de interés de referencia
aplicado al dltimo periodo de devengo de intereses y asi por periodos de
devengo de intereses en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

. Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

. Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

. Mediante la indiciacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.
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Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
espafoles o extranjeros.

Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios 0 de indices de materias primas o metales preciosos o de cestas de
materias primas o cestas de metales preciosos, publicados diariamente en
servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

. Mediante la indiciacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, publicados en servicios de informacion
u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de
un activo, (salvo los activos descritos en el punto D), de tipos de interés o de
indices cotizados 0 no o cesta de activos

Mediante la indiciacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el
mercado nacional o en los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualesquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

. Mediante la indiciacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios
de informacion internacionalmente reconocidos.

Mediante la indiciacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas
de esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

. Mediante la indiciacién al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como evoluciona el subyacente.

. Cualesquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos.

. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variables,
0 entre estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se

determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las formas
definidas en los anteriores apartados del presente folleto informativo.
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En cualquier caso, en las “Condiciones Finales se estableceran detalladamente las
caracteristicas de los subyacentes.

El rendimiento de estas emisiones se determinara por el Agente de Célculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cupon Unico a vencimiento, o en forma de cupoén cero (pagando su rendimiento de
una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
emision y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion. En
cualquier caso se especificara en las “Condiciones Finales de cada emision.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base, y
segun se establezca en las “Condiciones Finales” de cada emisidn, se podran realizar
emisiones en las que la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de
cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante
la vida de cada emisidn, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a precios de
mercado 0 a uno o varios precios determinados en las “Condiciones Finales”.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en
el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran,
tras la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a
criterio de la Sociedad Emisora y de acuerdo con la legislacion vigente, o en los
Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores,
0 en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor. Se indicara en las “Condiciones Finales” este aspecto para cada
emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo
el presente Folleto de Base se realizara de la forma siguiente:

Emisiones del grupo A
Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago

de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si la emision genera Gnicamente cupones periodicos:

Base * 100
donde,
C = importe bruto del cupon periddico,

N = valor nominal del titulo,
I = tipo de interés nominal anual
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d = nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de cada periodo de interés
hasta la fecha de vencimiento del cupon, computandose tales dias de acuerdo con la
base establecida que se especificara en las “Condiciones Finales” de cada emision,
teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicables

Base= Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision es cupon cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el
importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior o igual a un afio:

(1+1)™(n/base)
donde,

E = importe efectivo del valor,

N = valor nominal del titulo,

I = tipo de interés nominal.

n = numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base
establecida que se especificara en las “Condiciones Finales” de cada emision,
teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicables.

base= Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

c) Sise trata de indexacién al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones del grupo A, con la particularidad de que el precio de amortizacion de los
valores vendra determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de
que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la
situacion crediticia de los emisores de los Activos Subyacentes.

Emisiones de los grupos B,CD, E, F,G,H, I, J,KyL.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada fecha de pago de
intereses se calculara, mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de indiciacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I =N*P%* MaX[X%{(Qjﬂ
|

Si se indicia al rendimiento negativo,
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| = N*P%* Max{x%,[( Pi ;_Pf )H
i

b) Si se trata de indiciacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo:

| = N*P%*Max| x%,|[ Nivo 2P Nopw PT2=Pl2 0 N PP
Pil Pi2 Pin

Si se indicia al rendimiento negativo,

N2%* —F+....... + Nn%*

| = N * P%* Max| x%, | [ N:ge* PL—PTL Pio — Pf PP
Pil Pi2 Pin

Siendo para los apartados a) y b),

| = Intereses o rendimiento de la obligacion,

N= Importe nominal de la obligacion,

X% = Limite maximo del Importe de liquidacion a favor del titular,

P% = Porcentaje de participacion del titular en la diferencia entre el Valor o Precio
Inicial y el Valor o Precio del Activo Subyacente.

Pi = Valor o Precio Inicial del Activo Subyacente.

Pf = Valor o precio final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituyen el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N;%+ Ny%+.....+N%=100%

Emisiones del grupo O.

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto
por la combinacion de tipos de interés fijos y/o variables y la indiciacién a
rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula
aplicable serd una combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N, My P.

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos
Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion
respecto de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los
intereses o rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las
“Condiciones Finales”.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de
determinacion y calculo, publicidad del subyacente, limites maximo y minimo de
rendimiento que en su caso se fijen, Precios o Valores Iniciales, Precios o Valores
Finales, Fechas de Valoracion, informacion sobre los Activos Subyacentes,
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periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demas pardmetros especificos
necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada
emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacion del
rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las “Condiciones Finales” de cada emision.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los
valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base, cuando
proceda, se especificardn en las “Condiciones Finales” de cada emision, y se
sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

- Los intereses de devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emision, o la
que especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en
cada caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la
vida de la emision, todo ello de conformidad con los términos establecidos en las
“Condiciones Finales”. El ultimo cupdn se abonara coincidiendo con el vencimiento
de la emision, o la fecha que especificamente se establezca al efecto.

- En caso de que el dia de pago de un cupdn periédico o de vencimiento de la
emisién no fuese Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las
“Condiciones Finales” de cada emision que se realice al amparo del Folleto de Base,
el pago del mismo se trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin que los
titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento,
salvo que se indique otra cosa en las “Condiciones Finales” correspondientes.

La base aplicable con caracter general sera Act/365, salvo que se indigue otra cosa en
las “Condiciones Finales” correspondientes.

4.7.3. Normas de ajuste del Subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca mediante la
indiciacion al rendimiento de indices bursatiles u otros activos, durante el periodo
que medie entre las diferentes fechas de valoracion de los indices o activos a cuyo
rendimiento se haya indiciado el rendimiento de las emisiones de que se trate (en
adelante los “Activos Subyacentes) se pueden producir una serie de sucesos que
puedan dar lugar a cambios en las fechas de valoracion designadas o ajustes en las
valoraciones tomadas para calcular el rendimiento de los valores emitidos, ya sea por
el acaecimiento de supuesto de interrupcion de los mercados de cotizacion de los
Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de indices o valores
de Activos Subyacentes o por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la
situacién societaria de las sociedades emisoras de Activos Subyacentes . Los ajustes
se realizaran por el Emisor, por indicacion del Agente de Calculo de la Emision de
que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En todos los casos
mencionados y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de
Activos Subyacentes afectados, el Agente de Célculo, de acuerdo con el Emisor,
elegird la opcion que, a su juicio, sea mas ventajosa para los suscriptores de los
valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emisién de que se
trate en cada caso.
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Los ajustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia en
que tengan efectos la operacion societaria o el evento que de lugar al ajuste, o una
fecha anterior, en los casos en que los ajustes vengan motivados por supuestos de
insolvencia o exclusién de cotizacién de valores o activos que constituyan Activos
Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en los apartados siguientes, decida amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte,
el Agente de Célculo determinara dicho valor.

En caso de interrupcion de mercado del subyacente, y salvo que se indique de
diferente manera en las “Condiciones Finales” de la correspondiente emision, se
aplicaran las siguientes normas en los supuestos que se definen.

I. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entenderd que existe Interrupcién del Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursétiles, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién o el
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se
trate, y durante un periodo no inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior al
Momento de Valoracion Correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0 a
opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre gque dicha suspension o limitacién impida al Agente
de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje
de ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento inmediato
anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate es
lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de
Interrupcion de Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se
produzca el cierre del Mercado de Cotizacidon (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de la composicion del indice) o del Mercado de
Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya
mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion de tal cierre con al
menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccion de ordenes (lo que ocurra antes).
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b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente
de que se trate, y durante un periodo no inferior a 60 minutos, inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier
causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion
de la accion de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la
accion de que se trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios
de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacion de una 0 méas acciones de las que componen la cesta de que
se trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicha/s accién/s en la cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion del/las accidn/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/las accion/es suspendida/s en la cesta de que se trate
alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se
produzca el cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de la composicion del indice) o del Mercado de
Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya
mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion de tal cierre con al
menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

c) Respecto de activos de renta fija o cestas de activos de renta fija, cuando en
cualquier dia en que se encuentre abierto el Mercado de Cotizacién o Mercado de
Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del Mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de
que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A”
a “I” y letra “O” del apartado 4.7 anterior, que se encuentren negociados en
mercados organizados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacién o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o
cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su
subyacente) o por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
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mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de
que se trate y durante un periodo no inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior al
momento de valoracion correspondiente, se produzca por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su Mercado de Cotizacidén Relacionado, siempre que
dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a
precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacién de uno o mas certificados de los que componen la cesta de
que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho/s certificado/s en la cesta, en el momento inmediato anterior a
la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion del/los certificado/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s en la cesta de que se
trate alcance el 20%.

g) Respecto de precios de materias primas 0 metales preciosos o cestas de materias
primas o de metales preciosos, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre la materia prima o el metal precioso de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacion de uno o mas precios de materias primas o metales
preciosos de los que ponderen en el indice o0 componen la cesta de que se trate se
suspende o0 se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderaciéon de
dicha materia prima o metal precioso en el indice o cesta, en el momento inmediato
anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion de la/s materias primas suspendida/s o el/los metales
precioso/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje
de ponderacion de las materias primas suspendida/s o de los metales preciosos
suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se
produzca el cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de la composicion del indice) o del Mercado de
Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya
mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion de tal cierre con al
menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

h) Respecto de precios o de indices de tipos de energia (incluidas las renovables) o
de cestas de precios o de indices de tipos de energia, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energia de que se
trate.
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A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacién de uno o mas precios de tipos de energia de los que
ponderen el indice o componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se
procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho tipo de energia en el
indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de lo/s tipos de
energia suspendida/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje
de ponderacién de los tipos de energias suspendida/s en el indice o cesta de que se
trate alcance el 20%.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan
obtener dichos indices en las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

J) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones
de Inversién Colectiva, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como evoluciona el subyacente, o
cualquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, incluidos
valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los
anteriores apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos o
siempre que exista una suspension o limitacion que impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba
realizar.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificada por al Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en
una de la Fechas de Valoracién previstas en las “Condiciones Finales”
correspondientes, el Agente de Calculo seguira, en caso de no especificarse
concretamente en las “Condiciones Finales” de cada emisidn, las reglas de
valoracion alternativa siguientes:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles , acciones o
certificados, se tomara como nueva Fecha de Valoraciéon el siguiente Dia de
Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que
el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
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b)

inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo
determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se
trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese
en vigor en la fecha en que comenz6 el Supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice
(o una estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Valoracion de dicho quinto Dia de
Cotizacidn. En el caso de que se trate de una accién o un certificado, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética
entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que
dicha accion o certificado hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto Dia de
Cotizacidn, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado. En
ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinacion del valor de los Activos
Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados
por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracién originalmente
especificada para los mismos y se tomara como Fecha de Valoracion de los
indices afectados por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que no
exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que
el Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en
cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputara como Fecha de Valoracion del indice de que se trate, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de
que se trate, de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion del
Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen
el indice (o una estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho
quinto Dia de Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones o de
certificados, la Fecha de Valoracion de cada accién o certificado que no se
encuentre afectada por la interrupcion del mercado serd la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para dichas acciones o certificados y se tomara como
Fecha de Valoracion de las acciones o certificados afectadas/os por la interrupcion,
el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de
Mercado para cada una/o de ellas/os, salvo que el Supuesto de Interrupcion de
Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente
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posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion para cada una de las acciones o certificados afectadas/os, en cuyo caso,
el quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracion de la accion o certificado de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinara su valor
en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el tltimo precio de mercado
disponible y una estimacién del precio que dicha accién o certificado hubiese
tenido en el mercado en dicho quinto Dia de Cotizacion de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de

renta fija, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco
Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emision
de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas o

metales preciosos, el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracién el
siguiente dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de Interrupcién de
Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante
los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha en que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el
quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como
fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de interrupcion de mercado. En este caso, el Agente de
Caélculo estimara el valor de mercado de la materia prima o metales preciosos,
teniendo en cuenta la situacion y las condiciones de mercado en cada momento en
la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

g) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indices de tipos de

energias (incluidas las renovables), el Agente de Calculo tomard como nueva fecha
de valoracion el siguiente dia de cotizaciéon en el que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la
fecha en que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en
cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de interrupcion de mercado. En este caso, el
Agente de Calculo estimara el valor de mercado, teniendo en cuenta la situacion y
las condiciones de mercado en cada momento de la energia en la fecha de
valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.
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h) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los

activos mencionados en las letras “A” a “I” y letra “O” del apartado 4.7 anterior del
presente Apéndice, se atendera a las normas de valoracion alternativas dictadas por
el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

i) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente

)

en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo
determinaré dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de los
indices de precios publicados, en los mismos servicios de informacién en los cinco
dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion de Mercado. Si la
Interrupcion de Mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de
Célculo estimara teniendo en cuenta la situacion y las condiciones de mercado en
cada momento el valor del indice.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara
dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacién internacionalmente
reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion de Mercado. Si la Interrupcion de Mercado persiste por un tiempo
superior a 10 dias, el Agente de Célculo estimara teniendo en cuenta la situacion y
las condiciones de mercado en cada momento el valor de la IIC.

k) En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos

con tipos de interés variable, o entre estos, y la indexacion al rendimiento, positivo,
negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda
ser una de varias fechas previamente determinadas en funcion de como evoluciona
el subyacente, o cualquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante combinaciones o variaciones de las formulas
definidas en los anteriores apartados, el Agente de Calculo determinard las
cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que
la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se
hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores,
niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y
en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion del mercado, se tomara
como nueva Fecha de Valoracién el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha
ya fuese una Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio Inicial del Activo
Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de Fechas de Valoracion inicialmente fijado para la determinacion
del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.
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Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor
Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas
de Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de
ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una
Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de
Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente,
se prolongaré en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el
numero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacion del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la emision no fuese posible obtener el numero de Fechas de
Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Célculo procedera a calcular
los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final
originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas
se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula
y método de calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se
produjo el Supuesto de Interrupcion del Mercado e intentando, en todo caso,
aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas
fechas, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de
Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de
Cotizacion en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo
que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo,
independientemente de que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de
Valoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final, de
acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate. Si en la
fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos cualesquiera de
las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se
hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por
cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo
seleccionard nuevas Entidades de Referencia, destacadas por su actividad en el
mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco
Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres

Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinard como la media
aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas
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baja. Lo mismo se haré si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de
Referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate sera igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se
determinard por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situaciéon de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

II- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién
de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya, calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las
Fechas de Valoracién correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y
que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor
que utilice una férmula y método de céalculo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por indice de
referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho
indice sucesor, segln sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoracién del Activo Subyacente,
llevaran a cabo una modificacién material en la formula o método de calculo de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se
trate de una modificacion en la formula o método de célculo distinta a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o. activos integrados en el mismo ), o si en cualquier fecha de valoracion las
entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia
utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el
Agente de Céalculo como sucesora en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se determine por el Agente
de Calculo, de conformidad con la dltima formula y el método de célculo vigente con
anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente
aquellos valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la
citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que’
hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere indice. En
todo caso la sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan,
no constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que de lugar a
un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método de calculo
del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

III.- MODIFICACIONES 'Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

II1.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor
teorico de Activos Subvacentes constituidos por acciones

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de

89



las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a
realizar bajo el Programa de Emisidn, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas
el Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de
la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital
Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anonimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no
dan lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios
de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no
tener efectos sobre el valor teorico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando
unicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision
son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el emisor. Las ampliaciones
de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las
que ‘se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, amplidndose el capital integramente contra las
reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte,
cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicién de la sociedad
emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad. Las ampliaciones
de capital con emisidn de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran
ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre
cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los
mismos derechos econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que
las nuevas acciones emitidas cotizardn con un descuento sobre las acciones viejas en
tanto no queden igualados los derechos econdémicos de las mismas con los de las
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acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de
cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacién de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de
la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos,
cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el
momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticién del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

A) 1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:
Tanto si la proporcion es de un nimero entero 0 no por cada accion existente, el ajuste
a realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones
antes de la ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

A) 2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducird por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A
estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que coincide con el ultimo dia en que
cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emisién (desembolso,
proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se calcula
con la férmula siguiente:

V * (C - E)

donde:

d: valor teorico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de
canje de la ampliacion)

V: n°de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de
la ampliacién (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

91



- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Para los titulares de bonos necesariamente convertibles.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones
de obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusién
de los derechos de suscripcion preferente), por 1o que en este caso habré que proceder
igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A) 3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones
y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por
cuanto que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el
momento de la emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacién del
nominal no hay emision de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion
de créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal (“splits”™)

Se ajustard el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por
el cociente “*acciones antes de la division/acciones después de la division’’.

II1.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia

A) Supuesto de adquisicién, fusion y absorcion.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones,
a realizar bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce una
adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de
adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b)
se considera que se produce una fusion o absorcion, cuando la Entidad Emisora de las
acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante
de la fusion.
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Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o
acciones ya en circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a
la Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de
Célculo en las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones
emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas
se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la
base de la relacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cualquier “pico”
que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucién no
fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en
su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente
se ajustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a
solicitud del Agente de Célculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de
acciones de la cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de
tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de
canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, 0, en caso
contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud
del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procederd a sustituir las Acciones
Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso contrario se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial de la cesta. En caso contrario, se
procederd, a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:
En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud

del Agente de Célculo y si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacion
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de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base
de calculo de indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacion
y en el correspondiente Precio Inicial/\VValor de la misma, a fin de tener en cuenta el
pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo
percibido.

B) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento concursal
que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados
emitidos bajo el Programa de Emision, la Entidad Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacién de insolvencia del emisor de las acciones que fueren
Activo Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de
Amortizacion Anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad
Emisora podré eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de
Amortizacion serd una fecha que estara comprendida entre la fecha en que se anuncie
la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en
el Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el
precio de las acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizacion en una fecha
comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de cotizacion y la fecha de
efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun sea el
caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emision de que se trate.
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En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias
alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Caélculo
elegird la opcion que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los valores
emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emision de que se trate. Los
ajustes que se realicen seran efectivos desde la fecha de ajuste, que sera el dia en que
tenga efectos la operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha
anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por supuestos de
insolvencia o exclusion de valores o activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Célculo, por el acaecimiento de cualquiera de los
eventos indicados en el apartado 111.2 , decida amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte, el
Agente de Calculo determinara dicho valor de amortizacion anticipada, conforme a la
valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los métodos de valoracion
habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de productos y utilizando como
precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas
a la fecha de amortizacion de los valores afectados.

4.7.4. Agente de Calculo

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores del presente Folleto, en las emisiones de
valores estructurados el Agente de Célculo asumira las funciones correspondientes al
calculo, determinacion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de
los valores de la emision de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones de los
Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con
los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en el Folleto de
Base. Para ello el Agente de Calculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que estos se deban calcular o
determinar, conforme a lo establecido en las “Condiciones Finales”.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de
publicacién de indices o precios de referencia y los ajustes y valoraciones a realizar
de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus célculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para el Emisor como para los tenedores de los
valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de

Célculo lo subsanara en el plazo méaximo de cinco dias hébiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.
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Ni el Emisor no los inversores en los valores de la emision de que se trate podran
presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las
sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o
cotizaciones de los activos que componen el Activo Subyacente de los valores de la
emisién, cometan algin error, omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte al
calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

4.8.Precio de amortizacion v disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

En aquellos casos en que los valores de renta fija pueden dar rendimiento negativo, el
riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion
esté por debajo del precio de emisidn, dependera del tipo de subyacente, asi como de la
evolucidn del subyacente y de la liquidacién final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de
amortizacion, los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del nominal
pagado por el inversor, en las “Condiciones Finales” se advertira de manera expresa da
la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del capital
invertido.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion
En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento negativo, el Agente de
Pagos procedera a entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad

correspondiente a los rendimientos negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento positivo, se seguira lo
establecido en el apartado 4.8.2 de la Nota de Valores.

96



Este Folleto de Base esté visado en todos sus folios y firmado en Madrid a 16 de junio
de 2011 en representacion del emisor:

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa
Por poder
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ANEXO |

CONDICIONES FINALES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Xxxxxxx millones de Euros
Emitida bajo el Folleto Base, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el --- de ----------- de -----

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas:

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto Base registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y deben leerse en conjunto con el
mencionado Folleto asi como con el Documento de Registro del Emisor inscrito en CNMV el 16 de junio
de 2011, el cual se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. con domicilio social en Bilbao, Plaza San Nicolas 4, y C.I.F. nimero A-48265169 (en adelante, el
“Emisor” o la “Entidad Emisora™).

D. (NOMBRE Y APELLIDOS) actuando como (CARGO), en virtud del (TIPO DE APODERAMIENTO
O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO) y en nombre y representacién de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante también BBVA), con domicilio profesional en Paseo de La
Castellana, 81, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. (NOMBRE Y APELLIDOS) declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es,

la informacién contenida en estas Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES

=

Emisor:
2. Garante:

3. Naturaleza y denominacién de los valores:

- Bonos , Obligaciones, Cédulas, Notas Estructuradas... / en su caso, serie o tramo de la
emision
- Cddigo ISIN
- Silaemisién es fungible con otra previa, indicarlo aqui
4. Divisa de la emision;

5. Importe nominal y efectivo de la emision:
Nominal: Euros X.000.000
Efectivo: Euros X.000.000

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
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Nominal unitario: Euros XX0.000
Precio de la emision: xx,xxx %
Efectivo unitario: Euros X. XXX.XXX.000

7. Fecha de emision: --------------nmn---

7. Tipo deinterés : (fijo /variable/ indexado/ cupon cero / otros indicar aqui)
Lugar de Publicacion y Tipo sustitutivo
(informacién adicional sobre el tipo de interés de valores puede encontrarse en los epigrafes del ----
al ---- de las presentes condiciones finales)

8. Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion :

/ perpetua

a la par al vencimiento

por reduccion de nominal
variable (en funcién de un indice)
otros indicar aqui

(informacién adicional sobre las condiciones de amortizacién de los valores puede encontrarse en el
epigrafe --- de las presentes condiciones finales)

9. Opciones de amortizacion anticipada:

e Para el emisor (si / no)
e Parael inversor (si / no)

(informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe --- de las presentes condiciones finales)

10. Admisién a cotizacion de los valores (AIAF mercado de Renta Fija/ Plataforma SEND (para
minoristas) / otros mercados sefialar aqui):

11. Representacién de los valores: (Titulos al portador; Titulo Global Temporal intercambiable por
un Titulo Global Permanente; Titulo Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos al
portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los Sistemas de

Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Palacio de la Bolsa,
Plaza de La Lealtad,1 Madrid)

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
12. Tipo de interés fijo: (N.A.- ( , %) pagadero (anualmente / semestralemente / trimestralmente )

- Base de calculo para el devengo de intereses: (Act/Act, Act/365, Act/360)

- Fecha de inicio de devengo de intereses: ( X de xxx de 20xx)

- Importes irregulares (En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que
existan)

- Fechas de pago de los cupones: ( Los xx de xxx de 20xx, desde el xx de xxx del afio 20xx hasta
el xx de xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: (Ninguna / dar detalles)

13. Tipo de interés variable: (N.A. — (EURIBOR / LIBOR / otro indicar aqui ), +/- ( , %) pagadero
(anualmente / semestralmente / trimestralmente)

- Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa ()
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- Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente ()

- Evolucion reciente del subyacente ()

- Formula de Calculo ( ) (Margen) (Fechas de determinacion (pe. El dia anterior a la fecha

de pago del cup6n anterior ) y momento de valoracién) (Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes)

- Agente de calculo (Entidad A/indicar aqui si esta Entidad pertenece o no al Grupo BBVA)
- Procedimiento de publicacion de la fijacidn de los nuevos tipos de interés ( )

- Base de calculo para el devengo de intereses ( Act/Act, Act/365, Act/360)

- Fecha de inicio de devengo de intereses (el xx de xxx de 20xx)

- Fechas de pago de los cupones: (Los xx de xxx de 20xx, desde el xx de xxx del afio 20xx hasta
el xx de xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Importes irregulares (En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que
existan )

- Tipo Minimo (N.A. - (, %))

- Tipo Méaximo (N.A. - (, %)

- Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: (Ninguna / dar detalles)

14. Tipo de interés referenciado a un indice (N.A. -/ Detallar)

- Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa

- Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente ( )

- Evolucion reciente del subyacente ()

- Férmula de Calculo (Detallar la férmula y procedimiento de calculo) (Fechas de determinacién
(pe. El dia anterior a la fecha del pago del cupén anterior) y momento de valoracion)
(Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes) (especificacion de situaciones en
las que no sea posible la determinacion del indice) (Para emisiones de valores estructurados y
dirigidas al mercado minorista poner ejemplos de analisis de sensibillidad, volatilidad,
rendimientos-TIR minima y méaxima a ser posible)

- Agente de calculo (Entidad A)

- Procedimiento de publicidad de la fijacidn de los nuevos referencias / rendimientos ()

- Base de calculo para el devengo de intereses: (x de xxx de 20xx)

- Fecha de inicio de devengo de intereses (el xx de xxx de 20xx)
- Importes Irregulares (En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que
existan)
- Tipo Minimo (N.A. = (, %))

- Tipo Mé&ximo (N.A. - (, %))
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- Fechas de pago de los cupones: (Los xx de xxx de 20xx, desde el x de xxx del afio 20xx hasta
el x de xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado: (Ninguna / dar detalles)
15. Cupdn Cero (N.A. -/ Si)
- Precio y prima de amortizacion (XXX, XXX % / XX, XXX %)
16. Amortizacion de los valores
- Fecha de Amortizacidn a vencimiento. x de xxx del afio 20xx
Precio: (100 %/ formula a aplicar, indicar aqui)

- Amortizacién Anticipada por el Emisor

Fechas (N.A., indicar cuales)-

Total (N.A., indicar)-

Parcial (N.A., mecanismo de ejercicio)-
Valores a amortizar (N.A., detallarlos)-

Precio (N.A., detallarlo)-

- RATING

17. Rating de la Emisién

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

18. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision: (Inversores cualificados
(Conforme a la Directiva 2003/71/CE), Inversores minoristas, Pdblico en general, etc.)

19. Periodo de Suscripcion (El xx de xxx de 20xx, de xx a.m. a xx a.m. / De las xx a.m. del xx de xxx
de 20xx a las xx a.m. del xx de xxx de 20xx)

20. Tramitacion de la suscripcion (Directamente a través de las entidades aseguradoras y colocadoras
/ Otras, sefalar)

21. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores

Discrecional
Prorrateo N.A.- (Describir el procedimiento)
22. Fecha de Desembolso xx de xxx de 20xx
23. Entidades Directoras Entidad x
Entidad x
Entidad x
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Entidades Co-Directoras Entidad x

Entidad x
Entidad x
Entidad x
24, Entidades Aseguradoras
(i) Nombre del Asegurador Importe Asegurado Comisiones
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Total asegurado X.xxx.000.000
25. Entidades Colocadoras
Nombre del Colocador Importe Colocado Comisiones
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Total: X.Xxx.000.000

26. Entidades Coordinadoras (N.A. / Entidad X)

27. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez (N.A./Entidad A — Detallar condiciones
del Contrato de Liquidez y publicidad de los precios)

28. Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores ()
29. Representacion de los inversores ()

30. TAE, TIR para el tomador de los valores ~ TIR: X,xx %

31. Interés efectivo previsto para el emisor TIR: X,XX %

Comisiones: x,xx % para cada entidad sobre el importe total colocado
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Gastos CNMV, AIAF

Total Gastos de la Emision: XXXXXxX,XX %

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
32 Agente de Pagos: (Entidad B)
33. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision (Target / Otro)

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE (OBLIGACIONES / BONOS / “NOTAS ESTRUCTURADAS”)

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y Estatutos previstos en él en relacién con la constitucion
del Sindicato de Tenedores de ( Bonos / Obligaciones ), para la presente emision de valores se
procede a la constitucion del sindicato de tenedores de (Bonos/ Obligaciones) denominado
“Sindicato de Tenedores de (Bonos / Obligaciones ) (Indicar descripcién de la Emisién ) cuya
direccion se fija a estos efectos en ........c..co.......

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D..........cccocveuee. quien tendra las
facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base
mencionado anteriormente.

4.  ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
Se solicitara la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes “Condiciones
Finales” en ( AIAF / otros mercados sefialar aqui) con posterioridad a la Fecha de Desembolso,
segln se establece en el apartado 6.1 del Folleto de Base en un plazo inferior a xxxx dias desde
la Fecha de Desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el / los mercado (s) mencionado (s) anteriormente.

La llevanza, compensacion y liquidacion de los valores se realizara a través de (la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) domiciliada en Plaza de la Lealtad 1, 28014, Madrid / otros depositarios).

Firmado:

Por poder
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