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ADVERTENCIA DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

De conformidad con € articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre
emisiones y oferta publicas de venta de valores, modificado por e Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre, se advierte que la sociedad emisora de los vaores que se ofrecen enmarca su
actividad principal en un sector innovador de crecimiento que comporta factores de riesgo muy
importantes que, en supuestos extremos, podrian |legar a comprometer su propia viabilidad.



CAPITULO |
PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Abel Linares Palacios, con D.N.I. nimero 50.302.822-M, en su calidad de Consgjero
Delegado de TERRA NETWORKS, SA. (en lo sucesivo, indistintamente, “TERRA” 0
la "Sociedad"), domiciliada en la calle Nicaragua 54, Barcelona (con el cambio de
domicilio pendiente de inscripcion en e Registro Mercantil), con C.I.F. A-82196080,
asume en nombre y representacion de la misma la responsabilidad del contenido del
presente Folleto Informativo Reducido (modelo RED1) (en adelante, € “Folleto”).

D. Abel Linares Paacios, se encuentra debidamente facultado para asumir la
responsabilidad del contenido del presente Folleto en virtud del acuerdo del Consgjo de
Administracion de TERRA adoptado el dia 8 de junio de 2000.

D. Abd Linares Palacios, confirma la veracidad del contenido del Folleto y que en é no
Se omite ningun dato relevante ni induce a error.

[.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

El Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en 1o sucesivo, la "CNMV™") con fecha 24
de agosto de 2000.

El presente Folleto se complementa con € Folleto Informativo Completo de Terra
Networks, S.A. verificado e inscrito en € registro oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores con fecha 29 de octubre de 1999 (en adelante, e “Folleto
Completo”).

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento de la informacion que se
persigue transmitir en este Folleto es necesario redlizar la lectura integra del Folleto
Completo.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, se hace constar que € registro del
Folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion de
la suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos.

El aumento de capital objeto del presente Folleto no requiere autorizacion

administrativa previa, estando Unicamente sujeto a régimen general de verificacion y
registro por laCNMV.
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.3. VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

L os estados financieros individuales y consolidados que se adjuntan a presente Folleto
han sido auditados y objeto de informe de auditoria favorable y sin salvedades por la
firma ARTHUR ANDERSEN Y CIA., S. COM., con domicilio en la calle Raimundo
Fernandez Villaverde 65, Madrid, con C.I.F. nimero D-79104469, que figurainscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con €l nimero de inscripcion S-0692.

Se adjuntan como Anexo | del presente Folleto los estados financieros individuales,
junto con el informe de auditoria, correspondientes al periodo comprendido entre el 4 de
diciembre de 1998 (fecha de constitucion de TERRA) y €l 31 de diciembre de 1998 y a
gjercicio terminado €l 31 de diciembre de 1999.

Se adjuntan como Anexo |l del presente Folleto los estados financieros consolidados,
junto con el informe de auditoria, correspondientes a periodo comprendido entre € 4 de
diciembre de 1998 (fecha de constitucion de TERRA) y el 31 de diciembre de 1998 y a
gercicio terminado € 31 de diciembre de 1999.

Se adjuntan como Anexo |11 del presente Folleto los balances y las cuentas de pérdidas
y ganancias individuales y consolidadas correspondientes a periodo de seis meses
comprendido entre €l 1 de enero de 2000 y & 30 de junio de 2000, que no han sido
objeto de auditoria.

.4 INFORME DE ADMINISTRADORES

Se incluye como Anexo 1V de este Folleto copia del Informe de Administradores de
TERRA de fecha 16 de mayo de 2000 elaborado en cumplimiento de lo dispuesto en €l

articulo 144 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién con el aumento de capital a
gue se refiere e mismo. El Informe de Administradores, que contiene la informacion
legalmente requerida sobre la operaciéon propuesta a la Junta General, fue puesto a
disposicion de los accionistas de TERRA a tiempo de la convocatoria de la Junta
General ala que se sometid y que aprobo el aumento de capital en su punto Séptimo del

Orden del Dia

1.5 HECHOS SIGNIFICATIVOS OCURRIDOS DESDE EL REGISTRO DEL
FOLLETO COMPLETO

Desde €l registro del Folleto Completo de TERRA el 29 de octubre de 1.999, TERRA
ha venido comunicando al registro publico de Hechos Relevantes de la CNMV los
hechos y decisiones considerados relevantes para la Sociedad. De entre ellos, cabe
destacar los siguientes:

1.  Acuerdos de TERRA y TELEFONICA con la sociedad norteamericana LY COS,
INC y la sociedad alemana BERTELSMANN AG, que se explican con detalle en
el apartado 11.0 del Capitulo Il posterior.
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Cambios en e Consglo de Administracion:

Desde € dia 29 de octubre de 1999, se han producido los siguientes cambios en la
composicion del Consegjo de Administracion de TERRA:

1.- El dia22 defebrero de 2000, Abdl Linares Palaciosy D. Algandro Junco de
la Vega Elizondo fueron nombrados Consegjeros por cooptacion mediante
acuerdo adoptado por € Consgjo de Administracion en dicha fecha, a fin de
cubrir las vacantes producidas por la dimisién de D. Juan Perea Sdenz de
Buruaga y de D. Algandro Junco de la Vega Gonzalez. Ademas, D. Abel
Linares Paacios fue nombrado Consgero Delegado de TERRA.
Posteriormente, € dia 8 de junio de 2000 la Junta General Ordinaria de
TERRA nombré a D. Abed Linares Paaciosy a D. Algandro Junco de la
Vega Elizondo como Consgjeros de TERRA por un periodo de cinco afios.

2.- El dia 8 de junio de 2000 la Junta General Ordinaria de TERRA aprobo el
nombramiento de |os siguientes Consgjeros:

D. Bert C. Roberts, Jr.
D. Johannes Hendrikus Hubert de Moal.
Telefonica Servicios Moviles, SA.
Telefonica Data, SA.
3.- El dia 10 de agosto de 2000 D. Joaguim Agut fue nombrado Consgjero por
cooptacion 'y Presidente egecutivo mediante acuerdo adoptado por el
Consgjo de Administracion en dicha fecha, en sustitucion del anterior

Presidente de TERRA, D. Juan Villalonga.

Como resultado de los cambios sefidlados anteriormente, e Consgo de
Administracion de TERRA esta compuesto por 1os siguientes miembros:
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Fecha de Cargoen el Naturaleza del cargo
Nombre nombram Consgjo de en e Consejo de
Administracion Administracion

D. Joaquim Agut (*) 10.8.2000 Presidente Consgjero gjecutivo
D. Abel Linares Palacios (*) 8.6.2000 g?:g;rg Consgjero gjecutivo
D. César Aliertalzuel 1.10.1999 Vocal Consgjero dominical
D. Alberto Cortinade Alcocer 1.10.1999 Vocal Consgjero dominical
D. Francisco Moreno de Alboran 1.10.1999 Vocal Consgjero externo
D. Nelson Pacheco Sirotsky 1.10.1999 Vocal Consgjero externo
D. Algjandro Junco de laVegaElizondo (*) 8.6.2000 Vocal Consgjero dominical
D. Bert C. Roberts (*) 8.6.2000 Vocal Consegjero dominical
D. Johannes Hendrikus Hubert de Mol (*) 8.6.2000 Vocal Consgjero dominical
Telefonica Servicios Moviles, SA. (**) 8.6.2000 Vocal Consegjero dominical
Telefénica Data, SA. (**) 8.6.2000 Vocal Consgjero dominical
D. José MariaMas Millet 1.10.1999 Secretario Consegjero dominical

(*)  Pendiente deinscripcion en el Registro Mercantil.
(**) Pendiente laaceptacion del nombramiento y la designacion del representante persona fisica.

Notas: D. César Aliertalzuel es Presidente de TELEFONICA.

D. Alberto Cortina de Alcocer es Consejero en TELEFONICA.
D. Bert C. Roberts y D. José Maria Mas Millet son Consejeros dominicales en

TELEFONICA.

D. Algjandro Junco de la Vega Elizondo, en representacion del Grupo Reforma.

D. Francisco Moreno de Albordn y D. Nelson Pacheco Sirotsky han sido nombrados
Consgjeros externos de conformidad con el Reglamento del Consejo de Administracion
aprobado por el Consejo de Administracion de TERRA el dia 18 de octubre de 1999.

Por otra parte, cabe sefialar que la Junta General Ordinaria de TERRA celebrada
el dia 8 dejunio de 2000 aprobd el nombramiento de dos nuevos Consgjeros.

D. Robert J. Davis, actualmente Presidente y Consgero Delegado de la
sociedad estadounidense LY COS, INC.

D. Edward M. Philip, actuamente Director Financiero, Director de
Operacionesy Secretario de LY COS, INC.

El nombramiento de estas dos personas es condicional y tendra efectos a partir del
dia en gque se otorgue la escritura publica correspondiente a aumento de capital
aprobado por la citada Junta General Ordinaria para atender e canje de la
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totalidad de las acciones de la sociedad estadounidense LY COS INC. a que se
hace referencia en e apartado 11.0 del Capitulo Il. De esta forma, en € caso de
gue devenga eficaz e nombramiento de D. Robert J. Davis y D. Edward M.
Philip, € Consgo de Administracion de TERRA estard formado por catorce
Consgeros.

Ademas, segun los acuerdos acanzados entre TERRA y LYCOS, INC., una vez
sea efectiva la integracion de ambas compafiias, formaran parte del Consgjo de
Administracién de TERRA D. Robert J. Davis, D. Edward M. Philip y una tercera
persona miembro del Consgjo de Administracion de LYCOS, INC., que sera
propuesto por LYCOS, INC. antes del canje de acciones derivado de la
integracién de ambas compafias y debera ser de la satisfaccion de TERRA.
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CAPITULO I
LA AMPLIACION DE CAPITAL Y

LASACCIONESOBJETO DE LA MISMA

I1.0 EXPLICACION DE LA OPERACION
[1.0.1 Introduccién - Acuerdos de TERRA con LY COS

Con fecha 16 de mayo de 2000 € Consgo de Administracion de TERRA aprobd por
unanimidad una serie de acuerdos para llevar a cabo la integracion de TERRA con la
sociedad norteamericana LY COS, INC (en lo sucesivo, “LYCOS"). Dichos acuerdos se
hicieron publicos mediante Hecho Relevante presentado por TERRA en laCNMV € 16
de mayo de 2000.

Los acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion fueron, entre otros, los
siguientes:

() Aprobar € llamado Agreement and Plan of Reorganization ("Contrato y Plan de
Reorganizacion™), donde se recogen los términos y condiciones para llevar a
cabo la integracion de TERRA y LYCOS y un Contrato que regula una
ampliacion de capital en TERRA mediante aportacion dineraria por un importe
nominal de 70.967.742 euros (que es la ampliacion objeto de este Folleto)
denominado 'Rights Offering Agreement”. La gjecucion de esta ampliacion de
capital es una condicién previa para llevar acabo la integracion de TERRA y
LYCOS. El Contrato que regula la misma se adjunta en su version original en
inglés junto con su traduccion al castellano como Anexo V del presente Folleto.

(i)  Proponer ala Junta General la aprobacion de una serie de acuerdos relacionados
con laintegracion con LY COS:

@ Una ampliacion de capital mediante aportacién dineraria por un importe
nominal de 70.967.742 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 35.483.871 nuevas acciones ordinarias de 2 euros de valor
nomina cada una, con una prima de emision de 60 euros, siendo € tipo
de emisién de 62 euros. Esta operacion es objeto del presente Folleto.

(b) Una ampliacion de capitad mediante aportacion no dineraria por un
importe nominal de 681.845.424 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 340.922.712 nuevas acciones ordinarias de 2 euros de
valor nomina cada una, con una prima de emisién que sera fijada por €
Consgjo de Administracion en la fecha de gecucion, con un importe
minimo de 9 euros por accién, siendo € tipo de emisién minimo de 11
euros.

Esta ampliacion de capital servird para instrumentar la integracion con
LYCOS vy redizar € canje de las acciones de LY COS por acciones de
TERRA.

(© Una emision de warrants 38.346.984 que incorporan derechos de opcion

a suscribir acciones de TERRA de nueva emision, gercitables en los
plazos que fije  Consgjo de Administracion dentro de un periodo
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maximo de diez afios. Asimismo, un aumento de capital social destinado
a atender e gercicio de los warrants por un importe nomina de
164.892.032 euros, mediante la emision de 82.446.016 nuevas acciones
ordinarias de 2 euros de valor nomina cada una, que serén emitidas
efectivamente a medida que se gerciten los warrants, a un tipo de
emisién que sera determinado por €l Consgjo de Administracién en las
fechas de gjecucion del acuerdo

Esta emision de warrants permitird canjear las opciones sobre acciones
gue LY COS tiene otorgadas a sus empleados y a terceros, una vez se
produzca la adquisicion de las acciones de esta sociedad por TERRA.

(@iii)  Convocar Junta General para aprobar, entre otras, las propuestas del Consgjo de
Administracion en relacion con laintegracion de TERRA y LY COS.

Con fecha 8 de junio de 2000 la Junta General Ordinaria de TERRA aprob0, entre otros,
los acuerdos relativos a la integracion con LY COS sefidlados en el apartado (ii) anterior
y, en particular, la ampliacion de capital objeto de este Folleto, que se realiza con
derechos de suscripcion preferente para los accionistas de TERRA, en los términos
seflalados en el apartado I1.11 siguiente.

Por su parte, con fecha 16 de mayo de 2000 el Consgjo de Administracion de LY COS
(i) aprobé por unanimidad € Contrato y Plan de Reorganizacion, € Contrato
denominado "Rights Offering Agreement”, y (ii) recomend6 a los accionistas de LY COS
aprobar los acuerdos de integracion con TERRA en la Junta Genera que LYCOS
convocara una vez se hayan obtenido las verificaciones o autorizaciones necesarias por
parte de los organismos de |os mercados de valores y autoridades competentes.

El mismo dia 16 de mayo de 2000 TERRA y LY COS firmaron € Contrato y Plan de
Reorganizacion. Ademas, también ese mismo dia LYCOS, TERRA y TELEFONICA,
SA. ("TELEFONICA") firmaron € contrato denominado 'Rights Offering Agreement"
que, como se ha sefiaado, regula la ampliacion de capital mediante aportacion dineraria
por un importe nominal de 70.967.742 euros que es objeto de este Folleto.

Adicionamente, en esa misma fecha LYCOS, TERRA, TELEFONICA vy la sociedad
aemana Bertelsmann AG firmaron los siguientes documentos:

() Un acuerdo de intenciones relativo a una alianza estratégica a nivel mundia para
desarrollar conjuntamente el negocio de comercio electrénico y donde se
establecen las relaciones entre TERRA, LYCOS y Bertelsmann AG para una
cooperacion en e acceso a los contenidos de la nueva sociedad TERRA y
campahas conjuntas de marketing. El acuerdo contempla que Bertelsmann AG
realizara una serie de pagos hasta un importe global de 325 millones de dolares
EEUU por los productos y servicios adquiridos a TERRA durante los dos
primeros afos después de la efectividad de la integracion entre TERRA y
LYCOS.

(i)  Un acuerdo de intenciones relativo a una alianza estratégica a nivel mundial para
desarrollar conjuntamente el negocio de comercio electrénico y donde se
establecen las relaciones entre TELEFONICA, TERRA, LYCOS y Bertelsmann
AG para una cooperacion en € acceso a los contenidos de la nueva sociedad
TERRA-LYCOS y camparias conjuntas de marketing. El acuerdo contempla que
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Bertelsmann AG realizara una serie de pagos hasta un importe globa de 675
millones de ddlares EEUU por los productos y servicios adquiridos a TERRA
durante los tres afos siguientes a segundo aniversario de la integracion entre
TERRA y LYCOS. Por su parte, TELEFONICA se ha comprometido a adquirir
bienes y servicios de TERRA durante dicho periodo por € importe de compras
gue no redlice Bertddlsmann AG hasta alcanzar los 675 millones de ddlares
EEUU.

(i) Carta de intenciones relativa a la posible adquisicion por TERRA de la
participacion del 20% de Bertelsmann AG en LY COS Europe, SA..

(iv)  Cartade intenciones relativa a la creacion de una o varias joint ventures para la
explotacion del negocio de venta de libros, discos y otros productos a través de
Internet bajo la marca BOL en Espafa, Portugal y América Latina. En dichas
sociedades Bertelsmann AG tendria, en principio, un 75% y TERRA un 25%.

Los acuerdos comprensivos de las dianzas estratégicas establecen que la nueva
sociedad TERRA ofrecera un trato preferencia a Bertelsmann AG en las é&reas de
desarrollo, promocion y marketing de contenidos, comercio eectronico (libros, videos,
musica, media y otros productos) y ofertas de productos a consumidores finales. Los
acuerdos con Bertelsmann AG estan sujetos a la efectividad de la integracion entre
TERRA y LYCOS; no obstante, TERRA, LYCOS y Bertelsmann AG han creado un
comité conjunto para estudiar los planes de integracion y cooperacion de dichas
sociedades seguin o establecido en los acuerdos mencionados.

[1.0.2 El acuerdo de ampliacién de capital con aportaciones dinerarias - el compromiso
de suscripcion de TELEFONICA v d tipo de emision de las nuevas acciones

Como se ha sefidlado anteriormente, la emisién de acciones de TERRA objeto del
presente Folleto se enmarca dentro de los acuerdos que se han acanzado para la
adquisicién por canje de acciones de LYCOS y se rediza con e proposito de dar
cumplimiento a dichos acuerdos. Asimismo, se pretende con la ampliacion fortalecer la
posicién financiera de TERRA con la entrada de fondos que permitiran financiar los
objetivos estratégicos de la Sociedad.

Uno de los motivos por e gque se han podido alcanzar dichos acuerdos de canje con
LY COS hasido la asuncion por parte de TELEFONICA de un compromiso de suscribir
el aumento de capital objeto del presente Folleto en |la parte proporcional a su
participacion y, en caso de que no lo hagan los demés accionistas, las acciones
correspondientes a éstos. Este compromiso ha sido ratificado por e Consgo de
Administracion de TELEFONICA de 26 de julio de 2000 mediante acuerdo que se
adjunta certificado como Anexo VI de este Folleto.

Las acciones objeto del aumento de capital se emiten con una prima de emision de 60
Euros por accién. El tipo de emision (nominal mas prima de emision) sera por tanto de
62 Euros por accion. Este tipo es e fijado en los acuerdos firmados con LY COS, en los
gue se pactd que esta emision se redlizaria por €l precio de mercado de las acciones de
TERRA en € dia de firma de los acuerdos (16 de mayo de 2000), que resulto ser 62
euros.
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[1.1 ACUERDOSSOCIALES
[1.1.1 Acuerdosdeemision

Se adjunta como Anexo VII del presente Folleto copia de la certificacion emitida por €l
Secretario del Consgjo de Administracion de TERRA relativa a: (i) Los acuerdos
adoptados por la Junta General Ordinaria de accionistas de TERRA celebrada el dia 8
de junio de 2000, relativos al aumento de capital con aportaciones dinerarias por un
importe de 70.967.742 euros mediante la emision de 35.483.871 nuevas acciones de 2
euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 60 euros por accion, de
lamisma clase, Unica serie y con iguales derechos que las actualmente en circulacion El
Consgo de Administracién quedd facultado por la citada Junta Genera para sefiaar la
fecha en que @ acuerdo de aumento de capital deba llevarse a efecto y fijar las
condiciones del mismo en todo lo no previsto por la citada Junta General; y (ii) Los
acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracidén en su reunién de 8 de junio de
2000 donde se solicita la admision a negociacion de las nuevas acciones y se acuerda
sustituir las facultades que le fueron otorgadas por la Junta en favor, entre otros, de los
consgjeros D. Abel Linares Palaciosy D. José Maria Mas Millet.

[1.1.2 Acuerdosderealizaciéon de la oferta publica de venta
No procede.

[1.1.3 Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admison a
negociacion oficial

La Junta General Ordinaria de accionistas de TERRA de 8 de junio de 2000 acordo
solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en e Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), en particular, en su segmento especial de
negociacion denominado Nuevo Mercado, haciendo constar expresamente el
sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion
oficia, asi como en e mercado Nasdaq National Market. El Consgo de
Administracion, a amparo del acuerdo de la Junta, acordé asimismo solicitar a los
organismos hacionales y extranjeros competentes la admision a negociacion de las
nuevas acciones de TERRA en su reunion de 8 de junio de 2000.

Los requisitos previos para la admisién a negociacion oficial en las Bolsas de Valores
espanolas y la contratacion en el Mercado Continuo son basicamente |os siguientes:

() Cierre de la ampliacion de capital, otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de aumento de capita e inscripcion de la misma en e Registro
Mercantil.

(i)  Deposito de una copia de la escritura publica del aumento de capital, una vez
inscrita en el Registro Mercantil, en el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Vaores (en adelante, & "SCLV"), la CNMV vy las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, y préctica de la
primera inscripcion de las acciones objeto del aumento de capital en el registro
contable del SCLV.
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@iii)  Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios, como
paso previo para solicitar a las Sociedades Rectoras de las cuatro Bolsas de
Valores la admision a negociacion oficia de las acciones objeto del aumento de
capital.

(iv)  Acuerdo de admisiéon anegociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Vaores, adoptado por sus respectivas
Sociedades Rectoras.

Se hace constar que las nuevas acciones, a igua que las acciones de TERRA
actualmente en circulacion, serédn negociadas en e Nuevo Mercado, segmento especial
de negociacion del Mercado Continuo, donde se negocian los valores de empresas de
sectores innovadores de ata tecnologia u otros sectores que ofrezcan grandes
posibilidades de crecimiento futuro, aunque con mayores niveles de riesgo que los
sectores tradicionales, que fue creado por la Orden de 22 de diciembre de 1999. La
negociacion de las acciones de TERRA en & Nuevo Mercado quedara sujeta a las
normas de contratacion dictadas o que puedan dictarse por la Sociedad de Bolsas u
autoridad competente.

1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente emision no requiere autorizacion administrativa previa, a estar Unicamente

sujeta al régimen general de verificacion por laCNMV.

11.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

Como es habitual tratdndose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna
evaluacion del riesgo inherente a las acciones objeto del presente aumento de capital por
parte de entidad calificadora alguna.

114 VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIiPICO DE LOS
VALORESOBJETO DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

No existen variaciones sobre el régimen lega tipico previsto en las disposiciones

legales aplicables en materia de acciones de sociedades andnimas.

1.5 CARACTERISTICASDE LOSVALORES

[1.5.1 Naturalezay denominacion de los valores

Los valores a los que se refiere e presente Folleto son acciones ordinarias de TERRA,

de dos (2) Euros (332,77 pesetas) de valor nominal cada una, pertenecientes ala misma

clasey serie que las restantes acciones de TERRA actualmente en circulacion.

11.5.2 Representacion delos valores

Todas las acciones de TERRA actualmente en circulacion estédn representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes registros
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contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en Madrid, calle Orense 34, y de sus
entidades adheridas.

Las nuevas acciones objeto del presente Folleto estardn igualmente representadas por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera asimismo |levado por €l
SCLV vy sus entidades adheridas.

[1.5.3 Importe global dela ampliacion de capital

El importe global del aumento de capital es de 2.200.000.002 Euros, correspondiendo
70.967.742 Euros aimporte nominal y €l resto a prima de emision.

[1.5.4 NuUmero de acciones objeto del aumento de capital, proporcién sobre €l
capital social y precio de las mismas

El aumento de capital por importe nominal de 70.967.742 Euros se realizara mediante la
emision de 35.483.871 nuevas acciones de dos Euros (2e) de valor nominal cada una, de

lamismaclasey serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta.

El nimero de acciones emitidas representa aproximadamente el 12,4% del capital social
de TERRA antes del aumento.

Las acciones objeto del aumento de capital se emiten con una prima de emisién de 60
Euros por accién. El tipo de emision (nominal mas prima de emision) sera por tanto de
62 Euros por accion. El precio de mercado de las acciones de TERRA a cierre del
Mercado Continuo a 21 de agosto de 2000, es de 40,08 Euros. El tipo de emision de 62
euros fue el fijado en los acuerdos firmados con LY COS, alos que se hace referencia en
el apartado 11.0 anterior, en los que se pactd que esta emision se redlizaria por € precio
de cierre de mercado de las acciones de TERRA en € dia de firma de los acuerdos (16
de mayo de 2000), que resulté ser 62 Euros. La realizacién de la presente ampliacion de
capital a ese tipo de emision con el compromiso de TELEFONICA de suscribirla en su
integridad en caso de que no la hagan los deméas accionistas de TERRA es una
condicion previa para que se produzca la adquisicion de las acciones de LY COS por
TERRA vy pretende en Ultima instancia que se fortalezca la estructura financiera de
TERRA antes de la misma.

El contravalor del aumento de capital consistira en aportaciones dinerarias a aportar por
los suscriptores de las nuevas acciones.

[1.5.5 Comisionesy gastos dela ampliacion de capital

Los suscriptores del aumento de capital deberdn desembolsar en e momento de la
suscripcién, mediante aportacion dineraria, € importe integro del nomina y la prima de
emision de las acciones que suscriban. El aumento de capital se redizara libre de gastos
para los suscriptores por parte de TERRA. No obstante, |as entidades adheridas, a través
de las cuales se redlice la suscripcion, podran establecer de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen.
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1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

No se devengaran gastos a cargo del suscriptor de las acciones por la asignacion de las
mismas a su nombre en los registros contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas.
No obstante, dichas Entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen y que hayan sido
comunicados a Banco de Espafia 0 a la CNMV en concepto de administracion de
valores 0 mantenimiento de los mismos en |os registros contables.

1.7 INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LOSVALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las
acciones de TERRA, por lo que las mismas serén libremente transmisibles con arreglo a
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas, la Ley del Mercado de Vaores y
demas normativa vigente. Ello no obstante, existen compromisos de no transmision o
“lock-up” asumidos por determinados accionistas de TERRA que se describen en el
Folleto Completo.

11.8 NEGOCIACION OFICIAL EN LASBOLSASDE VALORES

TERRA se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que las acciones
objeto del presente aumento de capital estén admitidas a negociacion oficial en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y se negocien en €
segmento Nuevo Mercado del Mercado Continuo, a la mayor brevedad y en cuaquier
caso antes del transcurso de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la
emision de las nuevas acciones.

En & supuesto de que se incumpliera €l plazo sefidado para que las acciones estén
admitidas a negociacion oficial, TERRA informara puntualmente a los suscriptores de
dicha circunstancia y los motivos del retraso mediante publicacion en dos diarios de
difusion nacional.

Se hace constar que TERRA conoce |os requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanenciay exclusion de cotizacion de los valores en los citados mercados
secundarios, segun la legidacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando su cumplimiento.

Asimismo, TERRA solicitara la admision a cotizacion de las nuevas acciones, 0 los
valores que las representen, en e mercado Nasdag National Market, con sujecion a los
requisitos legales exigibles por la legisacion de los Estados Unidos de América 'y de
conformidad con los procedimientos establecidos por dicho mercado.
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11.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SUSCRIPTORES DE LAS
ACCIONESOBJETO DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

11.9.1 Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion

Las acciones que se emiten con ocasion del aumento de capital objeto del presente
Folleto conferirdn a sus titulares el derecho a participar en € reparto de las ganancias
socidles y en € patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion, y a igual que las demas acciones que componen €l
capital social no tendran derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias.

L os dividendos gque produzcan las acciones podran hacerse efectivos en la forma que se
anuncie en cada caso, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro € de 5
afios establecido en el Codigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion es
TERRA.

[1.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las acciones que
Se emiten con ocasion del aumento de capital objeto del presente Folleto daran derecho
de suscripcion preferente, salvo que se excluya el mismo de acuerdo con la citada Ley,
en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, y
en la emision de obligaciones convertibles en acciones, y daran asimismo derecho de
asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo areserves.

[1.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales

L os suscriptores de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente
Folleto tendrén € derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de accionistas y a
impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que |0s restantes accionistas,
de acuerdo con €l régimen general establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

De conformidad con € articulo 12 de los Estatutos Sociales podra asistir a las Juntas
Generales cualquier accionista de TERRA que tenga 25 acciones debidamente inscritas
a su nombre en el registro contable correspondiente con 5 dias de antel acion respecto de
la fecha sefidlada para la celebracion de la Junta y se provean de la correspondiente
tarjeta de asistencia. Dicha tarjeta podra sustituirse por e oportuno certificado de
legitimacién expedido, a estos efectos, por la entidad encargada del registro contable de
las acciones.

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, cada accion dard derecho a un
voto, sin que se prevean limitaciones a nimero méximo de votos que pueden ser
emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso
de las personas juridicas.
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[1.94 Derechodeinformacion

Las acciones gozan del derecho de informacién recogido con caracter general en €l
articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anonimas, y con carécter particular en el
articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos términos que € resto de las acciones
gue componen €l capital social de TERRA. Gozan, asimismo, de aquellas
especialidades que en materia de derecho de informacion son recogidas en € articulado
de la Ley de Sociedades Anénimas de forma pormenorizada d tratar de la modificacién
de estatutos, ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas
anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacién, fusion
y escision, disolucion y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones
societarias.

1.5 Obligatoriedad de las prestaciones accesorias. Privilegios, facultades y
deberes que conlleva la titularidad de las acciones

Ni las acciones objeto de la ampliacién de capital objeto del presente Folleto ni las
restantes acciones emitidas por TERRA llevan aparejada prestacion accesoria alguna.

De igua modo, los Estatutos Sociales de TERRA no contienen ninguna prevision sobre
privilegios, facultades ni deberes especiales dimanantes de la titularidad de |as acciones.

[1.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir de la fecha de su suscripcion, 1os
mismos derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion. En
relacion a derecho a dividendo, dichas nuevas acciones participaran de los resultados
de la compaiiia desde e 1 de enero de 2000, y tendran por tanto derecho a recibir los
dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo alos resultados del gercicio
2000 y siguientes.

11.10 SOLICITUDES DE SUSCRIPCION
[1.10.1 Colectivo de potenciales inver sores

El aumento de capital a que se refiere el presente Folleto podra ser suscrito por quienes
sean accionistas de TERRA (seguin lo dispuesto en el parrafo siguiente) y por cualquier
inversor que adquieralos correspondientes derechos de suscripcion preferente.

A estos efectos, tendran la consideracion de accionistas de TERRA todas aquellas
personas fisicas o juridicas que se encuentren legitimadas segun los registros contables
del SCLV vy de sus Entidades Adheridas a las 24:00 horas del dia de publicacion en €
Boletin Oficia del Registro Mercantil (“BORME”) del anuncio de la oferta de
suscripcion de la presente emision. La fecha de publicacion de dicho anuncio esta
prevista parad dia 28 de agosto de 2000.

Como se ha sefidlado anteriormente, €l tipo de emision de 62 euros fue € fijado en los
acuerdos firmados con LY COS, a los que se hace referencia en e apartado 11.0 anterior.
Teniendo en cuenta € precio de mercado de las acciones de TERRA a cierre del
Mercado Continuo a 21 de agosto de 2000 (40,08 Euros), no es previsible ala fecha del
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presente Folleto que los accionistas de TERRA gerciten sus derechos de suscripcion
preferente por 1o que, salvo que aumente e precio de la accién de TERRA, seria €
accionista TELEFONICA quien termine suscribiendo e aumento de capital en su
totalidad en cumplimiento de los pactos con LY COS.

L as acciones objeto del presente Folleto no han sido ni seran registradas segun la United
States Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de América y, salvo supuestos
especiales segun la legidacion aplicable de dicho pais, no podran ofrecerse ni venderse
en |los Estados Unidos de América.

11.10.2 Periodo de Suscripcion Preferentey Segundo Periodo de Suscripcion

El periodo para € gercicio y la negociacion de los derechos de suscripcion preferente
comenzara a dia habil siguiente de la publicacion en € Boletin Oficia del Registro
Mercantil del anuncio correspondiente a la presente emision y sera de quince (15) dias
naturales (en adelante, e "Periodo de Suscripcion Preferente"). Est4 previsto que la
publicacion del anuncio tenga lugar € dia 28 de agosto de 2000 (lunes) y, por tanto, que
el Periodo de Suscripcion Preferente se prolongue desde € dia 29 de agosto de 2000
(que es e dia habil siguiente al de publicacion del anuncio) hasta €l dia 12 de
septiembre de 2000 inclusive.

El mencionado anuncio de la oferta de suscripcion se publicard asimismo en los
boletines de cotizacion de las cuatro bolsas de valores espafiolas y a menos en un
periodico de difusion nacional.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
gue las acciones de la Sociedad.

Los accionistas de TERRA tendrén derecho de suscripcion preferente de las acciones
objeto del presente aumento de capital en la proporcién de una accidn nueva por cada
ocho (8) acciones vigas. De acuerdo con dicha proporcion serian susceptibles de
suscripcion 35.468.750 acciones nuevas, es decir, 15.121 acciones menos de las
35.483.871 que son objeto del presente aumento de capital. En todo caso, dichas
acciones se halan cubiertas por e compromiso de suscripcion asumido por
TELEFONICA y son ademas susceptibles de suscripcién por cualesquiera accionistas o
inversores que egerciten sus derechos de suscripcion preferente segin las normas
previstas para el Segundo Periodo de Suscripcion en este apartado.

TERRA ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. como entidad que
actuara como agente de picos de tal forma que pueda adquirir y agrupar las fracciones
de derechos y vender o gercitar en el mercado los derechos enteros resultantes.

En caso del que e aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del Periodo
de Suscripcién Preferente, se abrira dos (2) dias hébiles después de su finalizacion un
segundo periodo de suscripcién de un (1) dia habil (en adelante, e "Segundo Periodo de
Suscripcion ") en e que se adjudicaran las acciones que no hubieran quedado suscritas a
aguellos inversores que, habiendo gjercitado sus derechos de suscripcion preferente en
el Periodo de Suscripcion Preferente, hubieran presentado una solicitud de suscripcion
de todas o parte de las acciones que eventualmente pudieran quedar sin suscribir en
dicho periodo. El Segundo Periodo de Suscripcién se regira por las siguientes reglas.

Cap |l - 10



1. Solo podran presentar solicitudes de suscripcion de las acciones que eventualmente
pudieran quedar sin suscribir los inversores que hubieran gercitado sus derechos de
suscripcion en el Periodo de Suscripcion Preferente.

2. Las solicitudes de suscripcion de acciones sobrantes se presentaran durante el
Periodo de Suscripcion Preferente junto con las solicitudes de gercicio de los
derechos de suscripcion preferente.

3. En ninglin caso se adjudicaran a los inversores solicitantes més acciones de las que
hubieran solicitado.

4. S & nimero de solicitudes de suscripcion fuera superior a las acciones que no
hubieran quedado suscritas en e Periodo de Suscripcion Preferente, las acciones
disponibles se distribuiran entre los solicitantes a prorrata de su porcentgje de
acciones suscritas en Periodo de Suscripcion Preferente en los términos del apartado
[1.12.3 siguiente.

5. Laadjudicacion de las acciones remanentes en el Segundo Periodo de Suscripcion
se readlizara por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como Entidad Agente el
tercer dia habil tras la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente a la vista
de las peticiones de suscripcion adicional. La Entidad Agente comunicara a las
Entidades Adheridas, a través de las que se hicieron las respectivas solicitudes, el
nimero de acciones adjudicadas a los solicitantes. Dicha comunicacion se realizara
no méas tarde del cuarto dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente. Las Entidades Adheridas comunicaran a los solicitantes, €
siguiente dia habil, el nimero de acciones adjudicadas en la segunda vuelta.

Una vez finalizados €l Periodo de Suscripciéon Preferente y, en su caso, e Segundo
Periodo de Suscripcion, se procedera a declarar € cierre de la ampliacion y a la
modificacion de los estatutos sociales para reflgar 1a nueva cifra de capita resultante
del aumento por los consgeros a los que se han otorgado facultades a tal fin por el
Consgjo de Administracion.

En caso dd que € aumento de capital no se suscribiera integramente dentro de los
periodos indicados, se podra declarar cerrado €l aumento de capita en la cuantia de las
suscripciones efectuadas, aungue, como se ha sefidlado, existe un compromiso de
TELEFONICA de gercitar sus derechos de suscripcion preferente, suscribiendo €
aumento de capital en la parte proporciona a su participacion actual en TERRA vy, en
caso de que no lo hagan los demas tenedores de derechos, las acciones correspondientes
a éstos.

11.10.3 Lugar y entidades ante las cuales puede tramitarse la suscripcion

La suscripcion de las nuevas acciones se tramitard a través de la Entidad Adherida al
SCLV en la que tengan registradas sus acciones dentro del Periodo de Suscripcion
Preferente de las nuevas acciones. Las Entidades Adheridas comunicardn a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. en su calidad de Entidad Agente las solicitudes de
suscripcion que hubieran podido recibir no més tarde de las 17:00 horas del dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente siguiendo las
instrucciones operativas que atal efecto la Entidad Agente les hubiera podido dirigir.
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11.10.4 Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

El desembolso integro del valor nomina y la prima de emision de las acciones suscritas
en e Periodo de Suscripcion Preferente se realizard en metalico por los suscriptores en
el mismo momento de la suscripcién a través de las entidades adheridas en las que
hayan cursado sus érdenes de suscripcion. Las acciones suscritas en e Segundo Periodo
de Suscripcion se desembolsaran en metélico el dia hébil siguiente ala comunicacién al
solicitante por la Entidad Adherida del nimero de acciones adjudicadas conforme al
apartado 11.10.2 anterior.

Las entidades adheridas, a su vez, abonaran los importes recibidos a la Entidad Agente
con fecha valor del dia hébil siguiente al dia en que los reciban de acuerdo con las
instrucciones que al efecto les pueda dar 1a Entidad Agente. La Entidad Agente abonara
el importe que haya recibido de las entidades adheridas, con fecha valor ese mismo dia
en la cuenta que la Sociedad e sefide.

11.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion.

Cada uno de los suscriptores de las acciones objeto del presente aumento de capital
tendra derecho a obtener de la entidad adherida ante la que haya tramitado la
suscripcion una copia firmada del boletin de suscripcion con el contenido requerido por
el articulo 160 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Dichos boletines de suscripcién no seran negociables y tendran vigencia hasta que sean
asignadas las referencias de registro correspondientes a las acciones suscritas, sin
perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de eventuales reclamaciones o
incidencias.

Con € objeto de un perfecto conocimiento de las caracteristicas de la ampliacion de
capital por parte de los suscriptores, en e momento de la formulacion de los boletines
de suscripcion se pondra a disposicion del suscriptor, en las Entidades Adheridas para
su conocimiento, €l triptico en € que se detallan las particularidades de la emision.

11.11. DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION
1.11.1. Indicacion de sus diver sostitulares

Tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones objeto del presente aumento
de capital, en la proporcién de una accion nueva por cada ocho (8) acciones vigas,
todos los accionistas de TERRA que lo fueran a las 24:00 horas del dia de publicacion
del anuncio de la Oferta (segun € apartado 11.10 anterior), asi como |os inversores que
adquieran en Bolsa tales derechos de suscripcion preferente de acuerdo con lo
establecido en el apartado siguiente.

1.11.2. M er cados en los que pueden negociar se
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Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
gue las acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en €l articulo 158.3 de
la Ley de Sociedades Andnimas. Por tanto, dichos derechos de suscripcion preferente
seran negociables en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

A la fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, el SCLV procedera abonar
en las cuentas de sus Entidades Adheridas los derechos de suscripcion preferente que
corresponden a cada una de ellas, dirigiéndoles las pertinentes comunicaciones para
gue, a su vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de los correspondientes
accionistas.

Las entidades Adheridas al SCLV procederan a emitir los correspondientes documentos
acreditativos de la titularidad de derechos, en funcidén de las acciones que tengan
reconocidas en sus registros contables por cuenta de sus titulares o por cuenta propia.
Dichos documentos acreditativos tendran como funcion bésica facilitar a la Entidad
Agente, la labor de control de la legitimidad del gercicio del derecho de suscripcion
preferente.

11.11.3.  Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente

Considerando como valor de la accion previo a aumento de capital, el de su cotizacion
en el Mercado Continuo al cierre de la sesion de 21 de agosto de 2000 de 40,08 Euros 'y
teniendo en cuenta que el tipo de emisién de las nuevas acciones es de 62 euros, el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente seria negativo, es decir, no tendria valor
alguno, de conformidad con la siguiente férmula:

VTD = (COT - PRE) - NAE
NAP + NAE
Donde: VTD: Valor tedrico del derecho
COT: Precio de cierre de la sesion bursétil del 21 de agosto de 2000, esto es 40,08
Euros
PRE: Precio de suscripcién (62 Euros)
NAP; NuUmero de acciones previo al aumento (283.750.000 acciones)
NAE: Numero de acciones emitidas (35.483.871 acciones)

En todo caso, como se ha indicado, los derechos de suscripcion preferente se
negociarian en las bolsas de valores donde cotizan las acciones de TERRA, por 1o que
no puede anticiparse cudl sera el precio efectivo que e mercado otorgara alos mismos.
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[1.12 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES
[1.12.1 Coordinacion Global

La coordinacion global de la Oferta se llevara a cabo por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., Goldman Sachs International, e InverCaixa Vaores, SV.B., SA.

No actuaran Entidades Colocadoras, Aseguradoras o Directoras en la presente emision
de acciones, habida cuenta de sus particul aridades en cuanto al tipo de emision acordado
y en atencién al compromiso asumido por TELEFONICA de suscribir las acciones que
eventualmente no resultaran suscritasen el Periodo de Suscripcion Preferente.

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan
como Anexo VIII del presente Folleto, legitimamente apoderados por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., Goldman Sachs International, e InverCaixa Vaores, S.V.B.,
S.A., como Entidades Coordinadoras Globales, hacen constar |o siguiente:

l.- Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en este Folleto y en e Folleto
Completo.

2.- Que no se advierten, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o alteren dicha informacion, ni ésta omite hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracién no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de cuentas ni
a los estados financieros intermedios.

Las comisiones pactadas por TERRA con las Entidades Coordinadoras Globales
ascienden a un 0.10% del importe efectivo de la ampliacion de capital, es decir, 2,2
millones de euros (aproximadamente 366 millones de pesetas) a repartir entre dichas
entidades a partes iguales. Dicha comision serd satisfecha por TERRA no més tarde de
cinco dias habiles después de la fecha en que se reciban los fondos de la ampliacion de

capital.

[1.12.2 Entidad Agente

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actuara como Entidad Agente de la presente
emisién, en virtud del Contrato de Agencia celebrado con TERRA € 22 de agosto de
2000.

La Entidad Agente realizara las funciones descritas en los apartados 11.10.3 y 11.10.4
anterioresy € apartado I1.12. 3 siguiente.

TERRA ha pactado una comision de 40.000 Euros con la Entidad Agente por el
desempefio de su funciones (aproximadamente 6,6 millones de pesetas)
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[1.12.3 Prorrateo

En caso de que e aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del Periodo
de Suscripcion Preferente, se abrird € Segundo Periodo de Suscripcion en e que se
adjudicaran las acciones que no hubieran quedado suscritas a aquellos inversores que,
habiendo gercitado sus derechos de suscripcion preferente, hubieran presentado una
solicitud de suscripcién de las acciones que eventualmente pudieran sobrar. Si €l
nimero de solicitudes de suscripcion fuera superior a las acciones que no hubieran
guedado suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, las acciones disponibles se
distribuiran entre los solicitantes a prorrata de su porcentaje de acciones suscritas en
Periodo de Suscripcion Preferente. El prorrateo se realizara por la Entidad Agente de
acuerdo con las siguientes normas

1. La adjudicacion de acciones sobrantes se hara en proporcion a las acciones
suscritas por los inversores solicitantes en e Periodo de Suscripcion Preferente,
considerandose a estos efectos € nimero de acciones de TERRA suscritas en €
Periodo de Suscripcion Preferente como el cien por cien del capital socia de
TERRA.

2. En ningun caso se adjudicaran a los inversores solicitantes de acciones sobrantes
mas acciones de las que hubieran solicitado. Si una vez realizada la adjudicacion
proporciona de acciones quedardn alin acciones sobrantes por razon de dichos
maximos, € resto de acciones se adjudicara de nuevo a los solicitantes en
proporcién alas acciones suscritas en € Periodo de Suscripcion Preferente.

Como gemplo, cabe sefialar que, si en e Periodo de Suscripcién Preferente resultaran
suscritas 1.000 acciones por dos inversores a razon de 500 acciones cada uno, las
acciones sobrantes que quedaran se adjudicarian entre ambos a razén de 50% cada uno,
siempre con € limite del maximo que hubieran podido solicitar.

El prorrateo se redlizard, en su caso, por la Entidad Agente € dia del Segundo Periodo
de Suscripcién y ser& comunicado como hecho relevante ala CNMV ese mismo dia 'y
publicado en un diario de difusion nacional.

11.13 TERMINACION DEL PROCESO

11.13.1 Suscripcion incompleta

Habida cuenta del compromiso asumido por TELEFONICA de suscribir las acciones
gue eventualmente no resultaran suscritas no es previsible la suscripcion incompleta del
aumento de capital, aunque en los acuerdos de la Junta General se admite expresamente
la misma

11.13.2 Plazoy forma de entrega de las acciones
Dado que las nuevas acciones emitidas con ocasion del aumento de capital estaran

representadas por medio de anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos
representativos de las mismas.
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Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en €l registro central a cargo del SCLV, una vez
depositada en e mismo, en la CNMV vy en las Sociedades Rectoras de las cuatro Bolsas
de Valores espafiolas copia de la escritura de aumento de capital debidamente inscrita
en e Registro Mercantil. EIl mismo dia de la inscripcion en € registro central a cargo
del SCLV se practicaran por las Entidades Adheridas correspondientes las inscripciones
en sus registros contables a favor de los suscriptores de las acciones objeto del aumento
de capital.

Los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a obtener de la Entidad Adherida
en las que se encuentren registradas las mismas los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con o dispuesto en € Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero. La Entidad Adherida expedira dichos certificados de
legitimacién antes de que concluya e dia habil siguiente a aquél en que se hayan
solicitado por el suscriptor.

11.14 GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A NEGOCIACION EN BOLSA Y DEMAS GASTOS
CONEXOS

A continuacion se sefida la estimacion aproximada de los gastos que asumird TERRA
en relacién con los gastos emisidn, suscripcion, puesta en circulacion, admision a
negociacion en las Bolsas espafiolas y demas gastos conexos de la ampliacién de capital
objeto del presente Folleto:

Euros Pesetas

Comisiones 2.240.000 372.704.640
Gastos legales (Notariay Registro) 62.282 10.362.853
ITPAJD 22.000.000 3.660.492.000
Bolsas Espafiolas 72.128 12.001.089
Tasas CNMV 9.935 1.653.045
SCLV 66.000 10.981.476

TOTAL 24.450.345 4.068.195.103

Estos gastos representarian aproximadamente un 1,11% del importe efectivo de la
emision (capital mas prima de emision).

11.15 REGIMEN FISCAL

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y, en su caso, posterior transmision de las acciones de
TERRA (alos efectos del presente apartado 11.15, las “ Acciones’).
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Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legidacion espariola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacion del presente Folleto.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que € presente andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni e régimen aplicable
a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por gemplo las
entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, €tc.)
estan sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de
las Acciones que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podrén
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

[1.15.1 Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones estard exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos y con las excepciones previstos en €
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y concordantes
de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

[1.15.2 Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
Acciones

[1.15.2.1 Inversoresresidentesen territorio espafiol

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por e Impuesto sobre |la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR”) y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a
aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unidn
Europea (sempre gque no lo sean de un territorio calificado como paraiso fisca) e
igualmente contribuyentes por e IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espanol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, € 75%
de la totalidad de su renta en & egercicio y que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante,
“IRPF).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por nuestro pais,
las entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’), y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como
se define en e articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF”), asi
como los residentes en e extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de
la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de inversores residentes en
Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia
fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante € periodo impositivo en € gue se produzca el
cambio de residencia como en |os cuatro siguientes.
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Seguidamente analizamos €l régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte,
y alos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), de otra.

(& Personasfisicas

(al1) Impuesto sobrela Renta de las Personas Fisicas
(all) Rendimientos del capital mobiliario

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de la
LIRPF, tendrédn la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
congtitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las
Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios de TERRA asi como
cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento integro
se caculard multiplicando € importe integro percibido por el porcentgje del
140%. Para € cdlculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Acciones pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera. Finamente, los accionistas tendrén derecho a
deducir de la cuota liquida de su IRPF el 40% del importe integro percibido por
los anteriores conceptos.

No obstante, € rendimiento aintegrar serd del 100% del importe integro percibido
(y no del 140%), no aplicAndose la deduccion del 40%, cuando se trate de
rendimientos procedentes de Acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18%
sobre € importe integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera
deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta,
daralugar alas devoluciones previstas en € articulo 85 de la LIRPF.

(al.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones realizadas por los contribuyentes por e IRPF, sean
a titulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como

las restantes ateraciones patrimoniales contempladas en e articulo 31 de la
LIRPF, daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la
diferencia entre €l valor de adquisicion de las Acciones y su valor de transmision,

gue vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se
produzca dicha transmision, o (ii) por e precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadasse integrardn en la base
imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para
este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:
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0] Cuando € accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(i) Enlos casosy con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulos 31.5
y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de
valores espariol no se computaran como pérdidas patrimoniales.

(i)  Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas
con mas de un afio de antdlacion a la fecha en que tenga lugar la
ateracion en la composicion del patrimonio, se integrardn en la parte
especial de la base imponible, gravandose al tipo fijo del 18%.

(iv)  Por otro lado, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos
de un afio y un dia de antelacion a la fecha en que tenga lugar la ateracion
en la composicion del patrimonio, se integraran en la parte genera de la
base imponible, gravandose al tipo margina correspondiente (con un
maximo del 48%).

En & caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de
valores espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién
preferente minorard €l coste de adquisicion de las acciones de las que |os mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero.
Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicidn se consideraran
ganancia patrimonial para e transmitente en € gercicio en que tenga lugar la
transmision

La entrega de acciones liberadas por TERRA a sus accionistas no constituira renta
para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, e valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de
dividir € coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.

(a2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad
con lo dispuesto en €l articulo 9 de la LIRPF estéan sometidos al Impuesto sobre €
Patrimonio (en adelante, “IP”) por latotalidad del patrimonio de que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados
los bienes o0 puedan gjercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18 millones
de pesetas, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginaes
oscilan entreel 0,2%y el 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que

adquieran las Acciones por medio de esta operacion y que estén obligadas a
presentar declaracion por €l 1P, deberdn declarar las Acciones que posean a 31 de
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(b)

diciembre de cada afno, las cuales se computaran segun € valor de negociacion
media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Hacienda publicard
anualmente dicha cotizacion media

(a3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas a Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “1SD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo € adquirente de las Acciones.
El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilardentre el 0%y el 81,6%.

Sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades

(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del 1S o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actden en
Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integraran en su
base imponible €l importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista
en e articulo 10 dela LIS.

Siempre gue no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € articulo
28 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrédn derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es € importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
una participacion, directa o indirecta, de a menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante € afio anterior al diaen
gue sea exigible el beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido,
salvo que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100% de los
dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. Dicha
retencion serd, caso de practicarse, deducible de la cuota del IS y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en €l articulo 145 de
laLlIS.

(b.2) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las
Acciones, 0 de cuaquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se
integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del |S, o contribuyentes por
el IRNR que actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la
forma previstaen e articulo 10 y siguientesde laLIS.
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Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28 de la LIS, la transmision de
Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente
derecho a deduccion por doble imposicidn, y, en su caso, le permitird disfrutar del
diferimiento por reinversion de beneficios extraordinarios, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 21 de la citada Ley, por la parte de renta que no se
hubiera beneficiado de la deduccién.

Finamente, en caso de transmisién gratuita de las Acciones a favor de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las
normas de este impuesto, no siendo aplicable e ISD.

[1.15.2.2 Inversores no residentes en territorio espaol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espanol, excluyendo a aquellos que actUen en territorio espariol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los
inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de
no Residentes y Normas Tributarias (en adelante, “LIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por lo que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y
Espainia.

(@ Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(al) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estaran sometidos a
tributacion por € IRNR a tipo genera de tributacion del 25% sobre el importe
integro percibido, no resultando de aplicacion e coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente al tratar de
los accionistas residentes.

Con caracter general, TERRA efectuara, en e momento del pago del dividendo,
unaretencion a cuentadel IRNR del 25%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicara, en su
caso, € tipo de gravamen reducido previsto en e Convenio para este tipo de
rentas. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 13 de
abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes, al
tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en €
procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas en Espana
gue sean depositarias o0 gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

Capll -21



De acuerdo con esta norma, en e momento de distribuir el dividendo, TERRA

retendra a tipo general de retencion del IRPF y del IS (actuamente e 18%) y
transferira e importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades
depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, € derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para
lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria la documentacion que, en
su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se
distribuya el dividendo) recibiran de inmediato, para €l abono a los mismos, €

importe retenido en exceso. Cuando no se acredite el derecho a la tributacion a
tipo reducido o a la exclusion de retencion, la entidad depositaria remitira a
TERRA, por cuenta de sus clientes, la diferencia entre € tipo de retencion general

(actualmente 18%) y € tipo aplicable a no residentes (actual mente 25%).

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algin Convenio
el tipo de retencion fuera inferior d 25%, y € inversor no hubiera podido acreditar
su residencia a efectos fiscaes dentro del plazo establecido a efecto, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion a procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion procedente, 10s accionistas no residentes no
estarén obligados a presentar declaracion en Esparia por el IRNR.

(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cuaquier
otra ganancia de capita relacionada con las mismas, estaran sometidas a
tributacion por e IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por e IRNR al
tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble
Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho
Convenio. De la aplicacion de los Convenios resultara generamente la no
tributacion en Espafia de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision
de las Acciones.

Adicionalmente, estaran exentas |as ganancias patrimoniales siguientes:

() Las derivadas de transmisiones de vaores redizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un Estado
gue tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicién
con cldusula de intercambio de informacién.

(ii) Las derivadas de la transmisidn de las Acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas 0 entidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea, siempre
que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la exencion no
alcanza a las ganancias patrimoniales que se produzcan por transmision de
las Acciones cuando, en algin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, €l sujeto pasivo hayan participado, directa o
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(b)

indirectamente, en, a menos, e 25% del capital o patrimonio de la sociedad
emisora.

La ganancia o pérdida patrimonia se calculara y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacién, por su parte, se efectuara aplicando las reglas del articulo
23 delaLIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara
el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos
de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se consideraran
ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por TERRA a sus
accionistas, no congtituira renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, e valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de
dividir € coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en €l articulo 14.3.8) del Real Decreto 326/1999, las
ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso a cuenta del
IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también
efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario
0 gestor de las Acciones, con sujecion a procedimiento y € modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas a IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios de Doble Imposicién suscritos por Espafia, no tengan su residencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en € articulo 9 de la
LIRPF y que sean titulares de bienes situados o de derechos que pudieran
giercitarse en e mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados por €l
IP, aplicAndoseles la escada de gravamen genera del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por €l IP, las Acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario
oficial de valores espafiol se computardn por la cotizacion media del cuarto
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trimestre de cada afo. El Ministerio de Hacienda publicara anuamente la
mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

Latributacion se realizard mediante autoliquidacion que debera ser presentada por
el sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de sus
Acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento previsto en la Orden
Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

(© Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la
adquisicion 1o sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan gercitarse en ese territorio. En general, € gravamen por ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se redliza en la misma forma
gue para los residentes.

Las sociedades no residentes en Espafia y las rentas que obtengan a titulo
lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRNR.

11.16 FINALIDAD DE LA OPERACION

La emision de acciones de TERRA objeto del presente Folleto se realiza con el
propdsito de dar cumplimiento a los acuerdos alcanzados con LY COS que se describen
en e apartado I1.0 de este Capitulo |1 y de fortalecer la posicion financiera de TERRA
con la entrada de fondos que permitirdn financiar los objetivos estratégicos de la
Sociedad. La realizacion de la presente ampliacion de capital a 62 euros como tipo de
emision, con e compromiso de TELEFONICA de suscribirla en su integridad en caso
de que no la hagan los demas accionistas de TERRA, es una condicién previa para que
se produzca la adquisicion de las acciones de LY COS por TERRA y pretende en dltima
instancia que se fortalezca la estructura financiera de TERRA antes de la misma. El
contrato entre TERRA, TELEFONICA y LY COS que regula la presente ampliacion de
capital se adjuntacomo Anexo V del presente Folleto.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
TERRA

[1.17.1 NUmero de acciones admitidas a cotizacién oficial

A lafecha de registro del presente Folleto se encuentran admitidas a negociacion oficial
en las Bolsas de Vaores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursitil
(Mercado Continuo) €l 100% de las acciones de TERRA, es decir, 283.750.000
acciones, de dos (2) euros de valor nominal cada una, que integran la totalidad del
capital social de TERRA antes de la ampliacién de capital objeto del presente Folleto.

Las acciones de TERRA se encuentran asimismo admitidas a cotizacion en el mercado
Nasdaq National Market.

TERRA solicitara la admision a negociacion de las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital en los términos del apartado 11.8 anterior.
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[1.17.2 Datosde cotizacion en e Mercado Continuo

Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacién de las acciones de
TERRA en & Mercado Continuo durante los meses de noviembre y diciembre de 1999

y e primer semestre de 2000.

Ndmero Ndmero nACg(I;(i)ar:jeaSs nACc(;cI:iO;dfs Cotizacion | Cotizacion
Afio 1999 acciones dias egor dia egor dia en Euros en Euros
negociadas | cotizados (Méximo) (Minimo) (Mé&ximo) | (Minimo)
Noviembre 48.136.507 10 14.883.070 1.307.138 37,00 28,02
Diciembre 30.733.029 19 3.686.156 591.908 54,50 3342
Ndmero NUmero nACg(':?arlje:S nACg::?:de:s Cotizacion | Cotizacion
Afio 2000 acciones dias egor dia egor dia en Euros en Euros
negociadas | cotizados (Maximo) (Mnimo) (Maximo) | (Minimo)
Enero 44.014.651 20 5.782.294 1.264.205 103,50 56,10
Febrero 28.022.084 21 2.460.781 661.658 139,75 85,70
Marzo 27.051.067 23 2.154.338 527.175 128,65 82,00
Abril 24.170.545 18 2.598.425 249.900 78,65 38,10
Mayo 49.393.173 22 6.095.981 758.208 75,75 47,50
Junio 36.340.368 22 8.104.277 820.888 52,55 40,00
Julio 45.617.853 21 10.769.404 457.951 46,48 36,37

11.17.3 Resultadosy dividendo por accion de los tres Gltimos g ercicios

TERRA se congtituyé € 4 de diciembre de 1998 y no registré actividad durante el
giercicio 1998. Durante €l gercicio 1999 ha registrado unas pérdidas de 77,36 millones
de euros (12.872 millones de pesetas). Consecuentemente, TERRA no ha repartido

dividendos a sus accionistas.

11.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres altimos gercicios
cerradosy €l gercicio corriente

El capital social de TERRA ha sufrido las siguientes variaciones desde la fecha de su

constitucion:

A) El 22 de abril de 1999, TELEFONICA, SA. (“TELEFONICA”), entonces Socio
Unico de TERRA, adoptd |as siguientes decisiones:
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B)

Aprobar la redenominacion del capital socia y, consiguientemente, del
valor nominal de las acciones en euros, quedando el capital socia de la
Sociedad fijado en 60.101,21 euros y €l valor nominal de las acciones en
6,010121 euros (con anterioridad el capital social de la Sociedad ascendia
a10.000.000 pesetas y € valor nominal de las acciones a 1.000 pesetas).

Aprobar e desdoblamiento de la totalidad de las acciones que integran €l
capital socia, dividiendo por 6 el valor nomina de cada una de €ellas 'y
reduciendo su valor nominal de 6,010121 euros a 1,00168683 euros por
accion, sin ateracion alguna de la cifra del capital socia de la Sociedad.
Como consecuencia de ello, las 10.000 acciones representativas del
capital social se sustituyeron por 60.000 acciones, de 1,00168683 euros
de valor nominal cada una de €ellas, y se asignaron a TELEFONICA,
entonces Socio Unico de la Sociedad.

Ampliar e capital social de la Sociedad en la cantidad de 2.944.959,28
euros (equivalente a 489.999.995 pesetas) mediante la emision de
2.940.000 acciones ordinarias de 1,00168683 euros de valor nominal
cada una de ellas. Dicha ampliacién de capital se realizO mediante
aportacion dineraria y pago de una prima de emision de acciones por
importe de 21.035.000 euros (7,154761904762 euros por accion). Las
2.940.000 nuevas acciones se asignaron a TELEFONICA, entonces
Socio Unico de la Sociedad.

Ajustar al céntimo de euro mas proximo € valor nominal, establecido en
1,00168683 euros, de cada una de las 3.000.000 acciones en que se
dividia e capital social, mediante la reduccion del capita social en
5.060,49 euros. Como consecuencia de dicha reduccion el capital social
de la Sociedad quedo fijado en 3.000.000 euros, dividido en 3.000.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

El 7 de septienbre de 1999 TELEFONICA, entonces Socio Unico de la
Sociedad adopt6 |as siguientes decisiones:

1.

Aumentar e valor nominal de las acciones que integran el capital social
de la Sociedad, pasando a ser 2 euros por accion, y reducir € nimero
total de acciones, pasando a ser 1.500.000 de acciones. Se sustituyeron
las anteriores por 1.500.000 acciones de 2 euros de valor nominal cada
unadeéllas.

Ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de 266.788.750
euros. Dicho aumento se llevd a cabo mediante la emision y puesta en
circulacion de 133.394.375 nuevas acciones de 2 euros de valor nominal
cada una de €ellas, que se emitieron ala par, es decir, por su valor nominal
sin prima de emision. El desembolso del contravalor correspondiente a
dicha ampliacién de capital, que ascendia a un total de 266.788.750
euros, se efectud mediante la compensacion de varios créditos cuyo
acreedor era TELEFONICA, siendo a menos un 25% de los citados
créditos a compensar liquidos, vencidos y exigibles, y los restantes con
fecha de vencimiento no superior a cinco afios. Como consecuencia de
esta ampliacion de capital, e capital social quedod fijado en 269.788.750
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euros representado por 134.894.375 acciones de 2 euros de valor nominal
cadaunadeéllas.

Ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de 120.202.420
euros. Dicho aumento se llevd a cabo mediante la emisién y puesta en
circulacion de 60.101.210 acciones ordinarias de 2 euros de valor
nominal cada una de ellas. Las expresadas 60.101.210 nuevas acciones se
emitieron a la par, es decir, por su valor nominal sin prima de emision.
Latotalidad de dichas nuevas acciones fueron suscritas en e mismo acto
por TELEFONICA. El desembolso de las nuevas acciones se efectud
mediante aportacion dineraria por un importe total de 120.202.420 euros.

C) El 1 de octubre de 1999 la Junta Genera de accionistas con caracter universal de
la Sociedad aprobo |os siguientes acuerdos.

1.

Ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de 9.856.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 4.928.000 acciones
ordinarias de 2 euros de valor nomina cada una de €ellas. Las expresadas
4.,928.000 nuevas acciones se emiten con prima de emision, siendo la
prima de emision total de 10.971.722 euros y la prima de emisién por
accion de 2,2264046 euros.

Esta ampliacién de capital tuvo por objeto exclusivo la entrada de la
sociedad Infosearch Holdings, SAA. (“INFOSEARCH”) en el capita
social de la Sociedad, razén por la que se acordd excluir el derecho de
suscripcion preferente que hubiera correspondido a TELEFONICA,
entonces Socio Unico de la Sociedad, siendo suscritas en este mismo acto
la totalidad de las nuevas acciones por INFOSEARCH. Esta ampliacion
de capital se realizd6 como consecuencia de los compromisos asumidos
entre INFOSEARCH, TELEFONICA vy la Sociedad, derivados de la
adquisicion por ésta Ultima de la sociedad Ordenamiento de Links
Especializados, S.L..

El desembolso se efectu6 e dia 5 de octubre de 1999 mediante
aportacion dineraria tanto del valor nominal como de la prima de emision
acordada por un importe total de 20.827.722 euros.

Ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de 28.000.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 14.000.000 de
acciones de 2 euros de valor nominal cada una de ellas. Las expresadas
14.000.000 nuevas acciones se emitieron con prima de emision de 0,16
euros por accion, resultando una prima de emision total de 2.240.000
euros.

Esta ampliacion de capital tuvo por objeto exclusivo la creacion de un
plan de opciones sobre acciones a favor de los directivos de la Sociedad,
gue fue posteriormente extendido a resto de empleados (“Plan de
Opciones’), razon por la que se acordd excluir e derecho de suscripcion
preferente que hubiera correspondido a TELEFONICA, entonces Socio
Unico de la Sociedad, de manera que las nuevas acciones fueron suscritas
por Banco Zaragozano, S.A., que suscribié 7.000.000 acciones, y por
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D)

Caga de Ahorros y Pensiones de Barcelona, que suscribio 7.000.000
acciones, en su calidad de agentes del Plan de Opciones.

El desembolso se efectu6 e dia 5 de octubre de 1999 mediante
aportacion dineraria tanto del valor nominal de las nuevas acciones
suscritas como de la prima de emision acordada por un importe total de
30.240.000 euros.

3. Ampliar el capital social de la Sociedad a través de una Oferta Publica de
Suscripcion de acciones (“Oferta’) en la cantidad de 123.152.830 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 61.576.415 acciones
ordinarias, de 2 euros de valor nominal cada una de €ellas.

Las 61.576.415 nuevas acciones se emitieron con prima de emision de
9,81 euros por accion para las acciones del Tramo Minorista de la Oferta
y con una prima de emision de 11 euros por accion para las acciones de
los Tramos Institucionales de |a Oferta.

El desembolso se redizd € dia 16 de noviembre de 1999 mediante
aportacion dineraria por € importe total del valor nomina y la prima de
emision de las acciones objeto de la Oferta.

4, Ampliar e capital socia de la Sociedad en la cantidad de 9.000.000
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 4.500.000 acciones
ordinarias, de 2 euros de valor nominal cada unade ellas.

Esta ampliacion de capital tuvo por objeto exclusivo atender € gercicio
de la opcion de suscripcién que la Sociedad habia concedido a las
entidades financieras que participaban en la colocacién de las acciones de
laOferta.

El desembolso se redizo e dia 2 de diciembre de 1999 mediante aportacion
dineraria por € importe total del valor nomina y la prima de emision de las
acciones.

La Junta General de Accionistas de 8 de junio de 2000 aprobé aumentar €
capital social en un importe nominal de 7.500.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 3.750.000 nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros
de valor nomina cada una, de la misma clase y serie que las existentes,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con una prima de emisién para
cada una de ellas de 9 euros, que fue determinada, a amparo de lo previsto en €
articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Andénimas, por € Consgo de
Administracion el 8 de junio de 2000, fecha de g ecucién del acuerdo.

El contravalor del aumento consistio en la aportacion no dineraria de los
siguientes valores: (i) Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana
“Terra Networks Access Services USA LLC” que representan € 49% de su
capital social; (ii) Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana “ Terra
Networks Interactive Services USA LLC” que representan el 10% de su capital
social. Las acciones emitidas fueron suscritas y desembolsadas por International
Discount Telecommunications Corporation (“IDT”), titular de |las
participaciones (interest) aportadas, € dia 28 de julio de 2000.

Capll -28



En e siguiente cuadro se puede observar la evolucion del capita social y de la prima de

emision (en euros):

Suscriptor Capital social | Primade emision
Constitucion
Telefénica, S.A. 60.101,21 0,00
4 dediciembre de 1999
Ampliacién de capital
Telefénica, SA. 2.944.959,28 21.035.000,00
22 de abril de 1999
Reduccion de capital por guste
dd vaor nominad de lag
acciones - -5.060,49 - 5.060,49
22 de abril de 1999
Ampliacién de capital
Telefénica, SA. 266.788.750,00 0,00
7 de septiembre de 1999
Ampliacién de capital
Telefénica, SA. 120.202.420,00 0,00
7 de septiembre de 1999
Ampliacion de capital -
Infoseer ghAHO' dings, | 985600000 10.971.722,00
5 de octubre de 1999 o
Banco Zaragozano,
Ampliacién de capital SA.
Caiade Ahorro 28.000.000,00 2.240.000,00
5 deoctubrede 1999 gade Sy
Pensiones de
Barcdona
Oferta PUblica de Suscripcion
de acciones Pablico 123.152.830,00 | 670.876.865,80
16 de noviembre de 1999
Ampliacién de capital para
atender e gercicio del green Entidades
shoe Coordinadoras 9.000.000,00 49,500.000,00
Globaes de la Oferta
2 dediciembre de 1999
Ampliacion con aportacion no
dineraria IDT Corporation 7.500,000,00 33.750.000
28 dejulio de 2000
TOTAL 567.500.000,00 788.378.648,30
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E) Finalmente, se hace constar que la Junta General de Accionistas de 8 de junio de
2000 aprobd los siguientes aumentos de capital junto con la ampliacion a que
hace referencia este Folleto:

() Aumentar el capital mediante aportaciones no dinerarias, por un importe
nominal de 681.845.424 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de hasta 340.922.711 nuevas acciones ordinarias de 2 euros
de valor nomina cada una, con una prima de emisién que sera
determinada, al amparo de lo previsto en € articulo 159.1.c) “in fine’ de
la Ley de Sociedades Andnimas, por €l Consgjo de Administracion, en la
fecha de gecucion del acuerdo, con un importe minimo de 9 euros por
accion. Las nuevas acciones se suscribiran y desembolsaran integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de la
sociedad norteamericana “Lycos Inc.” o, en su caso, la sociedad que la
suceda o sustituya.

(i) Emitir hasta 38.346.984 warrants para la suscripcién de acciones de
TERRA que serén canjeados por las opciones sobre acciones de “Lycos
Inc.” o de la empresa que la suceda o sustituya, titularidad de los
empleados de “Lycos Inc.” o de terceros. Aumentar el capital socia
destinado a atender € gercicio de los warrants por un importe nominal
de 164.892.032 euros, mediante la emision de 82.446.016 nuevas
acciones ordinarias de 2 euros de valor nomina cada una, que seran
emitidas efectivamente a medida que se gerciten los warrants, a un tipo
de emision que sera determinado por el Consegjo de Administracién en las
fechas de gecucion del acuerdo, de conformidad con € procedimiento
gue se propone para la determinacion del precio de gercicio de los
warrants.

Los referidos aumentos de capital estdn pendientes de gecucién por el Consgo
de Administracion.

Finalmente, se hace constar que la Junta General de Accionistas de 8 de junio de 2000
acordd autorizar el desdoblamiento de la totalidad de las acciones en circulacion que
integran el capital socia de la Sociedad, dividiendo por cinco cada una de ellas y
reduciendo el valor nominal de las nuevas acciones desdobladas de su valor nominal
actual cifrado en dos euros (2 euros) por accidn a cuarenta céntimos de euro (0,40
€uros) por accion, sin alteracion alguna de la cifra del capital social de la Sociedad. Una
vez que el Consgjo gjecute la operacion de desdoblamiento, se procederd a la sustitucion
de las acciones de dos euros (2 euros) de valor nominal cada una de ellas, por acciones
de cuarenta céntimos de euro (0,40 euros) de valor nominal cada una de €llas, integradas
en una sola clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas por
medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo a cada accionista cinco (5) acciones
nuevas por cada accion antigua. La Junta General ha delegado en € Consgo de
Administracion la facultad de sefidar la fecha de efectividad del desdoblamiento
sefidlado. Esta previsto que dicha fecha se fije después de la gecucion de los acuerdos
de aumento de capital aprobados por la Junta General de Accionistas de 8 de junio de
2000, lo cual se espera que suceda a finales del afio 2.000.
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[1.17.5 OfertasPublicasde Adquisicion

No ha sido formulada Oferta Publica de Adquisicion alguna sobre las acciones de
TERRA.

11.18 PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y/O
ASESORAMIENTO DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

[1.18.1 Personas que han participado en e disefio y/o asesoramiento de la
ampliacién de capital

Han participado en el disefio y/o asesoramiento de la ampliacion de capita las
siguientes entidades:

- URIA & MENENDEZ, despacho encargado del asesoramiento legal en Derecho
espariol de TERRA.

- DAVIS POLK & WARDWELL, despacho encargado del asesoramiento legal en
Derecho internacional de TERRA.

- GARRIGUES ANDERSEN, despacho encargado del asesoramiento legal en
Derecho espafiol de las Entidades Coordinadoras Globales.

- CUATRECASAS, despacho encargado del asesoramiento legal en Derecho
espafiol de LY COS.

- CRAVATH, SWAINE & MOORE, despacho encargado del asesoramiento legal
en Derecho Internacional de LY COS.

- LAZARD BROTHERS, entidad encargada del asesoramiento financiero de
TERRA en los acuerdos con LY COS.

Ademés han participado otros asesores legales y financieros en € disefio y
asesoramiento de | as operaciones que se describen en este Folleto.

[1.18.2 Vinculacién o intereses econdmicos entre dichos expertos y/o asesoresy la
Sociedad Emisora

No existe constancia de la existencia de algun tipo de vinculacién o interés econémico
entre TERRA y las personas relacionadas en €l apartado anterior, con excepcion de la
relacion estrictamente profesional derivada de la asesoria legal o financiera.
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En Madrid, a 22 de agosto de 2000

D. Abel Linares Palacios
Consgjero Delegado de Terra Networks, SA.
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