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RESUMEN

Se describen a continuacion las principales circunstancias que, entre otras y
sin perjuicio de la restante informacién de la presente Nota sobre las
Acciones y del Documento de Registro (ambos conjuntamente, €l Folleto),
debe tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la emision. No
obstante, se hace constar que:

Este resumen debe |eerse como unaintroduccién al Folleto;

Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto;

(ili) S sepresenta ante un Tribunal una demanda sobre la informacion contenida

en este Folleto, € inversor demandante, en virtud del derecho nacional de los
Estados miembros, podria tener que soportar 1os gastos de la traduccion del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

(iv)  No cabe exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en

1

base a este Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, a no ser que
dicho Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demés partes del Folleto.

DESCRIPCION DE LA OPERACION

Los valores emitidos son acciones ordinarias de TECNOCOM de cincuenta
céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase
y serie que las existentes. Las nuevas acciones atribuyen a sus titulares, desde su
emisiéon, los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de
TECNOCOM actualmente en circulacion.

La emision esta sometida a la legislacion espafiola y |as acciones emitidas estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El importe nominal de la ampliacion de capital realizada es de 3.406.040,50 € y
esta representado por 6.812.081 acciones ordinarias nuevas, de 0,50 euros de
valor nominal cada una de ellas. El importe de la ampliacion representa €
12,34% del capital social de TECNOCOM anterior a aumento y & 10,99% del
capital social resultante tras el aumento.

Las acciones se han emitido a un precio de 4,47 euros, es decir, por un valor
nominal de 0,50 eurosy con una prima de emision de 3,97 euros.

L as nuevas acciones de TECNOCOM cotizaran, a igua que las antiguas, en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia.

FINALIDAD DE LA OPERACION
Lafinalidad de esta ampliacién de capital es completar la operacion de compra

de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L., sociedad que fue adquirida por
TECNOCOM € dia 20 de Diciembre de 2007 por un precio final de 78.750.000
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euros. De este importe 48.300.000 euros fueron abonados el citado dia 20 de
Diciembre, quedando aplazada la cantidad de 30.450.000 euros. GETRONICS
INTERNATIONAL BV era € titular del crédito correspondiente a esta parte
aplazada. Esta parte restante se pactd seria abonada mediante la entrega por
TECNOCOM de acciones nuevas a través de una ampliacion de capital por
compensacion de créditos, ampliacion de capital que es el objeto del presente
Folleto informativo y que fue suscrita y desembolsada por GETRONICS
INTERNATIONAL BV € 28 de Abril de 2008.

Con esta compra y con la ampliacion de capital pactada en lo términos
indicados, TECNOCOM ha incorporado a su accionariado a un socio
tecnol égico del nivel de GETRONICS INTERNATIONAL BV., quien, ademas,
ha pasado a ser uno de los principales accionistas de TECNOCOM, con €
10,987% del capital social.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOL SO

Como arriba se haindicado, la ampliacion de capital, realizada con exclusion del
derecho de suscripcidon preferente y por compensacion de créditos, ha sido
integramente suscrita y desembolsada por la compafia GETRONICS
INTERNATIONAL BV.

DESCRIPCION DEL EMISOR
Dos son en la actualidad los principales sectores de actividad de TECNOCOM,

el sector de la tecnologia de la informacién y de las telecomunicaciones y €l
sector de telefoniay redes fijas y moviles de comunicaciones.

= Sector de tecnologia de la informacion v de las telecomunicaciones (90,6%
delacifrade negocio ajunio 2008)

Entre otras actividades TECNOCOM redliza las de consultoria e ingenieria
tecnologica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas de la
informacion, las de instalacion, desarrollo y servicios de mantenimiento en
integracion de sistemas, las de disefio e implementacion para aplicaciones de
banda ancha y networking y la externalizacién de operaciones de sistemas y
comunicaciones relacionados con las tecnologias de lainformacion.

Es también proveedor de soluciones para redes de telecomunicaciones en
diferentes tecnologias y ofrece soluciones de valor afiadido tales como acceso
ainternet de alta velocidad, seguridad en redes, video bajo demanda, gestién
de redes, etc.

= Sector de telefonia (9,4% de la cifra de negocio a junio 2008)

La actividad en & campo de la telefonia y en € de las redes de
telecomunicaciones la rediza basicamente TECNOCOM a través de la
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sociedad “TECNOCOM Telefoniay Redes, S.L.U.”, compafiia participada a
100% por TECNOCOM.

El desarrollo y lagestion de METROCALL (servicio de telefoniamovil en la
red del Metro de Madrid) también es competencia de este sector de actividad.

= Divisién Industria

A finales de 2005 se decidio abandonar €l sector industrial de fabricacion
motores, decision que se termind de gecutar a finales del mes de julio de
2006.

El desglose de la cifra de negocios de TECNOCOM por sectores de actividad y éreas
geogréficas en los tres Ultimos gjercicios y en el primer semestre del gjercicio 2008
es, en miles de euros, € siguiente:

30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06 % 06/05
Tecnologias de la Informacion y
Comunicaciones (TIC) 192.023 140.832 89.577 57,2% n.a.
Telefoniay Redes 19.942 17.202 27.673 32.545 -37,8% -15,0%
Venta de motores el éctricos 0 27.582 n.a. -100,0%
Total 211.965 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%
Espafia 191.512 147.896 102.449 43.099 44,4% 137,7%
Colombia 7.798 3.575 7.802 -54,2% n.al
México 1.405 2.996 2.795 8.086 7,2% -65,4%
Perti 3.296 704 608 1.334 15,8% -54,4%
Chile 763 648 n.a. n.a.
China 2910 n.a -100,0%
Brasil 47 na -100,0%
Portugal 1.342 2.215 3.596 4.651 -38,4% -22,7%
Otros Union Europea 5.849
Total 211.965 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%

El desglose de resultados antes de impuestos por segmentos a 30 de junio de
2008y 2007 esla siguiente:

Resultado antes de impuestos Miles de Euros
Por segmentos 30/06/2008 30/06/2007
TIC 2.550 1.673
Telecomunicaciones 2.149 120
Industrial einterrumpidas - (172)
Resultado antes de impuestos 4.699 1.621

Se incluye a continuacion un extracto de las principales partidas de los estados
financieros consolidados de TECNOCOM en los tres ultimos ejercicios
auditados. También se incluyen e Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
ambos sin auditar, a 30 de Junio de 2008.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,

(Miles de Euros)

2006 y 2005

NIIF NIIF NIF % de variacion  variacion
ACTIVO 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 07/06 06/05
Total activo no corriente 142.008 68.585 20.574 107,1% 233,4%
Total activo corriente 215.577 101.276 41.093 112,9% 146,5%
Total Activos procedentes de operaciones discontinuadas 1.338 2.342 26.422 -42,9% -91,1%
Total Activo 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%)
NIIF NIIF NIF % de variacion  variacion
PASIVO 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 07/06 06/05
Total patrimonio neto 129.493 79.832 42.040 62,2% 89,9%
Total pasivo no corriente 34.121 29.374 6.607 16,2% 344,6%)
Total pasivo corriente 195.187 62.161 13.814 214,0% 350,0%)
Total Pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 836 25.628 -85,4% -96,7%
Total Pasivo 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%)
TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2006 y 2005
(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Var % Var %
2007 2006 2005 07/06 06/05
Importe neto de la cifra de negocios 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%
Variacion de existencias 3.126 (302) 1.916 n.a. n.a.
Aprovisionamientos (85.706) (69.632) (37.984), 23,1% 83,3%
Margen bruto 75.454 47.316 24.059 59,5% 96,7%
Otros ingresos de explotacion 2.049 1.034 781 98,2% 32,4%
Gastos de personal (52.684) (31.968) (15.180), 64,8% 110,6%
Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado (3.369) (1.663) (3.078) 102,6% -46,0%)
Variacion de las provisiones de trafico 12 (333) (214) n.a. 55,6%
Otros gastos de explotacion (16.234) (12.163) (13.739)| 33,5% -11,5%
Resultado de explotacién 5.228 2.223 (7.371) 135,2% -130,2%
Ingresos financieros 253 455 123 -44,4% 269,9%
Gastos financieros (2.089) (1.893) (996) 10,4% 90,1%
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) (238) (331) 2.726 -28,1% -112,1%
Resultado antes de impuestos 3.154 454 (5.518) 594,7% -108,2%
Resultado de la venta de activos 3.446 2.152 6.689 60,1% -67,8%
Otros ingresos - 149
Otras pérdidas - - (4.220) -100,0%
Dotacién provisiones a largo plazo 540 (2.097) (1.195) n.a. 75,5%
Pérdidas procedentes de operaciones discontinuidas (89) 4.359 (7.500) n.a. -158,1%
Pérdidas por deterioro de activos (4.633) (729) 535,5% n.a.
Impuesto sobre las ganancias 4.834 (890) (66)) n.a. 1248,5%
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.252 3.398 (11.810), 113,4% -128,8%
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 7.187 3.305 (11.834), 117,5% -127,9%
Intereses minoritarios 65 93 24 -30,1% 287,5%
Beneficios / (pérdidas) por accion-
Bésico = diluido 0,49700 0,15877 (0,68677) 213,0% n.a.
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Balancey Cuenta de Pérdidasy Ganancias al 30 de Junio 2008

Balance consolidado (datos sin auditar) en miles de euros

30/06/2008 31/12/2007 var %

Activo no corriente 144.102 142.008 1,5%
Activo corriente 195.253 215.577 -9,4%)
Activos de actividades discontinuadas 938 1.338 -29,9%

TOTAL ACTIVO 340.293 358.923 -5,2%
Patrimonio neto de la sociedad dominante 160.261 128.184 25,0%
Intereses minoritarios 1.595 1.309 21,8%
Total patrimonio neto 161.856 129.493 25,0%)
Pasivo no corriente 49.756 34.121 45,8%
Pasivo corriente 128.559 195.187 -34,1%
Pasivos de actividades discontinuadas 122 122 0,0%

TOTAL PASIVO 340.293 358.923 -5,2%

Cuenta de pérdidas y ganancias (datos sin auditar) en miles de euros
30/06/2008 30/06/2007 var %

Ingresos 211.965 80.015 164,9%
Gastos (202.378) (75.300) 168,8%
EBITDA 9.587 4.715 103,3%
Amortizaciones (3.092) (1.976) 56,5%
EBIT 6.495 2.739 137,1%
Ingresos financieros 333 28 1089,3%
Gastos financieros (2.257) (923) 144,5%
Diferencias de cambio 128 (51) -351,0%
Otras ganancias o pérdidas - 172) -100,0%
Resultados antes de impuestos 4.699 1.621 189,9%
Impuesto sobre las ganancias (272) (287) -5,2%
Resultado del ejercicio 4.427 1.334 231,9%
Intereses minoritarios (345) (110) 213,6%
Resultado atribuible a Tecnocom 4.082 1.224 233,5%

5. FACTORESDE RIESGO

Factoresderiesgo ligados al emisor.

La actividad de TECNOCOM se centra en dos sectores de actividad

claramente diferenciados:

- Tecnologias delainformacion y de las telecomunicaciones.

Riesgos oper ativos
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Por su tipo de actividad: TECNOCOM esta sujeta a |os riesgos inherentes de
los cambios tecnol 6gicos en |os sistemas informéticos y en sus aplicaciones.

- Teefoniay redes
Riesgos oper ativos

Por su tipo de actividad: Aunque en menor grado, en este sector también esta
sujeta TECNOCOM a los riesgos inherentes de |os cambios tecnol 6gi cos por
la aparicion de nuevas tecnologias que produzcan la obsolescencia de los
equiposy sistemas actuales.

Riesgos comerciales

Por _su tipo de clientess TECNOCOM depende en gran medida de las
inversiones que efectien los operadores de telecomunicaciones moviles. Es
también un riesgo la importante concentracion de actividad en € cliente
Telefénica que, en Sudamérica, represent6 en el gercicio 2007 el 80% de la
facturacion del Grupo Tecnocom en la zona.

Otros Riesgos
Hay que considerar también en esta actividad en Latinoamérica el riesgo pais

y €l riesgo por tipo de cambio.

Factores deriesgo ligados a los valor es ofertados.

Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas

Se estima que las acciones de TECNOCOM objeto de esta ampliacién de
capital seran admitidas a negociacion en el plazo maximo de veinte dias a
contar de lafecha del registro del presente Folleto en los registros oficiales de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un nimero sustancial de acciones podria afectar negativamente a
precio de cotizacion de las acciones de TECNOCOM. GETRONICS
INTERNATIONAL BV se ha comprometido a permanecer en e
accionariado de TECNOCOM un minimo de un afio desde la fecha de la
compraventa de las acciones (20 de Diciembre de 2007).

Volatilidad de la cotizacién

El precio de las acciones de TECNOCOM en el mercado es volétil debido a
factores tales como la evolucién de los resultados de explotacion de la
Sociedad, los cambios en € sector, las recomendaciones de los analistas
bursétiles o las condiciones globales de |os mercados financieros.

Riesgos Comunes a las dos actividades

Riesgo de crédito: La exposicion més relevante a riesgo de crédito es en
relacion a los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. La
politica de gestion de riesgo de crédito ha sido disefiada para minimizar los
posi bles impactos por impagos por parte de sus clientes.
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Riesgo de liquidez: Tecnocom mantiene una politica de liquidez consistente
en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previstas en funcién de la situacion
de los mercados de capitales.

Riesgo de tipos de interés: Habida cuenta del nivel de endeudamiento
financiero neto del Grupo Tecnocom a 30 de Junio de 2008, 52,7 millones de
euros (15,5% sobre € total de activosy un 32,9% sobre los fondos propios),
podria ser un factor de riesgo un posible incremento de los tipos de interés.
Tecnocom mantiene una operacion de cobertura de tipos de interés basada en
la contratacion del derivado correspondiente a 30 de Junio 2008.

Tras la compensacion del crédito que ostentaba Getronics Internacional
contra Tecnocom, € endeudamiento total del grupo Tecnocom ha pasado de
226 M euros a 31/12/2007 a 175 M euros a 30/06/2008 (ver cuadro pagina
57).

FACTORESDE RIESGO

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU
SECTOR DE ACTIVIDAD

La actividad de TECNOCOM se centra en dos sectores de actividad
claramente diferenciados;

- Tecnologias delainformacion y de las telecomunicaciones.

Riesgos operativos

Por su propio objeto social y por e tipo de actividad a la que se dedica,
TECNOCOM esta sujeto a los riesgos inherentes de los cambios
tecnolégicos, cambios que han ocurrido en los Ultimos afios y que es de
esperar se vuelvan a producir en un futuro préximo. Estos cambios pueden
afectar principalmente a los sistemas informaticos, a sus soportes fisicosy a
desarrollo de sus aplicaciones. Este dinamismo afecta también a entorno
competitivo del Grupo TECNOCOM en este sector.

Laasuncion y superacion de los riesgos operativos del sector lleva consigo la
necesidad de una permanente actualizacion de los conoci mientos técnicos del
personal profesional del Grupo en los diversos campos que forman parte del
objeto socia de TECNOCOM.

Igualmente la incorporacién de nuevos productos de mayor tecnologia en €l
portafolio de soluciones exigira la incorporacién a la sociedad de personal
con unamas completay especializada cualificacién técnica.

- Telefoniay redes.
Riesgos oper ativos
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En este campo de actividad también estd sujeta TECNOCOM a los riesgos
gue conllevan los cambios tecnoldgicos, ciertamente en menor grado que en
el sector delas T.1.C., ya que dichos cambios tecnol 6gicos af ectaran siempre
en mayor medida al subsector de la telefonia que a de las instalaciones de
redes, éste Ultimo el predominante en las actividades de TECNOCOM en los
paises iberoamericanos. Los riesgos por cambios tecnol6gicos pueden tener
su origen en la aparicion de nuevas tecnologias que produzcan la
obsolescencia de los equipos y sistemas actuales en la transmision de datos y
VOZ.

Riesgos comerciales

En este campo de actividad y, més concretamente, en € de instalaciones de
redes, existe un riesgo comercial cierto, ya que su volumen de actividad esta
intimamente ligada a las inversiones que realicen los operadores de
telecomunicaciones moviles, como TELEFONICA MOVILES, VODAFONE
y ORANGE. Este riesgo comercial es especidmente destacable en las
actividades en Iberoamérica, totalmente ligadas a los despliegues de
TELEFONICA MOVILES, que representa actualmente el 80% de la cifrade
negocios en dicha zona.

Otros Riesgos

Hay que considerar también en la actividad en Latinoamérica €l riesgo paisy
el riesgo de tipo de cambio. El grupo trata de mantener un equilibrio entre los
cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda
extranjera. El grupo no tiene contratado ningun tipo de cobertura en relacion
al riesgo de tipo de cambio a 30 de Junio 2008.

- Riesgos Comunes alas dosactividades

Riesgo de crédito: La exposicion mas relevante al riesgo de crédito es en
relacion a los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. La
politica de gestion de riesgo de crédito ha sido disefiada para minimizar los
posibles impactos por impagos por parte de sus clientes.

Riesgo de liquidez: Tecnocom mantiene una politica de liquidez consistente
en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previstas en funcién de la situacion
de los mercados de capitales.

Riesgo de tipos de interés: Habida cuenta del nivel de endeudamiento
financiero neto del Grupo Tecnocom a 30 de Junio de 2008, 52,7 millones de
euros (15,5% sobre € total de activos 'y un 32,9% sobre |os fondos propios),
podria ser un factor de riesgo un posible incremento de los tipos de interés.
Tecnocom mantiene una operacion de cobertura de tipos de interés basada en
la contratacion del derivado correspondiente a 30 de Junio 2008.

Tras la compensacion del crédito que ostentaba Getronics Internacional
contra Tecnocom, € endeudamiento total del grupo Tecnocom ha pasado de
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226 M euros a 31/12/2007 a 175 M euros a 30/06/2008 (ver cuadro pagina
57).

FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOSA COTIZACION

Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas

TECNOCOM ha solicitado la admisién a cotizacion de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia,
asi como la inclusién de las mismas en el Sistema de Interconexion Bursétil
(Mercado Continuo). Se estima que las nuevas acciones serdn admitidas a
negociacion e incluidas en € Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) en €l plazo maximo de veinte dias a partir del registro de este
Folleto.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un ndmero sustancial de acciones de TECNOCOM en «
mercado tras e aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se
puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacién de las
acciones de TECNOCOM o ala posibilidad para la Sociedad de captar en €
futuro capital adicional mediante ofertas publicas de suscripcion de acciones.
TECNOCOM no ha celebrado ningun acuerdo de no transmisién de acciones
(lock up) con sus accionistas dgignificativos. GETRONICS
INTERNATIONAL BV tiene € compromiso de permanecer en e
accionariado de TECNOCOM un periodo minimo de un afio desde la fecha
de la compraventa de las acciones (20 de Diciembre de 2007). La venta de
sus acciones seria un factor de riesgo adicional para la cotizacion de las
acciones de TECNOCOM.

Volatilidad de |a cotizacién

El precio de las acciones de TECNOCOM en e mercado es volatil. Factores
tales como la evolucion de los resultados de explotacién de la sociedad, asi
como las condiciones globales de los mercados financieros podrian tener
efecto negativo en la cotizacion de las acciones de la sociedad. Por otra parte,
durante el pasado afio, los mercados de valores en Espafiay en e mundo han
sufrido volatilidades en términos de volumen de contratacion y precios de
cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria tener efectos adversos en €
precio de cotizacion de las acciones de TECNOCOM, con independencia de
cuad sea la situacion financiera y de los resultados de explotacion de la
sociedad.

-17 -



11

12

31

INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (Anexo
11 del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004)

PERSONAS RESPONSABLES
I dentificacion de las per sonas responsables del Folleto

D. Féix Ester Butraguefio, en nombre y representacion de TECNOCOM
Telecomunicacionesy Energia S.A. (en adelante, TECNOCOM o |la Sociedad),
en su calidad de Consgjero Secretario, asume |la responsabilidad de la totalidad
del presente folleto cuyo formato se gjusta alos Anexos 111 y | del Reglamento
(CE) N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 y de conformidad con
los requisitos minimos de informacién del articulo 7 de la Directiva
2003/171/CE (en adelante, €l folleto). D. Félix Ester esta expresamente
facultado, por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
Enero de 2008, para otorgar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos para la debida tramitacion de esta ampliacion de capital.

Declaracion de las personas responsables del Folleto
D. Fdix Ester Butraguefio, como responsable del presente Folleto, declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en este folleto es, segiin su conocimiento, conforme a
los hechos, y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

FACTORESDE RIESGO

V éase Capitulo anterior.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Declaracion del capital de explotacion

TECNOCOM considera que € capital de explotaciéon es suficiente para los
actuales requisitos del emisor, asi como paralos proximos doce meses.

La sociedad esta generando un flujo de cgja positivo que se estima le permitira
reducir su endeudamiento y afrontar nuevas inversiones.
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3.2 Capitalizacién y endeudamiento

30 de junio de 2008 Miles de €

Total deuda a corto plazo 70.081
Garantizada 0
Asegurada 0
No garantizada/no asegurada 70.081

Total deuda largo plazo 541
Garantizada 0
Asegurada 0
No garantizada/no asegurada 541
Patrimonio atribuido a accionistas 160.261
Capital Suscrito 31.001
Prima de emisién y otras reservas 125.178
Resultado del ejercicio 4.082
Intereses de Minoritarios 1.595
TOTAL (+1+2+3+4) 232.478
Liquidez 15.528
Efectivo 15.528

Tesoreria (inversiones financieras temporales) 0
Valores mobiliarios 0
Activo financiero a corto plazo 3.982
Deuda financiera a corto plazo 26.405
Deuda bancaria a corto plazo 26.405
Vencimiento corto plazo de la deuda a largo plazo 0
Otra deuda financiera a corto plazo 0
Deuda financiera neta a corto plazo 6.895
Deuda financiera a largo plazo 45.812
Deuda bancaria a largo plazo 45.812
Bonos emitidos 0
Otros préstamos a largo plazo 0
Deuda financiera neta (+8+9) 52.707

Estas cifras no estan auditadas.
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3.3

34

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la
emision/oferta

No procede.
Motivosde la ofertay destino delosingresos

L as sociedades Getronics International B.V. y Getronics Holdings EMEA B.V.
mantenian una participacion del 49,40% y 50,60%, respectivamente, en €
Grupo Getronics lberia (formado por las sociedades Getronics Espafia
Solutions, S.L. y Portgetronics — Consultoria em Tecnologia de Informacao,
Ltda.).

El dia 1 de Octubre de 2007 se firmo entre GETRONICS INTERNATIONAL
BV y GETRONICS HOLDING EMEA, por una parte, y TECNOCOM, por
otra, e contrato de compra del total capitdl de GETRONICS ESPANA
SOLUTIONS, S.L., por un precio inicial estimado de 80.500.000 euros.

Se acordd finalmente que el pago del precio de compra-venta anteriormente
indicado se realizara de la siguiente forma:

a) 60% del precio de compra-venta (48.300.000 euros), como pago en
efectivo afavor de Getronics Holdings EMEA B.V.
b) 40% del precio de compra-venta (32.200.000 euros), mediante una

ampliacién de capital por compensacion de créditos a Getronics International
B.V.

L 6gicamente, para poder |levar a cabo esta suscripcién se pactd también que la
ampliacién de capital que e Consgjo de TECNOCOM propondria a su Junta
Genera seria con exclusion del derecho preferente de suscripciéon. Asimismo
se pacté que € precio inicial podria ser revisado en base a determinados
pardmetros y que el diferencial, s 1o hubiere, se aplicaria @ montante del
precio aplazado.

El 20 de Diciembre de 2007 se elevO a publico e contrato privado de
compraventa (escritura n® 5.409/2008 del protocolo del Notario de Madrid, D.
Pablo de la Esperanza Rodriguez), pagandose ese dia €l importe convenido de
48.300.000 euros. GETRONICS HOLDING EMEA BV cobro ese dia € total
importe del precio de las acciones de las que eratitular, mientras que la parte
aplazada quedd, en su totalidad, a favor de GETRONICS INTERNATIONAL
BV, tal y como se acordo definitivamente en este contrato.

El precio final quedo fijado definitivamente en 78.750.000 euros, frente a los
80.500.000 euros inicialmente previstos. La diferencia de 1.750.000 euros se
debe a discrepancias finales resultantes de la due diligence que fueron
determinadas por un tercero independiente. La cantidad aplazada quedo cifrada
en 30.450.000 euros y, para hacer frente a su pago, la Junta General de
Accionistas de TECNOCOM acord6 €l dia 30 de Enero del presente afio llevar
a cabo una ampliacién de capital por dicho importe por compensacion de
créditos y, |6gicamente, con renuncia por los accionistas a su derecho de
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suscripcion preferente en beneficio de GETRONICS INTERNATIONAL BV,
titular de dicho crédito.

También habia pactado en € contrato del 1 de Octubre de 2007 que las
acciones de la ampliacion de capital por compensacion de créditos se emitieran
a menor de los siguientes cambios. a la media ponderada de las Ultimas
sesenta sesiones bursétiles anteriores a dia de la aprobacion del acuerdo de
ampliacién por la Junta General de TECNOCOM o a mismo precio, sin
descuento, de la ampliacion de capital dineraria arriba sefidada, es decir, a
5,99 euros por accion. Como e cambio menor fue el de la media ponderada,
las nuevas acciones se emitieron a un cambio de 4,47 euros por accion, de los
gue 0,50 euros correspondiaanominal y 3,97 euros a prima de emision.

Es esta ampliacion, que fue suscrita y desembolsada por GETRONICS
INTERNATIONAL BV mediante la compensacion del crédito que ostentaba
contra TECNOCOM, ala que corresponde € presente Folleto informativo.

Los valores emitidos son acciones ordinarias de TECNOCOM de cincuenta
céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal cada una de €ellas, de la misma
clase y serie que las existentes. Las nuevas acciones atribuyen a sus titulares,
desde su emisién, los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones de TECNOCOM actualmente en circulacion.

La emisién estd sometida a la legislacion espafiola y las acciones emitidas
estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El importe nomina de la ampliacién de capital realizada es de 3.406.040,50 €
y esta representado por 6.812.081 acciones ordinarias nuevas, de 0,50 euros de
valor nominal cada una de ellas. El importe de la ampliacion representa €l
12,34% del capital socia de TECNOCOM anterior al aumentoy el 10,99% del
capital social resultante tras el aumento.

La emision de acciones de TECNOCOM, redlizada con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, ha sido suscritay desembolsada en su integridad por
GETRONICS INTERNATIONAL BV., aun cambio de 4,47 euros por accion.
De este importe 0,50 euros corresponden a valor nominal de las acciones y
3,97 euros ala prima de emision.

Como el nimero de acciones emitidas ha sido de 6.812.081, € importe bruto
de laampliacion ha sido de 30.450.000 euros.

L 6gicamente, esta ampliacion de capital por compensacion de créditos no ha
producido ingresos para TECNOCOM, aunque con la compra de
GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, SL., © Grupo TECNOCOM ha
multiplicado por 2,6 su cifra de negocios, cifra que a 30 de junio del afio en
curso erade 211,9 millones de euros, mientras que ala mismafecha del pasado
gjercicio era de 80 millones de euros. En el mismo periodo € EBITDA se ha
multiplicado por 2 veces hastalos 9,6 M euros, el EBIT se ha multiplicado por
2,4 veces hastalos 6,5 M euros y e Beneficio Neto se ha multiplicado por 3,3
veces hastalos 4 M euros
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4.1

4.2

4.3

4.4

Tras esta ampliacion, GETRONICS INTERNATIONAL BV se convierte en
uno de los principales accionistas de TECNOCOM, con un 10,9864% del
capital.

La indicada ampliacion de capital de TECNOCOM fue suscrita y
desembolsada por GETRONICS INTERNATIONAL BV €l dia 28 de Abril de
2008 y ese mismo dia fue elevada a documento publico mediante escritura
autorizada por €l Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio,
bajo e n° 1.404 de su protocolo. Dicha escritura quedd inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid e dia 21 del pasado mes de mayo, causando la
inscripcion n° 217 de las de esta sociedad.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE / ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion. Con el Cadigo ISIN (numer o inter nacional de identificacion del
valor) u otro codigo deidentificacion del valor

Los valores que se han emitido son acciones ordinarias de TECNOCOM de
cincuenta céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las existentes. Las nuevas acciones atribuyen a sus
titulares, desde su emision, los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones de TECNOCOM actual mente en circulacion.

El Codigo ISIN (nimero internaciona de identificacion del valor) de las
acciones de TECNOCOM es el ES0147582F18.

L egislacion segun la cual se han creado losvalores

La presente emision est4 sometida a la legidacion espafiola y, en concreto, a
las disposiciones incluidas en el TRLSA, enlaLey 24/1988, de 28 de julio del
Mercado de Valores y en la demés legislacion complementaria que resulte de
aplicacion.

Representacion delosvalores

L as acciones a emitir estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.
La entidad encargada de la llevanza del registro contable de estas acciones es
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Vaores, Sociedad Anonima Unipersonal (en adelante,

IBERCLEAR), sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad numero 1.

Divisa de emision delos valores

Conforme alo indicado en el apartado 4.1 anterior, las nuevas acciones se han
emitido en euros.
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45 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier

@

(b)

(©

(d)

limitacion de esos derechos, y del procedimiento para € gercicio de los
mismos

Derecho de participacion en los beneficios del emisor vy en cualquier excedente
en caso de liquidacion

Los titulares de las nuevas acciones tienen derecho a participar en cualquier
reparto de las ganancias sociales que se acuerde a partir de lafecha de emision.

Los titulares de las nuevas acciones tienen derecho a participar en €
patrimonio resultante de la liquidacion, en proporcion a valor nominal de las
mismas.

Especial referencia al derecho al dividendo

Fecha o fechasfijas en las que surge e derecho.

Las nuevas acciones atribuyen a sus titulares, desde su emision, los mismos
derechos politicos y economicos que las acciones de TECNOCOM
actualmente en circulacion, incluido cualquier reparto de reservas o dividendos
con cargo a resultados del presente o anteriores gjercicios. Al tratarse de
acciones ordinarias, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo.

Plazo después ddl cua caduca € derecho a los dividendos y unaindicacion de
la persona en cuyo favor actia la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a
través de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes, siendo €l plazo de
prescripcion del derecho de cobro de cinco (5) afios conforme alo dispuesto en
el articulo 947 del Cbdigo de Comercio. El beneficiario de los derechos
econdmicos prescritos sera TECNOCOM.

Restricciones y procedimientos de dividendos para | os tenedores no residentes.

No existe ningunarestriccion a cobro de dividendos por parte de tenedores no
residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del mismo procedimiento
descrito en el parrafo anterior.

indice de los dividendos o método para su céculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las nuevas acciones no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por lo
tanto el derecho al dividendo de dichas acciones surgira unicamente a partir del
momento en que la Junta General de Accionistas 0, en su caso, € Consgjo de
Administracion de TECNOCOM acuerde un reparto de las ganancias sociales.

Derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones o0 de
obligaciones convertibles en acciones.

-23-



Las nuevas acciones emitidas confieren a sus titulares el derecho de
suscripcién preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones, asi como el derecho de asignacion gratuita de los
aumentos de capital con cargo a reservas, en ambos casos, de acuerdo con lo
previsto en laLey de Sociedades Anénimasy normas concordantes.

Derecho de asistir y votar en las Juntas Generales

L as acciones emitidas confieren a sus titulares €l derecho de asistir y votar en
las Juntas Generales y €l de impugnar los acuerdos sociales. Cada accion dara
derecho a un (1) voto, sin que existan limitaciones al nimero maximo de votos
que puede ser emitido por cada accionista. Los accionistas que asi 10 deseen
podran gercitar su derecho de voto a distancia, mediante correspondencia
postal, remitiendo la tarjeta de asistencia y voto, firmada y completada a
efecto, asi como por los medios de comunicacion electronica o telematica que
el Consgjo de Administracion ponga a disposicién de los accionistas en cada
momento.

A las Juntas Generales podran asistir los accionistas que, a titulo individual, o
en agrupacion con otros accionistas, sean titulares de un minimo de cien (100)
acciones de TECNOCOM. La titularidad de estas acciones debera figurar
inscrita en €l registro contable correspondiente con cinco (5) dias de antelacién
respecto de la fecha sefiadlada para la celebracion de la Junta General de
Accionistas. Los asistentes deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta
de asistencia o del oportuno certificado expedido, a estos efectos, por la
entidad encargada del registro contable de las acciones.

Derecho de informacion

Las nuevas acciones gozan del derecho de informacion, recogido en los
articulos 48.2.d) y 112 de la Ley de Sociedades Anonimas, en 10os mismos
términos que €l resto de las acciones que componen € capital socia de
TECNOCOM, Telecomunicaciones y Energia, SA., por ser todas ellas
acciones ordinarias.

Gozan asimismo de aquellos derechos que, en materia de informacion, son
recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades Andnimas al tratar de la
modificacién de estatutos, ampliaciéon y reduccion del capital social,
aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles 0 no
en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion de la
Sociedad y otros actos u operaciones societarias.

El derecho de informacién viene regulado en los articulos 9° y 32° de los
Estatutos Socialesy en e articulo 14° del Reglamento de la Junta General.

Disposiciones de amortizacion

No procede.
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4.6

4.7

4.8

Disposiciones de canje

No procede.

En & caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones 'y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido
0 seran creados o emitidos

» Acuerdos sociales de emision

La Junta General Ordinaria de Accionistas de TECNOCOM celebrada el 30 de
Enero de 2008 acordd ampliar €l capital socia por un total, por nomina y
prima de emision, de 30.450.000 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 6.812.081 acciones ordinarias nuevas, a un cambio de 4,47
euros por accion, de cuyo importe 0,50 euros corresponden a valor nominal y
3,97 euros a la prima de emision, y con exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente.

También acordd la Junta gque las acciones se suscribirian y desembolsarian
integramente, con exclusion, por tanto, del derecho de suscripcion preferente,
mediante |la compensacion de la totalidad del crédito que, liquido, vencido y
exigible y por un importe de 30.450.000 euros, ostentaba contra TECNOCOM
la sociedad GETRONICS INTERNATIONAL BV como consecuencia de la
venta a TECNOCOM de la sociedad GETRONICS ESPANA SOLUTIONS,
S.L.

Previamente, con fecha 26 de Diciembre de 2007, DELOITTE, S.L., habia
emitido e Informe Especia que preceptia el articulo 156 de la Ley de
Sociedades Andnimas, manifestando que, en su opinion, € documento
preparado por los Administradores “ofrece informacion adecuada respecto a
los créditos a compensar para aumentar €l capital social de TECNOCOM
TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A., los cuales, a menos en un
25%, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
NO €S superior acinco anos’.

 Autorizacionesy aprobaciones

La admision a la que se refiere € presente Folleto no requiere autorizacion
administrativa previa, al estar Unicamente sujeta a régimen genera de
aprobacion y registro por la Comision Naciona del Mercado de Valores (en lo
sucesivo, laCNMYV), seguiin lo establecido en la Ley del Mercado de Vaoresy
su normativa de desarrollo.

Fecha prevista de emisiéon delos valores
Se han emitido, suscrito y desembolsado el 28 de Abril de 2008.

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores
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No existe ningunarestriccion alalibre transmisibilidad de las acciones.

4.9 Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién
y/o normasderetiraday recompra obligatoria en relacién con los valores

No procede.

4.10 Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la
participacion del emisor, que se hayan producido durante € gercicio
anterior y €l actual

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicién sobre las
acciones de TECNOCOM durante el gercicio 2007 ni en € gercicio 2008
hasta |la fecha del documento de registro.

4.11 Informacion fiscal del pais de origen del emisor y del pais o0 paises en los
gue se esta haciendo la oferta o se busca la admision a cotizacién

4.11.11nformacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos
en origen

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor a la fecha de registro de este Folleto, del
régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de las Acciones Nuevas de TECNOCOM a que se refiere la
presente emision.

El presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de
las mencionadas operaciones ni € régimen aplicable a todas las categorias de
accionistas, algunos de los cuales (como por gjemplo |as entidades financieras
o las entidades en régimen de atribucién de rentas) pueden estar sujetos a
normas especiales. Por tanto, se aconsgja a |os accionistas que consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particul ares.

41111 Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de las
Acciones Nuevas

Laadquisiciony, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Vaor Afadido, en los términos
previstos en € articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

41112 Imposicion directa derivada de latitularidad y transmision
delas Acciones Nuevas

(A) Accionistas residentes en territorio espafiol
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El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable tanto alos accionistas
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (en adelante, “IRNR”) y actlen a través de establecimiento
permanente en Espafa, asi como a aguellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la UE que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por e Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF").

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (en adelante,
“CDI”) firmados por Espafia, las entidades residentes en territorio espafiol
conforme al articulo 8.1 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por €l que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “TRLIS”) y los contribuyentes personas fisicas que
tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en €l articulo
9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de Noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (en adelante, “LIRPF"). Iguamente, tendran la
consideracion de accionistas residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten
su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante € periodo
impositivo en e que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

Personas fisicas contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas

(a) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, |os rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las
Acciones Nuevas y, en genera, las participaciones en los beneficios de
TECNOCOM.

En general los accionistas soportaran una retencién, a cuenta del IRPF, del
18% sobre el importe integro del beneficio distribuido. La retencidn a cuenta
serd deducible de la cuota del referido impuesto.

(b) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por e IRPF
gue se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho
patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en € caso
de la transmision a titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran
por la diferencia entre € valor de adquisicion de las Acciones Nuevas 'y su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion
en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por € precio
pactado cuando sea superior adicho valor de cotizacion.
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L as ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia
de la transmision de acciones se gravaran a tipo maximo, incluido €
gravamen autonomico, del 18%.

Sujetos pasivos del | mpuesto sobre Sociedades

(a) Dividendos

L os sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”) o los
gue, siendo contribuyentes por € IRNR, actlien en Espafia a estos efectos a
través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el
importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios derivados
de la titularidad de las Acciones Nuevas, asi como |os gastos inherentes a la
participacion, en laforma previstaen el TRLIS.

L os sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del
50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios obtenidos. La base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios es el importe
integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, entre otros requisitos, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion,
directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que ésta se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
gque sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afno.

En genera, los sujetos pasivos del |S soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 18'% sobre el importe integro del beneficio distribuido,
a menos que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del
100% de los dividendos percibidos y asi se le haya comunicado a
TECNOCOM, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. La retencion
practicada sera deducible de lacuotadel IS.

(b) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas

La ganancia o la pérdida derivada de la transmision de las Acciones Nuevas,
0 de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara
en la base imponible de |os sujetos pasivos en laforma previstaen el TRLIS.

Asimismo, la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este
impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccién por doble
imposicion, y, en su caso y por la parte de renta que no se hubiera
beneficiado de la deduccion, le permitira disfrutar de la deducciéon por
reinversion de beneficios extraordinarios.

(B) Accionistas no residentes en territorio espaiol

El presente apartado analiza € tratamiento fiscal aplicable a los accionistas
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no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actden en
territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera
igualmente aplicable, con caracter general, a aguellos accionistas personas
fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espariol
como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos
los requisitos establecidos en el articulo 9.5 del LIRPF, opten por tributar por
el IRNR durante e periodo impositivo en que tenga lugar € cambio de
residenciay los cinco siguientes.

Se considerardn accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espariol,
de conformidad con lo dispuesto en €l Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del IRnR (en
adelante, “TRLIRNR").

El régimen gue se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de
las particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI
celebrados entre terceros paises y Esparia.

| mpuesto sobre la Renta de no Residentes

(a) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas
0 entidades no residentes en Espafia que actien sin establecimiento
permanente, como consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas,
estaran sometidos a tributacion por € IRnNR a tipo de gravamen del 18%
sobre el importe integro percibido.

Con carécter general, TECNOCOM efectuara, en e momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRNR del 18%. No obstante, cuando en
virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por
Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, €l tipo de gravamen
reducido previsto en € CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa la
acreditacion de laresidencia fiscal del inversor en la forma establecida por la
normativa en vigor y de acuerdo con el procedimiento aprobado por la Orden
del Ministerio de Economiay Hacienda de 13 de abril de 2000.

Cuando € accionista no hubiera podido acreditar € derecho alatributacién a
un tipo reducido o alaexclusion de retencién dentro del plazo previsto, aquél
podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23
de diciembre de 2003.

Practicada la retencién o reconocida la procedencia de la exencion, los
accionistas no residentes no estardn obligados a presentar declaracion en
Esparia por € IRNR.

(b) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
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residentes derivadas de las Acciones Nuevas estaran sometidas a tributacion
por €l IRNR y se cuantificaran, con caréacter general, conforme a las normas
previstas en el LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRnR al
tipo general del 18%, salvo que resulte aplicable una exencion interna 0 un
CDI suscrito por Espafia.

Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimonial es siguientes:

» Las deivadas de transmisiones de Acciones Nuevas redizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espaiia un CDI con
cldusula de intercambio de informacién, siempre que asimismo no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

» Las derivadas de la transmision de Acciones Nuevas obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes
de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la UE, siempre
que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) €l activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados
en territorio espanol, o, (ii) en algin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, € sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, a menos, & 25% del capital o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta
del IRNR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o de
un CDI, el accionista no residente habra de acreditar su residenciafiscal en la
forma establ ecida por la normativa en vigor.

4.11.2Indicaciéon de s el emisor asume la responsabilidad de la retencion de
impuestos en origen

TECNOCOM, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse
de la titularidad de las Acciones Nuevas, asume la responsabilidad de

-30-



5.

5.1

511

5.12

5.13

5.2

5.3

53.1

5.3.2

5.3.3

practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con
arreglo alo dispuesto en la normativa vigente.

CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

Condiciones estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién
requerida para solicitar la oferta

Condiciones alas que esta sujeta la oferta

La oferta no estuvo sujeta a condiciones.

Importetotal dela emision/oferta

El importe nominal de la ampliacién de capital es de 3.406.040,50 €,
representado por 6.812.081 acciones ordinarias nuevas de 0,50 euros de valor
nomina cada unade €llas.

Habida cuenta que €l precio de emision ha sido de 4,47 euros por accion, el
importe bruto de la emision ha sido de 30.450.000 euros y € importe neto,

descontados |os gastos (ver apartado 8.1), serd de 30.128.746,82 euros.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en e que estara
abiertala ofertay descripcion del proceso de solicitud

No procede.

Plan dedistribucién y asignacion
No procede.

Precios
Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Indicacion del
importe de todo gasto e impuesto car gados especificamente al suscriptor
0 comprador
Las acciones han sido suscritas y desembolsadas por € Unico suscriptor,
GETRONICS INTERNATIONAL BV, aun precio de 4,47 euros por accion,
comprensivo de nominal (0,50 €) y de prima de emisién (3,97 €).
La Sociedad no harepercutido gasto alguno al suscriptor.
Proceso de revelacion del precio de oferta

No procede.

S los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos
preferentes de compra y este derecho esta limitado o suprimido, indicar
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la base del precio de emisiéon s ésta es dineraria, junto con las razonesy
los beneficiarios de esa limitacion o supresion

Como arriba se ha indicado, esta ampliacion de capital se ha llevado a cabo
con laexclusion total del derecho de suscripcién preferente correspondiente a
los accionistas de la Sociedad.

En Mayo de 2007 € Consgjo de Administracion de TECNOCOM adopt6 un
acuerdo bésico para e futuro de la Sociedad: presentar oferta para la compra
del 100,-% del capital social de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L.,
sociedad del sector de T.I.C. (tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones).

Presentada la oferta y, tras las correspondientes negociaciones, €l dia 1 de
Octubre de 2007 se firmé entre GETRONICS INTERNATIONAL BV y
GETRONICS HOLDING EMEA, por una parte, y TECNOCOM, por otra, €
contrato de compra del tota capita de GETRONICS ESPANA
SOLUTIONS, S.L., por un precio inicia estimado de 80.500.000 euros,
pactandose que e 60% de dicho importe (48.300.000 euros) se abonaria al
contado y el 40% restante (32.200.000 euros) mediante una ampliacion de
capital por compensacion de créditos, ampliacion que seria suscrita en su
integridad por la vendedora GETRONICS INTERNATIONAL BV.
L 6gicamente, para poder llevar a cabo esta suscripcion se pacté también que
la ampliacion de capita que e Consgo de TECNOCOM propondria a su
Junta General seria con exclusién del derecho preferente de suscripcion.
Asimismo se pactd que € precio inicia podria ser revisado en base a
determinados parametros y que el diferencial, si 1o hubiere, se aplicaria a
montante del precio aplazado

Para contar con liquidez para hacer efectivo e abono del 60% inicial
TECNOCOM redlizd una ampliacion de capital dineraria sin exclusion del
derecho de suscripcion preferente, ampliacion cuya Nota de Valores fue
registrada en los registros oficiales de la C.N.M.V. €l dia 16 de Octubre de
2007. Esta ampliacion serealizo a un cambio de 5,99 euros por accion.

El 20 de Diciembre de 2007 se elevé a publico € contrato privado de
compraventa (escritura n® 5.409/2008 del protocolo del Notario de Madrid,
D. Pablo de la Esperanza Rodriguez), pagandose ese dia e importe
convenido de 48.300.000 euros.

Como € precio final quedd fijado definitivamente en 78.750.000 euros, la
cantidad aplazada quedo cifrada en 30.450.000 euros y, para hacer frente a su
pago, la Junta General de Accionistas de TECNOCOM acord6 el dia 30 de
Enero del presente afo llevar a cabo una ampliacion de capital por dicho
importe por compensacion de créditos y, 16gicamente, con renuncia por los
accionistas a su derecho de suscripcion preferente en beneficio de
GETRONICS INTERNATIONAL BV.

También habia pactado en el contrato del 1 de Octubre de 2007 que las
acciones de la ampliacion de capital por compensacion de créditos se
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534

emitieran a menor de los siguientes cambios: a la media ponderada de las
Ultimas sesenta sesiones bursétiles anteriores al dia de la aprobacion del
acuerdo de ampliacion por la Junta Genera de TECNOCOM o0 a mismo
precio, sin descuento, de la ampliacion de capital dineraria arriba sefidlada, es
decir, a 5,99 euros por accion. Como & cambio menor fue € de la media
ponderada, las nuevas acciones se emitieron a un cambio de 4,47 euros por
accion, de los que 0,50 euros correspondia a nomina y 3,97 euros a primade
emision.

Es esta ampliaciéon, que fue suscrita y desembolsada por GETRONICS
INTERNATIONAL BV mediante la compensacién del crédito que ostentaba
contra TECNOCOM, ala que corresponde el presente Folleto informativo.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre
el precio de oferta publicay €l coste real en efectivo para los miembros
de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas afiliadas, de los valores adquiridos por ellos en
operaciones realizadas durante € Ultimo afio, 0 que tengan €l derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion publica en
la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas

No procede

5.4 Colocacion y suscripcion

54.1

54.2

54.3

5.4.4

Nombrey direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global
y de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga
conocimiento de ello € emisor o € oferente, de los colocadores en los
diver sos paises dondetiene lugar la oferta

No hay Entidad Coordinadora.
Nombrey direccién dela Entidad Agente
Banco de Sabadell, Plaza de Catalufian® 1, 08201 Sabadell.

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan suscribir la emision
con un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan
colocar la emision sin compromiso firme o con un acuerdo de "mejores
esfuerzos' . Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos,
incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba toda la emisién,
declaracion de la parte no cubierta. Indicacién del importe global de la
comision de suscripcion y de la comisién de colocacion

No hay entidades de este tipo.

Cuando se ha alcanzado o se alcanzara € acuerdo de colocaciéon o
aseguramiento
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6.

6.1

6.2

6.3

No procede.
ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion de si los valores ofertados son o0 seran objeto de una solicitud
de admision a cotizacion con vistas a su distribucién en un mercado
regulado o en otros mercados equivalentes indicando los mercados en
cuestion

La Junta General de Accionistas de TECNOCOM celebrada e dia 30 de Enero
de 2008 acordd delegar, solidariamente en € Presidente del Consgo de
Administracion, D. Ladislao de Arriba Azcona, en el Consgero Delegado, D.
Javier Martin Garcia, y en € Secretario del Consgjo de Administracion, D.
Félix Ester Butraguefio, las facultades necesarias para solicitar la admisiéon a
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

TECNOCOM ha solicitado la admision a cotizacion oficial de las nuevas
acciones de TECNOCOM emitidas en virtud del presente aumento de capital
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, para su
negociacion a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo).

En principio, las nuevas acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), dentro de los veinte dias
siguientes a registro del presente Folleto en la Comision Naciona del
Mercado de Valores.

Se hace constar que TECNOCOM conoce |os requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de las acciones
representativas de su capital social en los mercados organizados antes
referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

Todos los mer cados regulados o mer cados equivalentes en los que, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacién valores de
la misma clase que los valores que van a ofertar se 0 admitir se a cotizacion

Las acciones de TECNOCOM cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo).

Si, simultaneamente o casi Simultaneamente con la creacion de los valores
para los que se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o
se colocan privadamente valores de la misma clase, 0 si se crean valoresde
otras clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre
la naturaleza de esas operaciones y del nUmeroy las caracteristicas de los
valoresaloscuales serefieren

No procede.



6.4

6.5

8.1

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a través
de los indices de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compr omiso

No procede.

Estabilizacién: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor
haya concedido una opcién de sobreasignacion o se propone que puedan
realizar se actividades estabilizador as de precios en relaciéon con una oferta

No procede.

TENEDORESVENDEDORESDE VALORES

No procede.

GASTOSDE LA EMISION/ OFERTA
Ingresos netostotalesy calculo delos gastostotales de la emision / oferta

El importe neto de los ingresos integros de TECNOCOM derivados de la
presente ampliacion de capital serade 30.128.746,82 €.

A continuacion se incluye una tabla con la estimacion aproximada de los
gastos que asumira TECNOCOM en relacion con la emision de las acciones:

Concepto Importe estimado y % sobre el importe
total de la ampliacién

Gastos legales: Notaria, Registro 13.708,18 euros (0,045%)
Mercantil, Gestoria, etc.

Impuestos 304.500,00 euros (1,000%)
Tasas de la CNMYV (total) 3.045,00 euros (0,010%)
Total Gastos 321.253,18 euros (1,055%)
9. DILUCION
9.1 Cantidady porcentajedeladilucion inmediata resultante de la oferta
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9.2

10.

10.1

10.2

10.3

104

Tal y como arriba se ha indicado, la presente ampliacion de capita se ha
llevado a cabo con exclusion del derecho preferente de suscripcion. Habida
cuenta de su importe y de la cifra de capital socia, ladilucién de los anteriores
accionistas de TECNOCOM hasido del 10,986%.

En el caso de una oferta de suscripcién a los tenedor es actuales, importe y
por centaje dela dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesor es r elacionados con
una emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los
asesor es

No ha habido Asesores Externos. Ello no obstante, con fecha 26 de Diciembre
de 2007 DELOITTE, S.L., emitio €l informe previsto en €l art. 156 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditoresy s los auditores han presentado un
informe. Reproduccion del informe o, con € permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo

No procede.

Cuando en la nota sobre los valores se incluya una declaracion o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar €l
nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e interés
importante en e emisor, segin proceda. Si € informe se presenta a
peticion del emisor, una declaracion a ese efecto de que se incluye dicha
declaraciéon o informe, la forma y e contexto en que se incluye, con el
consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa
partedela Nota sobrelosValores

No procede.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar
una confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud y
gue, en la medida en que e emisor tiene conocimiento de ello y puede
determinar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha
omitido ningun hecho que haria la informacién reproducida inexacta o
engafosa. Ademas, € emisor debe identificar la fuente o fuentes de la
informacion

No procede.

-36 -



Y

1

11

12

2.1

2.2

31

INFORMACION SOBRE EL EMISOR (Anexo | dé
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de
2004)

PERSONAS RESPONSABLES

I dentificacion de las per sonas responsables del Folleto
V éase apartado 1.1 del capitulo I11 anterior

Declaracion de las personas responsables del Folleto

V éase apartado 1.2 del capitulo |11 anterior
AUDITORESDE CUENTAS

Nombrey direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto
por la informacion financiera histérica (asi como su afiliacién a un
colegio profesional).

El auditor de TECNOCOM durante los gjercicios 2005, 2006 y 2007 ha sido
"Deloitte, S.L.", (anteriormente denominada "Deloitte & Touche Espafia,
S.L."), con domicilio en la calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, 28003
Madrid, Espaia, (en adelante, Deloitte).La firma Deloitte figura inscrita en
el R.O.A.C. con &l NUumero S0692.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o
no han sido redesignados durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica, deben revelar se los detalles si son importantes.

El auditor no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus funciones, habiendo
sido redesignado por la Sociedad por Ultimavez € 26 de junio de 2008, para
auditar las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social que se cierren
el 31 de diciembre del presente afio.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacion financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se
presentar4 para cada gercicio durante e periodo cubierto por la
informacion financiera historica, y cualquier periodo financiero
intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacion
financiera.

El apartado 20.1 siguiente incluye los estados financieros historicos
consolidados del Grupo TECNOCOM, todos €llos auditados.

Se incluye a continuacion un extracto de las principales partidas de los
Estados Financieros consolidados de TECNOCOM en los tres ultimos
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gjercicios auditados, bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

EXTRACTO DE LOSBALANCESDE SITUACION
CONSOLIDADOSDEL GRUPO TECNOCOM
CORRESPONDIENTESA LOSEJERCICIOSANUALES
TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2006 Y 2005

SEGUN NIIF
Balance consolidado
Miles de euros % variacion
ACTIVO 31-12-2007  31-12-2006  31-12-2005 07/06 06/05
Activo no corriente 142.008 68.585 20.574 107,1% 233,4%
Activo corriente 215.577 101.276 41.093 112,9% 146,5%
Activos de Operaciones Discontinuadas 1.338 2.342 26.422 -42,9% -91,1%
Total activo 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%
% variacién % variacion
PASIVO 31-12-2007  31-12-2006  31-12-2005 07/06 06/05
Patrimonio Neto 129.493 79.832 42.040 62,2% 89,9%
Pasivo no corriente 34.121 29.374 6.607 16,2% 344,6%
Pasivo corriente 195.187 62.161 13.814 214,0% 350,0%
Pasivos de Operaciones Discontinuadas 122 836 25.628 -85,4% -96,7%
Total pasivo 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%
% variacién % variacion
Ratios del balance 31-12-2007  31-12-2006  31-12-2005 07/06 06/05
Activo no corriente/Total activo 0,40 0,40 0,23 -0,7% 70,5%
Patrimonio Neto/Total pasivo 0,36 0,46 0,48 -22,2% -2,9%
(Pasivo no corriente + Pasivo corriente)/Total pasivo 0,64 0,53 0,23 20,2% 129,3%
Deuda Financiera Neta/Total activo 0,09 0,15 (0,07) -41,7% n.a.
Plantilla media 5.198 1.196 598 334,6% 100,0%
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EXTRACTO DE LA CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

CONSOLIDADA DEL GRUPO TECNOCOM CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOSANUALESTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,

Cuenta de pérdidas y ganancias
Miles de euros % variacion
CONCEPTOS 31-12-2007  31-12-2006  31-12-2005 07/06 06/05
Ingresos 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%
Gastos (152.806) (115.027) (67.498) 32,8% 70,4%
Resultados de explotacién 5.228 2.223 (7.371) 135,2% n.a.
Resultados financieros (1.836) (1.438) (873) 27,7% 64,7%
Ajustes de puesta en equivalencia y otros (238) (331) 2.726 -28,1% n.a.
Resultados de las actividades ordinarias 3.154 454 (5.518) 594,7% n.a.
Resultados extraordinarios (736) 3.834 (6.226) -119,2% n.a.
Resultado consolidado antes de impuestos 2.418 4.288 (11.744) -43,6% n.a.
Impuestos sobre sociedades 4.834 (890) (66) -643,1% 1248,5%
Resultado consolidado del ejercicio 7.252 3.398 (11.810) 113,4% n.a.
Resultado atribuido a socios externos (65) (93) (24) -30,1% 287,5%
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 7.187 3.305 (11.834) 117,5% n.a.
% variacion
Ratios de la cuenta de pérdidas y ganancias 31-12-2007  31-12-2006  31-12-2005 07/06 06/05
Gastos/ingresos 0,97 0,98 1,12 -1,4% -12,6%
Resultado del ejercicio/ingresos 0,05 0,03 (0,20) 61,3% n.a.
Resultados del ejercicio/N° de acciones (BPA) 0,13 0,16 (0,69) -17,0% n.a.
Cotizacion al cierre del ejercicio 3,89 12,29 6,20 n.a. 98,2%
PER 29,53 77,41 - -61,9% n.a.
ROA 0,02 0,02 (0,13) 4,3% n.a.
ROE 0,06 0,04 (0,28) 34,1% n.a.
3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos inter medios

A continuacién se presenta un extracto del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados a 30 de Junio de 2008 y su comparacion con los de
lamismafechadel gercicio anterior.

Los datos de 2008 y su comparacion, que no han sido auditados, se han
formulado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).
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Balance consolidado (datos sin auditar) en miles de euros

30/06/2008 31/12/2007 var %

Activo no corriente 144.102 142.008 1,5%
Activo corriente 195.253 215.577 -9,4%
Activos de actividades discontinuadas 938 1.338 -29,9%

TOTAL ACTIVO 340.293 358.923 -5,2%
Patrimonio neto de la sociedad dominante 160.261 128.184 25,0%
Intereses minoritarios 1.595 1.309 21,8%
Total patrimonio neto 161.856 129.493 25,0%
Pasivo no corriente 49.756 34.121 45,8%
Pasivo corriente 128.559 195.187 -34,1%
Pasivos de actividades discontinuadas 122 122 0,0%

TOTAL PASIVO 340.293 358.923 -5,2%

Cuenta de pérdidas y ganancias (datos sin auditar) en miles de euros

30/06/2008 30/06/2007 var %
Ingresos 211.965 80.015 164,9%
Gastos (202.378) (75.300) 168,8%
EBITDA 9.587 4.715 103,3%
Amortizaciones (3.092) (1.976) 56,5%
EBIT 6.495 2.739 137,1%
Ingresos financieros 333 28 1089,3%
Gastos financieros (2.257) (923) 144,5%
Diferencias de cambio 128 (51) -351,0%
Otras ganancias o pérdidas - (172) -100,0%
Resultados antes de impuestos 4.699 1.621 189,9%
Impuesto sobre las ganancias (272) (287) -5,2%
Resultado del ejercicio 4.427 1.334 231,9%
Intereses minoritarios (345) (110) 213,6%
Resultado atribuible a Tecnocom 4.082 1.224 233,5%

4. FACTORESDE RIESGO

V éase apartado 1 del capitulo Il anterior.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 Historial y evolucion del emisor

5.1.1 Nombrelegal y comercial del emisor
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5.12

5.13

5.1.4

5.15

La denominacion social de la entidad’ emisora es "TECNOCOM,
TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, SA.", en abreviatura
TECNOCOM.

Lugar deregistro del emisor y nimero deregistro

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, SA., figura
inscrita en € Registro Mercantil de Madrid a tomo 2.150 general, libro
1.524 de la Seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 182, hoja 12.607,
inscripcion 123y esta provista de numero de identificacion fiscal n © A-
28191179

Fecha de congtitucion y periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos

TECNOCOM se constituy6 por tiempo indefinido, con el nombre de IB MEI
ESPANOLA SA, mediante escritura otorgada el dia 11 de abril de 1967 ante
el Notario de Madrid, Don José Luis Diez Pastor.

Por escritura autorizada el 22 de diciembre de 1986 por e Notario de Madrid
D. José Manuel Rodriguez Poyo-Guerrero, pasd a denominarse 1B-MEI,
S.A., mientras que por otra escritura autorizada por € mismo Notario, € 14
de septiembre de 1988 cambié su denominacion a CORPORACION IB-MElI,
SA..

Por Ultimo y mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid D.
Antonio Fernandez-Golfin Aparicio el 7 de abril de 2000 paso a denominarse
TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, SA.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la
cual opera, pais de constitucion, y direccion y numero de teléfono de su
domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial s es
diferente de su domicilio social).

TECNOCOM es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola, que se
rige por la Ley de Sociedades Andnimas y demés disposiciones que le son
de aplicacion.

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada € 20 de
Noviembre de 2006 TECNOCOM tradadd su domicilio social a Madrid,
calle Josefa Valcarcel n° 26. El teléfono de contacto de la Sociedad para
accionistas e inversores es el 901 900 900.

Acontecimientosimportantesen el desarrollo dela actividad del emisor

El hecho més destacado que le ha acontecido a emisor, en € periodo
histérico que comprende este Folleto (2005/2007), ha sido la decision
adoptada por € Consgo de Administracion a finales del afio 2005 de,
primero, abandonar la actividad industrial de fabricacion de motores
eléctricos, que desarrollaba en Madrid, Brasil y China, y, segundo, de centrar
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su actividad bésica en el campo de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones (TIC), via incorporacion a TECNOCOM de empresas del
sector, manteniendo también su actividad en e campo de la telefonia 'y las
redes de comunicaciones fijas y mdviles, tanto en Espafia como en
|beroamérica. En este campo se incluye la puesta en marchay el desarrollo de
METROCALL (ver apartado 5.2.2).

Esta decision fue gecutada con éxito en los nueve primeros meses del
gjercicio 2006 con € cierre de las fébricas de Mostoles, Jiundai (Brasil) y
Jinan (China), con la adquisicion e integracion en TECNOCOM de cuatro
grupos de empresa (SCORPION, OPEN SOLUTIONS, EUROCOMERCIAL
y SOFTGAL) y con la constitucién como sociedad independiente de la
actividad de Telefonia y Redes bajo € nombre de TECNOCOM,
TELEFONIA Y REDES, SA.

TECNOCOM culmin6 en 2006 su proceso de desinversion industrial, tal y
como habia decidido su Consgjo de Administracion e 2 de diciembre de
2005, con € cese, tras casi cuarenta anos, de la actividad industrial de 1B-
MEI Méstoles. En dicho gercicio se vendio el inmueble de Mdéstoles donde
estaba ubicada la fabrica de motores para electrodomésticos de 1.B.-MElI,
sociedad participada a 100% por TECNOCOM. La superficie de estos
terrenos era de 41.000 metros cuadrados, con 15.000 metros cuadrados
construidos en naves industriales y oficinas. El precio de venta fue de 14
millones de euros, siendo el beneficio en libros de esta operacion de 13,5
millones, destindndose dicho importe a atender €l pasivo laboral y los
restantes pasivos financieros y de proveedores de lafilial.

Con la venta de los activos de las fabricas de Espafia y Brasil, la liquidacion
pactada con todos |os trabgjadores, el pago de los pasivos del grupo industrial
y la paralizacion de la produccion en la fébrica de China termind e proceso
de desinversion.

El 28 de Diciembre de 2006 se formalizd la fusién por absorcién de las
sociedades del sector T.I.C. que habian sido adquiridas en dicho afio
(EUROCOMERCIAL, SCORPION, SCORPION NETWORKING,
ANALISISY PROYECTOS, OPEN SOLUTIONSyY SOFTGAL).

En julio de 2007 TECNOCOM formalizo la venta del 65,4% del capital
sociad que la misma mantenia en Profesionalia, SA. El precio neto de
compra-venta de dicha operacion ascendio a 3.182 miles de euros, de los
cuales 3.105 miles.de euros correspondian a precio fijo y 77 miles de euros a
precio variable. El beneficio total generado por dicha operacion ha sido igual
al precio de venta, pues lainversién estaba totalmente provisionada.

Como arriba se ha indicado, en Mayo de 2007 el Consgjo de Administracion
decidi6 proseguir la expansion de TECNOCOM en € sector delas T.1.C., a
cuyo fin presentd oferta para la adquisiciéon del 100% de la sociedad
GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L.

GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L., filia ibérica de GETRONICS
INTERNATIONAL BVYV, est4 especializada en la prestacion de servicios de
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5.2

gestion y mantenimiento de aplicaciones y sistemas utilizados por entidades
financieras y administraciones publicas, ademas de servicios para
automatizacion de oficinas bancarias e integracion de infraestructuras, y
aplicaciones de medios de pago. Entre sus principales clientes se encuentran
empresas de los sectores financiero, industrial, distribucién,
telecomunicaciones y administraciones publicas. Su catédlogo de solucionesy
Servicios y su presencia sectorial son absolutamente complementarios con el
actual de TECNOCOM.

La adquisicion por TECNOCOM de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS
ha supuesto las siguientes sinergias:

De ingresos
. Aporta una mayor variedad de oferta de servicios a la base de clientes.

Entre estos servicios destacamos la consultoria de negocio TIC, servicios de
externalizacion para mantenimiento de aplicaciones y de infraestructuras y
soporte técnico a usuarios.

. La sdlida relacion establecida con los clientes de Getronics Espafia
permite canaizar fécilmente la venta de los servicios diferenciados de
TECNOCOM.

. Acceso a las principales licitaciones de TIC de la peninsula Ibérica 'y
mejora del posicionamiento paralas mismas.

. Refuerza la presencia en segmentos de clientes como el de grandes
compaiias y administraciones publicas donde TECNOCOM tenia una
presencia rel ativamente pequefia.

. Venta de soluciones propias a clientes de TECNOCOM, tales como.
soluciones de pago mediante tarjetas y automatizacion de oficinas.

De costes

. Racionalizacion de las estructuras de ambas compafiias. Con esta
racionalizacion se busca eliminar duplicidades en e area administrativa asi
como la simplificacién de |os soportes informéticos.

. Mayores niveles de utilizacion de la capacidad combinada de
prestacion de servios en infraestructuras'y en recursos.

. Sinergias de aprovisionamiento.

. Otras oportunidades de sinergias pueden surgir como consecuencia de
las economias de escala, como menores gastos generales y oficinas centrales.
. Apalancamiento en |os contratos existentes de menor coste.

A 30 de junio de 2008, los ingresos de la compafiia tras la integracion de
Getronics se han mantenido practicamente estables, 10 que supone todo un
éxito teniendo en cuenta que se trata de un afio de integracion para ambas
companiias. Los ahorros de costes a 30 de junio de 2008 se cifran en un 2%
de los costes totales de la compafiia que provienen fundamentalmente de
ahorros en costes de personal.

Como se explica en el apartado 8.1, estas mejoras de costes se apreciaran en
el segundo semestre del afio en curso.

I nver siones



5.2.1 Descripcion, (incluida la cantidad) de las principales inversiones del
emisor por cada gercicio para € periodo cubierto por la informacion
financiera histérica hasta la fecha del documento de registro

Ejercicio 2005

En e egercicio 2005 las inversiones (1,9 millones de euros) fueron
basicamente de mantenimiento, tanto en la division industrial (0,9 millones),
como en la de las telecomunicaciones (1,0 millones).

Ejercicio 2006

Durante el gercicio 2006 las principales variaciones inversiones fueron las
adquisiciones de las sociedades Eurocomercia Informética y
Comunicaciones, SAA., Andlisis y Proyectos 2000, S.L., Scorpion Sistemas,
S.A. Unipersonal, Scorpion Networking, S.A. Unipersonal, Softgal Servicios
de Software de Galicia, S.A. Unipersonal y Softgal Gestion, S.A.
Unipersonal. La filial adquirida Andlisis y Proyectos 2000, S.L. poseia la
totalidad del capital social de Open Solutions, S.L., quien a su vez, poseia €l
51% del capital social de Open Norte, SL. y e 100% del capital social de
Andlisis y Proyectos, S.L. Las sociedades anteriores entraron a formar parte
del Grupo € 1 de abril de 2006, excepto en € caso de Softgal Servicios de
Software de Galicia, SA. (Sociedad Unipersonal) y Softgal Gestion, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que pertenecen a Grupo desde € 1 de octubre de
2006. La adquisicion de estas compafias supuso una inversion de 57,9
millones de euros.

La compra del Grupo Scorpion se estructuro en dos tramos. Un primer tramo
consistio en €l pago de 7,4 millones de €, de los cuales 5,3 fueron en efectivo
y 2,1 mediante la emision de nuevas acciones de TECNOCOM por dicho
importe. El segundo tramo no se llevo a cabo, pues € Grupo Scorpion no
alcanzo €l incremento de EBITDA pactado.

El precio de Eurocomercial ha sido de 9,5 millones de euros, cifra que se
abon6 mediante un pago en efectivo de 7,8 millones de euros y |os restantes
1,6 millones de euros mediante la emision de nuevas acciones de
TECNOCOM.

El precio de adquisicion de Open Solutions fue de 21 millones de euros, cifra
que se abon6 mediante un pago en efectivo de 14,7 millones de euros y €l
resto (6,3 millones de euros) mediante la emision de nuevas acciones de
TECNOCOM.

Finalmente, TECNOCOM adquirié la totalidad de las acciones de las
compariias Softgal y Softgal Gestion por un precio conjunto de 20 millones
de euros.

El total de estas inversiones financieras ha ascendido a 57,9 millones de
euros y una parte fue financiada por TECNOCOM mediante la realizacion de
dos ampliaciones de capital, una por importe de 10,1 millones de euros
(1.123.503 acciones) y otra por importe de 22,2 millones de euros (2.461.637



acciones), ambas con exclusion del derecho de suscripcién preferentey a un
tipo de emision de 9 euros por accion.

En el préstamo intervinieron diversas entidades financieras entre las que se
encontraba EBN Banco de Negocios como agente en la operaciéon. El tipo de
interés se fijé en euribor + 1,25%. Los covenants obligaban a que la deuda
financiera neta sobre EBITDA no fuese superior en 2006 a 3,5, en 2007 a
3,25y en 2008 a 3 y que la deuda financiera sobre fondos propios no fuese
menor de 1,25.

Ejercicio 2007

En 2007 TECNOCOM, que ya era titular, a través de OPEN SOLUTIONS,
de un 51% del capita social de OPEN NORTE, S.L., hoy denominada
TECNOCOM NORTE, S.L., adquiri6 un 28,99% adicional por un importe de
2.262.994,17 euros, pagando al contado 678.898,25 euros y degando
aplazados 1.584.095,92 euros. Este segundo importe se compensd con una
ampliacién de capital aprobada por la Junta General de TECNOCOM € 8 de
Enero de 2008.

También en 2007 TECNOCOM compro el 100% de GETRONICS ESPANA
SOLUTIONS, S.L., con una inversiéon final de 78.750.000 euros. De este
importe, 48.300.000 euros se financiaron con el producto de la ampliacién de
capital dineraria llevada a cabo en los meses de octubre y noviembre del
pasado afo, mientras que 30.450.000 euros quedaron aplazados. Este ultimo
importe es e que en € gercicio 2008 ha quedado compensado con la
ampliacién de capital objeto del presente Folleto informativo. GETRONICS
ESPANA SOLUTIONS, S.L. participa en € 100% del capital social de
PORTGETRONICS — CONSULTORIA EM TECNOLOGIA DE
INFORMACAO, LDA.

En abril de 2007 TECNOCOM constituyo su filial Tecnocom Chile, S.A. con
un capital social de 9 miles de euros.

Por otra parte, en julio de 2007 TECNOCOM formalizo la venta del 65,4%
del capital socia que la misma manteniaen Profesionalia, S.A. El precio neto
de compra-venta de dicha operacion ascendi6 a 3.182 miles de euros, de los
cuales 3.105 miles.de euros correspondian a precio fijo y 77 miles de euros a
precio variable. El beneficio total generado por dicha operacion ha ascendido
a 3.446 miles de euros.

El total de las inversiones en 2007 ascendié a 81,8 millones de euros. De
ellos, 46,6 millones de euros se financiaron con una ampliacion de capital
dineraria, 32,1 millones de euros mediante ampliaciones de capital por
compensacion de créditosy 3,- millones de euros con plus valias.

Resumen

El conjunto de inversiones llevadas a cabo durante el periodo 2005/2007
financieras en su préctica totalidad, ha alcanzado, pues, un volumen de 141,6
millones de euros (1,9 millones en 2005, 57,9 millones en € gercicio 2006 y
81,8 millones en 2007). Este importe se ha financiado de la siguiente forma:
ampliacion de capital dineraria, 46,6 millones de euros; ampliaciones de
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capital mediante créditos a compensar, 64,4 euros; plus valias, 3,- millones
de euros, recursos gjenos, 27,6 millones de euros.

Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en
curso, incluida la distribucién de estas inversiones geograficamente
(nacionales y en € extranjero) y e método de financiaciéon (interno o
externo)

A excepcion de Metrocall, no existen inversiones actualmente en curso por
parte de TECNOCOM distintas a las recurrentes, es decir, aguellas
inversiones que son necesarias para € mantenimiento de la capacidad
productiva. Las inversiones recurrentes de la compafiia se dedican
principalmente a la actualizacion de equipos informaticos y software. El
valor de estas inversiones se situd en 2007 en 6,2 M euros y se financiaron
con recursos propios generados por compafia. El 99% de estas inversiones
se acometen en Espafia.

METROCALL, SA. se constituyé en Madrid, € dia 17 de noviembre del
afo 2000, siendo sus accionistas INERTELCO, S.A., sociedad participada
por TECNOCOM en un 87,5%, con un 60% y METRO DE MADRID S.A.
con un 40%.

El objeto social de Metrocall es la implantacion, gestion y explotacion de la
telefoniamovil en lared e instalaciones del metro de Madrid.

En Abril 2005, Metrocall firmé un acuerdo con los operadores celulares
(Telefénica, Vodafone y Amena), para, en dos fases, dar servicio de
telefoniamovil en las instalaciones del metro de la capital, servicio que yase
hainiciado en lalinea 8.

La primera fase, ya iniciada y que supondra una inversion de unos 22
millones de euros, se estima se completard a finales de 2008.

Para financiar esta inversion, se presentd al BBV A un “project finance” que
fue aprobado por dicha entidad en el mes de junio de 2006. El “project
finance” fue aprobado por un importe aproximado de 26 Millones de euros,
tendra una vida de 12 afios, la amortizacion se iniciara con tres afios de
carencia. El tipo de interés aplicado es de Euribor + 0,80% sobre el importe
dispuesto. Como condiciones para la disposicién se establece que los
operadores hayan aprobado técnicamente |los Proyectos Individuales y que €
ratio de endeudamiento (Deuda/Inversiones realizadas) no supere en ningdn
caso durante los 12 afos de vida del contrato de project finance los 0,75
veces. Los Proyectos Individuales se definen como los distintos tramos de
las lineas del Metro de Madrid en los que esta dividido e proyecto de
despliegue de cobertura de telefonia mévil.

La segunda fase, cuyo despliegue sera concretado en los préximos meses,
completaralos tramos y las zonas peatonal es hasta a canzar |a cobertura total
de la red de Metro de Madrid. A la fecha del documento de registro €
importe de lainversion en esta segunda esta pendiente de cifrar.
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5.2.3

6.1

6.1.1

Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre
las cuales sus érganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

Las principales inversiones sobre las cuaes los érganos de gestion de
TECNOCOM han adoptado compromisos firmes son Unicamente las
sefidladas en el punto anterior respecto aMETROCALL.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA
Actividades Principales

Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones del
emisor y de sus principales actividades, declarando las principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados en cada
gercicio durante e periodo cubierto por la informacion financiera
histérica

TECNOCOM, Telecomunicaciones y Energia S.A. (en adeante,
TECNOCOM), tuvo su origen empresarial y societario en |.B.-MEI
ESPANOLA, S.A., Sociedad fundada en Madrid en 1967 por un grupo
industrial italiano con la colaboracion del Banco Urquijo y dedicada a la
fabricacién de motores industriales para €l ectrodomésticos

En 1998 TECNOCOM tomo la decision de centrar su actividad principal, sin
abandonar su tradicional sector industrial, en e sector de las
telecomuni caciones (telefonia e instalaciones de redes), decision que sellevo
a cabo mediante la compra primero del 75% y luego del 100% del Grupo
Euroinsta.

En el gercicio 2006 TECNOCOM hallevado a cabo la desinversion total en
su cladsico sector industrial de fabricacion de motores para
electrodomésticos, ha absorbido siete sociedades de cuatro Grupos
empresariales del sector de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones previamente adquiridas y ha segregado su actividad en €l
campo de la telefonia y de las redes de comunicaciones en una sociedad
independiente pero participada a 100% por TECNOCOM.

En el gercicio 2007 TECNOCOM ha adquirido e 100% del capital social
de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L., y un 28,99% adicional del
capital social de OPEN NORTE, S.L., hoy TECNOCOM NORTE, S.L.

El desglose de la cifra de negocios de TECNOCOM por sectores de
actividad y areas geogréficas en los tres Ultimos gercicios y en e primer
semestre del gjercicio 2008 es el siguiente (datos en miles de euros):
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30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06] % 06/05
Tecnologias de laInformacion y
Comunicaciones (TIC) 192.023 140.832 89.577 57,2% n.a.
Telefoniay Redes 19.942 17.202 27.673 32.545 -37,8% -15,0%
V enta de motores eléctricos 0 27.582 n.a. -100,0%
Total 211.965 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%
Espafia 191,512 147.896 102.449 43.099 44,4% 137,7%
Colombia 7.798 3.575 7.802 -54,2% n.a
México 1.405 2.996 2.795 8.086 7,2% -65,4%
Pert 3.296 704 608 1.334 15,8% -54,4%
Chile 763 648 n.a. n.a.
China 2.910 n.a -100,0%
Brasil a7 n.a -100,0%
Portugal 1.342 2.215 3.596 4.651 -38,4% -22,7%
Otros Union Europea 5.849 -- -
Total 211.965 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%

El desglose de |as principales magnitudes por sectores de actividad es el que
sigue (datos en miles de euros):

Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (T1C)

30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06 % 06/05
Resultado del gercicio 1.981 8.953 4.163 115,1% na
Activo 278.442 320.144 114.661 -- 179,2% na
Pasivo 278.442 320.144 114.661 - 179,2% n.a
Telefoniay Redes

30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06] % 06/05
Resultado del gjercicio 2.101 (1.419) 114 3.839 n.a na
Activo 51.844 32.113 43.249 53.593 -25,7% -19,3%
Pasivo 51.844 32.113 43.249 53.593 -25,7% -19,3%
Industrial, interrumpidasy Cor poracion

30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06 % 06/05
Resultado del gjercicio 0 (282) 879)| (15.649) -67,9% -94,4%)
Activo 10.007 6.666 14.163 34.496 -52,9% -58,9%
Pasivo 10.007 6.666 14.163 34.496 -52,9% -58,9%
TOTAL

30-jun-08 2.007 2.006 2.005 % 07/06 % 06/05
Resultado del gjercicio 4.082 7.252 3.398 (11.810) 113,4% na
Activo 340.293 358.923 172.073 88.089 108,6% 95,3%
Pasivo 340.293 358.923 172.073 88.089 108,6% 95,3%

Dos son, pues, los sectores actuales de actividad de TECNOCOM, el sector
de las tecnologias de la informacion y de las telecomunicaciones 'y el sector

delatelefoniay de las redes de comunicaciones.
= Divisién de las Tecnologias de

Telecomunicaciones.

la

Informacion y de las

TECNOCOM desarrolla trabajos de consultoria y outsourcing informatico.
L a consultoria abarca tanto desarrollo de soluciones y aplicaciones a medida
segin las necesidades del cliente como la direccion de proyectos, la
elaboracion de planes de sistemas y la integracion de sistemas multimedia.
El outsourcing ofrece servicios de mantenimiento y soporte de aplicaciones,
OTS (Operacién Técnica de Sistemas), CAU (Centros de Atencion a
Usuarios) y BPO (Business Process Outsourcing).



TECNOCOM a través de su unidad de Servicios Gestionados proporciona
servicios de Explotacion, Operacion, Mantenimiento, Instalacion,
Administracion y Gestion de las Infraestructuras TIC de los clientes. Estos
servicios pueden ofrecerse tanto de manera remota como On-site.

TECNOCOM a través de su unidad de Integracion de redes y sistemas
ofrece soluciones de sistemas y almacenamiento, soluciones de redes. Es
proveedor de soluciones para redes de telecomunicaciones en |las tecnologias
PLC, WIMAX, coaxia e IP, ofrece soluciones de valor afadido tales como
acceso a internet de alta velocidad, seguridad en redes, video bajo demanda,
gestion de redes. TECNOCOM asume la responsabilidad de disefio,
implementacion y mantenimiento de su infraestructura de comuni caciones.

Los factores clave de laactividad TIC son los siguientes:

e Estamos asistiendo a un proceso de externalizacion del &rea de
tecnologia e informacion de las empresas que buscan optimizar sus
recursos por lo que las perspectivas de esta actividad son muy
positivas. Especificamente, e sector bancario y de seguros recurre
cada vez mas a este tipo de servicios lo que permite prever
crecimientos de los volimenes de pedidos e ingresos para €l futuro.

e Las relaciones con los clientes suelen basarse en la confianza
generada en base a la calidad del servicio ofrecido y en este sentido
Tecnocom se encuentra entre las compafiias mejor valoradas del
sector.

e La incertidumbre econdmica en Espafia y en los mercados
internacional es puede suponer una caida de los proyectos de inversion
de algunos clientes.

Los resultados después de impuestos de esta area en € periodo 2005-2007
(ver cuadro pagina 48) experimentan un fuerte crecimiento como resultado
del reenfoque estratégico de la empresa hacia € sector de las TIC. Mientras
en 2005 esta &rea no aportaba nada pues TECNOCOM no estaba presente en
este sector, las compras de companiias realizadas en 2006 permitieron que €
resultado proveniente de esta &rea alcanzase los 4,1 millones de euros. El
efecto de esta politica de adquisiciones se tradujo en un fuerte crecimiento del
resultado del gercicio 2007, de un +115% hasta alcanzar los 8,9 millones de
euros.

» Division de Telefoniay RedesFijasy Moviles.

Esta divison ofrece soluciones integrales para la construccion de
emplazamientos de redes de telefoniamovil (UMTS, GSM, CDMA, TDMA)
y redes inalambricas (LMDS, TRUNKING) e integracion de proyectos para
redes de telefonia fija (PDH, SDH, LMDS, VSAT, DWDM, etc).
TECNOCOM cuenta en Espafia con méas de 19 afios de experiencia en €
sector tecnol 6gico.

Los factores clave de laactividad Telefoniay Redes son |os siguientes:
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6.1.2

6.2

e Actudizacion y mejora de las infraestructuras de redes de las
empresas. La constante innovacion tecnol gica que busca mejoras en
la productividad de las empresas.

e  End sector de operadores de telecomunicaciones moviles en Espafia,
la actualizacion de las redes actuales para permitir una mayor
capacidad en €l tréfico de datos.

e En € sector de operadores de telecomunicaciones moviles en
Latinoamérica, e crecimiento econdmico de los paises de la region
esta provocando un importante crecimiento de los clientes por 1o que
los operadores estan y seguiran realizando inversiones para aumentar
|a cobertura para poder captar nuevos usuarios.

En 2007, la actividad de Telefoniay Redes registré un resultado negativo de
1.419 miles de euros debido al retraso producido en algunos proyectos de
inversion por parte de los operadores moviles, tanto en Espafia como en
Latinoamérica, 10 que provocO una desviacion negativa por €l lado de los
ingresos respecto a los presupuestos mang ados lo que explica larentabilidad
negativa de esta division. A 30 de junio se ha producido |a reactivacion de
proyectos de inversion de los operadores de telecomunicaciones en
Latinoamérica lo que explica la evolucion positiva de los resultados que
alcanzan los 2,1 millones de euros.

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativo que se haya
presentado

Como consecuencia de la adquisicion de sociedades redlizadas en los
gercicios 2006 y 2007, TECNOCOM ha ampliado su portafolio de
soluciones y productos dentro del sector de tecnologias de la informacién y
telecomunicaciones, soluciones y productos que se detallan en €l apartado
siguiente.

Mercados principales
e Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones

En los meses de abril y mayo de 2006 TECNOCOM adquirié € 100% de
Eurocomercial, del Grupo Scorpion y de Open Solutions. En & mes de
octubre adquirié @ Grupo Softgal. En Diciembre de 2007 TECNOCOM
adquirié el 100% de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, titular a su vez
del 100% de la sociedad portuguesa PORTGETRONICS.

Con estas adquisiciones, TECNOCOM se ha asegurado poder presentar al
mercado una oferta de servicios complementaria, destacando su fuerte
posicionamiento regional en Espafia, especiamente en Galicia, Catalufia,
Levante y Madrid. Esta fuerte presencia nacional con una amplia gama de
productos y servicios constituye una importante ventaja competitiva dentro
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de un sector muy fragmentado con compafiias operando en segmentos nicho
0 en un ambito regional y local.

Las compafias adquiridas, especidmente GETRONICS, aportan a Grupo
TECNOCOM una importante cartera de clientes. GETRONICS ha permitido
diversificar la cartera de clientes de TECNOCOM, aportando nuevos
Sectores (Bancario, Aseguradoras y Administraciones Publicas) y Segmentos
(grandes clientes) sobre los naturales de Tecnocom (sector industriay Telcoy
segmento PYME), dando cobertura al 60% de los principales bancos
presentes en Espafia y a 23 de las 35 empresas del IBEX. En términos de
grandes cuentas (por encima de 1 millén de euros de facturacion anual) se ha
pasado de 11 grandes clientes a 63. Ademas hay que destacar que |os equipos
gestores de dichas compafiias se han incorporado a Grupo TECNOCOM,
aportando con €ello toda su experiencia y conocimientos en cada una de las
lineas de negocio mencionadas anteriormente.

Con la integracion de las compafias adquiridas, TECNOCOM ofrece a
mercado dentro de esta linea un amplio portafolio de servicios: Outsourcing,
Consultoria de Sistemas, Integracion de Aplicaciones, Multimedia y
Audiovisual, Convergencia IP, Seguridad, Integracion de Sistemas e
Integracién de Redes.

Segun datos elaborados por la compafiia, con estas adquisiciones,
TECNOCOM se ha situado como la cuarta compafia del sector TIC en
Esparia por volumen de negocio y la segunda compafia de capital espafiol.

Los ingresos totales de este area ascienden a 192 millones de euros a 30 de
junio de 2008. Por actividades los ingresos se distribuyen de la siguiente
manera: Infraestructura representa un 32% de la facturacion de esta &rea,
Consultoria y Outsourcing representa un 47% mientras que Servicios
Gestionados representa el 21% restante. El 96% del volumen de negocio se
realiza en Espafia mientras que el 4% restante proviene de Latinoameérica.

o Telefoniay Redes

L as operaciones con Telefonica Mdviles en Espafia, nuestro principal cliente,
se han visto directamente afectadas por € retraso en los acuerdos de dicha
compafiia con los fabricantes de tecnologia UMTS, aunque se ha producido
una reactivacion del ritmo de actividad en € primer semestre del presente
giercicio. En el gercicio 2007, el Grupo Telefonica represento el 85% de la
cifra de negocios de este sector de actividad, totalizando 14 millones de
euros, un 9% de lafacturacion total del grupo.

En cuanto a Metrocall, las cifras de inversion previstas son |as siguientes:
e Primera fase: sera alrededor de 22 millones de euros y finalizara su
despliegue afinales de 2008.
e Segunda fase: se redlizara entre los afios 2009-2012, y alcanzara una
inversién acumulada de aproximadamente 70 millones de euros. A la
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6.3

6.4

6.5

fecha del documento de registro estas inversiones estan pendientes de
concretar.

En Portugal, CEC Portugal S.A., participada en un 40% por TECNOCOM,
facturé en 2007 como parte del Grupo 2,2 Millones de euros. En los primeros
seis meses del gercicio 2008 su cifra de negocio fue de 1,3 millones de euros.

En Latinoamérica (Colombia, Chile, Mgico y Per(), e mayor nivel de
actividad se ha registrado en Colombia, tras la adjudicacion por Telefénica
Moviles a TECNOCOM del despliegue de su red GSM. Las ventas en 2007
alcanzaron 1os 9,5 millones de euros. A lo largo de los sei's primeros meses de
2008, la cifra de negocios ha ascendido a 13,2 Millones de euros, de los que
7,8 millones corresponden a Colombia.

Resumiendo, pues, este apartado, la facturacion del Grupo TECNOCOM en
el primer semestre de 2008 ha sido de 211.965 miles de euros, siendo su
distribucién por unidades de negocio la siguiente:

o Infraestructuras (T.I.C.): 61.896 miles de euros (29,2%).

o Consultorialoutsourcing (T.1.C.): 89.743 miles de euros (42,3%).

o Servicios gestionados (T.1.C.): 40.884 miles de euros (19,3%).

o Telefoniay redes (T.y R.): 19.442 miles de euros (9,2%).

Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se
haya visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse
este hecho.

Con independencia de lo sefidlado en € apartado 6.1 anterior referido a la
desinversion en la division de motores y a la separacion de la actividad de
telefonia y redes, no existen factores excepcionaes que hayan influido en la
informacion facilitada en dichos apartados.

Si esimportante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del
emisor, revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del
emisor de patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o
financier os, o de nuevos procesos de fabricacion.

En @ desarrollo de su actividad empresarial, TECNOCOM no est4 sometida

a ninguna dependencia significativa de patentes o licencias, ni de contratos
financieros, industriales o mercantiles.

Se divulgara la base de cualquier declaracion efectuada por €l emisor
relativa a su competitividad.

TECNOCOM no ha realizado ninguna declaracion relativa a su
competitividad.
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7 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1S € emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la
posicion del emisor en € grupo.

Latam: Euroinsta,
Peri SAC Euroinsta
México CEC Portugal [ Inertelco
Tecnocom Colombia
Tecnocom Chile

Tecnocom Norte|

Softgal Tecnocom,
Gestion Telefonia
SA y redes, SL

Telefonia
Solutions SL y redes, SL

Metrocall

Portgetronics — Consultoria
Tecnologias de informagao

La Junta General celebrada el 20 de noviembre de 2006 acordd la absorcion
por TECNOCOM de todas las sociedades adquiridas en agquel gercicio en €l
sector de las T.1.C., salvo Softgal Gestién, en la que es titular del 100% del
capital, y Tecnocom Norte, en laque su participacién alcanza el 79,99%.

También en el sector de las T.I.C., TECNOCOM ha adquirido en 2007 la
totalidad del capital social de GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, SLL.,
sociedad que, a su vez, es titular del 100% de PORTGETRONICS-
CONSULTORIA EM TECNOLOGIA DE INFORMAGCAO, LDA.

En Noviembre de 2006 se llevé a cabo |a segregacion, via aportacion de rama
de actividad, de la division de Telefonia y Redes a la sociedad hoy
denominada TECNOCOM, Telefoniay Redes SL, participada a 100% por
TECNOCOM.

En Iberoamérica TECNOCOM participa a 100% en las siguientes
sociedades: Euroinsta Peri SAC, Euroinsta México SadeCV, TECNOCOM
Colombiay TECNOCOM Chile, todas ellas del sector de telefoniay redes.

Resumiendo, pues, todas las sociedades del Grupo TECNOCOM estan
participadas directamente por la matriz, savo PORTGETRONICS
CONSULTORIA EM TECNOLOGIA DE INFORMACAO, LDA.,
participada por GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L.

Ademas, TECNOCOM tiene una participacion del 87,5% en Inertelco,
sociedad titular del 60% del capital de Metrocall, y una participacion del 40%
en CEC Portugal.

7.2 Lista delasfiliales significativas del emisor, incluido e nombre, € pais

de constitucién o residencia, la proporcién de interés de propiedad vy, s
es diferente, su proporcién de der echos de voto

-B3-



Sociedad que
Ciudad / Provincia/ posee % de % de
Participaci
Denominacion Domicilio social Regién Pais Actividad la participacion 6n Voto
Getronics Espafia Miguel Yuste 45 Madrid Madrid / Espafia Servicios informaticos y de Tecnocom, SA 100 100
Solutions, S.L. Outsourcing
Portgetronics Rua General Firmito Miguel, Lisboa Lisboa / Portugal | Servicios informéticos y de Tecnocom, SA 100 100
Torre 2-11 Andar Outsourcing
Tecnocom, Telefonia 'y Luis 1 n° 86 - Poligono Industrial |Madrid Madrid / Espafia Despliegue de infraestructura de Tecnocom, SA 100 100
Redes, SL de Vallecas redes y otros
Softgal Gestion SA c/ Valifio n° 6 Bajo Santiago de A Corufia / Consultoria, formacion y desarrollo| Tecnocom, SA 100 100
Compostela Espafia informatico
Metrocall, S.A. Via de las Dos Castillas, 33 Pozuelo de Madrid / Espafia Desarrollo de proyectos de Inertelco, S.A. 52,5 52,5
Alarcon telecomunicaciones
Euroinsta Per(, S.A.C. ¢/ Las Fabricas 216 Lima Lima / Pert Instalacién y comercializacién de Tecnocom, SA 100 100
equipos para telecomunicaciones
Tecnocom Colombia carretera 13 N0.93-12 piso 5 Bogota Bogota / Despliegue de infraestructura de Tecnocom, SA 100 100
Ltda Altillo 2 Colombia redes y otros
Tecnocom Mexico C/ Guillermo Gonzalez México D.F. México DF / Instalacién y comercializacién de Tecnocom, SA 100 100
Telefonia y redes, S.A Camarena, 1450 Santa Fe México equipos para telecomunicaciones
de C.V.
C.E.C,SA Avda Do Forte, 3 - Edif. Suecia |Carnaxide Lisboa / Portugal Instalacién y comercializacién de Tecnocom, SA 40 40
equipos para telecomunicaciones
Tecnocom Chile S.A. Av. El bosque Norte 0107 Las Condes Chile Instalacion y comercializacién de | Tecnocom, SA 99 99
equipos para telecomunicaciones

8.1

PROPIEDAD, INSTALACIONESY EQUIPO

Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o
previsto, incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen
importante al respecto.

El inmovilizado material del grupo TECNOCOM a dia de hoy, tras las
desinversiones readlizadas durante el gercicio 2006, no incluye ningun
inmueble, salvo uno en Asti (Italia), correspondiente a una antigua fabrica de
motores con 20.000 m2 construidos, libre de cargas, hoy en venta por importe
de 5,5 millones de euros y del que es titular Nuova IB MEI, sociedad sin
actividad y participada a 100% por TECNOCOM. También queda pendiente
de realizar un terreno en Curitiba, libre de cargas y cuyo valor de realizacion
se estimaen el entorno de 350.000 euros.

En consecuencia, e inmovilizado material del Grupo TECNOCOM, a
excepcion del inmueble de Italia y del terreno de Brasil, esta formado
principalmente por elementos afectos a la actividad ordinaria de
TECNOCOM (equipos informéticos, equipos de medicion, herramienta
tecnolOgicavariay material de oficina) por importe de 7,8 millones de euros.

A principios del gercicio 2007 TECNOCOM traslad6 su domicilio social a
Madrid. A este fin, arrendd cuatro plantas de oficinas en el n° 26 de la cale
Josefa Valcarcel. La superficie total arrendada asciende a 4.000 metros
cuadrados (4 plantas), por una renta anual de 900.000 euros, por plazo de 10
anosy con posibilidad de arrendar otras 2 plantas del edificio.



8.2

91

9.2

921

Por su parte, GETRONICS tiene arrendado 4 plantas de oficinas en la ¢/
Miguel Yuste 45 de Madrid, con una superficie total estimada de 15.000
metros cuadrados.

Como consecuencia de la compra de GETRONICS la plantilla media del
Grupo se ha incrementado de manera significativa como mostramos en la
siguiente tabla:

NUmero de Empleados
30/06/2008 | 30/06/2007

Hombres 3.463 676
Mujeres 1.300 249
TOTAL 4,763 925

Dentro de la politica de reduccién y control de costes, se esté procediendo a
una reduccion de plantilla, cifrada en 110 empleados en este gercicio, a
cambio de sistema informético, desconectandose del que tenia en € Grupo
GETRONICS, y alaresolucion de contratos de arrendamiento, ya que, tras la
union TECNOCOM / GETRONICS, hay excedente de oficinas. El coste dela
reduccion de plantilla asciende aproximadamente a 8 millones de euros,
importe que estda dotado en las cuentas del gjercicio 2007 y esperamos
recuperar estainversion en un plazo aproximado de dos afos.

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al
uso por e emisor del inmovilizado material tangible.

No existen factores medioambientales que puedan afectar a uso del
inmovilizado material tangible por el emisor.

ESTUDIO Y PERSPECTIVASOPERATIVASY FINANCIERAS
Situacion financiera

La descripcion de la situacion financiera de TECNOCOM a lo largo del
periodo de referencia esta desarrollada en el apartado 20.1 siguiente.

Resultados de explotacion

Informacion relativa a factores significativos, incluidos los
acontecimientos inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que
afecten de manera importante a los ingresos del emisor por operaciones,
indicando en qué medida han resultado afectados los ingr esos.

El riesgo de cambio para TECNOCOM esta limitado a que se pueda originar
en las cuatro sociedades de México, Pert, Chile y Colombia del sector de
Telefoniay Redes, cuya cifra de negocios a 30 de Junio de 2008, sefialada en
el apartado 6.2 anterior, representa el 6,2% sobre €l total de la compafiia. No
hay seguro de cambio.
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9.2.2 Cuando los estados financier os revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los
motivos de esos cambios.

Acompafiamos los cuadros de ingresos, costes y resultados por divisiones
(Tecnologias de la Informacion y de las Comunicaciones, Telefoniay Redes
y Fabricacion y Venta, hoy interrumpida, de motores eléctricos).

Cuadro de Ingresos por divisiones 2007-2005

2.007 2.006 2.005
Ventas | % STotal | Ventas | % STotal | Ventas | % STotal

Tecnologias de lalnformaciony

Comunicaciones (TIC) 140.832 89,1% 89.577 76,4%
Telefoniay Redes 17.202 10,9% 27.673 23,6% 32.545 54,1%
Venta de motores el éctricos 0 27.582 45,9%
Total 158.034 100% 117.250 100% 60.127 100%

Cuadro de Costes por divisiones 2007-2005

2.007 2.006 2.005
Costes | % S/Total Costes | % S/Total Costes | % S/Total

Tecnologias de lalnformaciony

Comunicaciones (TIC) 131.879 87,5% 85.414 75,0%
Telefoniay Redes 18.621 12,3% 27.559 24,2% 28.706 39,9%
Venta de motores el éctricos 282 0,2% 879 0,8% 43.231 60,1%
Total 150.782 100% 113.852 100% 71.937 100%

Cuadro de Resultado del gjercicio por divisiones 2007-2005

2.007 2.006 2.005
Resultado | % s/Total | Resultado | % s/Total | Resultado | % S/Total
Tecnologias de lalnformaciony
Comunicaciones (TIC) 8.953 123,5% 4.163 122,5%
Telefoniay Redes (1.419) -19,6% 114 3,4% 3.839 -32,5%
Operaciones interrumpidas (282) -3,9% (879) -25,9%|  (15.649) 132,5%
Total 7.252 100% 3.398 100% (11.810) 100%

Con € andlisis de estos cuadros se comprueba el radical giro experimentado
por TECNOCOM en los tres ultimos gercicios. En facturacion (el sector
TIC, iniciado en 2006, ha pasado a representar €l 89,1% de la facturacion en
2007, mientras que, en igual periodo, |a facturacion del sector TTR ha pasado
a representar un 10,9% del total frente a 23,6% del gercicio 2006. Estas
mismas tendencias se ven también trasladadas al area de costesy por lo tanto
alos resultados del gercicio. Logicamente esta tendencia se incrementara en
2008 y en los siguientes gercicios por e efecto de la compra de
GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, compafiadel sector T.I.C.

En 2007, la actividad de Telefonia'y Redes registrd un resultado negativo de
1.419 miles de euros debido a retraso producido en algunos proyectos de
inversion por parte de los operadores moéviles, tanto en Espafia como en
Latinoamérica, lo que provocd una desviacion negativa por € lado de los
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9.2.3

10

10.1

ingresos respecto a los presupuestos manejados |o que explica la rentabilidad
negativa de esta division.

Informacién relativa a cualquier actuacion o factor de orden
gubernamental, econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera
importante a las oper aciones del emisor.

No se ha producido durante € periodo considerado, ninguna actuacion o
factor de orden gubernamental, econémico, fiscal, monetario o politico que,
directa o indirectamente, hayan afectado a las operaciones de TECNOCOM.
Tampoco se esperan actuaciones o factores de este tipo en un futuro préximo.

RECURSOSDE CAPITAL

Informacion relativa a los recursos de capital del emisor (a cortoy a
lar go plazo)

A continuacion se expone el detalle de los recursos propios y genos a 31 de
diciembre de 2007 y al 30 de junio de 2008, estos Ultimos sin auditar.

Recursos de capital
Miles de euros

30-jun-08 2.007

Fondos propios 160.261 128.367
Capital social admitido a cotizacién 31.001 27.477
Reservas 125.178 93.702
Resultados del ejercicio 4.082 7.188
Recursos ajenos 175.034 226.170
Deuda a largo plazo 46.353 30.861

Financiera 45.812 26.358

Otra 541 4.503
Deuda a corto plazo 128.681 195.309

Financiera 26.405 42.006

Otra 102.276  153.303
Total Deuda Financiera 72.217 68.364
Total Deuda Financiera Neta 52.707 31.401
Ebitda 9.587 8.597
Intereses pagados 2.257 2.089
Deuda financiera Neta/Fondos propios 32,9% 24,5%
Deuda financiera Neta/Ebitda 5,50 3,65
Ebitda/Intereses pagados 4,25 4,12
Fondos propios/Recursos ajenos 0,92 0,57
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El incremento de los fondos propios se debe principamente a la
incorporacion a perimetro de consolidacion de Getronics Espafia Solutions
derivado de la compra del 100% de las acciones de esta sociedad.

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la Sociedad Dominante formalizd un
préstamo sindicado con determinadas entidades financieras. El importe total
disponible de dicho préstamo ascendia a 30 millones de euros, de los que a
31 de diciembre de 2007 se habia dispuesto la totalidad del mismo (21.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2006). Dicho préstamo fue concedido a
la Sociedad Dominante con la finalidad de financiar las operaciones
societarias realizadas por la Sociedad en los gjercicios 2006 y 2007. En €
préstamo intervinieron diversas entidades financieras entre las que se
encontraba EBN Banco de Negocios como agente en la operacion. El tipo de
interés era de euribor +1,25%. Los covenants obligaban a que la deuda
financiera neta sobre EBITDA no fuese superior en 2006 a 3,5, en 2007 a
3,25y en 2008 a 3 y que la deuda financiera sobre fondos propios no fuese
menor de 1,25.

Con fecha 17 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante formalizd un
préstamo bancario puente con Fortis Bank, Sucursal en Espafia para
financiar la compra de Getronics Espafia Solutions, S.L. El importe total
disponible de dicho préstamo asciende a 12 millones de euros, de los que a
31 de diciembre de 2007 se habia dispuesto la totalidad del mismo. La fecha
de vencimiento de dicho préstamo era el 31 de marzo de 2008 y su tipo de
interés es Euribor + 0,75%. La informacion sobre esta financiacion se
completa en el apartado 10.3 siguiente.

10.2 Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los
flujos detesoreria del emisor
Tras la modificacién de las actividades empresariales de TECNOCOM, los
flujos de tesoreria proceden, tanto en el sector de Tecnologias de la
Informacién y de las Comunicaciones como en el de Telefoniay Redes, de
las ventas por los trabajos terminados. Se cobra por transferencia a
vencimiento, con unos plazos que oscilan entre 30 y 180 dias. Estas facturas
se financian en las entidades bancarias mediante factoring o anticipo de
facturas.
Resumiendo las cifras del apartado 20.1, en e gercicio 2007, dentro del
origen de fondos se incluyen el incremento de patrimonio neto, con las
ampliaciones de capital realizadas en dicho gercicio (49.661 miles de euros
<67,74%>), e incremento de pasivo no corriente (4.727 miles de euros
<6,47%>), e incremento neto de pasivo corriente (18.725 miles de euros
<25,50%>) y la disminucion neta de activos procedentes de operaciones
discontinuas (290 miles de euros <0,39%>).
Respecto de la aplicacion de fondos, a incremento de las inversiones
financieras permanentes por adquisicion de sociedades le corresponden
63.924 miles de euros (87,06%) y a resto de activos no corrientes 9.499
miles de euros (12,94%).
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10.3

30-un-08

Aumento  Disminucion

2.007

Aumento

Disminucion

2.006

Aumento

Disminucién

Existencias 11.400 17.044 3.534
Activos financieros a corto plazo 1.895 407 9
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.376 70.522 58.225
Activos fiscales 5.516 1.190
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.348 26.510 2.801
Oftros activos corrientes 1.856 1.116 26
TOTAL 13.295 33.580 | 120.708 407 62.984 2.801
VARIACION DEL ACTIVO CIRCULANTE 20.285 120.301 60.183

39.115

[FoNDO DE MANIOBRA [ 22083 | 17.042 |

Las cifras de este cuadro estan expresadas en miles de euros.

Informacion sobre los requisitos de préstamo y la estructura de
financiacién del emisor

Como se ha expuesto en el apartado 10.1 anterior, la deuda financiera de
TECNOCOM a 31 de diciembre de 2007 ascendia a 68.364 miles de euros,
de los cuales 42.006 miles de euros eran a corto plazo y 26.358 miles de
euros a largo plazo. A 30 de junio de 2008 la deuda financiera ascendia a
72.217 miles de euros, de los cuales 26.405 miles de euros eran a corto plazo
y 45.812 miles de euros a largo plazo.

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la Sociedad Dominante formalizd un
préstamo sindicado con determinadas entidades financieras. El importe total
disponible de dicho préstamo ascendia a 30 millones de euros, de los que a
31 de diciembre de 2007 se habia dispuesto la totalidad del mismo (21.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2006). Dicho préstamo fue concedido a
la Sociedad Dominante con la finalidad de financiar las operaciones
societarias realizadas por la Sociedad en los gjercicios 2006 y 2007. En €
préstamo intervinieron diversas entidades financieras entre las que se
encontraba EBN Banco de Negocios como agente en la operacion. El tipo de
interés era de euribor +1,25%. Los covenants obligaban a que la deuda
financiera neta sobre EBITDA no fuese superior en 2006 a 3,5, en 2007 a
3,25y en 2008 a 3 y que la deuda financiera sobre fondos propios no fuese
menor de 1,25.

Con fecha 17 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante formalizd un
préstamo bancario puente con Fortis Bank, Sucursal en Espafia para
financiar la compra de Getronics Espafia Solutions, S.L. El importe total
disponible de dicho préstamo asciende a 12 millones de euros, de los que a
31 de diciembre de 2007 se habia dispuesto la totalidad del mismo. La fecha
de vencimiento de dicho préstamo era el 31 de marzo de 2008 y su tipo de
interés es Euribor + 0,75%. Con fecha 31 de marzo de 2008 se firmo un
anexo a dicho préstamo segin e cua € vencimiento del mismo se
modificaba al 30 de mayo de 2008, fecha en la que € mismo ha sido
cancelado definitivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 e Grupo mantenia saldos con entidades
bancarias por pdlizas de crédito por importe de 20.112 miles de euros. El
limite de las pdlizas de crédito asciende a 23.150 miles de euros y devengan
un tipo de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2007 e Grupo mantenia saldos por deudas por
descuento de efectos y por factoring con recurso por importe de 353 y 1.483
miles de euros, respectivamente. El limite de dichos contratos asciende a
3.080 y 13.300 miles de euros, respectivamente y devengan un tipo de
interés de mercado.

El 29 de abril de 2008 se formalizd un nuevo préstamo sindicado con
entidades financieras por importe de 47 millones de euros de los cuales 30
millones de euros se destinaran a la amortizacion anticipada del préstamo
sindicado anterior, 500 miles de euros a la financiacién del circulante del
Grupo Tecnocom y 16,5 millones de euros a la financiacion parcial de la
adquisicion de Getronics Espafia Solutions, S.L. Dicho nuevo préstamo
sindicado findizard en abril de 2013 en funcion del calendario de
amortizacion correspondiente. El tipo de interés serd Euribor anual més un
diferencia que oscilara entre 1,75% y 1,30%, en funcién del ratio deuda
financiera neta / EBITDA. Los covenants del crédito exigen que la deuda
financiera neta sobre EBITDA de 2008 a 2012 debe ser menor de 3,00 y €
ratio de deuda financiera neta sobre fondos propios en el periodo 2008-2012
debe ser menor de 0,60.

El movimiento habido en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito no
corrientes” del balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2008 y 31
de diciembre de 2007 adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo d Entradaso | Traspasosa Saldo d
01/01/2007 | Dotaciones | Corto plazo | 31/12/2007

Préstamo sindicado 21.000 9.000 -4.000 26.000
Otros préstamos bancarios 840 - -560) 280
Deudas por arrendamientos financieros 77 1 - 78
Total 21.917 9.001 -4.560) 26.358

Miles de Euros

Saldo d Entradaso | Traspasosa Saldo d
01/01/2008 | Dotaciones | Cortoplazo | 30/06/2008

Préstamo sindicado 26.000 21.000 -1.544 45.454
Otros préstamos bancarios 280 - - 280
Deudas por arrendamientos financieros 78 - - 78
Total 26.358 21.000 -1.546 45.812

La composicion del saldo de los epigrafes “ Deudas con entidades de crédito
no corrientes y corrientes’ del balance de situacion consolidado al 30 de
junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 esla siguiente:
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Miles de Euros
30/06/2008 31/12/2007
Largo Corto Largo Corto
Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamo sindicado 45.454 1.544 26.000 4.000
Otros préstamos bancarios 280 1.809 280 14.081
Pdlizas de crédito - 20.942 - 21.453
Deudas por factoring con recurso - 1.483 - 340
Pdlizas de descuento de efectos y financiacion
alaimportacion - 353 - 1.413
Deudas por arrendamiento financiero 78 57 78 57
Otras deudas financieras - - - 445
Provision por contrato de intercambio de tipos
deinterés - 215 - 215
Deudas por intereses - - - 2
Total 45.812 26.405 26.358 42.006

A 30 dejunio de 2008, € detalle de la deuda con entidades de crédito alargo
plazo por vencimientos del principal y pago previsible de intereses es, en
miles de euros, el siguiente:

Miles de Euros
2008 2009 2010 2011 2012 2013} Total
Vencimientos del principal - 8.455 9.643 10.467 11.292 5.955 45.812]
Pago deintereses previstos 5.416 4.782 4.059 3.274 2.427 1.980)

10.4 Informacion relativa a cualquier restricciéon sobre el uso de los recur sos
de capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar
de maneraimportante a las operaciones del emisor.

No existen restricciones sobre e uso de los recursos de capital, salvo las
sefidladas en el segundo péarrafo del apartado 10.3

10.5 Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para
cumplir los compr omisos mencionados en 5.2.3.

L os recursos necesarios ya estan garantizados mediante el “project finance”
aprobado por € BBVA. Esta financiacion se utilizara Unicamente en €
proyecto Metrocall y sus caracteristicas estan indicadas en el apartado 5.2.2.

11 INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTESY LICENCIAS

En los casos en que sea importante, propor cionar una descripcion de las
politicas de investigacion y desarrollo del emisor para cada gercicio
durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica,
incluida la cantidad dedicada a actividades de investigacion y
desarrollo emprendidas por €l emisor.

-61-



Tecnocom no esta desarrollando ningun proyecto en este campo.

12 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas significativas de la produccién, ventas e
inventario, y costes y precios de venta desde € fin del gercicio anterior
hasta la fecha del documento deregistro.

Evolucion delas principales magnitudes

A 30 de junio de 2008, los resultados del primer semestre del gercicio 2008
confirman el significativo avance de la compafia en todos sus parametros.
Los ingresos se han multiplicado por 2,6 hasta los 212 millones de euros, €l
EBITDA se ha multiplicado por 2 hasta los 9,6 millones de euros, €l EBIT
se ha multiplicado por 2,4 hasta los 6,5 millones de euros y € Beneficio
Neto se hamultiplicado por 3,3 hastalos 4 millones de euros.

Los ingresos por servicios (80% del total) han experimentado un
comportamiento muy favorable gracias a la externalizacién de los procesos
de negocio como respuesta a las necesidades de mejora de la eficiencia por
parte de nuestros clientes. Esta buena evolucion permite compensar cierta
debilidad de los ingresos de producto (20% del total) por la congelacion de
los proyectos de inversion de | os clientes ante la incertidumbre econdémica.

Destacamos la mejora del margen bruto hasta niveles del 25,5% lo que
supone un incremento de 1,5 puntos porcentuales respecto a los niveles del
2007. Esta mejora se debe a positivo mix de negocios. mayor peso de los
ingresos por servicios con un margen méas elevado con respecto a los
ingresos por producto.

Las cuentas de este primer semestre estan negativamente impactadas por
unos costes no recurrentes de 7,5 M euros que corresponden a gastos de
conexion de los antiguos sistemas a Getronics International, costes de
despliegue de nuevos sistemas internos que sustituyen a los anteriores, y
otros costes de integracion que ya no impactaran las cuentas del grupo en €
segundo semestre. Excluyendo los costes citados anteriormente Tecnocom
se situaria en un EBITDA cercano alos 17 M euros 'y € margen entorno a
8%.

El Beneficio Neto acanza practicamente los 4 M euros (+233%),
equivalente a un margen sobre ventas del 1,9%, 0,4 puntos porcentuales por
encima del obtenido en 2007. Esto demuestra que la mejora en resultados se
ha trasladado atodas |as |lineas de |a cuenta de resultados.
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Evolucion de losingresos por lineas de negocio

Recordamos que a partir del 01 de enero de 2008 desde € punto de vista
operativo se han reorganizado las actividades en funcion de las siguientes
lineas de negocio: Consultoria y Outsourcing; Servicios Gestionados, e
Integracion de Redes y Sistemas que son atendidas con una Unica Direccion
Comercial, lo que permite maximizar las oportunidades de venta a nuestros
clientes.

En el siguiente grafico mostramos los resultados de las principales lineas de
negocio.

Ingresos por unidades de negocio 1S'08

Consultoria
Servicios Outsourcing
Gestionados 43%

20%

Integracién de
Redes y Sistemas
37%

- Consultoria & Outsourcing (43% de los ingresos total es)

Los ingresos de Consultoria y Outsourcing han tenido un comportamiento
muy favorable en el primer semestre del 2008, registrando un crecimiento
pro forma cercano alos dos digitos.

Por Lineas de Negocio, este crecimiento se ha producido principalmente en
los ingresos relacionados con ERP, soluciones de Medios de Pago y
soluciones para el Sector Finanzasy Seguros.

Durante este periodo, se ha mantenido la generacion de pedidos y
renovaciones de contratos que nos han permitido obtener un crecimiento de
nuestra cartera de pedidos de forma consistente con nuestro volumen de
iNgresos.

- Integracion de Redes y Sistemas (37% de |os ingresos totales)

En su conjunto consideramos un éxito el gue esta division mantenga los
volumenes de ingresos a pesar de estar operando en un entorno altamente
competitivo y alta competencia de oferta.

Dentro de esta division cabe destacar € comportamiento muy positivo del
&rea de productos y servicios en Telecomunicaciones (30% de los ingresos
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totales de esta division) tanto en Espafia (gracias a Metrocall) como en
Latinoamérica debido en este caso a relanzamiento de actividades de
inverson de nuestros principales clientes. Cabe destacar la positiva
evolucion de Metrocall que esperaterminar en este gjercicio el despliegue de
la Fase | de su contrato con Orange, Telefonica y Vodafone. Ya existe
cobertura en un porcentaje importante y creciente de la red metropolitana, y
se han multiplicado por tres los ingresos respecto al mismo periodo del afio
anterior.

El area de redes, sistemas y almacenamiento en Espafia (70% de los ingresos
totales de esta division) se desarrolla en unas coordenadas de inversion
decreciente ante un escenario de incertidumbre econdmica. La relativa
debilidad de las ventas de productos en este &rea se deben al entorno de
mercado gue es altamente competitivo y a la decision de Tecnocom de no
acudir a operaciones con estrecho margen o cuyos términos de financiacion
Nno se consideren atractivos. Las ventas de servicios estan experimentando un
comportamiento favorable que, si bien no alcanza a compensar la debilidad
del érea de productos, si provoca una mejora del margen operativo de los
iNgresos.

Finalmente, la integracién de Getronics I beria ha permitido identificar claras
oportunidades de reduccion de costes que ya se estdn egecutando y
permitiran mejoras de rentabilidad por economias de escala, que seran
tangibles antes de que acabe €l gercicio en curso.

- Servicios Gestionados (20% de los ingresos total es)

En su conjunto, los ingresos de esta division estan experimentando cierta
debilidad por € escenario de incertidumbre economica ha llevado a algunos
de nuestros clientes a congelar proyectos de renovacion tecnolégica. Sin
embargo, esperamos una recuperacion de estos proyectos en e 2S 08,
especialmente en e Sector Financiero y de Seguros, debido a las normativas
del Banco de Espafia que implican la reactivacion de estas inversiones. Este
giro de tendencia lo vemos ya reflgjado en |la cartera de operaciones que se
estan gestionando para el 2S 08 e incluso de caraa 2009.

Por el lado positivo, y aunque no se ha conseguido compensar la evolucion

la debilidad del area de proyectos, los servicios asociados a la
externalizacion de procesos de infraestructura, tanto en su vertiente Remota
como On-Site han continuado creciendo segun las previsiones y sin verse
afectados por efectos de desaceleracion econdmica. Esto no ha sido fruto
Unicamente de lainercia de las renovaciones y ampliaciones de contratos, ya
gue adicionamente se han cerrado importantes nuevos contratos en los
sectores de Banca, Farmacéutico y Administracion Publica Central.

Evolucion dela cartera de pedidos

A 30/06/08 Tecnocom cuenta con una importante cartera de oportunidades
con un potencial de negocio superior alos 600 millones de euros. Durante €
1S 08 se ha procedido a la renovacion de la totalidad de los contratos de
servicios recurrentes que han ido venciendo, lo que demuestra la confianza
de nuestros clientes en €l proyecto empresarial de Tecnocom.
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En & 1S 08 Tecnocom ha conseguido més de 60 nuevos contratos de
importe superior al medio millén de euros, y de ellos mas de 20 por encima
del millon. Con ello hemos consolidado nuestra posicién en los principales
sectores de la economia, destacando €l sector Financiero, Administracion
Pulblica, Operadores de Telecomunicacién e Industria.

Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres,
demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por |o menos

No se conoce ninguna informacion sobre tendencias, incertidumbres,
demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para €l
actual gjercicio, distintas de las expuestas en €l presente Folleto.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Sociedad ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacién sobre

ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION,

12.2
para €l actual gercicio.
13.
beneficios.
14
Y ALTOSDIRECTIVOS
141

Nombre, direccién profesional y cargo en e emisor de las siguientes
personas, indicando las principales actividades que éstas desarrollan al
margen del emisor, s dichas actividades son significativas con respecto a
ese emisor

14.1.1Miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision

Consgjo de Administracion

Se adjunta a continuacién un cuadro con la identidad de la totalidad de los
miembros del Consgjo de administracion de TECNOCOM, el carécter de
cada uno de dichos consgjeros, su cargo dentro del Consgjo vy las fechas del
primer y dltimo nombramiento. El domicilio profesional de los consgjeros,
tras el acuerdo de la Junta sobre €l traslado del domicilio social, es el de la
compafiia, es decir, ¢/ Josefa Valcarcel n° 26, 28027 Madrid.

Fecha

Fecha

i e Procedimi
Nombreo Cargoend primer | dltimo
NS : Representante . ento de
denominacion social Consgo nombra | nombra .
. : eleccion
miento | miento
. . . Cooptacion
D. Ladisao de Arriba Pr_eadepte 22/12/05 | 27/06/06 |y Junta
Azcona (Ejecutivo) General
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D. Leonardo Sanchez- Vicepresidente Junta
Heredero Alvarez (Dominical)* 16/06/90 | 28/06/05 General
CXG
CORPORACION D. José Luis Vicepresidente Junta
CAIXA GALICIA, Méndez Lopez | (Dominical) 20/11/06| 20/11/06 Genera
SA.U.
: . Consgjero Cooptacion
2, Saner Martin Delegado 25/04/05| 28/06/05 |y Junta
arcia S I
(Ejecutivo) Genera
D. Antonio Consaiero Cooptacion
Bussol, SA. Solera Sanz- e 22/12/05 | 27/06/06|y Junta
. (Dominical)
Bustillo General
: D. Rafael Consgjero Junta
Aurantia, 2003 S.L. Naranjo Anegén | (Dominical) 26/06/03| 26/06/08 General
GETRONICS .
INTERNATIONAL |2 J0SePh A | Consgjero 26/06/08| 26/06/08 | 2Nt
BV Schoemaker (Dominical) Genera
D. Antonio Consaiero Cooptacion
Trasladama S.L. Delgado € 25/06/01| 27/06/06 |y Junta
(Dominical)
Zornoza General
D. Jaime Terceiro Consgjero Junta
Lomba (Independiente) 23/10/00| 27/06/06 Genera
D. Miguel Angel Consgjero Junta
Aguado Gavilan (Independiente) 28/06/95| 28/06/05 Genera
DaMonicaRidrugjo Consgjero Junta
Ostrowska (Independiente) 23/10/00| 27/06/06 General
D. Ricardo Aragdn Consgjero Junta
Fernandez Barredo (Independiente) 23/10/00| 26/06/08 Genera
. Consgjero
D. Pélix Ester Secretario 28/06/05| 28/06/05| XM@
Butraguefio General
(Otros externos)

* Representa a accionista Promociones Keops S.A.

El

TECNOCOM esde 13.

nimero actua de miembros del consgo de administracion de

A continuacion se indican las principales actividades gjercidas por todos y
cada uno de los miembros del consejo de administracién de TECNOCOM:

CONSEJEROSEJECUTIVOS

Nombreo

denominacioén social

Cargoend

organigramadela
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del consgero sociedad

D. Ladidao de Arriba

Presidente
Azcona

D. Javier Martin Garcia | Consgjero Delegado

D. Ladidao de Arriba Azcona, es vicepresidente del Grupo Fernandez
Tapias y de todas las companias del Grupo. Es consgero de INYPSA,
empresa de ingenieria presente en quince paises, y gque cotiza en la Bolsa
espanola. A su vez es presidente de Estudio de Comunicacién, compaiiia de
comunicacion y relaciones publicas que opera en Espafia, Argentina y
Portugal. Es consgjero de varias sociedades relacionadas con las nuevas
tecnologias (DIVERTA, ABBLA, HISPANART, LITODEA, etc.).

D. Javier Martin Gar cia, esingeniero de telecomunicaciones por la Escuela
Técnica Superior de Ingenieros de Telecomunicacion de la Universidad
Politécnica de Madrid, y PDG por € Instituto de Estudios Superiores de
Empresa de la Universidad de Navarra. Ha sido presidente y consgero
delegado de KERN DATANET SA, director general de TELINDUS
ESPANA, vicepresidente corporativo de TELINDUS GROUP y consgjero
delegado de TELINDUS ESPANA.

CONSEJEROSEXTERNOSDOMINICALES

Nombre o denominacion
del accionista

Nombreo e i
o significativo a quien
denominacion del
CONSAI &1 0 representa o que ha
5 propuesto su
nombramiento
CXG

CORPORACION |CXG  CORPORACION
CAIXA GALICIA, |CAIXA GALICIA, SA.U.

S.A.U.

Leonardo Sanchez- | oo o ones Keops, SA.
Heredero

BUSSOL SA. BUSSOL SA.

Aurantia2003 S.L. | Aurantia2003 S.L

GETRONICS GETRONICS
INTERNATIONAL | INTERNATIONAL

Tradadama S.L. Trasadama S.L
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D. José Luis Méndez Lopez, representante de CXG CORPORACION
CAIXA GALICIA, SA.U., en & Consgo de Administracion de
TECNOCOM, es licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid. Desde 1981, es Director General de
Cajade Ahorros de Galicia. Es Presidente de CXG CORPORACION CAIXA
GALICIA, SA.U, de AHORRO CORPORACION, SA. vy, en
representacion de CXG CORPORACION CAIXA GALICIA, SA.U,, de
CORPORACION C POR G WILLIS CORREDURIA DE SEGUROS, SA.
Es Vicepresidente de Unién FENOSA, de CAJA DE SEGUROS
REUNIDOS (CASER) y de la Fundacién Caixa Galicia— Claudio Sanmartin,
y es Consgero de GRUPO EMPRESARIAL ENCE, SA. vy, en
representacion de CXG CORPORACION CAIXA GALICIA, SA.U,, de
SACYR VALLEHERMOSO, SA. Es también Consgjero de la Autoridad
Portuaria de La Corufiay Patrono de la Fundacion Principe de Asturias.

La actividad profesional y empresarial de D Leonardo Sanchez-Heredero
seinicio en el sector inmobiliario hace més de 25 afios, y se ha desarrollado
basicamente en la Comunidad de Madrid mediante promociones para su
posterior venta o alquiler. En la actualidad es presidente y consejero delegado
de varias sociedades del sector inmobiliario y de servicios urbanos, entre las
gue destacan PROMOCIONES KEOPS, de la que es Presidente, GRUPO
INMOBILIARIO DELTA y PARCESA. Es también consgjero de Informesy
Proyectos SA (INYPSA).

D. Antonio Solera Sanz-Bustillo, representante de BUSSOL, SA., en €
Consgjo de Administracion de TECNOCOM, es licenciado en Ciencias
Econdémicas y Empresariales por la IEE de Madrid y Bachelor of Science in
Business Adminitration por Wales University. Actuamente es director
genera del Grupo Inmobiliario Monteverde. Es apoderado de BUSSOL.

D. Joseph A. Schoemaker, representante de GETRONICS
INTERNATIONAL BV en e Consgjo de Administraciéon de TECNOCOM,
es el responsable en € Grupo GETRONICS de las operaciones en €l resto del
mundo y cuenta con méas de veinte afios de experiencia en el sector de las
T.I.C. Antes de su incorporacion en 2007 a KPN/GETRONICS prest6 sus
servicios profesionales en EDS CORPORATION, donde fue Director en
Holanda, Director Regiona en Australiay en Indonesiay Vicepresidente de
ventas y marketing para el Norte de Europa. Fue también Senior Vice
President de AMS CORPORATION y Vice Presidente y Director de
UNYSIS.

D. Rafael Naranjo Anegdn, representante e Aurantia 2003, S.L., en €
Consgjo de Administracion de TECNOCOM, es ingeniero de caminos,
canales y puertos por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de Caminos,
Canaes y Puertos de Madrid, y licenciado en ciencias econdmicas por la
universidad Complutense de Madrid. Ha sido presidente de Proyectos y
Servicios SA, y vicepresidente de Construcciones LAIN. Actualmente es
Presidente de SUFI SA.,y de AURANTIA 2003, S.L.

D. Antonio Delgado Zornoza, representante de Trasladama, S.L., en &
Consgjo de Administracion de TECNOCOM, es ingeniero superior de
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telecomunicacion por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de
Telecomunicacion de Madrid. Ha sido director comercial y de division en
Telecomunicacion y Control SA, presidente de Euroinsta SA y presidente y
consgjero delegado de Euroinsta Telecom., empresa holding del Grupo
Euroinsta. Es vicepresidente de CEC (Portugal). Es Administrador Unico y
accionista significativo de TRASLADAMA, S.L.

TRASLADAMA, S.L., espor lo tanto consgjero dominical externo ya que D.
Antonio Delgado Zornoza, ademas de accionista mayoritario de aquélla, es
titular, directa o indirectamente de 1.522.103 acciones de TECNOCOM.

CONSEJEROSEXTERNOSINDEPENDIENTES

Nombre o denominacion

social del consgjero Perfil

Ingeniero aeronautico y
Economista

Economistay MBA
Harvard University

Bachelor of Artsin
Economy

Jaime Terceiro Lomba

Miguel Angel Aguado Gavilan

Monica Ridrugjo Ostrowska

Ricardo Aragén Fernandez
Barredo

Abogado

D. Jaime Terceiro Lomba es ingeniero aeronautico por la Escuela Técnica
Superior de Ingenieros Aeronauticos de Madrid. Ademés es doctor y
catedrético en ciencias econdémicas por la Universdad Complutense de
Madrid. Fue presidente de CAJAMADRID. Actualmente es consgjero de
UNION FENOSA y SOGECABLE.

D. Miguel Angel Aguado Gavilan es licenciado en ciencias econémicas y
empresariales, rama empresa, por la Universidad Complutense de Madrid, y
MBA por la Harvard University. Es consgero delegado solidario de
Interurbana de Autobuses, SA, asi como consgero de LINEAS Y
AUTOCARES, S.A. A su vez es administrador solidario de AE Inversionesy
Desarrollos Tecnoldgicos e Inmobiliarios, S.L. Estas sociedades no tienen
participacion accionarial en TECNOCOM.

D2 Monica Ridrugo Ostrowska es “bachelor of arts in economy” por
Mount Holyoke College de Massachussets, y graduada en ciencias
empresariales, marketing y relaciones publicas por ESERP. Ha sido directora
general del ente publico Radio Television Espafiola, diputada al Parlamento
Europeo desde 1999 a 2004, y miembro de las Comisiones de Economia y
Asuntos Monetarios, de Educacién, Cultura, Juventud y Medios de
Comunicacién y de Industria. Es miembro del consgjo de administracion de
VODAFONE ESPARA.

D. Ricardo Aragon Fernandez-Barredo es licenciado en derecho por la
Universidad Complutense de Madrid, y ha sido jefe de la asesoria juridica de
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la Organizacion M ELIA. Es abogado en gjercicio, asesor juridico del Colegio
Nacional de Opticos, consgjero de PUERTA DEL MAR S.A, y presidente del
HOTEL MELIA CASTILLA.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion .
: : Perfil
social del consgjero
Felix Ester Butraguefio Abogado y MED IESE

D. Félix Ester Butraguefio es licenciado en derecho por la Universidad
Complutense de Madrid, y MBA por €l Instituto de Estudios Superiores de la
Empresa de la Universidad de Navarra. Es abogado en gjercicio, incorporado
al llustre Colegio de Abogados de Madrid desde 1966. Es también consgjero
de BERNA BIOTECH ESPANA SA. y de FABRICA ESPANOLA DE
CONFECCIONES SA.

Los consgeros de TECNOCOM que son miembros del consgo de
administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de
valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido comunicadas a
la sociedad son:

Nombre o
denominacion Entidad cotizada Cargo
social consgjero
CXG .
ASTROC Consgero
gg::\;(PA(\)gAAfll (C))II\IA SACYRVALLEHERMOSO Consgero
SAU ' |PESCANOVA Consgjero
D.JameTercaro | ghorcapl E Consgero
Lomba

Asimismo, se hace constar que ninguno de los miembros del consgjo de
administracion de la sociedad ha sido condenado por delito de fraude en los
cinco afos anteriores a la fecha de registro de este Folleto, esta relacionado,
en su caidad de miembro del érgano de administracién, con quiebra,
suspension de pagos o liquidacion aguna de una sociedad mercantil ni ha
sido incriminado publica y oficialmente, sancionado por las autoridades
estatutarias 0 reguladoras o descalificado por tribunal alguno por su
actuacion como miembro de los érganos administrativo, de gestion o de
supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de
un emisor durante por 1o menos los cinco ultimos afios. No existe relacién
familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho
referencia y tampoco existe relacion familiar entre los Consegjeros y €
equipo directivo.

Comision Ejecutiva
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Los miembros de la Comisién Ejecutiva son D. Ladislao de Arriba Azcona
(Presidente), D. Leonardo Sanchez Heredero, CXG CORPORACION
CAIXA GALICIA, SA.U,, SA., D. Javier Martin, Aurantia 2003 S.L.,
Bussol, S.A. El secretario es D. Félix Ester Butraguefio.

Equipo Directivo

Se adjunta a continuacién un cuadro con la identidad de los principales
miembros del equipo directivo de TECNOCOM (en adelante, el equipo
directivo) entendiendo como tal las personas que asumen la gestiéon de la
sociedad a mas ato nivel (y que son necesarias para que la sociedad pueda
desarrollar sus actividades):

Vicente Diaz Sagredo — Director General de Consultoriay Outsourcing
Ingeniero Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de
Madrid y executive MBA por e Instituto de Empresa. Se incorpord a
TECNOCOM en 2007.

Antonio Girén Ares— Director General de Integracién de Redesy Sistemas
Ingeniero Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de
Madrid y Master of Engineering (Electrical) por Cornell University, Ithaca,
NY, EEUU. Seincorporé a TECNOCOM en 2006.

Jesus Enrigue Fernandez Nufiez — Director General Comercial
Ingeniero Quimico por la Universidad del Pais Vasco. Se incorporé a
GETRONICS en 1999.

Ignacio Mut Pasos — Director General de Recursos Humanos

Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid y Master en Direccion de Recursos Humanos por
ICADE. Seincorpor6 a TECNOCOM en 2008.

Juan Carlos Rosique Villalba— Director General Financiero

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de
Madrid executive MBA por e Instituto de Empresa. Se incorporé a
GETRONICS en 2005.

Antonio de Vega Fernandez-Ardisana — Director General de Servicios
Gestionados

Ingeniero Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de
Madrid. Se incorpor6é a GETRONICS en 1990.

Se hace constar que ninguno de los miembros del equipo directivo ha sido
condenado por delito de fraude en los cinco afios anteriores a la fecha de
registro de este folleto, esta relacionado, en su calidad de directivo, con
quiebra, suspension de pagos o liquidacion alguna de una sociedad mercantil
ni ha sido incriminado publicay oficialmente, sancionado por |as autoridades
estatutarias o reguladoras o descalificado por tribunal aguno por su actuacion
como miembro de los érganos administrativo, de gestion o de supervision de

-71-



un emisor 0 por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor
durante por o menos los cinco Ultimos afios. No existe relacion familiar
alguna entre cualquiera de las personas alas que se ha hecho referencia

Conflictos de intereses de los érganos administrativo, de gestion y de

No existe ningin conflicto de interés entre los intereses privados de las
personas mencionadas en el apartado 14.1 anterior y los intereses del emisor,
conforme al articulo 127 de la Ley de Sociedades Andnimas. Al margen de
los consgjeros externos dominicales que aparecen sefialados en el apartado
14.1 anterior, ninguno de los miembros del consgo de administraciéon de
TECNOCOM o del equipo directivo ha sido designado para su cargo en
virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,

Finamente se hace constar que, segun los datos de que dispone
TECNOCOM ninguna de las personas mencionadas en el apartado 14.1
anterior gque sea titular de valores de TECNOCOM ha asumido restriccion

14.2
supervision, y altos directivos
clientes, proveedores o cualquier otra persona.
temporal alguna para su libre disposicion.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la

remuneracion pagada (incluidos los honorarios
contingentes 0 atrasados) y prestaciones en especie concedidas a esas
personas por € emisor y susfiliales por servicios de todo tipo prestados
por cualquier persona al emisor y susfiliales.

Se indica a continuacion, la remuneracion devengada por todos los
conceptos, por los miembros del consgo de administracién de
TECNOCOM, por la pertenencia a dicho consgjo durante el gercicio 2007
y los tres primeros meses del 2008.

Concepto retributivo 3Q/06/2008 (en Aﬁo 2007 (en Aﬁo 2006 (en

miles de euros) | miles de euros) | miles de eur 0s)

Sueldos 65 118 114

Bonus trianual del consgero 1.591

delegado

Dietas del Consgjo 375 732 417

Por servicios profesionales 76 265 343

TOTAL: 516 1.115 2.465

No existe ninguna otra clase de beneficios para los miembros del consgjo de
administracion de TECNOCOM por su pertenencia a otros consgos de
administracion, y/o alaalta direccién de sociedades del Grupo.

Remuneracién total por tipologia de consgjeros:
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Tipologia conssjer os 3(_)/06/2008 (en Aﬁo 2007 (en Aﬁo 2006 (en
milesdeeuros) | milesde euros) miles de eur 0s)
Ejecutivos 150 328 1.837
Externos Dominicales 203 434 369
Externos | ndependientes 133 278 199
Otros Externos 30 75 60
TOTAL 516 1.115 2.465

15.2

16

16.1

16.2

La remuneracion devengada por los miembros del equipo directivo de
TECNOCOM ascendio, en € gjercicio 2007, a 1.382 miles de euros frente a
1.319 miles de euros en 2006. Estos importes corresponden en su totalidad a
sueldos para 2007 y 93 mil euros de indemnizacién en 2006. A 30/06/08 esta
remuneracion ascendid a 637 miles de euros.

Los miembros del equipo directivo no han devengado ninguna cantidad por
ninguno de los conceptos expuestos anteriormente por su pertenencia a los
Consgjos de Administracion o a otros equipos directivos de otras sociedades
del Grupo.

Importes totales ahorrados o acumulados por e emisor o susfiliales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.

La sociedad no ha asumido ninguna obligacion en materia de pensiones,
jubilacién o similares con los miembros del consgjo de administracion o del
equipo directivo y, por €llo, no existen importes ahorrados o acumulados en
la sociedad o en e Grupo, atal efecto.

PRACTICASDE GESTION

Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y periodo durante el
cual la persona ha desempefiado servicios en ese car go.

Véase el apartado 14.1 de este Folleto en relacion con el periodo durante el
cual los miembros del consgjo de administracién han desempefiado su cargo.
Todos los miembros del consgjo de administracion de TECNOCOM han
sido nombrados por un plazo de cinco afos, pudiendo ser reelegidos por
idéntico periodo por la Junta General de Accionistas.

Informacion sobre los contratos de miembros de los Organos
administrativo, de gestién o de supervision con € emisor o cualquiera de
sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la
correspondiente declar acion negativa.

No existen contratos con los miembros del consgjo de administracion de
TECNOCOM o de cualquiera de sus filiales, ni con los miembros de la alta
direccion, en los que se prevean beneficios para las citadas personas a su
terminaciéon. Asimismo, no ha habido en los Ultimos gercicios ningin pago
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de indemnizacién por terminacion de contrato de ningin miembro del
consgjo, incluidos los gjecutivos.

16.3 Informacion sobre el comité de auditoriay e comité de retribuciones del
emisor, incluidos los nombres de los miembros del comitéy un resumen
de su reglamento interno.

Comisién de auditoriay control

El Reglamento de la comisiéon de auditoria fue aprobado por € consegjo de
administracion de fecha 24 de Febrero de 2003. Formaran parte de la
comisién de auditoria un minimo de tres consgjeros y un maximo de cinco,
designados por € consgjo de administracion. Los consgeros designados
cesaran en el cargo cuando lo hagan en su condicién de consgjero o cuando
asi 1o acuerde € consgjo, previo informe de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones. El Presidente debera ser sustituido cada cuatro afios.

Los consgeros externos independientes seran mayoritarios en esta
Comision, no pudiendo formar parte de la misma |os consejeros gecutivos.
Sus integrantes tendrén la dedicacion, capacidad y experiencia necesaria
para que puedan desempefiar su funcion, debiendo ademas su Presidente
tener experiencia en gestion empresarial y conocimiento de los
procedimientos contables y, en todo caso, aguno de sus miembros la
experiencia financiera que pueda ser requerida por los érganos reguladores
del sector.

La funcion primordial de la comision de auditoria es la informar a la Junta
General en materias de su competencia, proponer a Consgo para su
sometimiento a la Junta el nombramiento del auditor externo, supervisar los
servicios de auditoria interna, conocer el proceso de informacién financiera
y de los sistemas de control interno de la entidad y recibir informacion del
auditor externo sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia del auditor y cualesquiera otras relacionadas con e proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas.

Comision de nombramientosy retribuciones

El Reglamento de la Comision de Nombramientos y Retribuciones fue
aprobado por el consgjo de fecha 28 de Marzo de 2003. Formaran parte de la
comision de nombramientos y retribuciones un minimo de tres consegjeros y
un maximo de cinco, designados por € consgjo de administracion. Los
consgjeros designados cesaran en e cargo cuando 1o hagan en su condicién
de consgjero o cuando asi |o acuerde €l consgjo.

A la comision de nombramientos y retribuciones le corresponden funciones
de propuesta o informe al consegjo de administracién sobre nombramientos y
retribuciones, en particular, del consgjo de administracion, de los consegjeros
gjecutivos, de las distintas comisiones y de los atos directivos de la
compafiia, y en general, sobre cualesguiera otros asuntos relacionados con
los anteriores contemplados en los Estatutos o en los Reglamentos de la
sociedad o que le fueran solicitados por e Presidente o por el Consgo de
Administracion.
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Denominacion dela
comision

Breve descripcion de funciones

Comision Ejecutiva

Todas aquellas que correspondan a Consgjo y puedan
delegarse

Comision de
Nombramientos'y
retribuciones

L e corresponden funciones de propuesta o informe a Consgjo
de Administracion sobre nombramientos y retribuciones, en
particular, del Consegjo de Administracion, de los Consejeros
Ejecutivos, de las distintas Comisiones y de los Altos
Directivos de la Compaiiia, y en general, sobre cuaesquiera
otros asuntos relacionados con |os anteriores contemplados en
los Estatutos o en los Reglamentos de la Sociedad o le fueran
solicitados por e Presidente o por e Consgo de
Administracion.

Para proponer € sistema de compensacion retributiva del
Consgjo, la Comision valorara la responsabilidad, dedicacion
e incompatibilidades que se exijan a los Consgeros,
determinando la extension y cuantia de las retribuciones,
derechos y compensaciones de contenido econémico del
Presidente de la Sociedad, y, en su caso, de los Consgjeros
Ejecutivosy del o de los Consegjeros Delegados.

Asimismo esa Comision analizara las propuestas de planes de
incentivos de caracter plurianual que afecten a la Alta
Direccién del Grupo, y en particular aquellos que se puedan
establecer sobre el valor de la accion, y conocera |os aspectos
fundamentales relativos a la politica genera salaria de la
Sociedad.

Esta Comision debera asimismo informar al Consgjo en las
materias de su competencia que afecten a cumplimiento de
los Principios de Gobierno Corporativo o de las obligaciones
contenidas en la Ley, en los Estatutos o en e vigente
Reglamento.

Comision de auditoria

a)  Formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad y de

su Grupo.

b) Nombramiento, condiciones de contratacion, prorroga y
cese del Auditor externo.

c) Revision de lainformacion periodica a suministrar por el
Consgjo a los mercados y a sus organismos reguladores,
asi como, en su caso, de los folletos de emision.

d) Informacion ala Junta General sobre las cuestiones que
en ella planteen los accionistas en materia de su
competencia.

€) Examinar e cumplimiento del Reglamento Interno de
conducta en los mercados de valores, del Reglamento
Interno del Consgjo y, en general, de las reglas de
gobierno de la Compafiia y hacer las propuestas
necesarias para su mejora.

f) Ejercer aquellas otras competencias asignadas a dicha
Comision en € Reglamento Interno del Consegjo.
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Miembrosdela Comision de Auditoria

Nombre Cargo

Miguel Angel Aguado Gavilan Presidente

AURANTIA 2003, S.L. Voca
Jaime Terceiro Lomba Voca
BUSSOL, SA. Vocal
Félix Ester Butraguefio Secretario

Miembrosdela Comision de Nombramientosy Retribuciones

Nombre Cargo
Leonardo Sanchez-Heredero Presidente
TRASLADAMA, SLL. Voca
Monica Ridrugjo Ostrowska Voca

Ricardo Aragén Fernandez-Barredo | Vocal

Félix Ester Butraguefio Secretario

16.4 Declaraciéon de si el emisor cumple e régimen o regimenes de gobierno
cor por ativo de su pais de constitucion

TECNOCOM no cumple con 5 de las 58 recomendaciones del Cadigo
CONTHE sobre transparenciay buen gobierno corporativo (nims. 15, 17, 29,
51y 54).

TECNOCOM cumple parciamente con 11 de las 58 recomendaciones del
Codigo CONTHE (nums. 18, 22, 25, 26, 34, 44, 49, 50, 52, 55y 57).

A TECNOCOM no le son de aplicacion 4 de las 58 recomendaciones del
Codigo CONTHE (nims. 2, 11, 38y 39).

TECNOCOM cumple las restantes 38 recomendaciones del Cadigo
CONTHE.

= El Consgo de Administracion incluye en su Informe Anua de Gobierno
Corporativo informacion sobre sus reglas de gobierno.
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17.

171

» El Consegjo someti6 ala Junta General de Accionistas que se celebro el 26
de junio de 2003 un Reglamento de la Junta que fue aprobado por los
accionistas. En las Juntas celebradas e 29 de junio de 2004, el 20 de
noviembre de 2006 y el 27 de Junio de 2007 se acordd la modificacion de
este Reglamento. El consgjo disponia con carécter previo de un
Reglamento del Consgjo y de un Reglamento de Conducta, que adecuado
a los cambios provocados por las Ultimas disposiciones sobre
transparenciay gobierno corporativo.

» La sociedad dispone de una pagina web  corporativa
(Wwww.TECNOCOM.es), en la que constantemente se incorpora toda la
informacion relevante y aquella que contribuya a facilitar la participacion
de los accionistas en € gercicio de su derecho de informacion, y, en su
caso, de otros derechos societarios. En particular, toda la informacion
relativa a las dos Juntas Generales de Accionistas celebradas en €
gjercicio 2008 se encuentran disponibles en la actual pagina web.

El 22 de noviembre de 2006 TECNOCOM fue galardonada con una mencion
especia del premio ala empresa cotizada con Mejores Précticas de Gobierno
Corporativo y Transparencia Informativa convocado por la Fundacion de
Estudios Financieros y Recoletos Grupo de Comunicacion

EMPLEADOS

Numero de empleados al final del periodo o la media para cada gjercicio
durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica
hasta la fecha del documento de registro (y las variaciones de ese
namero, s son importantes) y, si es posible y reviste importancia, un
desglose de las per sonas empleadas por categoria principal de actividad y
situacion geogr afica.

S el emisor emplea un namero significativo de empleados eventuales,
incluir datos sobre € namero de empleados eventuales por término
medio durante el gercicio masreciente.

Al final de cada periodo, la plantilla de trabajadores del Grupo TECNOCOM,
por categorias, ha evolucionado de laforma que sigue:

PLANTILLA MEDIA DE TRABAJADORESDEL GRUPO
TECNOCOM
Categorias 2007 2006 2005 2004
Titulados superiores 478 355 79 85
Titulados medios 211 347 76 76
Administrativos y 264 255 227 232
otros
Especidistas 4.245 239 216 282
Total 5.198 1.196 598 675
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Las modificaciones en la estructura de la plantilla han tenido su origen en las
adquisiciones empresariales y en |las desinversiones anteriormente detalladas.

Por &reas geogréficas, ladistribucion ha sido la siguiente:

PLANTILLA MEDIA DE TRABAJADORESDEL GRUPO
TECNOCOM
Area Geogr éfica 2007 2006 2005 2004
Espaia 5.030 1.040 406 450
China - 1 60 65
Portugal 38 40 45 52
Latinoamérica 130 115 87 108
Total 5.198 1.196 598 675

17.2 Accionesy opciones de compra de acciones

La siguiente tabla muestra una relacion de agquellos consejeros que tienen,
directa o indirectamente, una participacion estable y, asimismo, los que
tienen una participacion significativa en su capital social, segin ésta se
define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de Marzo.

, NUmero de % Total
Nombreo NUmero de .
S, . : acciones sobre

denominacion social acciones Lo s

del consaiero directas indirectas capital

= (*) social

CXG
CORPORACION 0
CAIXA GALICIA, 9.517.340 15,35%
SA.U.
D. Ladisiao Arriba 2640| 7.855562 (*)|  12,67%
Azcona
GETRONICS 0
INTERNATIONAL 6.812.081 10,99%
éIL_JRANTIA 2003, 4.849.902 7,82%
D. Leonardo Sanchez- 4,620,013 (**) 7.45%
Heredero
BUSSOL, SA 2.932.635 4,73%
Trasladama, S.L.(***) 412.678 0,67%

-78-




D. Jafwer Martin 302.015 0,49%
Garcia

D. Fdlix I%ster 154.020 0,25%
Butragueno

D. Rllcardo Aragon 49.145 0,08%
Fernandez- Barrero

D. Miguel Angel 0
Aguado Gavilan 23000 N
D2 MénicaRidruegjo ok ok k 0
Ostrowska 8 () oore
D.Jaime Terceiro 726 0,00%
Lomba

(*) A través de:
Nombr e o denominacion social
de titular directo dela

NUmero de
acciones dir ectas

participacion
Inverfam 2005 SA 4.076.217
Doble A Promociones S.A. 3.779.505

(**) A travésde:
Nombre o denominacion social
del titular directodela
participacion
Promociones Keops S.A. 4.620.013

NUmero de
acciones dir ectas

(***) El representante de TRASLADAMA, S.L., en e Consgo de
TECNOCOM, D. Antonio Delgado Zornoza, ademés de accionista
mayoritario de aguélla, estitular, directa o indirectamente de 1.522.103
acciones de TECNOCOM .

*xkx) A traves de:
Nombre o denominacion social
del titular directodela
participacion
Dragonaria SL 3.634

NUmero de
acciones dir ectas

En e mes de Julio de 2008 CXG CORPORACION CAIXA GALICIA ha
adquirido la totalidad de la autocartera de la sociedad (946.240 acciones) por
un precio de 3,6 millones de euros.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en €
capital del emisor.

TECNOCOM no dispone de planes de opciones de compra de acciones para

sus empleados, ni existe ningln tipo de acuerdo para promover la
participacion de éstos en € capital de la Sociedad.
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18.

181

18.2

18.3

184

19.

ACCIONISTASPRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de €ello el emisor, el nhombre de
cualquier persona que no pertenezca a los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés
declarable, segin el derecho nacional del emisor, en € capital o en los
derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una
de esas personas O, en caso de no haber tales personas, la
cor respondiente declaracion negativa.

Con independencia de las participaciones de CXG CORPORACION CAIXA
GALICIA, SA.U.,, GETRONICS INTERNATIONAL BV, Promociones
Keops SA, Doble A Promociones SA, Inverfan 2005, S.A., y Aurantia 2003,
S.L., todas €ellas detalladas en €l apartado 17.2, ningun accionista tiene una
participacion superior a 5% del capital social. D. Luis Solera Gutiérrez,
controla una participaciéon en TECNOCOM del 5,86% (3.630.927 acciones),
directamente y através de Bussol, Reverter 17 e Inversiones Solbus.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos der echos de voto,
o la correspondiente declaracion negativa.

Latotalidad de las acciones en las que se encuentradividido el capital social
de TECNOCOM, son acciones ordinarias, correspondientes a una unica
clase y serie y que otorgan los mismos derechos politicos y econdmicos a
sus titulares. Todos los accionistas de la Sociedad tienen idénticos derechos
de voto.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar s el
emisor esdirecta o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién
lo gerce, y describir € caracter de ese control y las medidas adoptadas
para garantizar que no se abusa de ese control.

La sociedad no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica
gue gerza o pueda gercer, directa o indirectamente, el control sobre la
misma de conformidad con lo previsto en el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Vaores.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda
en unafechaulterior dar lugar a un cambio en €l control del emisor.

La sociedad no conoce ningun acuerdo cuya aplicacion pueda, en una fecha

posterior, dar lugar aun cambio de control.

OPERACIONESVINCULADAS
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20.

20.1

Con fecha 4 de octubre de 2006 TECNOCOM adquirié la totalidad de las
acciones de las Compaiiias Softgal, Servicios de Software de Galicia, SA.y
Softgal Gestion, S.AA. (en adelante, conjuntamente, Grupo Softgal), cuyo
propietario erala CXG CORPORACION CAIXA GALICIA, SA.U., por un
precio conjunto de 20 millones de euros. Este precio, que era el de mercado,
fue confirmado por un informe realizado por BBVA Corporate en €l mes de
septiembre de 2006.

Trasdladama, S.L. prest6 a TECNOCOM servicios de asesoramiento, estudio
de diferentes marcos de actuacion posibles, coordinacion y apoyo en
cualquier tipo de proyecto, etc., sempre en e ambito de las
telecomunicaciones y nuevas tecnologias. Por estos servicios percibio, a
precios de mercado, 110.426,02 euros en 2005, 25.599,96 en 2006 y 11.000
euros en 2007.

Bussol, S.L., prest6 a TECNOCOM en 2007 servicios de asesoramiento y
apoyo, percibiendo por estos servicios, a precios de mercado, la cantidad de
108.000 euros.

Hasta Abril de 2008 D. Félix Ester Butraguefio ha prestado asesoramiento
juridico a Grupo TECNOCOM con independencia de su funcién de
Secretario del Consgjo de Administracion. Por este asesoramiento ha
percibido, a precios de mercado, 41.715,20 euros en 2005, 58.485,88 euros
en 2006, 66.000 euros en 2007 y 16.500 en €l primer trimestre de 2008.

Ello no obstante, en estas operaciones vinculadas se ha cumplido lo dispuesto
en el articulo 127.ter de lavigente Ley de Sociedades Anénimas.

El 18 de julio de 2008 TECNOCOM vendio la totalidad de la autocartera de
la sociedad (946.240 acciones) por un precio de 3,6 millones de euros a CXG
CORPORACION CAIXA GALICIA. TECNOCOM vendio estas acciones d
coste medio de adquisicion (3,82 euros/acc.). Esta venta fue aprobada por €
Consgjo de Administracion € dia 17 de julio de 2008. CXG
CORPORACION CAIXA GALICIA cumplié con el deber establecido en €
articulo 127 ter de la L.S.A. en relacion a su obligacion de abstenerse de
participar en aguellas operaciones en las que se encuentre en conflicto de
intereses.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

Informacion financiera historica
Lainformacion financiera historica esta formada por el balance consolidado,

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, los flujos de tesoreria, €l
estado de patrimonio neto y las politicas contables utilizadas y notas
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explicativas del Grupo TECNOCOM correspondientes a los gercicios 2005,
2006 y 2007. Los importes se recogen en miles de euros.

Estas informaciones se corresponden exactamente con las recogidas en las
memorias de la sociedad de |os tres gjercicios citados, que han sido aprobadas
por las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad celebradas €l 27 de
junio de 2006, € 27 de Junio de 2007 y e 26 de Junio de 2008,
respectivamente.
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCOM)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2006 y 2005
(Miles de Euros)

NIIF NIIF NIIF Var % Var %
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 07/06 06/05
Activo no corriente-
Fondo de comercio 110.787 48.961 6.210 126,3% 688,4%
Activo intangible 2.641 1.800 513 46,7% 250,9%
Inmovilizado material 12.644 6.855 4.089 84,4% 67,6%
Inversiones inmobiliarias 4.446 5.509 7.453 -19,3% -26,1%
Activos financieros a largo plazo 2.620 522 94 401,9% 455,3%
Activos fiscales 8.870 3.346 2.215 165,1% 51,1%
Otras cuentas a cobrar 1.592 -100,0%
Total activo no corriente 142.008 68.585 20.574 107,1% 233,4%
Activo corriente-
Existencias 32.738 15.694 12.160 108,6% 29,1%
Activos financieras a corto plazo - 407 398 -100,0% 2,3%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 142.821 72.299 14.074 97,5% 413,7%
Activos fiscales 3.055 3.539 2.349 -13,7% 50,7%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 34.876 8.366 11.167 316,9% -25,1%
Otros activos corrientes 2.087 971 945 114,9% 2,8%
Total activo corriente 215.577 101.276 41.093 112,9% 146,5%
Operaciones discontinuadas-
Activos procedentes de operaciones discontinuadas 1.338 2.342 26.422 -42,9% -91,1%
Total activos procedentes de operaciones discontinuadas 1.338 2.342 26.422 -42,9% -91,1%
TOTAL ACTIVO 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%
Patrimonio neto
De la Sociedad Dominante 128.184 77.778 39.847 64,8% 95,2%
Intereses minoritarios 1.309 2.054 2.193 -36,3% -6,3%
Total patrimonio neto 129.493 79.832 42.040 62,2% 89,9%
Pasivo no corriente-
Provisiones a largo plazo 3.260 7.190 3.665 -54,7% 96,2%
Deudas con entidades de crédito 26.358 21.917 2.830 20,3% 674,5%
Otros pasivos a largo plazo 4.503 267 112 1586,5% 138,4%
Total pasivo no corriente 34.121 29.374 6.607 16,2% 344,6%
Pasivo corriente-
Deudas con entidades de crédito 42.006 12.646 2771 232,2% 356,4%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 114.550 43.999 9.175 160,3% 379,6%
Pasivos fiscales 14.823 5.516 1.868 168,7% 195,3%
Otros pasivos corrientes 23.808 n.a. n.a.
Total pasivo corriente 195.187 62.161 13.814 214,0% 350,0%
Operaciones discontinuadas-
Pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 836 25.628 -85,4% -96,7%
Total pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 836 25.628 -85,4% -96,7%
TOTAL PASIVO 358.923 172.203 88.089 108,4% 95,5%
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Comentarios al Balance

* 2005

En diciembre de 2005, €l Consgjo de Administracion de TECNOCOM tomé
la decision de concentrar la totalidad de su desarrollo futuro en los sectores
ligados a las telecomunicaciones y tecnologias de la informacién, con el
objetivo de crear un mayor valor para sus accionistas. Esta decision comporto
lasalida de la actividad de |a fabricacion de motores para €l ectrodomésticos.

Es por ello que tanto los activos como los pasivos pertenecientes a las
empresas que conformaban la division industrial se englobaron bajo la
partida “ Activos/Pasivos pertenecientes a operaciones discontinuadas”.

* 2006

TECNOCOM continué hasta finales del mes de julio de 2006 la actividad de
fabricacion de motores a objeto de cumplir con los compromisos adquiridos
con clientesy poder realizar de laforma més adecuada | os stocks pendientes.

Una vez cumplidos los compromisos y acordado con los trabajadores las
indemnizaciones por cese de la actividad se procedié a poner en valor € resto
de los activos realizables (basicamente el terreno y parte de la maquinaria) y
cerrar laactividad.

Laevolucion de Tecnocom alo largo del gercicio 2006 se caracterizé por un
fuerte desarrollo corporativo mediante una politica estratégica de adquisicion
de empresas tecnol 6gicas que permitio situar ala compafiia como una de las
principales empresas por facturacion en el sector de Tecnologias de la
Informacién y Comunicacion (TIC) en Espaiia.

* 2007

El gercicio 2007 ha sido particularmente relevante para Tecnocom, pues se
ha culminado €l proceso de integracion de las compafiias adquiridas en 2006
y se han incrementado sustancialmente, segun resulta del siguiente cuadro, la
facturacion (34,8%) y los resultados (113,4%).

Finalmente y prueba de la solidez operativa y financiera de la empresa, en
diciembre de 2007 se cerr6 la compra de la filia ibérica del grupo holandés
Getronics Internacional, que sitia a Tecnocom, segun nuestros datos, como
una de las cuatro primeras compafias por volumen de negocio del sector TIC
en Espaiiay como la segunda compafiia con capital espafiol. La financiacién
de esta compra se llevé a cabo mediante ampliacion de capital y mediante
canje de acciones convirtiendo a GETRONICS INTERNATIONAL (ahora
KPN) en € socio industrial de referencia. Esta operacion no ha perjudicado
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los ratios financieros de la compafiia que mantiene una adecuada estructura
de balance y un endeudamiento neto sobre patrimonio relativamente bajo,
habiendo reducido este nivel en 7,4% puntos porcentuales respecto al afno
2006 hasta alcanzar € 24,5% afinal del gercicio 2007 (ver cuadro apartado
10.1).

Adicionalmente, el patrimonio de la compafiia se ha incrementado en 30,5
millones de euros como consecuencia de la ampliacion de capital destinada a
Getronics Internaciona B.V. y que fue aprobada el pasado mes de enero, lo
gue permitira cancelar los pasivos financieros registrados en el balance de
situacién a 31 de diciembre de 2007, como consecuencia de la adquisicién de

Getronics | beria

a. CUENTAS DE RESULTADOS DEL GRUPO TECNOCOM (en

miles de eur os)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2006 y 2005
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Var % Var %
2007 2006 2005 07/06 06/05
Importe neto de la cifra de negocios 158.034 117.250 60.127 34,8% 95,0%
Variacién de existencias 3.126 (302) 1.916 n.a. n.a.
Aprovisionamientos (85.706) (69.632) (37.984) 23,1% 83,3%
Margen bruto 75.454 47.316 24.059 59,5% 96,7%
Otros ingresos de explotacion 2.049 1.034 781 98,2% 32,4%
Gastos de personal (52.684) (31.968) (15.180) 64,8% 110,6%
Variacion de las provisiones de tréfico 12 (333) (214) n.a. 55,6%
Otros gastos de explotacion (16.234) (12.163) (13.739) 33,5% -11,5%
EBITDA 8.597 3.886 (4.293) 121,2% n.a.
Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado (3.369) (1.663) (3.078) 102,6% -46,0%
EBIT 5.228 2.223 (7.371) 135,2% n.a.
Ingresos financieros 253 455 123 -44,4% 269,9%
Gastos financieros (2.089) (1.893) (996) 10,4% 90,1%
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) (238) (331) 2.726 -28,1% -112,1%
Resultado antes de impuestos 3.154 454 (5.518) 594,7% -108,2%
Resultado de la venta de activos 3.446 2.152 6.689 60,1% -67,8%
Otros ingresos - 149
Otras pérdidas - - (4.220) -100,0%
Dotacién provisiones a largo plazo 540 (2.097) (1.195) n.a. 75,5%
Pérdidas procedentes de operaciones discontinuidas (89) 4.359 (7.500) n.a. -158,1%
Pérdidas por deterioro de activos (4.633) (729) 535,5% n.a.
Impuesto sobre las ganancias 4.834 (890) (66) n.a. 1248,5%
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.252 3.398 (11.810) 113,4% -128,8%
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 7.187 3.305 (11.834) 117,5% -127,9%
Intereses minoritarios 65 93 24 -30,1% 287,5%
Beneficios / (pérdidas) por accion-
Béasico =diluido 0,49700 0,15877 (0,68677) 213,0% n.a.
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Comentarios ala Cuenta de Resultados

* 2005

A 31/12/2005, y teniendo en cuenta la decision adoptada por e Consgjo de
Administracién de salida de la actividad de fabricacion de motores para
electrodomeésticos, se procedié a dotar unas provisiones de 7,5 millones de
euros para afrontar la desinversion a lo largo del 2006 sin generar nuevas
pérdidas parael Grupo TECNOCOM.

A nivel operativo, € Grupo también fue penadizado por e fortisimo
incremento del precio de las materias primas, |0 que provocd importantes
pérdidas en toda la Division Industrial (8,2 millones de euros, sin incluir
provisiones) que no pudieron ser compensadas con los beneficios obtenidos
en laDivisién de Telecomunicaciones (3.3 millones de euros).

El beneficio obtenido por la venta de activos fue de 6,7 millones de euros
mientras que las pérdidas extraordinarias de la Division Industrial motivadas
por lareestructuracion y baja de activos ascendieron a 4,2 millones de euros.
A 31 de diciembre de 2005 la sociedad doté una provision por 1,2 millones
de euros por la desinverson de la sociedad Euroinsta Derivados
Estructurales.

* 2006

TECNOCOM ha obtenido en el gercicio 2006 una cifra de negocios de 117,7
millones de euros, o que supone un incremento del 262% con respecto d
realizado el gercicio anterior.

A nivel de resultados, €l beneficio neto atribuible de la sociedad en e 2006
ha sido de 3,305 millones de euros, frente a unas pérdidas de 11,834 Millones
de euros del 2005.

Estos datos ponen de manifiesto la profunda transformacion que ha sufrido
esta compafiia en e Ultimo afio, periodo en & que se han adquirido,
cambiando €l perfil de su actividad, seis empresas de reconocido prestigio en
el sector de la Tecnologia de la Infomacién y de las Comunicaciones (en
adelante TIC).

* 2007

Lacifrade negocios, a 31 de diciembre de 2007, alcanza los 158 millones de
euros, frente a los 117 millones de euros obtenidos en el afio 2006, 1o que
representa un incremento del 39%. El beneficio de explotacion antes de
amortizaciones, intereses e impuestos (EBITDA) asciende a 8,59 millones de
euros, un 121% mas que el ano anterior, que se situdé en 3,9 millones de
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euros. El resultado atribuible es de 7,2 millones de euros, |o que ha permitido
superar en un 122% el obtenido en e 2006.

El importante crecimiento en la cifra de negocio se debe principalmente al
efecto de consolidacion e integracion de todas las adquisiciones realizadas a
lo largo del gercicio 2006, destacando €l incremento porcentual obtenido en
el EBITDA recurrente en mas de 3 puntos, cumpliendo asi €l objetivo fijado
parael 2007 que consistia en lamejora de la rentabilidad.

b. declaracion que muestre todos los cambios en € neto patrimonial o
los cambios en el neto patrimonial que no procedan de operaciones
de capital con propietariosy distribuciones a propietarios;

MOVIMIENTO EN LASCUENTAS DE FONDOS PROPIOSDEL GRUPO
TECNOCOM (en milesde euros)

Resultado del Patrimonio
Reserva por Ejercicio Neto
Ajustes en Atribuido ala | Atribuido a la

Capital Prima de Patrimonio Otras Sociedad Sociedad Intereses Patrimonio

Suscrito Emisién por Valoracién Reservas Dominante Dominante Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2005 17.231 67.186 2.782 (32.736) (11.834) 39.847 2.193 42.040
Distribucién de resultados del ejercicio 2005 - - - (11.834)| 11.834 - -
Resultado del ejercicio 2006 - - - - 3.305 3.305 93 3.398
Ampliaciones de capital 3.586 28.682 - - - 32.268 32.268
Bajas de reservas por venta y cierre de filiales - - 2.581 - 2.581 2.581
Diferencias de conversion - - - (696) - (696) (696)
Venta de acciones propias 345 345 - 345
Variacién de socios externos - - (232) (232)
Otros movimientos - - - 128 - 128 128
Saldos al 31 de diciembre de 2006 20.817 95.868 2.782 (42.212) 3.305 77.778 2.054 79.832
Distribucion de resultados del ejercicio 2005 - - - 3.305 (3.305) - -
Resultado del ejercicio 2006 - - - - 7.187 7.187 65 7.252
Ampliaciones de capital 6.660 42.041 - (2.082) - 46.619 - 46.619
Bajas de reservas por venta y cierre de filiales - (1.420) - - (1.420) (1.420)
Diferencias de conversién - - - (1.253) - (1.253) - (1.253)
Venta de acciones propias (1.122) (1.122) (635) (1.757)
Variacién de socios externos - - - 423 - 423 (56) 367
Otros movimientos - - - (28) - (28) (119) (147).
Saldos al 31 de diciembre de 2007 27.477 136.489 2.782 (42.969) 7.187 128.184 1.309 129.493
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c. estadodeflujosde efectivo

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2006 y 2005

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2007 2006 2005
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION-
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (beneficios /(pérdidas))- 2.418 4.288 (11.744)
Ajustes del resultado-
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado (1.277)
Amortizaciones 3.369 1.663 3.078
Dotacion provisién para riesgos y gastos (540) 2.097 1.195
Impuestos anticipados y/o diferidos 1.028 -
Gastos financieros 215 -
Dotacién provision para deterioro de activos 4.633 729 (266)
Reversién provision para riesgos y gastos (184) 7.500
Resultado procedentes de operaciones discontinuadas (4.193) (6.689)
Resultado de la venta de activos (3.446) (2.147) -
Cambios en el capital circulante-
Existencias (7.175) 3.534 (3.859)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, activos fiscales y otros activos corrientes (1.049) 59.441 2.749
Activos financieros corrientes 407 9 240
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y pasivos fiscales (6.837) (38.472) 1.034
Activos y pasivos corrientes en sociedades discontinuadas 290 5.751 -
Efectivo generado por las operaciones-
Impuestos sobre las ganancias pagados (682) (1.918) (66)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacidn (I) (9.889) 31.841 (6.828)
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION-
Inversiones-
Activos intangibles (426) (859) (15)
Activos materiales (5.861) (3.349) (3.082)
Activos financieros - (187) -
Incorporaciones de sociedades al perimetro de consolidacion (34.019) (58.403) -
Desinversiones-
Activos materiales 20.050 5.391
Otros activos financieros 3.033 8.468
Otros activos no corrientes 3.704 2.800 -
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (Il) (36.602) (36.915) 10.762
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION-
Ampliaciones de capital, entrada de efectivo 45.199 32.268 8.319
Acciones propias, compras netas (1.253) 345 -
Gastos e ingresos financieros bancarios cobrados y pagados (1.836) (1.223) -
Otros pasivos a largo plazo no corrientes (443) (155) (203)
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 9.001 (19.087) (6.459)
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto 22.333 (9.875) (2.954)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion (I11) 73.001 2.273 (1.297)
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+l11) 26.510 (2.801) 2.637
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 8.366 11.167 8.530
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 34.876 8.366 11.167

d. politicas contables utilizadasy notas explicativas.

Estan descritas en las Cuentas Anuales auditadas que se incorporan por

referenciaen el apartado 24.
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20.2

20.3

I nformacion financiera pro-forma
No es de aplicacion.

Estados financier os

Si e emisor prepara estados financier os anuales consolidados y también
propios, e documento de registro deberd incluir por lo menos los estados
financier os anuales consolidados.

TECNOCOM elabora estados financieros individual es que son auditados. Las
cuentas anuales individuales del 2005, 2006 y 2007 se incorporan por
referencia segun se sefidla en €l apartado 24.

20.4 Auditoriadelainformacion financiera histérica anual

20.4.1 Declaraciéon de que se ha auditado la informacién financiera historica.

Si los informes de auditoria sobre la informacion financiera histérica
han sido rechazados por los auditoreslegales o si contienen calificaciones
0 negaciones, se reproduciran integramente e rechazo o las
calificaciones o0 negaciones, explicando los motivos.

Segun se describe en el apartado 2.1, Deloitte ha auditado las cuentas
anuales individuales y consolidas de TECNOCOM correspondientes a los
gjercicios cerrados el 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007.

El informe de auditoria, individual y consolidado, del e€jercicio 2005
contiene unaopinion favorabley sin salvedades.

El informe de auditoria, individual y consolidado, del ejercicio 2006
contiene unaopinion favorabley sin salvedades.

El informe de auditoria, individual y consolidado, del e€jercicio 2007
contiene unaopinion favorabley sin salvedades.

20.4.2 Una indicacién de otra informacion en el documento de registro que

haya sido auditada por los auditores.

Con fecha 31 de julio del afio 2005, Deloitte formulé para la CNMV €
Informe Especia requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992
correspondiente a la Informacion Semestral de TECNOCOM al 30 de junio
de 2005, habida cuenta de la existencia de un litigio de reclamacion de
cantidad en lafilial Jinan IB-MEI, litigio que habia finalizado con sentencia
firme afavor de Jinan y que se encontraba en tramite de gecucion.

Como resultado de su andlisis, Deloitte confirma literalmente que: “en la
informacion semestral a 30 de junio de 2005, debe seguirse manteniendo la
salvedad mencionada anteriormente, en cuanto que no se han producido
hechos significativos que modifiquen las circunstancias existentes al 31 de
diciembre de 2004”.

En e gercicio 2006 se cobré en su integridad la deuda reclamada en €l
mencionado litigio.
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20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan
extraido de los estados financieros auditados del emisor, éste debe

declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido
auditados.

Con excepcion de los datos relativos a los tres primeros meses de 2008, los
datos financieros incluidos en este Folleto se han extraido de las cuentas
anuales auditadas de TECNOCOM.

20.5 Edad delainformacioén financiera masreciente
Eslafacilitada al 30 de Junio de 2008.

20.6 Informacion intermediay demas informacion financiera
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20.6.1 Si e emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o
semestral desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados,
éstos deben incluirse en e documento de registro. Si la informacién
financiera trimestral o semestral ha sido revisada o auditada, debe
también incluirse el informe de auditoria o derevisiéon. Si la informacion
financieratrimestral o semestral no ha sido auditada o no se harevisado,
debe declar ar se este extremo.

La informacion financiera del presente apartado no ha sido auditada. El
periodo intermedio que comprende este folleto abarca desde e 31 de
diciembre de 2007 a 30 de Junio de 2008 y los datos proporcionados se
presentan con el mismo periodo del gercicio 2007. Dichos datos no estan
auditados.

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS SIN AUDITAR
(Miles de Euros)

30-06-2008 31-12-2007 Variacion %
Activo no corriente:
Fondo de comercio (Nota 4) 111.568 110.787 0,7%
Activo intangible 3.705 2.641 40,3%
Inmovilizado material (Nota 5) 13.109 12.644 3,7%
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 4.396 4.446 -1,1%
Activos financieros no corrientes 2.454 2.620 -6,3%
Activos fiscales 8.870 8.870 0,0%|
Total activo no corriente 144.102 142.008 1,5%|
Activo corriente:
Existencias (Nota 7) 44.138 32.738 34,8%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8) 125.808 142.821 -11,9%
Activos fiscales 5.797 3.055 89,8%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.528 34.876 -55,5%
Otros activos corrientes 3.982 2.087 90,8%
Total activo corriente 195.253 215.577 -9,4%)
Operaciones discontinuadas:
Activos procedentes de operaciones discontinuadas 938 1.338 -29,9%
Total activos procedentes de operaciones discontinuadas 938 1.338 -29,9%
TOTAL ACTIVO 340.293 358.923 -5,2%)
Patrimonio neto (Nota 9):
De la Sociedad Dominante 160.261 128.184 25,0%
Intereses minoritarios 1.595 1.309 21,8%
Total patrimonio neto 161.856 129.493 25,0%)
Pasivo no corriente:
Provisiones no corrientes (Nota 10) 3.403 3.260 4,4%
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 45.812 26.358 73,8%
Otros pasivos no corrientes 541 4.503 -88,0%
Total pasivo no corriente 49.756 34.121 45,8%)
Pasivo corriente:
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 26.405 42.006 -37,1%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 70.081 114.550 -38,8%
Pasivos fiscales 12.797 14.823 -13,7%
Otros pasivos corrientes 19.276 23.808 -19,0%)|
Total pasivo corriente 128.559 195.187 -34,1%|
Operaciones discontinuadas:
Pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 122 0,0%
Total pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 122 0,0%
TOTAL PASIVO 340.293 358.923 -5,2%)

El patrimonio de la compafiia se ha incrementado como consecuencia de la
ampliacién de capital destinada a Getronics Internacional B.V. y que fue
aprobada el pasado mes de enero, lo que permitira cancelar los pasivos
financieros registrados en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007,
como consecuencia de la adquisicién de Getronics Iberia (GETRONICS
ESPANA SOLUTIONSy PORTGETRONICS).
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Con la adquisicién de Getronics Iberia, se ha creado un importante grupo
espaniol en e sector TIC, que ha alcanzando en 2007 una cifra de negocio
pro forma cercana a los 450 millones de euros y un EBITDA normalizado
superior alos 20 millones de euros.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

(Debe) Haber
30-06-2008 30-06-2007 Variacion %

Importe neto de la cifra de negocios 211.965 80.015 164,9%

Variacion de existencias -
Aprovisionamientos (82.352) (36.334) 126,7%
129.613 43.681 196,7%

Otros ingresos de explotacion 1.138 -
Gastos de personal (97.434) (24.139) 303,6%
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado (3.092) (1.976) 56,5%|

Variacion de las provisiones de trafico 17 -
Otros gastos de explotacién (23.747) (14.827) 60,2%|
6.495 2.739 137,1%)
Ingresos financieros 333 28 1089,3%|
Gastos financieros (2.257) (923) 144,5%
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) 128 (51) n.a.
Otras ganancias o pérdidas (neto) (172) -100,0%
4.699 1.621 189,9%)
Impuesto sobre las ganancias (272) (287) -5,2%
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.427 1.334 231,9%)

Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 4.082 1.224 233,5%|
Intereses minoritarios (Nota 9.e) 345 110 213,6%

A 30 dejunio de 2008, los resultados del primer semestre del gjercicio 2008
confirman el significativo avance de la compafia en todos sus parametros.
Los ingresos se han multiplicado por 2,6 hasta los 212 millones de euros, el
EBITDA se ha multiplicado por 2 hasta los 9,6 millones de euros, el EBIT
se ha multiplicado por 2,4 hasta los 6,5 millones de euros y €l Beneficio
Neto se hamultiplicado por 3,3 hastalos 4 millones de euros.

Los ingresos por servicios (80% del total) han experimentado un
comportamiento muy favorable gracias a la externalizacién de los procesos
de negocio como respuesta a las necesidades de mejora de la eficiencia por
parte de nuestros clientes. Esta buena evolucion permite compensar cierta
debilidad de los ingresos de producto (20% del total) por la congelacion de
los proyectos de inversion de los clientes ante la incertidumbre econémica.
Esperamos gue esta tendencia se mantenga para el resto del afio.

Destacamos la mejora del margen bruto hasta niveles del 25,5% lo que
supone un incremento de 1,5 puntos porcentuales respecto a los niveles del
2007. Esta mejora se debe a positivo mix de negocios. mayor peso de los
ingresos por servicios con un margen més elevado con respecto a los
ingresos por producto.

Las cuentas de este primer semestre estan negativamente impactadas por
unos costes no recurrentes de 7,5 M euros que corresponden a gastos de
conexion de los antiguos sistemas a Getronics International, costes de
despliegue de nuevos sistemas internos que sustituyen a los anteriores, y
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otros costes de integracién que ya no impactarén las cuentas del grupo en €
segundo semestre. Excluyendo los costes citados anteriormente Tecnocom
se situaria en un EBITDA cercano alos 17 M euros 'y el margen entorno al
8%.

20.6.2 Si la fecha del documento de registro es mas de nueve meses posterior al
fin del dltimo egercicio auditado, deberia contener informacion
financiera intermedia que abarque por 10 menos los primer os seis meses
del gercicioy que puede no estar auditada (en cuyo caso debe declararse
este extremo).

No procede.

20.7 Politica de dividendos.
Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y
cualquier restriccion al respecto.

No se han repartido dividendos en |os gjercicios 2005, 2006 y 2007.

Una vez la Sociedad consolide su entrada en beneficios, la Politica de
distribucion de resultados consistira en destinar a dividendos e 30% del
beneficio neto anual individual.

20.7.1 Importe de los dividendos por accion por cada gercicio para e periodo
cubierto por lainformacién financiera histérica, ajustada s ha cambiado
el nimer o de acciones del emisor, para que asi sea compar able.

No se han repartido dividendos en los gjercicios 2005, 2006 y 2007.

20.8 Procedimientosjudicialesy de arbitraje.

Informacion sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de
arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o aquellos
gue e emisor tenga conocimiento de que le afectan), durante un periodo
que cubra por o menos los doce meses anteriores, que puedan tener o
hayan tenido en e pasado reciente efectos significativos en el emisor y/o
en la posicion o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la
oportuna declar acién negativa.

La sociedad no tiene en tramite ni tiene conocimiento de ningun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitrgje que pueda tener o haya

tenido en los doce meses anteriores efectos significativos en € emisor y/o en
laposicion o rentabilidad financiera del Grupo.

20.9 Cambiossignificativos en la posicion financiera o comercial del emisor.
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Los cambios producidos |o han sido como consecuencia del cierre de la
Division Industrial y de la adquisicion de las sociedades sefidladas en este
Folleto.

La informacion sobre la financiacion figura detallada en los apartados 5.1.5
(financiacién puente) y 10.3 (préstamo sindicado).

El ratio “Deuda Financiera Neta / Total Activo” era del 15% a 31 de
diciembre de 2007, manteniéndose en el mismo nivel que a 31 de diciembre
del 20086.

21 INFORMACION ADICIONAL
21.1 Capital social

La siguiente informacion a partir de la fecha del balance més reciente
incluido en lainformacion financiera historica

21.1.1 Importedel capital emitido, y para cada clase de capital social

Al 31 de diciembre de 2005, €l capital social de la sociedad estaba
representado por 17.231.459 acciones al portador de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones
representativas del capital social de TECNOCOM estaban admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia
(Nuevo Mercado).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de Junio de
2006 acordo llevar a cabo una ampliacion de capital por compensacion de
créditos y por importe de 1.123.503 euros, mediante la emisiéon y puesta en
circulacion de 1.123.503 acciones ordinarias nuevas, de 1 euro de valor
nominal cada una de €ellas, con una prima de emision de 8 euros por accion.
Esta ampliacion fue suscrita por los antiguos accionistas de sociedades
adquiridas por TECNOCOM, titulares de derechos de crédito contra
TECNOCOM como consecuencia de la venta de sus acciones.

El Consgjo de Administracion, haciendo uso de la autorizacion concedida
por la Junta General celebrada el 28 de Junio de 2005, acordo el 24 de Abiril
de 2006 realizar una ampliacién de capital por importe de 2.461.637 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 2.461.637 acciones
ordinarias nuevas, de 1 euro de valor nominal cada una de €llas, con una
prima de emision de 8 euros por accion y con exclusion del derecho
preferente de suscripcion.

A esta ampliacion de capital, que fue suscrita y desembolsada por CXG
CORPORACION CAIXA GALICIA, SA.U., que fue elevada a escritura
publica ante el Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, €
28 de Septiembre de 2006 y que causd en €l Registro Mercantil de Madrid la

-94-



inscripcion n® 197 de las de esta Sociedad, corresponde el presente Folleto
informativo.

La Junta Genera celebrada el 27 de Junio de 2007 acordd e desdoblamiento
en dos de las acciones de TECNOCOM, que pasaron a ser 41.633.198
acciones.

La misma Junta General acordd llevar a cabo una ampliacion de capital
liberada en la proporcion de una accién nueva por cada diez acciones
antiguas, ampliacion que se escriturd ante el Notario de Madrid, D. Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, € dia 9 de Agosto siguiente (n° 2.783 de
protocolo), pasando el capital a estar cifrado en 22.898.258,50 euros y a
estar dividido en 45.796.517 acciones de 0,50 euros cada una de ellas.

Asimismo, la citada Junta General acordd delegar en e Consgo de
Administracion la redizacion de una ampliacién de capital dineraria,
delegacion de la que hizo uso €l Consgo e dia 24 de Julio siguiente. El
importe de esta ampliacion fue de 4.579.651,50 euros y se emitieron
9.159.303 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de €llas, con
una prima de emision de 4,59 euros por accion. La ampliacion de capital se
escriturd ante el Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio
el dia 20 de Noviembre de 2007 (n° 3.587 de protocol o), pasando el capital a
estar cifrado en 27.477.910,50 euros y a estar dividido en 54.955.820
acciones de 0,50 euros cada una de ellas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de Enero de
2008 acordd llevar a cabo una ampliacion de capital por compensacion de
créditos y por importe de 118.215,50 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 236.431 acciones ordinarias nuevas, de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 6,20 euros por
accion. El capital pasd a ser de 27.596.125,50 euros, dividido en 55.192.251
acciones de 0,50 euros. Esta ampliacion, que fue suscrita por accionistas de
OPEN NORTE como titulares de derechos de crédito contra TECNOCOM
como consecuencia de la venta de parte de sus acciones en aquella sociedad,
de la que ya era accionista mayoritario TECNOCOM tras la adquisicion en
2006 de OPEN SOLUTIONS.

Todas esta acciones estan ya admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia.

Por ultimo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30
de Enero de 2008 acordo llevar a cabo una ampliacion de capital por
compensacion de créditos y por importe de 3.406.040,50 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 6.812.081 acciones ordinarias nuevas, de
0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de
3,97 euros por accion. El capital ha pasado a ser de 31.002.166 euros,
dividido en 62.004.332 acciones de 0,50 euros. Esta ampliacion, que fue
suscrita por GETRONICS INTERNATIONAL BV como titular de derechos
de crédito contra TECNOCOM como consecuencia de la venta de
GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L., se escritur e dia 28 de Abril
de 2008 ante €l Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio,
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con € n° 1.404 de orden, causd en e Registro Mercantil de Madrid la
inscripcion n° 217 de las de TECNOCOM vy es la ampliacion a la que
corresponde €l presente Folleto.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarard € numeroy las
principales car acteristicas de esas acciones

No existen acciones que no representen el capital.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en
poder 0 en nombre del propio emisor o de susfiliales

A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad disponia de 282.764 acciones en
autocartera, 1o que representa el 0,51% del Capital Social ascendiendo su
coste a1.253 miles de euros.

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion,
canje o suscripcion

No existe ningun valor convertible, valor canjeable o valor con garantias.

21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisiciéon y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobrela
decision de aumentar €l capital
No es de aplicacion.

21.1.6 Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo
gque esté bajo opcion o que se haya acordado condicional o
incondicionalmente someter a opcion y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones

No es de aplicacion.

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier
cambio durante el periodo cubierto por la informacién financiera

histérica
30/04/2008 2007 2006 2005
N° de acciones 62.004.332 54.955.820| 20.816.599 17.231.459
Capital Socia 31.002.166€ 27.477.910€| 20.816.599€| 17.231.459€

El detalle de las ampliaciones de capital en e periodo que comprende este
Folleto estd en e apartado 21.1.1 anterior. A la fecha, €l capital social esta
formado por 62.004.332 acciones.

21.2 Estatutosy Escritura de Constitucion
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21.2.1 Descripcién de los objetivos y fines del emisor y doénde pueden
encontrarse en los estatutosy escritura de constitucion

El objeto social de TECNOCOM ha sido modificado por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de Noviembre de
2006 y viene fijado en el articulo 2° de los Estatutos Sociales. Una vez
transcurrido el plazo sefialado en e articulo 147.1 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, con fecha 12 de Enero de 2007 y ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Ferndndez-Golfin Aparicio, se ha procedido a su escrituracion,
junto con la del cambio de domicilio social, bajo el n° 97 de protocolo. Esta
escritura se encuentra en tramite de inscripcion registral.

Su texto es el siguiente:

“Constituye el objeto social:

1.-La consultoria e ingenieria tecnolégica en telecomunicaciones, en
informédtica y en sistemas de la informacion y e asesoramiento,
comercializacion, implementacion 'y mantenimiento de proyectos en las
materias anteriormente indicadas.

2.-La prestacion, contratacion, subcontratacion, elaboracion, desarrollo,
control 'y e€jecucion de todo tipo de servicios informéticos, de
telecomunicaciones y de consultoria e integracion de tecnologias de la
infformacion y de las comunicaciones y la elaboracion, edicion,
produccion, publicacion y comercializacion de productos audiovisuales.

3.- El asesoramiento, comercializacion, instalacion, desarrollo y servicios de
mantenimiento e integracion de sistemas y servicios de disefio e
implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asi
como integracion de redes y servicios de operacion y mantenimiento para
operadores de telecomunicaciones, compafias eléctricas y todo tipo de
empresas.

4.-El  asesoramiento, comerciadizacion, instalacion, desarrollo |y
mantenimiento de soluciones para redes de telecomunicaciones en las
tecnologias PLC, Wi-Max, coaxial e IP. Asimismo, € ofrecimiento de
soluciones tales como acceso a Internet de alta velocidad, seguridad,
gestion y mantenimiento de redes.

5.-La exportacion, importacion, asesoramiento, comercializacion,
instalacion, soporte y mantenimiento (help desk) de cualquier clase de
equipo de telecomunicaciones o informéticos, hardware, software y de
aplicaciones instaladas en los equipos especificados. ElI andlisis,
programacion, preparacion y aplicacion de sistemas informaticos para
toda clase de actividades, su suministro, implantacion e integracion, asi
como laformacion y el asesoramiento a personasy empresas.

6.-Las soluciones integrales para redes de telefonia, construccion e
instalacion de infraestructuras para telecomunicaciones, la ingenieria y
fabricaciéon de soluciones para reduccion de impacto visual, asi como €
desarrollo de redes para telefoniamovil y fija.

7.-La prestacion de servicios de externalizacion de operaciones de sistemas,
comunicaciones y relacionados con las tecnologias de la informacion. La
consultoria estratégica, tecnoldgica, organizativa, formativay de procesos
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tanto para las diferentes Administraciones Publicas como para entidades
mixtas, privadasy personasfisicas.

8.- Larealizacion de servicios de gestion integrada de proyectos, direccion de
obras y suministros técnicos, actividades de asesoramiento y consultoria
de proyectos arquitectonicos y museoldgicos, asi como los servicios de
consultoria técnica en arquitectura, ingenieriay sectores afines.

9.-La redizacion de consultoria organizativa, administrativa, planificacion
estratégica, reingenieria de procesos y de estudios de mercado en todas las
Citadas materias.

10.-La promocion, creacidon y participacion en empresas y sociedades,
industriales, comerciales, inmobiliarias, de servicios y de cualquier otro
tipo.

Las actividades que integran el objeto socia podran ser desarrolladas por la
propia Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

Si las disposiciones legales exigiesen para alguna de las actividades de la
Sociedad alguna autorizacién administrativa, dichas actividades deberan
realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional o
administrativa y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos. Quedan excluidas todas
aguellas actividades para cuyo gjercicio laley exija requisitos especiales que
no queden cumplidos por esta Sociedad”.

L os estatutos sociales de TECNOCOM pueden consultarse en € domicilio
socia (Josefa Valcarcel n° 26, Madrid) y en la pagina web de la sociedad
(Www. TECNOCOM .es), encontrandose, ademas, depositados en laCNMV .
El sector principal de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas
(CNAE) en que se encuadra el objeto social de TECNOCOM es el 6420.

21.2.2 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativo a los miembros de los 6rganos
administrativo, de gestion y de supervision

Las disposiciones relativas a los miembros de los érganos administrativos,
de gestion y de supervision son las contenidas en los articulos 21 a 27 de los
estatutos sociales.

La sociedad esta regida y administrada por un consegjo de administracion
formado por un nimero de consgeros no inferior a 5 ni superior a 14
(articulo 22 de los Estatutos Sociales). La Junta Genera de Accionistas ha
fijado en 13 el nimero de consejeros.

El cargo de consegjero seraretribuido, renunciable, revocable y reelegible sin
limitacion (articulo 21 de los Estatutos Sociales), no requiriéndose la
condicion de accionista para ser nombrado consgero, y no exigiéndose
ninguna clase de garantia a favor de la sociedad. No podran ser consejeros
las personas en quienes concurran las prohibiciones e incompatibilidades
gue establece lalegislacion.

- 08 -



Se procurard que en la composiciéon del Organo de Administracion sean
mayorialos consgjeros externos o no gjecutivos (articulo 3.2 del Reglamento
del Consg o).

Los consgjeros gerceran € cargo durante 5 afos, pudiendo ser reelegidos
una o més veces por periodos de igual duracion (articulo 21° de los Estatutos
Sociales). S se produjeran vacantes durante € plazo para € que fueron
nombrados los administradores, el Consgjo de Administracion podra elegir
por cooptacién a un nuevo administrador en e que concurra la condicion de
accionista.

Segun € articulo 25 de los Estatutos Sociales, el Consgjo se reunird cuando
lo requiera el interés de la sociedad y, por o menos, tres veces al afio. Sera
convocado por el secretario por orden del Presidente o, en su ausencia o
incapacidad, por quién haga sus veces. La convocatoria se hara a los
miembros del consgjo por correo, telegrama, télex o telefax.

El Consgo se considerard vaidamente constituido cuando, debidamente
convocado, concurran, presentes o debidamente representados, la mitad més
uno de sus componentes. También se considerara validamente constituido,
sin necesidad de convocatoria, s asisten a é todos los consgjeros y asi 10
consienten.

Cualquier consgero puede delegar por carta su representacion en otro
consgjero.

El Presidente dirigiralas deliberaciones del consejo, ordenando |os debates y
las intervenciones de los consgeros. Los acuerdos del consgjo se adoptaran
por mayoria de votos, sin perjuicio de lo dispuesto en €l n° 2 del art. 141 de
laLey de Sociedades Andnimas.

El Consegjo de Administracion elegira entre sus miembros al Presidente, que
lo serd ala vez de la sociedad, y también a un secretario, que podra no ser
consgjero (articulo 24 de los Estatutos Sociales).

Laretribucion anual del Consgjo de Administracion lafijarala Junta General
de Accionistas, incluyendo, en su caso, participacion en beneficios liquidos,
planes de opciones sobre acciones, planes de pensiones y cualquier otro tipo
de retribucion, ya sea monetaria, ya en especie (articulo 21 de los Estatutos
Sociales).

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferenciasy restricciones relativas a cada
clase delas acciones existentes

Todas las acciones de TECNOCOM son de una misma clase y serie, no

existiendo derechos, preferencias ni restricciones diferentes entre las
mismas.
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21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los
tenedores de las acciones, indicando s las condiciones son mas
significativas quelas querequierelaley

No existen condiciones més significativas que las que requiere laley.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las
juntas generales anuales y las juntas generales extraordinarias de
accionistas, incluyendo las condiciones de admision

Estos temas vienen regulados en los articulos 13 y 15 de los Estatutos
Sociales, cuyo texto es € siguiente:

Articulo 13°% CONVOCATORIAS.- Las Juntas Generaes, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, se celebraran en la localidad donde la sociedad tenga
su domicilio y en e lugar, dia y hora que acuerde e consgo de
administracion. Las convocatorias se publicaran en € Boletin Oficia del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la
provincia con treinta dias de antelacion, por lo menos, a la fecha sefialada
para su celebracion, expresandose el dia en que, si procediere, se reunira la
Junta en segunda convocatoria.

El complemento de convocatoria a que se refiere el art. 17 de los Estatutos
Sociales debera publicarse con guince dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunion de la Junta, siendo causa de nulidad de la
Junta su falta de publicacién en el plazo legalmente fijado.

En & caso que accionistas que representen, al menos, € cinco por ciento del
capital socia pidan al consgjo de administracion la convocatoria de una Junta
General Extraordinaria, €l consgo de administracion convocara dicha Junta
para su celebracion dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que
notarialmente se lesrequirio y paralos fines indicados en la solicitud.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto
siempre que esté presente la totalidad del capital socia y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 15°% COMPOSICION DE LAS JUNTAS.- Tendran derecho a asistir
a las Juntas todos los accionistas que posean, cuando menos, cien acciones,
debiendo para €llo tenerlas inscritas en su correspondiente registro con cinco
dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. El documento
gue acredite el cumplimiento de estos requisitos serd nominativo y surtira
eficacia legitimadora frente ala sociedad.

21.2.6 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control del emisor

No existe ninguna disposicion estatutaria o del Reglamento del Consgjo que
tenga los efectos arriba sefial ados.

- 100 -



21.2.7 Indicacién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno, en su caso, que rija e umbral de propiedad por
encima del cual deba revelar se la propiedad del accionista

No existe ninguna disposicién estatutaria o del Reglamento del Consegjo que
rija el umbral de propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad
del accionista.

21.2.8 Descripcion de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o
reglamento interno que rigen los cambios en el capital, S estas
condiciones son masrigurosas que lasquerequierelaley

No existen condiciones més rigurosas que las que requiere laley.

22 CONTRATOS |IMPORTANTES FUERA DEL NEGOCIO
ORDINARIO DEL EMISOR

No existe este tipo de contratos.

23 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOSY DECLARACIONESDE INTERES

23.1 Cuando se incluya en e documento de registro una declaracién o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar €l
nombre de dicha persona, su direccion profesional, sus cualificacionesy,
en su caso, cualquier interés importante que tenga en e emisor. Si €
informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion a ese efecto de
gue seincluye dicha declaracién o informe, laformay el contexto en que
se incluye, con e consentimiento de la persona que haya autorizado €l
contenido de esa parte del documento deregistro

No se incluye en este folleto ninguna declaracion o informe atribuido a una
persona en calidad de experto.

23.2 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar
una confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud
y que, en la medida en que & emisor tiene conocimiento de ello y puede
determinar a partir de lainformacion publicada por esetercero, no se ha
omitido ningun hecho que haria la informacién reproducida inexacta o
enganosa. Ademas, € emisor debe identificar la fuente o fuentes de la
informacion

No se incluye en este folleto ninguna declaracion o informe atribuido a un
tercero.

24  DOCUMENTOSA DISPOSICION
Podran consultarse en el domicilio social, Josefa Valcércel n° 26, de Madrid,
los siguientes documentos (o copias de los mismos) durante e periodo de
validez del folleto:
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Los estatutos y la escritura de constitucion del emisor.

Los reglamentos del Consgjo de Administracion, de la Junta General de
Accionistas, de la Comision de Auditoria, de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones y € Reglamento de Conducta
Corporativa.

Los acuerdos sociaes relativos a la ampliacion de capital objeto del
presente Folleto (acuerdo de la Junta General de Accionistas de 30 de
Enero de 2008).

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas de TECNOCOM
correspondientes a los gjercicios 2003, 2004 y 2005, junto con sus
correspondientes informes de auditoria.

La informacién publica periodica comunicada a la Comision Nacional
del Mercado de Valoresy alas Bolsas de Vaores.

Los Hechos Relevantes comunicados por la Sociedad Emisora en €
gjercicio 2008.

Todos estos documentos estan también disponibles en la pégina web:
www.TECNOCOM.es. Asimismo, la informacion de los puntos d), €) y f)

figura en la paginaweb de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

INFORMACION SOBRE CARTERAS

Informacion relativa a las empresas en las que € emisor posee una
proporcion del capital que puede tener un efecto significativo en la
evaluacion de sus propios activos y pasivos, posicion financiera o
pérdidasy beneficios

Al 31 de diciembre de 2007 TECNOCOM no poseia cartera de valores,
situacion que no havariado en la actualidad.

Madrid, a 10 de Septiembr e de 2008

Fdo: Félix Ester Butraguefio
Consgero Secretario
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