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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Abertis Infraestructuras, S.A. por encargo de los Administradores:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Abertis Infraestructuras, S.A. (en
adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden
el balance de situacion al 30 de junio de 2016 y la cuenta de resultados, el estado del resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en ¢l articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

tHemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad™. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizaciéon de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision, Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan legado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditeria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union FEuropea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo
se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Abertis Infraestructuras, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Abertis Infraestructuras,
S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del
Texto Retundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, y desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

27 de julio de 2016
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Balances de situacion consolidados
(en miles de euros)
30 junio 31 diciembre
Notas 2016 2015
ACTIVOS
Activos no corrientes
inmovitizado material 5 1.384.976 1.374.973
Fondo de comercic & 4,344,300 3.816.290
Otros activos intangibles 6 14.833.191 12.391.892
Participaciones en entidades asociadas y negocios
conjuntos 7 1.406.543 1.907.300
Activos por impuestos diferidos - 986.214 916.603
Activos financieros disponibles para la venta - 2.834 2.786
Instrumentos financieros derivados 8 63.428 112,953
Deudores y otras cuentas a cobrar S 1.665.415 1.591.2465
Activos no corrientes 24,696 901 22.114.006
Activos corrientes
Existencias - 15,309 12,521
Instrumentos financieros derivados 8 16,340 20.628
Deudores y otras cuentas a cobrar 5] 1.420.626 1.370.405
Efectivo y equivalentes del efectivo - 2.541.571 2.222.243
Activos corrientes 3.993.846 3.625.197
Activos 28.690.747 25.739.203

os presentes balances de situacion consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las
dginas 8 a 81.
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados
(en miles de euros)

30 junio 31 diciembre
Notas 2016 2015
PATRIMONIO NETO
Capita! y reservas atribuibles a los accionistas de la
Sociedad
Capital social 10.a 2.971.144 2.829.661
Acciones proplas 10.a (1.211.544) (1.211.922)
Reservas 14 {177.819) (223.392)
Ganancias acumuladas y otras reservas 10 1.951.814 1.866.684
3.533.595 2.261.031
P
Participaciones no dominantes 10.¢ 2.220.045 2.088.145
Patrimonio neto 5.753.640 5.345.176
PASIVOS
i
Pasivos no corrientes
Obdigacicnes y deudas con entidades de crédito 11 14.246.353 13.323.531
Instrumentes financieres derivades 3 365,385 27940067
Ingresos diferides - 40,390 27.937
Pasivos por impuestos diferidos - 1.921.124 1.437.803
Obligaciones por prestaciones a empleados 13 121.880 114.032
Provisiones y otros pasivos 14 2.058.223 2.070.211
Pasivos no corrientes 18.756.359 17.252.521
Pasivos corrientes
{Obligaciones y deudas con entidades de crédite 11 2.7G3.266 1.783.591
Instrumentos INancieros denvacos 8 75.092 29.7G4
Proveedores y otras cuentas a pagar - 542,116 634.866
Pagivos por impuestes corrientes - 349,598 262.092
Obligaciones por prestadicnes 8 empleados i3 25.702 37.727
Proavisiones y otros pasivos 14 480.974 389.526
Pasivos corrientes 4,180.748 3.137.506
Pasivos 72937107 20330027
Patrimonio neto y pasivos 28.690.747 25,739,203

Los presentes balances de situacidon consolidades deben ser lefdes conjuntamente con las Notas incluidas en las
paginas § a 91.
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CLASE 8:

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

{en miles de euros)

Periodo de 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2016 2015
Prestacién de servicios 15 2.167.270 2.046.729
Ctres ingresos de expletacion - 68,619 74,840
Trabajos para ef inmovilizado - 6.199 B.720
Otros ingresos - 1,206 251
Ingresos de las operaciones 2.243.194 2.130.540
Ingresos por mejora de las infraestructuras - 225.900 266.033
Ingresos de explotacién 2.469.0%4 2,396,573
Gastos de personal - (276.421) (311.667)
Otros gastos de expiotacion - (467.108) (456.810)
Variaciones provisiones de trafico - 3.020 (746)
Variacion provision de deudores no corrientes - - (858.502)
Variacion provision por deterioro de activos - - {762.985)
Dotacién a la amortizacion del inmovilizado 5/6 (605.680) {593.234}
Otros gastos - (659) (1.101)
Gastos de las operaciones {1.346.848) (2.985.025)
Gastos por mejora de las infraestructuras - (225.900) (266.033)
Gastos de explotacién (1.572.748} (3.251.058)
Resultado de las operaciones 896,346 {854.485)
Variacién valor razonable de instrumentos financieros 15 273.356 2.211
Ingresos financieros i5 111,178 172.718
Gastos financieros 15 {538.392) (812.494)
Resuitado financiero neto {153.768) (637.565)
7 20.543 (51.852)
763.121 {1.543.902)
12 (164.674) 101.708
588.447 (1.442.194)
- 2.721.012
508.447 1.278.818
Atribuible a participacicnes no dominantes 10 88.199 (398.678)
Atribuible a los accionistas de fa Sociedad 510.248 1.677.496
Beneficio/ (pérdida) por accion (€ por accién)
- bdsico de las actividades continuadas - 0,56 (1,07}
- pasico de las actividades interrumpigas - - 2,79
- dituido de las actividades continuadas - C,56 (1,07)
- diluido de las actividades interrumpidas - - 2,79

Las presentes cuentas de peérdidas y ganancias conscfidadas deben ser

incluidas en las paginas 8 a 91.

ieides conjuntamente cop las Notas



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de resultados globales consolidados
{en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2016 2015
Beneficio del ejercicio 598.447 1.278.818
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto,
transferibles a la cuenta de pérdidas v ganancias_ consolidada:
Variacidn coberturas de flujos de efective sociedades Dominante y
P consolidadas por integracion global. {33.277) 40,301
,a'f Transferencias a {a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada . 192 13
8 {33.085) 40.314
Coberturas de inversidn neta en el extranjero sociedades Dominante
y consolidadas por integracién global. (181.259) (38.458)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada 105.641 37.649
8 (75.618) (809}
Coberturas de fiujos de efectivo/ inversidn neta en el exfranjero
saciedades registradas por el método de la participacion 7/10 (923} {483)
Diferencias de conversion moneda extranjera 294,019 (61.261)
Transferencias o fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {59.354) {43,547}
iG 234.665 (1G4.808)
Otros - 45,274 {19.177)
Efecto impaositivo ingresos y gastas reconacidos en patrirnonio neto - 40.469 {3.794)
210.782 (B8.757)
Ingresos y gastos imputados directamente_al patrimonio neto, no
transferibles a la cuenta de pérdidas v gapancias consclidada:
Pérdidas y ganancias actuariales - -
Efecto impositive ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto - -
Otro resultado global 210,782 {88.757)
Total resultados globales o 809.229 1.190.061
Atribuible a:
- accionistas de {a Sociedad:
~ por actividades continuadas 618.445 (1.055.845}
- por actividades interrumpidas - 2.720.073
018.445 1.064,228
icipaciones no deminantes 190.784 (474.167)
809.229 1.190.061

Les presentes estados de resuftados globales consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas
en Ias paginas 8 a 91.
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FAPEL EXCLUSNG PARA DT

CLASE 87

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
(en miles de euros)

Capital y Ganancias
acciones acturnuladas y Participaciones Patrimonio
proplas Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
Notas 10.a 10 10 i0.c
A 1 de enero de 2016 1,617,739 {223.392} 1.866.684 2.088.145 5.349.176
Resultade global del
pericdo - 81.275 537.170 190.784 809.229
Dividendo
complementario 2015 - - {339.559) (99.113) {438.672)
Dividendo a cuenta
2016 - - - (2.180) (2.180)
Acciones propias 378 - (29} - 349
Devolucién aportaciones
a los accionistas - - - (16.779) {16.779)
Ampliacién capital 141.483 - {141.483) 185.836 185.836
Cambios de perimetro y
otros - (35.702) 25.031 (126.648) (133.319)
A 30 de junio de 2016 1.759.600 (1772.819) 1.951.814 2.220.045 5.753.640
Capital y Ganancias
acciones acumuladas y Participaciones Patrimonio
propias Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
Notas 10.a 10 10 10.c
A 1 de enero de 2015
Reexpresado 2.544 628 (134.547) 737.858 2.844.826 5.992.765
Resultado glohal del
pericdo - (11.348) 1.675.576 (474.167) 1.190.061
Dividendo
complementario 2014 - - (296.441) (87.980) {384.421)
Dividendo a cuenta
2015 - - - {4.326} (4.326)
Acciones propias {55.532) - (2.004) - {57.538)
Devolucién aportaciones
a los accignistas - - - (27.291) (27.291}
Ampliacién capital 134,746 - (134.748) 1.130 1.130
Carnbios de perimetro y
atros - - (6.843) (30.014}) (36.857)
A 30 de junio de 2015 2.623.842 {145,895) 1.973.400 2,222,178 6.673.525

Los presentes estados de cambios en el patrimonio neto consclidados deben ser leidos conjuntamente con las
Notas incluidas en las paginas 8 a 91.

'} Como se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, el saldo a 1 de enero de 2015 de los epigrafes indicados
fue reexpresado considerando los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF 21 detallados en {a Nota 2.e de las citadas

cuentas anuales consolidadas.




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados
{en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2016 2015
Fiujo neto de efectivo de fas actividades de explotacion:
Beneficio/ {pérdida) del periodo actividades continuadas 598.447 {1.442,194)
Ajustes en:
Impuestos - 164.674 (101,708}
Amortizaciones det periodo 5/6 605680 593.234
Variacién provision por detericro de activos - - 762.965
Variacian provision de deudores no comrientes - - B58.502
(Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizade material,
activos intangibles y otros activos - (447) 850
(Ganancias)/pérdidas en instrumentos finangieros - {273.356) (2.211)
Variacién provisidon por pensiones y atros compromisos - 2.732 3.673
Variacidn provisiones CINIIF 12 y otras provisiones - 75.741 74,085
Ingresos por dividendos - - (254)
Ingreses por intereses y otros - {111.178) (172.464)
Gasto por intereses y atros - 538.302 812.494
imputacidn a resuitados de ingresos diferidos - (2.311) (2.574)
Otros ajustes netos en resuitados S 1.950 (3.047)
Participacién en el resultado de sociedades registradas por el
método de la participacion 7 (20.543} 51.852
1.579.691 1,434,203
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias - {2.330) 2.233
Deudares y otras cuentas a cobrar - {19.059) 32.223
Instrumentos financieros derivados - 3.689 -
Proveedores v cuenias a pagar - {96.822) {3.749}
Utros pasivos corrientes - 1.037 1.489
o o (113.485) 37196
Efectivo generado de [as operaciones 1.466.206 1.466.399
Impuesto sobre beneficios pagado - (107.936) {98.947)
Intereses y liguidaciones coberturas pagadas - (473.15%) (462.766)
Intereses y Hiquidaciones de coberturas cobradas - 44.735 53.201
Aplicacién provisién pensiones y otros Compromisos - (1.269) (3.596)
Aplicacion obras provisiones - (49.208) £43.564)
Otros acreedores - 1.301 5.067
Cobros f Devoluciones de subvenciones y otros ingresos diferidos - 6.324 706
Geudores y otras 2 cuentas a cobrar no corrientes - 12.305 {21.880)
{A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Explotacion 899.307 894.620

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser Teidos conjuntamente con las Notas incluidas

en las paginas 8 a 91.
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Estados de flujos de efectivo consolidados

(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2016 2015
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversidn:
Combinaciones de neqocio y vanacicnas de perimeiro {netas del
efectivo adquirido) - {766.882) (20.454)
Adguisicion neta de participaciones en entidades asociadas y
negocios conjuntos 7 - (1.014)
Cobros por venta de inmovilizado - 3.861 5.789
Adaguisicion de inmovilizado material, activos intangibles, inmuebles
inversién y otros activos concesionales 5/6/9/14 {(377.757} (410.268)
Dividendos cobrados de participaciones financieras, entidades
asociadas y negocios conjuntos 7 2.691 6.071
Aplicacion provisionas CINIIF 12 - {61.549) {57.888)
Otros - 601 46.652
Cobro ascciado a la discontinuacion def negocio aeroportuario y de
telecomunicaciones terrestres - - 2.247.539
(B) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversién (1.199.435) 1.816.479
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacion:
Deuda financiera cbtenida en el periodo 11 1.416.356 458.950
Devolucidn de deuda financiera en e periodo 11 (470.029) (1.049.243)
Dividendos pagados a los accionistas de 1a Sociedad Dominante 10 (311.545) {296.441}
Acciones propias 108 378 (55.532)
Devolucidn prima / pagos a participaciones no dominantes - {109.485) (95.261)
Ampliacidn capitat / cobros de participaciones no dominantes 10 185.836 1.130
Pagos por adquisicidon de participaciones no dominantes 10 (133.319) -
{C} Total Flujo de Efactivo de Actividades de Financiacién 578.192 {1.036.397)
P} Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 41.264 {57.173)
cremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes
| efectivo actividades continuadas (A)+(B}+({C)+{D) 319.328 1.617.529
o inicial de efectivo y equivalentes actividades continuadas 2.222.243 2.242.430
ctive y equivalentes traspasado a TActivos no corrientes
N mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” - {90.891)
\ - Saldo final de efectiva vy equivalentes actividades
continuadas 2.541.571 3.769.068
{Pecremento) / Incremento neto de efectivo y eguivaientes
al efectivo actividades interrumpidas - - {160.120)
Saldo inicial de efectivo y equivalentes actividades interrumpidas - 64,229
Efective y equivalentes ftraspasadc a “Activos no corrientes
- 90.891

mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”

Salde final de efectivo y equivalentes actividades
interrumpidas

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntarente con las Notas induidas

en las paginas 8 a 91.




NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30
DE JUNIO DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante Abertis o la Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida Pedralbes n® 17 (Barcelona). Con fecha 30
de mayo de 2003 cambio su anterior denominacion social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por la actual.

El objeto social de Abertis consiste en la construccion, conservacion vy
explotacion de autopistas en régimen de concesidon (o bien sélo [a
conservacion y explotacion); la gestion de concesiones de carreteras en
Espafia y en el extranjero; la construccidn de obras de infraestructuras
viarias; la explotacién de las areas de servicio; las actividades
complementarias de la construccion, conservacion y explotacién de
autopistas y estaciones de servicio, asi como cualesquiera actividades
relacionadas con infraestructuras de transportes v de comunicacidn y/o
telecomunicaciones al servicio de la movilidad y el transporte de personas,
mercancias e informacién, con fa autorizacidn que, en su caso, fuere
procedente. Asimismo, la elaboracién de estudios, informes, proyectos,
contratos, asi como la supervisidn, direccidn y asesoramiento en su
ejecucién en relacién con las actividades antes sefialadas.

La Sociedad Dominante puede desarrollar su objeto social, especialmente la
actividad concesional, de forma directa o indirecta a través de su
participacion en otras empresas estando sujeta, a este respecto, a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momente. '

Abertis es cabecera de un Grupo dedicado a la gestidn de infraestructuras
al servicio de la movilidad y las comunicaciones que actualmente opera en
dos sectores de actividad: concesiones de autopistas v telecomunicaciones,

En la Nota 19.c se incluye informacion sobre los contratos de concesion que
hayan podido ser incorporados al Grupo durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2016, asi como las modificaciones significativas
gue se hayan producido en los acuerdos vigentes a 31 de diciembre de
2015.
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Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
los estados financieros intermedicos resumidos consclidados (balance de
situacién consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado
de resultados globales consolidado, estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efective consolidado) y 1as notas
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados estan
expresadas en miles de euros, excepto en los casos expresados
explicitamente en millones de euros o en otra divisa.

Los estados financieros intermedios resumidos consclidadeos del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2016, son sometidos a revision
limitada por parte del auditor de cuentas de la Sociedad Dominante con
arreglo a lo dispuesto en el RD 1362/2007, de 19 de octubre. Asimismo,
aquellos saldos correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2015 fueron debidamente auditados emitiéndose una

opinion favorable.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Bases de presentacién

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consclidados de
Abertis Infraestructuras, S.A. v Sociedades Dependientes para el periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2016, que se han obtenido a partir de
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por
51 estantes entidades integradas en el Grupo, han sido firmados por los
istradores de la Sociedad Dominante en la reunion del Consejo de
istracion de fecha 27 de julio de 2016.

)]
-
3
)

{ estados financieros intermedios resumidos consolidados, han sido
arados por los Administradores de Abertis conforme a lo establecido
por la NIC-34 “Informacién financiera intermedia”, y la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacidon
obligatoria, de forma que muestran {a imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo Abertis a 30
de junio de 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo en el pericdo intermedio terminado en esa fecha.




Como se ha indicado, esta informacion financiera intermedia resumida
consclidada se ha preparado de acuerdo a la NIC-34 “Informacion financiera
intermedia”, por lo que no incluye toda la informacién y desgloses
requeridos en las cuentas anuales consolidadas. En consecuencia, debe ser
leida conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, formuiadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) en vigor
adoptadas por fa Union Europea, las cuales fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 12 de abril de
2016.

b) Adopcion de las NIIF

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados de
Abertis para el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016, se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafia,
la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF
aprobadas por la Union Europea fue, asimismo, regulada en la disposicion
final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, y la obligacién de presentar unos estados
financieros semestrales consolidados bajo NIIF aprobadas por la Unidn
Europea fue, asimismo, regulada en el articulo 12 del RD 1362/2007.
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i) Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio anual 2016 han entrado en vigor nuevas normas
contables que se detallan a continuacion:

Aplicacion
Obligatoeria Ejercicios
Anuales Iniciados a
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de
Modificacion a la NIC 15 - La modificacién se emite para 1 de febrero de 2015
Contribuciones de empleadoes a planes facilitar la posibiidad de deducir (1 de enero de 2016 a
de prestacion definida (publicada en estas contribuciones del coste def  efectos Abertis}
noviembre de 2013} servicio en el mismo periodo en
que se pagan si se cumplen
ciertos requisitos
Modificaciones NIC 1 - Iniciativa Diversas aclaraciones en relacion 1 de enerc de 2016
desgloses (publicada en diciembre de con los desgioses {materialidad,
2014) agregacién, orden de las naotas,...)
Modificacidon a la NIC 16 y NIC 41 - tas plantas productoras pasardn a 1 de enero de 2016
Plantas Productoras (publicade en junio  ilevarse a coste, en lugar de a
de 2014} valor razonable.
Mcdificacion de fa NIC 16 y NIC 38 - Clarifica los métodos aceptables 1 de enero de 2016
Métodos aceptables de depreciacion y de amortizacion y depreciacion
amortizacion (publicada en mayo de detf inmovilizado material e
2014) intangible, que no incluyen ios
basados en ingresos,
Modificacién a la NIC 27 - Método de Se permitird el método de la 1 de enerc de 2016
puesta en equivalencia en Estados participacion en los estados
Financieros Separados (publicada en financieros individuales de un
agosto de 2014} inversor.
Modificacion a la NIIF 21 - Especifica ia forma de contabilizar 1 de enero de 2016
ontabilizacion de tas adquisiciones de  la adguisicién de una participacion
ticipaciones en operaciones en una operacion conjunta cuya
juntas {publicada en mayo de 2014} actividad constituye un negocio.
ras a fas NIIF Ciclo 2010-12 Modificaciones menores de una 1 de febrero de 2015 ¢
licadas en diciernbre de 2013} serie de normas (1 de enero de 2016 a
efectos Abertis)
N
ThMeioras a las NIIF Ciclo 2012-2014 Mcdificaciones menores de una 1 de enero de 2016
{publicada en septiembre de 2G14) serie de normas

' La fecha de entrada en vigor inicia! del IASB para estas normas era a partir del 1 de julic de 2014, si bien con su
adopcidn por parte de la UE se retrasd su aplicacién para ejercicios anuales iniciados a la fecha indicada del 1 de
febrero de 2015, lo que a efectos Abertis ha supuesto su aplicacion a partir del 1 de enero de 2016.

Et Grupo esta aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2016 las
normas e interpretaciones antes sefialadas, sin haber supuesto un impacto

significativo para el Grupo.
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i) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, las siguientes normas, maodificaciones o
interpretaciones habfan sido publicadas por el IASB pero no habian entrado
aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados o bien porque no
han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a
Nuevas nermas, modificaciones e interpretacionas partir de

Aprobadas para su uso en [a Unién Europea

A fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados no existen
nuevas normas, medificaciones e interpretaciones que hayan sido aprobadas por su uso en fa Unidn
furopea en gjercicios posteriores al 2016

No aprobadas para st uso en ja Unidn Europea

Modificacién NIC 7 - Iniciativa de Introduce requisitos de desglose 1 de enero de 2017
desgloses {publicada en enerp 2016} adicionales con el fin de mejorar

ta informacidn preporcionada a

los usuarios.
Modificacion NIC 12 - Reconocimiento Clarificacion de los principios 1 de enero de 2017
de activos por impuesto diferido por establecidos respecto al
peérdidas no realizadas (publicada en reconocimiento de activos per
enero 2016) impuestos diferidos por pérdidas

no realizadas,

Modificacion NIIF 2 - Clasificacién y Son medificaciones fimitadas que 1 de enero de 2018
valoracion de pagos basados en aclaran cuestiones concretas
acciones (publicada en junio 2016) como ios efectos de fas

condiciones de devengo en pagos
basados en acciones a liquidar en
efectivo, la clasificacidon de pagos
basados en acciones cuando
tienen clausulas de liquidacion por
ef neto vy algunos aspectos de las
maodificaciones del tipo de pago
basado en acciones.

NIIF § —~ Instrumentos financieros Sustituye & los requisitos de i de enero de 2018
(Uitima fase pubiicada en jutic de 2014) clasificacion, valoracién,

reconocimiente y baja en cuentas

de activos y pasivos financieros,

la contabilidad de coberturas y

deterioro de NIC 39.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de Nueva norma de reconocimiento 1 de enerc de 2018
contratos con clientes {publicada en de ingresos (sustituye a la NIC

mayo de 2014} y sus clarificaciones 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15,

{publicada en abrii 2016) IFRIC 18 y SIC 31)

bt
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Aplicacian
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de
NIIF 16 Arrendamientos (publicada en Sustituye a ta NIC 17 vy fas 1 de enero de 2019
enero de 2016) interpretaciones asociadas. La

novedad central radica en que la
nueva norma propone un maodeio
contable Unico para los
arrendatarios, que incluirédn en el
balance todos los arrendamientos
(con algunas excepciones
limitadas} con un impacto simijar
al de los actuales arrendamientos
financieros (habrd amortizacion
del activo por el derecho de uso y
un gasto financiero por el coste
amortizado del pasivo).

Modificacién NIIF 10 y NIC 28 — Venta o Clarificacion en relacion ai Sin fecha definida
aportacion de activos entre un inversor  resultado de estas operaciones si
¥ su asociada / negocic conjunto se trata de negocios o de activos,

(publicada en septiembre de 2014)

Madificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC Clarificacicnes sobre la excepciéon 1 de enero de 2016 &
28: sociedades de inversién {publicada  de consolidacién de sociedades de
en didembre de 2014) inversion,

Y | a fecha de entrada en vigor inicial del TASB para esta norma era a partir deil 1 de enero de 2017, si bien ef IASB
ha emitido una adaracion a la norma en la que se difiere su entrada en vigor hasta el 1 de enerp de 2018.

3} | a fecha de entrada en vigor inicial del IASB para esta norma era a partir det 1 de enero de 2016, si bien a fecha
de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos conselidados adn ne se ha producido su

adopcidn por parte de la UE.

u caso, por la Unidn Europea. En cualquier caso, los Administradores de
Zociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de la
Bpficacion futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no
ré un efecto significativo en los estados financieros consolidados del
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c) Responsabilidad de la informacién y estimaciones y juicios
contables realizados

La preparacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados requiere, tal y como establece la NIC 34, la elaboracion de
ciertas estimaciones y juicios por parte de la Alta Direccién de la Sociedad
Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
los mismos, las cuales no difieren significativamente de los considerados en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 detallados en su Nota 2.d. En este
sentido, segln establece la propia NIC 34, en relacidon al gasto por Impuesto
sobre el Beneficio, éste se ha estimado utilizando la tasa impositiva que se
estimara aplicable a las ganancias totales esperadas para el afio, esto es, la
tasa impositiva efectiva media anual estimada aplicada sobre las ganancias
antes de impuestos del periodo intermedio.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no se
han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre
del ejercicio 2015.

d) Moneda funcional
Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se

presentan en fa moneda funcional del Grupo, el euro, por ser ésta la moneda
del entorno econdémico principal en el que opera el Grupo.
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e) Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF, la informacion contenida en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2016 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2015 y/o a 31 de diciembre de 2015.

) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria consolidada sobre
las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo,
de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta ia importancia relativa en
relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre
terminado el 30 de junio de 2016.

g) Principios de consolidacion

Los principios de consolidacién considerados en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados son consistentes con los aplicados en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2015, que se detallan en la Nota 2.g de las mismas.

Variaciones en el perimetro

variaciones mas significativas producidas en el perimetro de
agolidacidon que conforman el Grupo durante el periodo de 6 meses
inado el 30 de junio de 2016 han sido las siguientes:

espafiola participada al 100% Inversora de Infraestructuras S.A., Invin)
ha completado un acuerdo de compraventa con Alberta Investment
Management Corporation (Aimco), para la adquisicion de un 50%
adicional del capital social de Autopista Central, S.A. (Autopista
Central) por 948 millones de euros. Con [a adquisicion de esta
participacién adicional, Abertis ha alcanzado el 100% de Autopista
Central, sociedad que ha pasado a consolidarse por integracién global
desde el mes de enero de 2016 (hasta la fecha, el 50% que Abertis ya
mantenia en esta sociedad se registraba por el método de la
participacién).

15

)
¥

o
0
A
A

O

P
L

£

H

na




e Con fecha 17 de mayo de 2016 se ha completado la Oferta Plblica de
Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Arteris, S.A. (Arteris),
que con un 96% de aceptacion, ha supuesto la adquisicion por parte de
Participes en Brasil 1I, S.L., sociedad integramente participada por
Participes en Brasil, S.A. (Participes) de 52.380.129 acciones de Arteris
representativas de un 15,21% de su capital social. Eilo ha supuesto un
desembolso de 526.944 miles de reales brasilefios (aproximadamente 68
millones de euros de desembolso por parte de Abertis que mantiene un
51% de participacién en Participes). Con esta operacién, Participes ha
pasado a mantener, directa e indirectamente, un 84,47% de Arteris
(hasta entonces mantenia una participacion del 69,26%). Ver Nota 10.c.

periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 sin impacto
significativo, han sido las siguientes:

%o

Sociedad con Coste/ Abertis
participacidn directa y Importe adquirido
Penominacion de fa %o adquiridof Método venta 7 % Abertis
sociedad mantenido consolidacion Fecha {MnC) liguidado 30.06.16

Adquisiciones:

Inversora de
Infraestructura
Central Korbana, S.a.r.L D s, S.L. (Invin} 100% Global 21.01.16 948 100% 100%

Participes  en
Arteris Brasi, S.A. Brasi II, S.L. 15,21% Globat 17.05.16 68 7.76% 43,08%

Liguidaciones:

Abertis

Overseas UK
Abertis Netherlands BV Led. 100% Glabal 11.02.16 - 100%
Gestién Integral de
Concesiones, S.A. Abertis 100% Globat 20.65.16 - 100%
Abertis Airports, S.A. (3 Abertis 100% Globai 31.05.16 - 100%

Sociedad iuxemburguesa tenedora, a través de las sociedades 100% participadas Central Korbana AB, Central Korbana Sweeden
Holdings AB y Central Korbana Chile, §,A., del 50% de las acciones de Autopista Central, S.A., sociedad concesionaria de
autopistas en Chite, sobre 1a cual Abertis ha pasado 2 mantener una participacion indirecta def 100% {ver Nota 4).

1 A fecha de firma de jos presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados s€ encuentra pendiente de inscripcion
la iquidacién en el Registro Mercantil.

-
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CLASE 8-

Asimismo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016
se ha llevado a cabo la siguiente operacién entre sociedades pertenecientes
al perimetro de consoclidacién, y por lo tanto sin impacto en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Sociedad vendedora / escindida Saciedad compradora / resultante Comentarios Fecha
Fusion:
Latina Manuntenco de Rodovias itda.  Latina Manuntengdo de Redovias Ltda.  Fusién por absorcién de Lating M. 04.03.16
(Latina M.) {tatina M.} {sociedad absorbente} con Llatina S,

. I i {sociedad absorbida}.
Latina Sinalizacdo de Rodovias, S.A.
(tatina S.)

3. POLITICAS CONTABLES Y DE GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO Y DEL CAPITAL

Las politicas contables y normas de valoracion utilizadas en la preparacion de
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados son
consistentes con las utilizadas en la elaboraciéon de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, y
que en elias se detallan, excepto por aquellas nuevas normas aplicadas con
efecto 1 de enero de 2016 detalladas en la Nota 2.b.i.

Por otro lado durante el periodo de 6 meses terminado al cierre de 30 de
junio de 2016, el Grupo ha seguido gestionando sus actividades teniendo en
cuenta la politica de riesgo financiero y de gestion del capital detallada en la
Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

e Nivel 1 - Los inputs estdn basados en precios cotizados (no
ajustados) para instrumentos idénticos negociados en mercados

activos.

+ Nivel 2 - Los inputs estdn basados en precios cotizados para
instrumentos similares en mercados de activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares
en mercados gue no son activos, y técnicas basadas en modelos
de valoracion para los cuales todos los inputs significativos son
observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos

observables de mercado.
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Nivel 3 - Los inputs no son generalmente observables y por lo
general reflejan estimaciones de los supuestos de mercado para la
determinacion del precio del activo o pasivo. lLos datos no
observables utilizados en fos modelos de valoracion son
significativos en los valores razonables de los activos y pasivos.

El desglose al 30 de junio de 2016 y 31 diciembre de 2015 de los activos y
pasivos del Grupo valorados al valor razonable segln los citados niveles es

el siguiente;
30 de junio de 2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2016
Activos
Activos financiercs disponibles para ia venta 7 - - 2.834 2.834
Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo - 753 - 753
Cobertura de valor razonabte - 25.998 - 25.998
Cobertura de inversién neta en moneda
diferente al euro - 51.5%0 - 51.580
No calificados de cobertura - 1.427 - 1.427
Total instrumentos financieros derivados - 79.768 - 79.768
Total activos ~ - 79.768 2.834 82.602
Pasivos

Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo - 238.458 - 238.458
Cobertura de valor razonabie - - - -

Cobertura de inversion neta en moneada
diferente al euro - 205.023 - 205.023

Ne calificados de cobertura - - - -

Total instrumentos financieros derivados - 443.481 - 443,481
Deudas financieras objeto de cobertura de .

valor razonable - 126.524 - 126.524
Total pasivos - 570.005 - 570.065

3 Corresponde a titulos de patrimonio neto
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31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2015
Activos
Activos financieros disponibles para la venta - - 2.786 2.786
Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo - 1.444 - 1.444
Cobertura de valor razonabte - 28.217 - 28.217
Cobertura de inversién neta en moneda
diferente al euro - 100.927 - 100.927
No calificados de cobertura - 2.393 - 2.393
Tetal instrumentos financieros derivados - 132.981 - 132.981
Total activos - 132.981 2.786 135,767
Pasivos
Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo - 183.293 - 183.293
Cobertura de valor razonable - - - -
Coberiura de inversion neta en moneda
diferente al euro - 125.418 - 125.418
No calificados de cobertura - - - ~
Total instrumentos financieros derivados - 308,711 - 308.711
Deudas financieras objeto de cobertura de
valor razonable - 110.607 - 110.607
- 419.318 - 416,318

Total pasivos

(*) Corresponde a titulos de patrimonio neto

Durante el periode de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016, no se han
producido transferencias entre el nivel 1 y el nivel 2.

cian en mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha
alance. Ei precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los

mercado activo se determina usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza
una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance, incorporando
el concepto de transferencia, por el cual se tiene en cuenta el riesgo de

crédito.
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Para la deuda a largo plazo se utilizan datos cuyos precios son observables
en el mercado, el valor razonable de las permutas de tipo de interés se
calcula como el valor actual de los fiujos futuros de efectivo estimados y el
valor razonable de los contratos de tipo de cambic a plazo se determina
usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado a fecha de
cierre. En este sentido, el diferencial entre el valor contable y el valor
razonable de la deuda a 30 de junio de 2016 no difiere significativamente
del diferencial considerado al cierre del ejercicio 2015 (ver Nota 15.i de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2015).

4. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La combinacién de negocio mas relevante del presente periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2016 corresponde a la toma de control de
Autopista Central, S.A. (Autopista Central). De acuerdo a lo descrito en la
Nota 2.h, el 21 de enero de 2016 se ha completado la adquisicion por parte
de Abertis de un 50% adicional del capital social de Autopista Central a
Alberta Investment Management Corporation (Aimco) por un importe de
948 millones de euros, a través de su sociedad consolidada Inversora de
Infraestructuras S.A. {(Invin).

Autopista Central es una autopista urbana con una longitud de 61
kilbmetros que forma parte del eje viario Norte - Sur que cruza la ciudad de
Santiago de Chile y que ofrece la mejor alternativa de transito para el citado
eje. Su puesta en servicio se realizo por fases entre diciembre de 2004 y
mayc de 2006 y se ha convertido en la autopista mas importantc de Chile,
presentando la intensidad media diaria (IMD) de tréfico mas alta del pais
{(82.713 vehiculos en 2015) operando una tecnologia de “open road tolling”
gue permite el Alujo libre del trafico.

Como se indica en la Nota 2.h, con esta adquisicion el Grupo ha pasado a
tener wuna participacion del 100% en Autopista Central vy, en
consecuencia, Abertis ha pasado a tener el control de Autopista Cential,
pasdndose a consolidar por integraciéon global con efecto enero de 2016
(hasta la citada fecha se registraba por el método de la participacion de
acuerdo a la participacién mantenida del 50,00%). Por tanto, al cierre de 30
de junio de 2016 se incorpora en el balance de situacion consolidado el
valor de |la totalidad de sus activos y pasivos y, en la cuenta de resultados
consolidada del periodo, el impacto de 6 meses por la totalidad de sus
gperaciones.
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Asi pues, al tratarse de una “adquisicién por etapas” y en aplicacién de la
NIIF 3, el Grupo ha valorado nuevamente la participacion previa mantenida
en el patrimonio de Autopista Central, registrando la misma por su valor
razonable a la fecha de la toma de control, hecho gue ha supuesto una
revalorizacién neta de los activos y pasivos ya mantenidos de 314.060 miles
de euros registrado en la cuenta de resultados consolidada del periodo
(293.341 miles de euros netos de los -20.719 miles de euros del traspaso a
la cuenta de resultados consolidada del periodo de los impactos reconocidos
hasta la fecha de toma de control de Autopista Central en el estado de
resultados globales consolidados, ver Nota 15).

El detalle de los actives netos adquiridos y del fondo de comercio generado
por la compra de Autopista Central a la fecha de adquisicion es el
siquiente:

Efecto %
Precio de adquisicién contable adquirido Importes
Precio adquisiciones previas ‘¥ 2008/2014 50,00% 555,779
Precio adquisicidn toma control 21.01.2016 50,00% 948,000

Precio de adquisicidn total 100,00% 1.503.779

Revalorizacion del precio de adquisicién del

50,00% mantenido previamente @ 270.687
Precio de adquisicion total a dltimo precio de

compra 1.774.466
Valor razonable de los activos netos adauiridos 1.273.498
Fondo de comercio resultante 500.968

M Adquisicién a través de la compra en 2008 de un 57,70% vy en 2014 de un 42,30% adicional de la
sociedad espafiola Inversora de Infraestructuras, S.L. (Invin}, que mantenia, entre otras, una
participacién del 50% en Autopista Central.

tltimo precic de adquisicion del 50,00% adicional sin considerar el valor de la prima de control
nherente en el precio de adquisicién, siendo el valor total de los activos adquiridos de 1.652.933
iles de euros. Este hecho ha supuesto incrementar su coste de adquisicion en 270.687 miles de
uros. La aportacidon neta de los activos y pasivos correspondientes al 50,00% ya mantenido
scendia, a fecha de toma de control, a 512.407 miles de euros y, en consecuencia, se ha
registrado una revalorizacion neta de los mismos de 314.060 miles de euros, con impacte en fa
cuenta de resultados consolidada del periodo. Este impacto, junto con el traspaso a la cuenta de
resultados consclidada del periodo de los impactos reconocidos hasta la fecha de toma de control
de Autopista Central en el estado de resuitados globates consolidados por importe de -20.719
miles de euros, ha sepuesto un impacto total en la cuenta de resultados del periodo de 293.341
miles de euros (ver Nota 15).
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El vaior razonable a fecha de adquisicién de los activos y pasivos del
negocio adquirido se determina basicamente usando técnicas de valoracion.
El método de valoracion principal utilizado ha sido el analisis de flujos de
efectivo descontados que generan los activos identificados del negocio
adquirido, con criterios andlogos a los comentados en la Nota 8 de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

En relacion con la adquisicion de Autopista Central, tanto el proceso de
asignacion del precio de compra {Purchase Price Allocation, PPA) como Ia
determinacion del valor razonable de la participacion previa mantenida del
50% se ha realizado con la participacion de un tercero experto
independiente.

En relacion con la medicién del valor razonable de la participacion
previamente mantenida, se ha puesto de manifiesto una prima de control
en fa adquisicién del 50% adicional equivalente al 13% del precio pagado.
La medicidn de dicho valor razonable, de acuerdo al analisis realizado
conjuntamente con el tercero experto independiente, ha tenidoc en
consideracidén el impacto que la toma de control tiene sobre determinadas
politicas que afectan a la capacidad de generacién de fiujos del activo
concesional. En este contexto, la determinacién del valor razonabie, tanto
de los activos y pasivos adquiridos como de la participacién previa
mantenida, se corresponde con un nivel 3 de la jerarquia de valor razonable
descrita en la Nota 3 de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados., A este respecto, v de acuerdo a io detallado
anteriormente, el método de valoracién utilizado se ha basado en el
descuento de flujos de efectivo., Las proyecciones de fiujo de efectivo
obtenidas se han elaborado a partir de la proyeccion de ingresos y gastos
(cuyas hipotesis mas significativas corresponden, principalmente, a la
evolucion de actividad, tarifas e inflacion) v de las inversiones previstas, y
se han actualizado a una tasa de descuento de mercado razonable.

El importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye la
valoracion de los activos intangibles identificados, consistentes en el
correspondiente contrate de concesion para la construccion, conservacion y

explotacién del eje Norte - Sur y el eje General Veldsquez, ambos en la
ciudad de Santiago de Chile, el cual finaliza en julio de 2031.
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El fondo de comercio resultante recoge, por un lado, el reconocimiento neto
de los impuestos diferidos correspondientes al mayor valor razonable
atribuido a los activos netos adquiridos respecto a los valores fiscales y, por
otro lado, las sinergias y otros flujos de caja futuros adicionales que se
espera que surjan después de la adquisicidn por el Grupo, que, entre otros,
ha de permitir la integracion de la gestion de Autopista Central dentro de
la red que autopistas que Abertis ya mantenia en Chile.

Los activos y pasivos surgidos de la citada adquisicion de un 50% adicional
de Autopista Central son los siguientes:

Valor adquirido (100%)

Debe/(Haber) Valor Importe en
razonabie libros Revalorizacidn
Efectivo y equivalentes al efectivo 181.116 181.116 -
Inmovilizado material y activos revertibies 2.154 2.154 -
Concesiones y otros activos intangibles 2.066.300 512.674 1.553.626
Activos financieros 67.579 67.579 -
Cuentas a cobrar y otros activos corrientes 149.320¢ 149.320 -
Cuentas a pagar (107.756) (107.756) -
Deuda financiera bruta (644.783) (644.783) -
Provisiones (15.083) (19.083) -
Activos / (pasivos) por impuestos diferidos
netos (421.349) (6.381) (414.968)
Activos netos 1.273.498 134.840 1.138.658
Intereses minoritasios - - -
Activos netos adquiridos 1.273.498 134.840 1.138.658
1.503.779 1.503.779
(181.1186) (181.116)
1.322.663 1.322.663
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El impacto en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Abertis del
negocio adquirido en Autopista Central se detalla a continuacién:

Aportacion Proforma

Junio 2016 2016
Ingrescs explotacion 103.231 213.919
Gastos explotacién (21.043) {43.467)
Resultado bruto explotacién (ebitda) 82.188 170.452
Resultado neto (7.214) (15.511)

) Beneficio nete atribuible a los acclonistas, inciuyendo ia amortizacion adicional de los
activos revalorizados, pero sin considerar & carga financiera en Invin asociada a la
adquisicidon del citade negocio.

© Impacto anual estimado tras la toma de control de Autepista Central en enerc 2016,
y la consiguiente consolidacion de la citada sociedad por integracién global al 100%
durante todo e! ejercicio 2016.

Finalmente sefalar que, dada la fecha en que ha concluido la adquisicién de
Autopista Central (enero de 2016), a la fecha de firma de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados, Abertis estd en
proceso de finalizar la asignacion del vaior razonable de los activos vy
pasivos adquiridos a la fecha de adquisicion, a través de su valoracidon
mediante el analisis de los flujos de efectivo descontados que generan los
activos identificados, disponiéndose tal como establece la NIIF 3 del plazo
de 1 afio desde la formalizacion de la correspondiente operacién para
completar el praceso de asignacién de valor.

Por Gltimo, cn refacidén con la combinacién de negocio de Tanels descrita en
ta Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, a fecha
actual aun tiene la consideracion de provisional al no haber transcuiiido e
periodo de iZ meses desde ia adquisicidon (noviembre 2015).
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Inmovilizado material” de!
balance de situacién consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2016 son las siguientes:

2016

1 de enero

Coste 3.277.834
Amortizacidn acumulada y perdida de valor (deterioro) (1.502.861)
Valor neto contable 1.374.973
Periodo de 6 meses

Valor neto contable apertura 1.374.973
Diferencias de conversién 3.087
Altas 87.518
Bajas {3.065)
Traspasas (1.806)
Cambios de perimetro y combinaciones de negocio 2.154
Dotacion a la amortizacion (77.926)
Otros 4l
Valor neto contable cierre ) 1.384.976
A 30 de junio

Coste 3.387.148
Amortizacién acumulada y pérdida de valor (deterioro) {2.002.172)
Valor neto contable 1.384.976

Fl detalle del inmovilizado material neto propiedad de las sociedades del
Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

30 de junioc de 2016 31 de diciembre de 2015
Divisa Euros Divisa Euros
GHancta (Fure) 177.096 177.096 185.006 185.006
% rto Rico {ddlar americano, USD}) 29.591 26.653 21.748 19.976
sil (real brasilefio, BRL) 86.307 24,042 89,572 20.867
Cehile {(peso chileno, CLP) 12.657.082 17,189 11.262.272 14.599
) \Y\Q tros - 7.767 - 5.133
Inmovilizado material neto propiedad de
sociedades radicadas en ef extranjero - 252.747 - 249, 581

A este respecto, las diferencias de cambio generadas en el periodo
corresponden, principalmente, a activos situados en Brasil y Chile (por la
apreciacion del tipo de cambio de cierre experimentada por el real brasilefio y
el peso chileno) y a activos situados en Puerto Rico (por la depreciacion del
tipo de cambio de cierre experimentada por el dolar americano).
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Las altas del primer semestre 2016 corresponden principalmente a los
anticipos desembolsados para la adquisicidon de inmovilizado (nuevos
satelites) realizados por el subgrupo Hispasat por 61.079 miles de euros.

Por su parte, la capitalizacion de intereses durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2016 ha ascendido a 2.408 miles de euros.

Las variaciones del periodo por cambios en el perimetro de consolidacion y
combinaciones de negocio corresponden integramente al impacto de la
toma de control de la sociedad chilena Autopista Central (ver Notas 2.h y
43,

En relacion con la evaluacién del deterioro, el Grupo evalla, en cada fecha
de cierre del balance, si alguno de los activos presenta indicios de
potenciales pérdidas por deterioro y, en su caso, evalla su valor en uso o
valor de mercado si este es superior segun los criterios generales descritos
en ia Nota 3.c. de las cuentas anuales consolidadas de 2015. De la
evaluacién realizada a 30 de junio de 2016 (de igual forma que ocurria al
cierre de 2015) no se ha desprendido la necesidad de realizar provisiones por
deterioro.

Asimismo, al cierre de 30 de junio de 2016 el Grupo mantiene compromisos
de compra de activos materiales por 158.307 miles de euros (212.866 miles
de euros al cierre de 2015), correspondientes, principalmente, al desarrolio
por parte del subgrupc Hispasat de nuevos satélites (146.091 miles de
euros a junio de 2016 por 191.976 miles de euros al cierre del ejercicio
2015).

Finalmente, sefialar que al 30 de junio de 2016 {de igual forma que en el
ejercicio 2015) no existen actives inmovilizados materiales significatives
sujetos a restricciones o pignorados en garantia de pasivos.

.
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6. FONDO DE COMERCIO Y OTROS ACTIVOS INTANGIEBLES

Las variaciones experimentadas por los epigrafes “Fondo de comercio” y
“Otros activos intangibles” del balance de situaciéon consolidado en el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 son ifas siguientes:

2016
Fondo de Otros activos
comercio intangibles
A 1 de enero
Coste 3.816.290 25.616.275
Amortizacién acumulada y pérdida de valor
(deterioro) - {13.224.383)
Valor neto contable 3.816.290 12.391.892
Periodo de 6 meses
Vaior neto contable apertura 3.816.290 12.391.892
Diferencias de conversion 27.042 583.877
Altas - 320.246
Bajas - (348)
Traspasos - 1.806
Cambios de perimetro y' combinaciones de
negocio {ver Nota 4) 5G0.968 2.066.300
Dotacion a la amortizacion - (527.754)
Otros - ... (2.828)
Valor neto contable al cierre 4.344.300 14.833.191
A 30 de junio
Coste 4.344.300 28.998.284
Amortizacion acumulada y pérdida de valor
(deteriorg) - (14.165.093)
Valor neto contable ... 4:344.300  14.833.101
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El detalle de activos intangibles netos, incluido el fondo de comercio, en
sociedades del Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

{en miles) 30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Divisa Eurg Divisa Furo
F;ancia {Euro) 7.873.523 7.873.523 8.013.967 8.013.967
Chiie {(peso chileno, CLP) 2,390,055.447 3.245.907 478,258.406 619.945
Brasil (real hrasilefic, BRL) 11.077.948 3.085.951 16.782.187 2.560.681
Puerto Rico (ddlar americang, USD) 1.216.163 1.095.445 1.130.107 1.038.034
Otros - 25,120 - 32.385

Activos intangibles netos en
sociedades radicadas en el
extranjero - 15.325.946 - 12.205.012

A este respecto, las diferencias de cambio generadas en el periodo
corresponden, principalmente, a activos situados en Chile y Brasil (por la
apreciacion del tipo de cambio de cierre experimentada por el peso chileno y
el real brasilefio), y a activos situados en Puerto Rico (por la depreciacion del
tipo de cambio de cierre experimentada por el délar americano).

Las altas del periodo de & meses terminado al 30 de junio de 2016 (de igual
forra que ocurria en el mismo periodo de 2015) se deben basicamente a
concesiones administrativas que corresponden, principalmente, a los
subgrupos Sanef (15 millones de euros) y Arteris (737 millones de reales
brasitefios, aproximadamente 205 millones de euros) como consecuencia de
las inversiones realizadas durante el periodo en ampliaciones de capacidad de
las redes de autopistas de las que son titulares. Adicionalmente Metropistas
ha alcanzado un acuerdo con la Autoridad portorriquefia de Carreteras y
Transportacion (ACT), para la modificacion del contrato dec concesion de las
autopistas PR-5 y PR-22 extendiendo en 10 afios el plazo concesional a
cambic de! desembolso de un importe de 100 millones de délares
americanos {aproximadamente 90 millones de euros), que ha sido
integramente desembolsado durante el periodo.

Por su parte, la capitalizacion de intereses durante el periodo de 6 meses
terminado e 30 de junic de 2016 ha gscendido a 32.677 miles de euros.

Las variaciones del periodo por cambios en el perimetro de consolidacién y
combinaciones de negocio corresponden integramente al impacto de la
toma de control de la sociedad chilena Autopista Central, S.A. (Autopista
Central, ver Notas 2.h y 4).
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Tal y como se detalla en la Notas 3.b y 3.c de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, el Grupo evalla, en cada fecha de cierre del
balance (y como minimo al cierre de ejercicio), si existe algun indicio de
deterioro del valor de algin activo. Si existiera tal indicio, o cuando se
requiere una prueba anual de deterioro {(caso del fondo de comercio y de los
activos intangibles de vida Gtil indefinida), el Grupo estimara el importe
recuperable del activo, entendido como el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costes para su venta y su valor en uso.

En relacién a esta evaluacion, el Grupo ha contrastado, entre otros aspectos,
la evolucidn de las variables mas significativas incluidas en los test de
deterioro del ejercicio 2015, asi como el cumplimiento de las hipdtesis clave
de los mencionados test, con los resultados obtenidos en este primer
semestre de 2016. Como resultado de la evaluacion realizada por el Grupo, a
30 de junio de 2016 no se ha puestoc de manifiesto ningtn indicio que pueda
suponer.la existencia de un deterioro en relacién con los fondos de comercio
y activos intangibles del Grupo.

En este sentido, cabe destacar que la evolucion en este periodo de 6 meses
de las magnitudes del subgrupo Arteris, sobre el que el Grupo registyé en el
ejercicio 2015 un deterioro de activos por importe de 762.965 miles de
euros (259.863 miles de euros netos de impacto en resultado Abertis),
estd en linea con las estimaciones consideradas para el periodo actual en el
test del deterioro que sirvid de base para el registro del antes citado
deterioro en el ejercicio 2015.

Por ello, tal como se ha detallade anteriormente, ante el cumplimiento de las
estimaciones a 30 de junio de 2016 vy la no existencia de indicios adicionales
de deterioro en refacién con fos activos intangibles del subgrupo Arteris, al
cierre de 30 de junio de 2016 el Grupo no ha considerado necesario Hevar a
cabo una actualizacion de la prueba de deterioro para verificar la
recuperabilidad de los mismos.
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i) Otra informacion

El Grupo mantiene, principalmente relacionados con los contratos de
concesion de las sociedades concesionarias de autopistas del subgrupo
Arteris, los siguientes compromisos de inversion en concepto de actuaciones
de mejora o ampliacion de capacidad:

20 de jupio de 2016 31 de diciembre de 2015
Milfones de Miliones de
(imparte nominal) Reales Miflones de Reales Millones de
_ brasitefios 2uros brasilefios eures
Concesionarias dependientes del
gobierno federal de Brasii (7 2.647 737 3.097 718
Concesionarias dependientes del
£stado de San Paulo 5832 162 A97 115
3.230 899 3.594 833

™) Se estima su plazo de ejecucion durante e periodo concesional que se extiende hasta el afo 2033,

Por otro lado, el subgrupo HIT/Sanef, en el marco del Plan Relance de
autopistas francesas formalizado en el ejercicic 2015 acordd con el
Gobierno francés llevar a cabo inversiones por un importe aproximado de
600 millones de euros para la realizacion de mejoras en la red de autopistas
a cambio de una extension de los contratos de concesién (2 afios para
Sanef y 3 aflos y ocho meses para Sapn).

Adicionalmente, el Grupo mantiene diversos compromisos de inversion en
virtud de varios convenios formalizados con los entes concedentes (ver Nota
12.i de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015).

Finaimente, las sociedades sefialadas a continuacidn tienen constituida
garantia sobre sus “Concesiones administrativas” en favor de entidades
financieras acreedoras (ver Nota 11):

“Concesiones administrativas” -
importe en libros, neto de amortizaciéon

y deterioro
30 dé junio 31 dé-diciemtr)re‘ )

2(_}16 2_915
Sociedades consolidadas det subgrupo Arteris 2.905.275 2.437.050
Autopista Central, S.A. 2.068.353 -
Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico, Lic. 1.055.511 996.573
Sociedad Concesionaria Autopista de los Andes, S.A, 158.685 152.988
Sociedad Concesionaria Autopista los Libertadores, S.A. 90.627 90.975

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 34.950 39.245
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7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

El movimiento registrado por este epigrafe del balance de situacion
consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 es

el siguiente:

2016
Participacion  Participacion
en negocics  en entidades
conjuntos asociadas Total
A 1 de enero 574.570 1.332.730 1.907.300
Cambios de perimetre y combinaciones de negocio (ver Notas 2h y 4) {512.407) - (512.407)
Participacién en (pérdida}/ beneficio “’ 3.631 16.912 20.543
Diferencias de conversion 33 184 217
Dividendos devengados {ver Nota 18.¢) (2.412) {3.981) {6.393)
Cobertura de fiujos de efectivo (ver Nota 10} - {1.757) {(1.757}
Otros (77) {883) (960)
A 30D de junio £3.338 1.343.205 1.406.543 -

1) 15 participacion en {pérdida)/beneficio es después de impuestos y participaciones no dominantes.

El detalle de las participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos
del Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Divisa Euro Divisa Euro

Francia {Euro) 49,486 49.486 50.725 5G.725
Colombia {peso colombiano, COP) 70.716.057 21.811 60.739.486 17.574
Chite (peso chileno, CLP) - 395,297.536 512.407
Otros (principalmente en Reinc Unido) - 13.848 15.217
Participacién en entidades

asociadas y negoecios conjuntos

radicadas en el extranjero _ 85.135 - 595.923

las diferencias de cambio generadas en el periodo

E! movimiento mas destacado que se ha producido durante el periodo de 6

meses terminado al 30 de junio de 2016, es la baja de la participacion de
Autopista Central por la toma de control de la misma (ver Notas 2.h y 4).
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Ei detalle de las participaciones en entidades asociadas asi como en
sociedades bajo co-control (negocios conjuntos) registradas todas ellas por
el metodo de la participacion de acuerdo con su respectivo segmento de
negocio es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Valor Fondo de Valor Fondo de
participacion comercio participacian comercio
Autopistas
Trados 45 55.538 29.872 54.064 29.872
Areamed 7.134 - 7.423 -
Tc Flow 666 - 676 -
Autopista Central - - 512.407 123.714
Participaciones en
negecios conjuntes 63.338 29.872 574.570 153.586
Autema 46.742 - 46.031 -
Coviandes 10.431 118 8.454 111
A'tienor 47.509 - 47.793 -
RMG 13.182 1.445 14.541 1.627
Coninvial 11.380 - 9.120 -
Alis/Rautalis 1.963 1.950 2.242 1,950
Bip&Drive . 2.389 - 2.239 -
Leonord 15 - 14 -
Participaciones en
entidades asociadas™ 133.611 3.513 130.434 3.688
196.949 33.385 705.004 157.274
Telecomunicacicnes
Subgrupo Celinex 1.165.31% 690.639 1.098.514 690.639
Hisdesat y otras 104,275 - 163,782 -
Participaciones en
entidades asociadas 1.209.594 690.639 1.202.296 £90.639
Participacién en R o ”
entidades asociadas
y scciedades
multigrupo 1.406.543 1.907.300

B Formando parte del velor de las participaciones en entidades asociadas y en sociedades bajo contrel conjunto registradas
por et método de la participacion, se incluyen los fondos de comercio detallados en fa anteror tabla. £n o caso de
Coviandes, vanadidn afectada por la apreciacidn experiimentada al derre de gjercicie por el peso coiombiane y, en ei caso
de RMG, variacion afectada por la depreciacién experimentada al cierre de ejercicio por 1a libra esterlina.

¥ adicionalmente se incluyen las sociedades Irasa, Alazor v Ciralsa cuye valor tanto al cierre de 30 de junio de 2016 coma
dei ejercicio 2015 es de ¢ miles de euros {ver apartado i) de gsta misma Nota).
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De acuerdo a lo indicado en la Nota 2.g.i de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, en el caso de que la participacion del Grupo
en las pérdidas de una entidad asociada sea igual o superior al valor de su
participacion financiera no se reconoceran pérdidas adicionales a no ser que
se haya incurrido en obligacicnes o compromisos de pago en nombre de la

asociada.

En este contexto, y de igual forma que al cierre del ejercicio 2015, no se
han reconocido pérdidas adicionales en el caso de las entidades asociadas
Irasa, Alazor y Ciralsa, sociedades en situacion concursal, ast como en el
caso de Alis, teniendo todas ellas reducido el valor de la participacion a cero
(y en el caso de las tres primeras también los créditos). Por otro lado en el
caso de Alazor, como se detalla en el punto i) a continuacion, el Grupo
mantiene provisiones registradas en ejercicios anteriores para hacer frente
a obligaciones ¢ compromisos asumidos.

)] Inversiones en Irasa, Alazor y Ciralsa

A 30 de junio de 2016, en relacién con las participaciones mantenidas por el
Grupo en Irasa, Alazor y Ciralsa, dado que al citado cierre persisten las
circunstancias que motivaron el deterioro integro de las participaciones y
créditos con las mismas, se ha considerado mantener las correspondientes
provisiones por deterioro registradas en ejercicios anteriores.

Por lo que respecta a Alazor y Ciralsa, en fecha 3 de mayo de 2016 se ha
dictado auto de inadmision de la propuesta de los convenios de acreedores
presentados y de apertura de liquidacién, habiendo sido ambos recurridos
tanto por las sociedades participadas como por el Ministerio de Fomento, asi
como solicitada la suspension de las actuaciones aparejadas a la liquidacion

selacion a Irasa, el procedimiento concursal que le afecta, y del que
e el Juzgado de o Mercantil n® 10 de Madrid, se encuentra préximo a
e determine la finalizacidon de la fase comun, con la subsiguiente
ura de la Fase de Convenio.
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Por su parte, en relacion con la participacién mantenida en Alazor, de
acuerdo a lo indicado en la Nota 9.ii de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, sefialar que sus accionistas y garantes de éstos, entre los
que se inciuian Iberpistas y Acesa, respectivamente, subscribieron un
contrato de apoyo con las entidades financieras acreedoras de aquella. En
virtud del citado contrato de apoyo, parte de las entidades financieras
acreedoras demandaron durante el ejercicio 2014 a los accionistas y sus
garantes para la ejecucidn de las eventuales obligaciones con respecto de
parte de la deuda financiera. A este respecto, a finales de febrero de 2014,
el Grupo procedid a consignar un depdsito judicial por el importe reclamado
que ascendia a 131 millones de euros.

En relacion con las citadas demandas, con fecha 27 de marzo de 2015 se
recibio auto de ejecucion estimando la demanda ejecutiva presentada por
parte de las entidades financieras acreedoras de Alazor, por el que se obliga
a los accionistas de Alazor a pagar las cantidades reclamadas. En virtud del
citado auto de ejecucion, en fecha 28 de abril de 2015 las entidades
financieras acreedoras demandantes solicitaron el pago de ias cantidades
reclamadas que Iberpistas y Acesa ya habian consignado judicialmente en
el ejercicio 2014 de acuerdo a lo descrito anteriormente.

Ante estas circunstancias, el Grupo con fecha 5 de mayo de 2015 solicitd al
juzgado la suspension de aquella peticion de pago y en fecha 11 de mayo
de 2015 presenté un recurso de apelacion contra el citado auto de ejecucion
reiterando la solicitud de suspension de la obligacion de entrega de cantidad
alguna a los demandantes. A este respecto, en mayo de 2016 el Juzgado ha
procedido a admitir la peticidon de las entidades financieras ejecutantes, de
modo que ha efectuado entrega de 84 millones de euros del total de 131
millones de euros que se encontraban depositados en el juzgado, tras lo
cual se ha aplicado parte de la provision registrada contra el deposito
existente {ver Nota 14.i). A fecha de firma de los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados, cabe sefialar que se
encuentra pendiente de resolucidn ante {a Audiencia Provincial de Madrid el
recurso de apelacion interpuesto en su dia contra el auto que admitia la

s . : -
i fela ? " = s by A Ve
eiecucién antedicha, de mode que la entrega de cantidades sefalada no

puede considerarse todavia firme ni definitiva.
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Adicionalmente, y como también se indica en la citada Nota 9.ii de las
cuentas anuales consolidadas 2015, respecto a Alazor, Abertis tiene
diversas opciones de venta y/o compra cruzadas de participaciones
accionariales en la mencionada sociedad en virtud de ciertos pactos con el
resto de accionistas de Alazor. En este sentido y en relacién con parte de los
derechos de venta mantenidos por el Grupo con el resto de accionistas de
Alazor, en ejercicios anteriores se inicid un arbitraje que fue resuelto en
fecha 20 de mayo de 2014 desestimando la ejecucion de esas opciones de
venta reclamadas por Abertis, laudo contra el que el Grupo presentd el
oportuno recurso para su anulacién. A este respecto con fecha 2 de
septiembre de 2015 el Tribunal Superior de Justicia de Madrid dictd
sentencia desestimando el recurso presentado por Abertis, si bien dicha
sentencia fue anulada tras el escrito presentado por el Grupo con fecha 8 de
octubre de 2015, mediante auto de fecha 1 de diciembre de 2015,
retrotrayéndose las actuaciones para practicar la prueba testifical que fue
indebidamente denegada. Finalmente, en fecha 2 de junic de 2016, el
Tribunal Superior de Justicia de Madrid ha dictado nueva sentencia en ia
gue, tras practicar la prueba omitida, considera que debe desestimar la
demanda de anulaciéon del laudo arbitral planteada por el Grupo. Contra
dicha nueva sentencia, no procede juridicamente interponer recurso alguno.

Finalmente, seflaiar que, en relacion a estas inversiones, se estima que con
las provisiones registradas en ejercicios anteriores, la resolucién de los
procesos concursales y las demandas anteriormente citadas no tendran un
impacto patrimonial significativo en relacion con los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados.
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in Negocios conjuntos

El Grupo posee participaciones en los siguientes negocios conjuntos
registrados por el método de la participacién:

% Participacion

30 de 31 de
Sociedad Actividad junio 2616 diciembre 2015
Trados 45 Concesionaria de autepistas 50,00% 50,00%
Areamed Explotacién dreas de servicio de autopistas 50,00% 50,00%
TC-Flow Servicios de gestiGn sistema de peajes 50,00% 50,00%
Autopista Central & Concesionaria de autopistas - 50,00%

0 gociedad consolidada por integracidn global tras la toma de control sobre la misma en enero de 2016 (ver
Notas 2.k y 4),

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2016 en los
negocios conjuntos no se han incorperado contratos de concesion
significativos adicionales a los detallados en la Nota 9.ili de las cuenias
anuales consolidadas del ejercicic 2015, sobre los que tampoco se han
praducido modificaciones significativas.

Al cierre de 30 de junic de 2016, de la misma forma que a! cierre de 2015,
los negocios conjuntos no incorporan pasivos contingentes, ni compromisos
de compra de activos materiales o intangibles de importe significativo.

i) Detericro

Como se indica en la Nota 9.iv de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, el Grupo también evalia la recuperabilidad de las
participaciones en entidades asociadas, asi como en sociedades bajo co-
control {(negocios conjuntos),

En este sentido, durante el primer semestre de 2016 no se ha puesto de
manifiesto ningn indicio que pueda suponer la existencia de un deterioro
en relacién con las particinaciones mantenidas en entidades asociadas y/o
negocios conjuntoes.

[ 93]
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En relacién con ello, cabe destacar que la evolucidén en este periodo de 6
meses de las magnitudes de la sociedad participada Autema, sobre la que el
Grupo registrd en el ejercicio 2015 un deterioro por importe de 73.075
miles de euros, estan en linea con las estimaciones consideradas para el
periodo actual en el test del deterioro que sirvid de base para el registro del
antes citado deterioro en el ejercicio 2015, el cual incluia las nuevas
condiciones establecidas por la Generalitat de Catalunya en el acuerdo

concesicnal.

A este respecto, ante la modificacion de las condiciones del contrato
concesional, Autema presentd ante la Generalitat de Catalunya alegaciones
oponiéndose expresamente a la modificacién proyectada de los términos del
contrato de concesion, sin que las alegaciones presentadas fueran atendidas
por parte de la Generalitat de Catalunya, que dicté un Decreto modificando
unilateralmente el contrato de concesion. El Decreto fue impugnado por
Autema ante el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya, estando todavia
pendiente de resolucion el recurso presentado a fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

iv) Otra informacion

Por otro lado, y de igual forma gque al derre de 2015, no existen
limitaciones significativas a la capacidad de las entidades asociadas ni de los
negocios conjuntos (sociedades bajo co-control) para transferir fondos a la
dominante en forma de dividendos o devolucion de deuda o anticipos,
distintas de las que pueden surgir de los contratos de financiacién de dichas
sociedades o de la propia situacion financiera de las mismas y no existen
pasivos contingentes relacionados con dichas sociedades que pudieran
resultar asumidos por el Grupo.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

30 de junic 2016 31 de diciembre 2015
T Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés;
Coberturas de flujos de efective - 90.514 694 65.388
Coberturas del valor razonabie - - -
No calificadas de cobertura 1.427 - 2.393 -
Permutas mixtas de tipo de interés y/o de
i moneda diferente ai euro:
! Coberturas de flujos de efectivo 753 147.944 750 117.905%
. Coberturas de inversion neta en moneda
] diferente al euro 51.5%0 205.023 100.927 125.418
’ Coberturas del valor razonable 25.998 - 28.217 S
Instrumentos financieros derivados 79.768 . 443.481 132.981  308.711
Permutas de tipo de interés y permutas mixtas
de tipo de interés y de moneda diferente al
euro;
Coberturas de fiujos de efectivo 448 214.160 694 182.531
Coberturas inversion neta en moneda
diferente al eurc 38.836 154.229 85.820 96,476
Coberturas del vaier razonabie 22.717 - 24.046
_ No celificadas de cobertura 1.427 - 2.393 -
Parte no corriente  s3.428 368.389 112,953 279.007
Parte corriente 16.340 75.092 20.028 29.704

Al 30 de junio de 2016 Abertis tiene contratados instrumentos financieros
derivados de permutas de tipo de interés y permutas mixtas de tipos de
interes y/o moneda diferente al euro, en relacidén con las primeras los tipos
de interés fijo se sitlan entre un 0,65% vy un 4,11% (también entre un
0,65% vy un 4,11% al cierre del ejercicio 2015), siendo el Euribor el
principal tipo de interés variable,

Durante el periodo 2016 han vencido y/o se han cancelado anticipadamente
instrumentos financieros derivados con un principal nocional de 179
miltones de euros, aumentandose adicionalmente el principal nocional en
1.393 millones de euros, principalmente, por nuevas contrataciones y
variaciones de perimetro.

(9]
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A este respecto, el citado incremento del valor nocional de los instrumentos
financieros derivados por variaciones en el perimetro, se debe al impacto de
fa toma de control de Autopista Central (ver Notas 2.h y 4), tras la cual se
ha incorporado el contrato de permuta de tipo de interés y divisa (con
vencimiento 2026) que esta sociedad mantiene con el objeto de eliminar el
riesgo cambiario asociado a la emisién de un bono en ddlares americanos
por un importe de 230.000 miles de délares americanos (205.357 miles de

euros).

Por otro lado, en el periodo destacan las siguientes operaciones realizadas
con instrumentos financieros derivados:

« Abertis ha contratado coberturas en pesos chilenos por un importe
de 738.762.500 miles de pesos chilenos y un contravalor en euros de
950.000 miles de euros, articuladas a través de varias permutas
mixtas de tipo de interés y moneda extranjera (“cross currency
swaps”), las cuales estdn designadas como cobertura de la inversién
neta realizada con la compra en el periodo de un 50% adicional de
Autopista Central. El vencimiento de estas coberturas se sitha entre
abril de 2017 vy abril de 2016.

« Arteris ha contratado dos permutas mixtas de tipo de interés y
moneda extranjera por un nominal de 108.293 miles de euros, por
medio de las cuales transforma dos préstamos de 50 millones en
délares americanos y tipo de interés fijo a una deuda en reales
brasilefios y tipo de interés variable referido al CDI (cobertura del

valor razonable).

Las valoraciones de estos instrumentos financieros derivados se basan en el
analisis de flujos de efectivo descontados considerando hipotesis que se
basan principalmente en las condiciones del mercado existente, ajustando
este vaior al riesgo de crédito, tanto de las contrapartidas, como el riesgo
e crédito propio, a fecha de balance,
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9. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle del epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar® a los cierres de
30 de junio de 2016 y de 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
No No
corriente Corriente Total corrtente Corriente Total
Deudores Administraciones
Pablicas iy 1.524.420 208.469  1.732.889 1.45%.966 175.979 1.635.945
Saldes con sociedades
registradas por el método
de {a participacién: i)
Cuentas a cabrar - 10.5G5% 10.500 - 12.870 12.870
Préstamos 153.233 2.627 155.860 152.509 1.940 154.449
Provisidn por deterioro
valor {83.310) - {83.310 (82.899) - {82.899)
69.923 13.127 83.050 69.610 14.810 84,420
Deudores comerciaies - 491.262 491.262 - 381.523 381.523
Provisidn por insolvencias
(deterioro vaior) - (45.117) (45.117) - (17,670} (17.670)
Beudores comerciales - neto iii) - 446,145 446,145 - 363.853 363.853

Activos por impuestos

corrientes iv) - 508.554 508.554 - 480.781 480.781
Otras cuentas a cobrar -

partes vinculadas (ver Nota

18 h.ii}) 4245 - 4.245 4.24% - 4.245

Otras cuentas a cobrar v} 66.827 244.331 311.158 57.388 334.982 392.370

Deudores y otras cuentas
a cobrar 1.665.415 1.420.626 3.086.04) 1.591.209 1.370.405 2.961.614

Los saldos deudores se reflejan por su coste amortizado el cual no difiere
significativamente de su valor razonable.

Al cierre de 30 de junio de 2016 (de la misma forma que al cierre de 2015},
Abertis no incluye entre sus activos financieros deuda soberana.
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) Deudores Administraciones Pdblicas

El movimiento de los saldos deudores no corrientes mantenidos con las
Administraciones Publicas es el siguiente:

B 2016
A 1 de enero 1.459.966
Altas por inversiones realizadas en el periodo 4.841
Cargo contra la cuenta de resultados consolidada:
- Por compensacion econdmica de ingresos 30.809
- Por compensacion financiera 37.776
- Por compensacion Apartado B dei Anejo 3 R.D. 457/2006 5.980
Traspasos (3.708)
Aplicaciones det periodo (32.759)
Otros 3.688
Diferencias de cambic 17.827
A 30 de junio 1.524.420

Como se detalla en ia Nota 12 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, dentro del epigrafe de “"Deudores Administraciones PUblicas”
se incluyen los importes pendientes de cobro de las Administraciones
Concedentes en virtud de diversos acuerdos alcanzados (bonificaciones de
tarifas, gratuidades, compensaciones y otros). Algunos de estos acuerdos se
han registrado, bajo ta CINIIF 12, como una cuenta por cobrar del ente
concedente en aplicacion del modelo mixto o del modelo financiero como se
indica en la Nota 3.d.ii de las citadas cuentas anuales consolidadas. Estos
saldos deudores devengan los correspondientes intereses,
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El detalle de estos acuerdos es el siguiente:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015

Beudores  Compensacidn Deudores Compensacion
Admon. econdmica de Compensacion Admadn, economica de  Compensacién
Pablcas o ingresos del  financiera del Pibticas no ingrescs de!  financiera def
__corrientes perioda periodo corrientes ejercicio ejercicio
Por convenios alcanzados con la
Administracién concedente:
R.0. 457/2006 (Acesa) a) 760.542 23,918 735.943 44.731
R.D). 483/1995 (Invicat) 134,531 8.395 3.970 122.068 17.829 6.326
GOV. 185/2013 {Invicat) y GOV.

186/2013 {Aucat) 89.885 8.558 2.633 74.632 19.257 3.084
R.D. 146772008 {Iberpistas) 60,058 {3.01%) 2,301 60.783 {6.515} 4.617
R.D.971/2011 [Casteltana} 157.387 - 4.954 152.433 - 9.303
Por ingresos minimos

garantizados y otras garantias
del contrato de toncasion
(aplicacion modelo mixto):
Elqut c) 116.562 5.293 - 112,012 11.926
{ibertadores c} 92.484 6.713 88.760 13.972
Sot c} 38.174 4.861 44.458 11.906
Otros:
Otros d} 74,857 5.980 68.877 68.877
1.524.420 30.809 43.756 1.459.966 £8.475 136.948

En cada cierre contable de ejercicio, parte de estos saldos deudores con ia
correspondiente administracion pablica son objeto de revisién como parte
de |la censura de cuentas realizada por parte del drgano concedente.

a) Real Decreto 457/2006 (Acesa)

El Real Decreto 457/2006 aprobd el Convenio entre la Administracidén General
del Estado y Acesa, para la modificacién de determinados términos de ia
concesion de las autopistas Barcelona-La Jonquera, Barcelona-Tarragona,
Montmelo-El Papiol y Zaragoza-Mediterraneo.

El citado Convenio contempla, entre otros aspectos, la construccidén en la
autopista AP-7 de un carrii adicionai en determinados tramos, la impiantacion
de un sistema de peaje cerrado y la concesion de ciertas gratuidades y
descuentos, asi como la renuncia por parte de Acesa a! derecho a reclamar
eventuales indemnizaciones por el efecto que sobre el trafico pueda tener el
desdoblamiento de la N-1I y la CN-340.
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En este sentidc, el Convenio establece que la diferencia de ingresos que se
produzca por la diferencia entre el tréfico real y el trafico fijado en el propio
Real Decreto hasta el término de la concesion, se afiadiria en negativo o en
positivo a las inversiones realizadas en la cuenta de compensacion creada
para el restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero alterado por las
obligaciones que asumia Acesa. La cuantia actualizada de esta cuenta de
compensacion seréd percibida por la concesionaria al término de la concesidn
en el caso de que, una vez vencido su plazo, no hubiera quedado restablecido
dicho equilibrio econémico-financiero.

Con ello, la Administracion obtuvo el compromiso de la concesionaria de
realizar unas obras de ampliacion no previstas en el contrato de concesion,
de renunciar a la indemnizacién que pudiera corresponderie por unas vias
paralelas y de conceder determinadas bonificaciones y descuentos, sin
obligacién para la Administracion del pago de las obras y renuncias, pero con
ia asuncidn del riesgo de trafico si este no superaba ciertos limites.

El detalle del saldo de compensacion a 30 de junio de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015 por cada uno de los conceptos que lo componen, asi
como el movimiento tedrico segin la interpretacion del Grupo del R.D.
457/2006 del citado saldo de compensacién es el siguiente:

Actualizacion

31 de Compensacion  financiera dei
diciembre por tréfico saldo por 30 de junio
) 2015 Altas garantizado compensacién 2016
Inversiones realizadas desde 2006 556.624 681 - 557.305
Actualizacidn financiera de jas
inversiones 179.319 - - 23.918 203.237
Saldo de compensaciéon por
inversiones 735,943 681 - 23.918 760.542
Cormpensacion por trafico
garantizado 1.047.520 - 80.334 - 1.127.854
Actualizacion financiera del saldo
por trafico garantizado 187.051 - - 40.124 227.215
Saldo de compensacién por
trafico garantizado ‘1 1.234,611 - 80.334 40.124 1.355.069
aido convenio R.D. 457/2006
1.970.554 681 80.334 64.042 2.115.611

agtmente, sefalar que esta cifra variard en positivo o en negativo hasta el térming de la concesién, en funcién
B/la diferencia que se produzca entre el trafico real y el tréfico de referencia fijado en el RD 457/2006.
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Previamente, el Real Decreto 457/2006 y el Convenio gue aprobd fueron
informados favorablemente por los diversos servicios técnicos de los
Ministerios de Fomento y Hacienda, v por el Consejo de Estado, que, si bien
advirtié de la singularidad de esa modificacion contractual basada en la
transferencia del riesgo de trafico, declard expresamente gque no la objetaba
por razones de legalidad.

Con posterioridad a su aprobacién, el Convenio se interpretd
coincidentemente por ambas partes y tanto la Censura de la Delegacion del
Gobierno en las sociedades concesionarias de autopistas del Ministerio de
Fomento {en adelante “Censura administrativa”) como las auditorias de las
cuentas anuales de Acesa de los ejercicios 2006 a 2010, confirmaron la
correccion tanto del calculo de la compensacion como del tratamiento
contable de la cuenta de compensacién prevista en el Convenio.

Sin embargo, la Censura administrativa de las cuentas del ejercicio 2011
emitida a mediados del afio 2012, aunque reconocié el importe devengado
en el ejercicio y el saldo de compensacion a favor de Acesa a 31 de
diciembre de 2011, calculado segun la misma metodclogia, se planteo
dudas interpretativas en relaciéon a la compensacién relativa a los ingresos
garantizados derivados de la disminucion de tréfico resultante de la
coyuntura econdmica, proponiendo la provisién de los mismos hasta que se
clarificasen dichas dudas. Contra dicho acto de censura, el 6 de agosto de
2012, Acesa interpuso recurso administrativo de alzada que, con fecha 12
de junio de 2015, fue desestimado. Ante esta resolucion, Acesa en fecha
30 de junio de 2015 interpuso recurso contencioso administrativo ante el
Tribunal Superior de Justicia de Madrid, que a fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se
encuentra pendiente de resolucion,

En el gjercicio 2013, Acesa recibio la Censura administrativa del ejercicio
2012, en la que no se recomend¢ provisidn alguna, si bien se recordaban
los aspectos incluidos en la Censura administrativa del ejercicio 2011.

Por ofro lado, durante 2! gjercicio 2014, Acesa recibic la
administrativa del ejercicio 2013 en la que se informaba a Acesa que el
Ministerio de Fomento habfa solicitado un dictamen al Consejo de Estado
para que resolviera las diferencias interpretativas planteadas en la Censura
previa de la liquidacion del ejercicio 2011 asi como sobre la posibilidad de
modificar unilateralmente el convenio suscrito con Acesa. En relacidn con la
citada Censura administrativa, el Grupo tuvo conocimiento de los siguientes
dictamenes e informes emitidos a solicitud del Ministerio de Fomento:

I
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i) Informe a la Abogacia General del Estado sobre si podia revisar de oficio
la férmula de compensacion para excluir el efecto de la disminuciéon de
trafico derivada de la coyuntura econdmica y, en su defecto, si podia
modificar unilateralmente el Real Decreto y el Convenio que aprobd al
amparo de la Ley de Autopistas o de la cldusula “rebus sic stantibus”.

La Abogacia General dei Estado emitié el Informe solicitado en el sentido de
gue:

a) No procede revisar de oficio la férmula de compensacion regulada en el
Real Decreto y en el Convenio, por tratarse de una modificacién contractual
valida {como asi habia considerado el Dictamen del Consejo de Estado de
2006, al no objetar por razon de legalidad la exclusion del riesgo y ventura
que correspondian a la concesicnaria) y por haber transcurrido el plazo de
caducidad de 4 afios para declararla lesiva para el interés publico.

b) Tampoco procede modificar unilateralmente el Real Decreto y el Convenio
que aprobd, ni al amparo de ia Ley de Autopistas ni de la cldusula “rebus sic
stantibus”, advirtiendo respecto de ésta que la disminucion de trafico no es
una circunstancia radicalmente imprevisible, pues lo propio de este factor es
su fluctuaciéon u oscilacién y mas en un periodo tan dilatado como el de 16

anos.

Por ello, en 2014, la Abogacia General del Estado concluyd, igual que el
Abogado del Estado del Ministerio de Fomento en 2006 y que el Dictamen
del Consejo de Estado de 2006, que el Convenio aprobado por el Real
Decreto 457/2006 es valido y eficaz y que, por tanto, la Administracién no
puede modificario unilateralmente.
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i) Antes de la formulacién de cuentas del ejercicic 2014, el Ministerio de
Fomento dié traslado a Acesa de un nuevo dictamen del Consejo de
Estado, que concluye, entre otros aspectos: (a) gque el concesionario no
tiene reconocido un derecho consolidado sobre los saldos anuales de
compensacion y que, en consecuencia, las cuentas que incluyan en ellos
importes devengados por la disminucion de traficos en la autopista no
deben ser censuradas favorablemente por la Delegacion del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas, (b) que el sistema de
compensaciones establecido en el Convenio no ampara eventuales
compensaciones por disminuciones del trafico de la autopista distintas de
fas generadas por un eventual desdoblamiento de la N-II y la CN-340
(hecho que en opinidn del Consejo de Estado no se ha producido) y que
excedan el montante maximo de las inversiones efectuadas, (c) que al no
haberse producido un desequilibrio de las prestaciones del convenio no
procede la modificacion unilateral del contrato y, (d) que, en el caso del
Convenio objeto de consulta, deben considerarse los preceptos establecidos
en la Directiva 2014/23/UE de 26 de febrero sobre adjudicaciéon de
concesiones.

El nuevo dictamen del Consejo de Estado deja expresamente sin amparo su
anterior dictamen de 2006, justificando juridicamente su cambio de criterio
en que la novacion modificativa de un contrato no permite transferir el
riesgo de trafico, que los préstamos participativos regulados con
posterioridad dejaron sin efecto las previsiones de garantia de trifico
establecidas en el Convenio y que la Directiva 2014/23/UE, de 26 de febrero
sobre adjudicacion de concesiones exige que el concesionario asuma el
riesgo de demanda. Por ello no considera el saldo de compensacién por
trafico garantizado que, a 30 de junio de 2016, asciende a 1.355 millones
de euros sin considerar el efecto fiscal (a 31 de diciembre de 2015 ascendia
a 1.235 millones de euros).

No obstante el propio Consejo de Estado admite que la concesionaria pueda
formular y aprobar sus cuentas como considere adecuado, aunque conste la
censura desfavorable si sigue aplicando el mismo criterio contable, y que si
el Ministerio considera que la cuenta de compensacién incluye el efecto de
la disminucidén de trafico pueda proceder a la modificacion del Real Decreto
457/2006 y del Convenio que aprobd a través de las potestades
administrativas, incluyendo la aplicacion de la clausula “rebus sic stantibus”:
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Finalmente, tal como ya se ha sefialado, durante el pasado ejercicio 2015
Acesa recibid la resolucion desestimatoria del recurso de alzada interpuesto
contra la Censura administrativa del ejercicio 2011 anteriormente descrita,
en la gque ademds se anticipaba gue cualquier Censura Administrativa de
Acesa estaria en linea con el dltimo dictamen del Consejo de Estado. En
consecuencia, esta resolucidn suponia, por un lado, no considerar como
parte integrante del saldo de! convenio la compensacién por trafico
garantizado {y su correspondiente actualizacion financiera) cuyo satdo a 30
de junio de 2016 asciende a 1.355 millones de euros (1.235 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015) y, por otro lado, ciertas discrepancias en
relacion con el tratamiento contable dado a las inversiones realizadas y su
actualizacién financiera. En este sentido, Acesa recibié la propuesta de
Censura administrativa de las cuentas anuales del ejercicio 2014 en la que
se confirmaba el criterio anteriormente descrito tanto para el saldo de
compensacidn como de las inversiones realizadas y su actualizacion
financiera. Contra dicho acte de censura, el 25 de agosto de 2015, Acesa
interpuso recurso administrative de alzada. Habida cuenta del tiempo
transcurrido sin haber sido resuelto expresamente por la Administracién el
recurso de alzada formulado por Acesa, en fecha 6 de mayo de 2016, la
sociedad concesionaria ha interpuesto recurso contencioso administrativo
ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid que, a fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, se
encuentra pendiente de resolucion.

En relacidon con los antes citados dictamenes, debe remarcarse que el
criterio de la Abogacia General del Estado-Direccion del Servicio Juridico del
Estado coincide con el sustentado en diversos informes externos gque la
concesionaria solicité y puso a disposicion de la Administracion. Dichos
informes fueron emitidos por Abogados del Estado, Letrados del Consejo de
Estado y de las Cortes y juristas de reconocido prestigio y experiencia,
como Juan José Lavilla y lJosé Maria Barrios (Clifford Chance), Benigno
Blanco vy Jesus Trillo-Figueroa (Iuris C.T.), Jordi de Juan y Alicia de Carlos
(Cuatrecasas Abogados) y MA Abogados. El mismo criterio habia sido
sostenido por los Despachos Pérez-Llorca y Uria Menéndez con motivo del
informe legal que emitieron a peticién de CVC previo a la compra de su
uete accionarial en 2010. Los mencionados informes fueron también
identes con los emitidos por los Abogados del Estado, y miembros de
os organos de gobierno de la compafila, Ricard Fornesa, Moénica
-Monis y Josep Maria Coronas.
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Asimismo, los criterios contables aplicados por la comparffa fueron
informados favorablemente, ademds de por los auditores actuales
(Deloitte), por los anteriores (PWC), asi como por otros expertos contables
de reconocido prestigio, como Enrique Ortega (Gomez Acebo&Pombo) vy
Sergio Aranda y Tamara Seijo (PWC).

Por su parte, los informes de auditoria de las cuentas anuales de Acesa de
fos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014 no
inciuian salvedad alguna.

Acesa recuerda, ademas del rigor y coincidencia de los diversos dictamenes
publicos y privados emitidos con anterioridad, entre ellos el del propio
Consejo de Estado de 2006 y el de la Abogacia Generai del Estado-Direccion
del Servicio Juridico del Estado de 2014, que el Real Decreto 457/2006
reconoce expresamente que se produjo a partir de su entrada en vigor una
“nueva configuracion de la concesion” basada en la garantia del trafico. Por
otra parte, ios préstamos participativos regulados en Leyes de Presupuestos
a los gue se refiere el dictamen del Consejo de Estado de 17 de diciembre
de 2014, no se refirieron a Acesa ni existe ningdn mecanismo que permita
su aplicacion a su favor ni tuvieron que ver con los efectos del Convenio, v
respecto la Directiva de 2014 gque también se menciona en el citado
dictamen, destacar que no ha sido todavia transpuesta al Derecho interno
espafiol y ademas no admite expresamente su aplicacién retroactiva. Asi lo
dictaminaron, en 2015 Jordi de Juan, Alicia de Carlos y MA Abogados,
actualizando sus informes a la vista del nuevo dictamen del Consejo de
Estado.

Por oftro lado, con fecha 29 de junio de 2015 se dirigi¢ escrito al Consejo de
Ministros a través de la Delegacion del Gobierno en las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, por el que se solicitaba al
primeroc que ejerciera su potestaa de interpretacién del contrato concesional
de Acesa en lo relativo al correcto entendimiento de la cldusula de
compensacion recogida en el Convenio aprobado por el Real Decreto
457/2006 en el sentido de incluir en la cuenta de compensacion la garantia

A = i b A
de trafice expresamente pactada en el convenio. En este sentids, en fecha

30 de septiembre de 2015, Acesa interpuso ante el Tribunal Supremo un
recurso contencioso-administrativo frente a la desestimacion por silencio
administrativo de la solicitud presentada ante el Consejo de Ministros
anteriormente descrita al no haber obtenido respuesta a la consulta
planteada. Dicho recurso se encuentra pendiente de resolucién a fecha de
firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados.
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CLASE 87

Adicionalmente, sefalar que, con fecha 14 de julio de 2016, Acesa ha
recibido la propuesta de Censura administrativa del ejercicio 2015, la cual
estd en linea con la Censura administrativa del ejercicio 2014 vy, en
consecuencia, se mantienen diferencias acerca del tratamiento contable de
las inversiones realizadas y su actualizacion financiera junto con su efecto
fiscal {véase apartado d) de esta Nota). Contra dicho acto de Censura
administrativa de 2015, Acesa estima interponer el correspondiente recurso
administrativo de alzada.

En este contexto, considerando que la postura del Ministerio de Fomento,
expresada mediante la resolucidén al recurso de alzada sobre la Censura del
ejercicio 2011 de acuerdo a lo detallado anteriormente, que ha sido
confirmada en las Censuras Administrativas de los ejercicios 2014 y 2015,
gue cuestionan el saldo de compensacién por trafico garantizado (y su
correspondiente actualizacién financiera) sobre el que las partes mantienen
diferencias interpretativas, se registro, por un lado, una provisién contable
durante el pasado ejercicio 2015 por deterioro del saldo que por este
concepto ascendia al 31 de diciembre de 2014 a 982 millones de euros v,
por otro lado, a partir del 1 de enero de 2015 esta compensacién ha dejado
de tener impacto en la cuenta de resultados.

Finalmente, en relacion al saldo sobre el que las partes no mantienen
diferencias interpretativas sobre su validez, es dedr, las inversiones
realizadas y su actualizacién financiera, pero si acerca de su tratamiento
contable, se ha mantenido el tratamiento contable aplicado en ejercicios

anteriores.

En cualguier caso y sin perjuicio de la provisidn por deterioro registrada en
ejercicios anteriores, Acesa y Abertis entienden que se mantiene la solidez
de los argumentos juridicos que siempre han sustentado la validez juridica
del saldo de compensacién y, como siempre han intentado, procuraran
llegar a una solucién con la Administracién que proteja sus intereses y los
de sus accionistas, y, si no fuera posible, los defenderan como proceda ante
los Tribunales de Justicia.
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b) Real Decreto 1132/1986 (Aumar)

Si bien no figura registrado contablemente a 30 de junio de 2016 (de igual
forma que a 31 de diciembre de 2015) ningun saldo a cobrar a favor de
Aumar, debe hacerse constar que el 18 de febrero de 2011 Aumar
presentd a la Administracion General del Estado solicitud de reequilibrio
economico financiero de la concesién AP7/AP4 bajo su gestion (ver Nota
27.c de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015) a causa de los
impactos en la base econdmica del contrato derivados de la construccién de
vias paralelas, que no habia sido objeto de la renuncia incluida en e
convenio aprobado por el RD 457/2006 (ver apartado a) anterior).

A tal efecto, Aumar solicito la adopcion de las medidas necesarias para el
restablecimiento del equifibrio econdmico financiero quebrade, con la
finalidad de compensar de modo integro los perjuicios sufridos por pérdida
de trafico e ingresos; vy, subsidiariamente, para el caso de no adoptarse las
medidas solicitadas, se reconociera su derecho a obtener una indemnizacién
de los danos y perjuicios causados por el incumplimiento contractual. Dicha
indemnizacion reclamada deberia incluir el importe por la pérdida de
ingresos desde el 2002 hasta el fin de concesion en 2019.

La solicitud de reequilibrioc econdmico financiero anteriormente mencionada
fue desestimada inicialmente por la Delegacién del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Ante esta
situacién, Aumar interpuso recurso de alzada que fue estimado
parcialmente por el Secretario de Estado de Infraestructuras y Transportes,
por delegacion de {a Ministra de Fomento, por incompetencia material, al
tratarse de un asunto sometido a conocimiento y resolucion del Consejo dc
Ministros.
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En noviembre de 2014, Aumar recibid la propuesta del Ministerio de
Fomento de desestimaciéon de su solicitud de reequilibrio econdémico
financiero, concediendo tramite de audiencia. Aumar formuld las
correspondientes alegaciones en el tramite de audiencia, argumentando la
solidez de su fundamentacidon basada en el dafio producido por una
actuacion de la Administracion no prevista en el momento de firmar el
contrato de concesidn. Habida cuenta que el Consejo de Ministros no dictd
resolucion expresa en el plazo legalmente establecido, Aumar interpuso en
fecha 22 de julio de 2015 recurso judicial contencioso administrativo ante el
Tribunal Supremo, al entender que le asisten sdélidos argumentos juridicos
en defensa de sus derechos e intereses legitimos, asi como de los de
Abertis y sus accionistas. En fecha 18 de marzo de 2016 el Consejo de
Ministros ha dictado resolucidon expresa desestimando la reclamacion de
reequilibrio efectuada por Aumar. En este sentido, el recurso judicial
contencioso administrativo antes sefalado ha sido ampliado a la resolucidn
expresa antes mencionada, encontrandose pendiente de resolucion a fecha
de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos

consolidados.

<) Por ingresos minimos garantizados y otras garantias del contrato de
concesion (aplicacion modelo mixto)

Adicionalmente, sefialar que las sociedades concesionarias de autopistas
chilenas Elqui, Libertadores y Sol, mantienen una cuenta en relacion con
los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas en los
respectivos contratos de concesion, registrados bajo la CINIIF 12 como un
activo financiero en aplicacién del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en
fa Nota 3.b.ii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

De la misma forma que en el ejercicic anterior, las sociedades consolidadas
Libertadores y Sol, tienen constituida garantia sobre la concesién
administrativa de las que son titulares y, en consecuencia, los saldos
deudores anteriormente detallados son garantes de deudas contraidas con
sus respectivas entidades financieras acreedoras (ver Notas 6 y 11).
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d) Otros

La partida “Otros” del epigrafe "Deudores Administraciones Pablicas - no
corrientes” corresponde al saldo a cobrar por el Grupo en virtud de lo
dispuesto en el Apartado B del Anejo 3 del convenio suscritc entre Acesa vy
la Administracion General del Estado (R.D. 457/2006), por el que ésta
Gltima compensa a la primera el Impuesto de Sociedades pagado por ésta
en relacion a la capitalizacion financiera del saldo.

Finalmente sefialar que la partida “"Deudores Administraciones Publicas -
corrientes” incluye, al cierre de 30 de junio de 2016, un saldo vencido de
17.743 miles de euros (principalmente en sociedades concesionarias de
autopistas), los cuales no han sido provisionados al estimar que los rmismos
seran debidamente pagados por ios correspondientes Organismos Publicos
deudores (15.758 miles de euros al cierre de 2015, los cuales tampoco
fueron provisionados).

El incremento de la citada partida de "Deudores Administraciones Publicas -
corrientes” se debe principalmente al impacto de la toma de control de
Autopista Central {ver Nota 2.h).
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CLASE 87
i) Saldos con sociedades registradas por el método de la participacion

El detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas y negocios
conjuntos es el siguiente:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015
No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total

Celinex - 5.132 5.132 - 2.320 2.320
A'lienor - 1.835 1.835 - 1.765 1.765
Argamed - 1.360 i.360 - 1.289 1.289
Bip&Drive - 1.146 1.146 - 237 237
Routalis - 404 404 - 547 547
Hisdesat - 133 133 - 121 i21
Ciralsa - 129 129 - 111 111
RMG - - - - 73 73
Coviandes - - - - 66 66
Otras participaciones - 361 361 - 240 240
Autopista Central - - - - 6,101 6.101
Cuentas a cobrar - 10.500 10.500 - 12.870 12.870
Alis 56.672 2.476 59.148 56.360 1.278 57.638
Irasa 35.296 - 35.296 35.296 - 35.296
Ciralsa 29.331 - 26.331 28.920 - 28.920
A'lienor - - - - 457 497
Alazor 18.683 - 18.683 18.683 - 18.683
RMG 12,174 79 12.253 12.222 89 12.311
Trados 45 1.040 - 1.040 1.028 - 1.028
Otras participaciones 37 72 109 - 76 76
Préstamos concedidos 153.233 2.627 155.860 152.509 1.940 154.449
Provision deterioro
irasa (35.296) - {35.296) (35.296) - (35.296)
Ciralsa {29.331) - (29.331) (28.920) - {28.920}
Alazor (18,683} - {18.683) (18.683) - (18.683)

(83.310) - (83.310) (82.899) - {82.899)
Total 69,923 13.127 83.050 69.610 14.810 84.420

piaciones y en menor medida para cubrir sus propias necesidades de
ciacion, los cuales, al igual gue al cierre de 2015, se encuentran
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jii) Deudores comerciales

En la partida “"Deudores comerciales” se recogen las cantidades pendientes
de cobro de clientes, no existiendo a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 saldos vencidos significativos no provisionados.

El incremento de estos saldos se debe principalmente al impacto de la toma
de control de Autopista Central durante este primer semestre de 2016
{ver Notas 2.h y 4).

iv) Activos por impuestos corrientes

A 30 de junio de 2016 (de igual forma que al cierre de 2015), el epigrafe
“Activos por impuestos corrientes” incluye el importe a recuperar por
Abertis, en su condicién de sociedad cabecera del grupo de consolidacion
fiscal espariol, en concepto de impuesto sobre Sociedades deil ejercicio 2015
por importe de 321.274 miles de euros (asociados principalmente al pago a
cuenta realizado sobre la plusvalia obtenida por la venta del 66% de Cellnex
que tiene caracter de exenta, pero que de acuerdo con la normativa vigente
fue considerada como tributable en los pagos a cuenta).

Durante el primer semestre de 2016 el Grupo ha cobrado 35.061 miles de
euros en concepto de Impuesto sobre Sociedades del ejercicic 2014, gue &l
cierre de 2015 aun mantenia pendiente de cobro.
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CLASE 8

Otras cuentas a cobrar

v)

El detalle de la partida “Otras cuentas a cobrar” al cierre de 30 de junio de
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2016 y de 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

30 de junio 2016

31 de diciembre 2015

No No
corriente  Corriente Taotal corriente  Corriente Total
Fianzas y depdsito judiciales 46.997 46.997 - 130.631 130.631
Inversiones financieras temporales
superiores 8 3 meses - 99.646 99.646 - 121.576 121.57¢6
Otros 66,827 37.688 164.515 57.388 82.775 140.163
Otras cuentas a cobrar 66.827 244,331 311i.158 57.388 334.982 392370

Ei saldo clasificado en la partida “Fianzas y depdsitos judiciales” al cierre de
31 de diciembre 2015, correspondia a la totalidad del depoésito judicial
consignado por las demandas recibidas por parte de las entidades
financieras acreedoras de Alazor el cual ha sido ejecutado parcialmente
durante este primer semestre de 2016 (ver Nota 7.i).

Por otro lado, sefalar que el incremento registrado en la partida "Otras
cuentas a cobrar - Otros”, se debe principalmente al impacte de la toma de
control de Autopista Central durante este primer semestre de 2016 (ver

Nota 2.h).
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10.

PATRIMONIO NETO

El movimiento del patrimonio neto consolidado en el
terminado a 30 de junio es como sigue:

pericdo de 6 meses

Reservas
Capital y Diferencias
acciones de Ganancias Participaciones
propias conversion acumuladas no dominantes
Reserva y Otras Patrimonio
{a} cobertura (b} Total reservas (<) Neto
A 1 de enero
de 2016 1.617.739 {100,379} {123.013) {223,392} 1.866.684 2.088.145 5.349.176
Ingresos
(gastos)
Hlevados a
patrimonio:
Cobertura de
flujos de
efectivo - (40.4743 - (40.474) (8.726) {11.361) (60.561)
Diferencias
de conversién - - 121.749 121.749 - 112.916 234,665
Gtros - - - - 35.648 1.030 36.678
Beneficio del
perigdo - - - - 510.248 88.199 598.447
Pividendo
complernentario
2015 - - - - (339.559) (99.113) (438.672)
Dividendo a
cuenta 2016 - - - - - {2.180) {2.180)
Acciones propias 378 - - - (29} - 349
Devolucion
aportaciones a
los accionistas - - - - - (16.779} {16.779)
Ampliacidn
capitat 141.483 - - - (141.483}) 1B5.836 185,835
Cambios de
perimetre y
otros - - (35.702) {35.702) 29.031 (126.648) {133.319)
A 30 dea junio
de 2016 1.759.600 (140.853) (36.966) {177.819) 1.951.814 2.220.045 5.753.640

™ Incluye 28.014 mites de euros de impacto positive en “Ganancias acumuladas y Otras reservas” del

dividendo complementario 2015 distribuide correspondiente a las acciones prepias mantenidas.

Nota: L0s ingresas y gastos reconocides en el patrimonic neto se muestran netos de su impacto fiscal,
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Reservas
Capital y Diferencias
acciones de Ganancias Participaciones
propias conversion acumuladas no dominantes
Reserva y Otras Patrimonio
{a) cobertura (b) Total reservas {c) Meto
A 1 de enero
de 2015
Reexpresada 7 2.544.628 (179.783) 45,236 (134.547) 737.858 2.844.826 5.992.765
Ingresos
{gastos}
lievados a
patrimonic:
Cobertura de
flujos de
efectivo - 12.271 - 12.271 13.251 6.180 31.712
Diferencias
de conversion - - {23.619) {23.619) - (81.189} (104.808)
Otros - - - - (15.171} {490} (15.661}
Beneficio del
petiodo - - - - 1.677.496 {398.678) 1.278.818
Dividendo
complementario
2014 - - - - (296.441) {87.980) (384.421)
Dividendo a
cuenta 2015 - - - - - (4.326) {4.326)
Acciones propias {55.532) - - - {2.004} - {57.536)
Devolucién
aportaciones a
fos accionistas - - - - - (27.291) {27.251)
Ampliacion
capital 134.746 - - - (134.745) 1.130 1,130
Cambios de
perimetroc y
otros - - - - {6.843) (30.014) (36.857}
A 30 de junio
de 2015 2.623.842 {167.5312) 21.6%7 (145.895) 1.973.408 2.222.178 5.673.525

Nota:  Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto se muestran netos de su impacto fiscal.

{*} Como se indicaba en las cuentas anuales consofidadas del efercicio 2015, el saldo a 1 de enero de 2015 de los epigrafes
indicados fue reexpresade considerando los ajustes realizados en aplicacién de |z CINIIF 21 detaliados en la Nots 2.e.
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a) Capital y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2016 ha sido el siguiente:

Capital Social Apcrcoi;ir;ess Total
A 1 de enero de 2016 2.829.661 (1.211.922) 1.617.739
Variacion neta de acciones propias - 378 378
Incrementos / (decrementos) 141 483 - 141.483
A 30 de junio de 2016 2.971.144 (1.211.544) 1.759.600

i) Capital social

Al 30 de junio de 2016 el capital social de Abertis estd constituido por
990.381.308 acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 12 de abril de 2016, la Junta General de Accionistas de Abertis
aprob6é una ampliacion de capital liberada, con cargo a la cuenta de
reservas voluntarias, en la proporcion de 1 accion nueva por cada 20
antiguas, por importe de 141.483 miles de curos correspondientes a
47.161.014 acciones ordinarias, siendo el movimiento registrade por el
nimero de acciones de Abertis en el periodo como sigue:

Nimern de
acciones
ordinarias

2016
A1 de enero 943.220.294
Ampliacién de capital liberada 47.161.014
A 30 de junio 990.381.308

n
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CLASE 8

lLas acciones de Abertis estdn representadas por anotaciones en cuenta vy,
segln la informacion disponible, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 las participaciones mas significativas son las siguientes:

31
30 junio diciembre
2016 2015
andaqo l?za(rll;:arta Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona 22,67% 22,67%
fa Caixa
Inmebiliaria Espacio, $.A, (& 8,66% 16,06%

31,33% 38,73%

U3 participacidn a través de Criteria Caixa, $.A.U. del 15,02% e Inversiones Autopistas, S.L del 7,65% (tambidn
un 15,02% vy 7,65% respectivamente a! cierre de 2015).

@ participacian a través de la siguiente estructura: 1,74% de forma directa y 6,92% a través de OHL Emisiones
S.A.0. (ol cierre de 2015 un 1,74% de forma directa, 13,93% a través de OHL E£misiones SAU, 0,38% a
través de Espacio Activos Financieros, S.L.U. y 0,061% a través de Grupe Villar Mir S.A.UL).

En el periodo, destaca la reduccidon de la participacion de Inmobiliaria
Espacio, S.A., principalmente, por la venta que ha realizado con fecha 28 de
junio de 2016 {a través de su participada OHL Emisiones S.A.U.) mediante
la colocacidon privada entre inversores cualificados de 69.326.692 acciones
de Abertis Infraestructuras, S.A., representativas del 7,0% de su capital
social.

i) Acciones propias

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2016
Abertis ha realizado diversas entregas de acciones propias (en el mismo
periodo de 2015 se realizaron compras, enajenaciones y entregas de
acciones propias). En todo caso, como se indica en la Nota 14.a.ii de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, el uso de las acciones
propias mantenidas al cierre dependera de los acuerdos que en su momento
puedan tomar los 6rganos de gobierno del Grupo.
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El movimiento registrado en la cartera de accicnes propias durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 ha sido como sigue:

Coste de
Adguisicion/
Numero Valor nominal Venta
A1l de enero de 2016 77.840.233 233.521 1.211.922
Ampliacion de capital liberada 3.890.798 11.672 -
Entregas / otros (24.256) (73) {378)
A 30 de junic de 2016 81.706.775 245.120 1.211.544

) ampliacidn de capital liberada con carge a reservas en la proporcién de 1 accidn nueva por cada 20
antiguas aprobada por ia Junta Generai de Accionistas dei 12 de abril de 2016.

Finalmente sefialar gue al 30 de junio de 2016, tras la ampliacidon de capital
liberada con carge a reservas en la proporcién de 1 accién nueva por cada
20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionistas del 12 de abril de
2016, el Grupo mantiene opciocnes de compra sobre 1.874.250 acciones
propias representativas del 0,19% del <capital social de Abertis
Infraestructuras, S.A. (1.785.000 opciones de compra al cierre de 2015,
también representativas de un 0,19% del capital social de Abertis
Infraestructuras, S.A.).
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b) Diferencias de conversion

El desgiose de este epigrafe al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

31 de
30 de junio diciembre
2016 2015
Subgrupo Invin/ Abertis chile ¢7 (pesc chifeno} 135.135 16.546
Metropistas (délar americano) 29.951 32.232
Subgrupo ACDL {libra esterlina) 8.800 12.089
APR (ddlar americano) {15.444) (16.510)
Subgrupo Arteris {real brasilefio}) (168.885) (198.599)
Otras sociedades dependientes (17.947) (20.141)
Grupo (28.390) (174.383)
Autopista Ceniral (peso chileno) - 59.354
Coviandes (peso colombiano) (3.794) (4.469)
Otras sociedades asociadas (4.782) {3.515}
Asociadas y negocios conjuntes (8.576) 51.370
{36.966) {123.013)

Y A} cierre de 30 de junio 2016 Incluye, principaimente, las diferencias de conversion de Autopista
Central, sociedad registrada por el método de la participacién hasta el derre de 2015, por importe de
101.433 miles de euros. Al cierre de 31 de diciembre 2015 correspondian, bdsicamente, a Abertis
Autopistas Chile (23.356 miles de euros), Abertis Chile (4.395 miles de euros), Elqui {(-12.920 miles
de euros) y Rutas del Pacifico (-2.977 miles de euros).

La evolucién de las diferencias de conversion durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2016, adicionalmente al impacto de la toma de
control de Autopista Central (ver Nota 2.h), se debe principalmente a la
apreciacioén experimentada al cierre por el real brasilefio y el peso chileno y
la depreciacion al cierre del dolar americano.
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c) Participaciones no dominantes

La composicion de las participaciones no dominantes a 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

31 de
Actividad 30 de junpio diciembre

subgrupo Pais % Abertis 2016 2015
Holding d'Infrastructures de Transport S.A.S {Hit) Autopistas Francia 52,55% 803.133 822.54G
Participes en Brasil 5.A. (Participes) Autopistas Brasil 51,00% 636,504 524.545
Hispasat, S.A. (Hispasat) Satélites Espafia 57,05% 502.680 492.053
Autopistas Metropolitanas Lic. (Metropistas) Autopistas P. Rico 51,00% 175.457 143.017

Tunets de Barcelona i Cadi Concessionaria de fa Generalitat

de Catalunya, S.A. {Tanels) Autopistas Esparfia 50,01% $2.530 101.229
Grupo Concesionario del Oeste, 5.4, (Geo) Y Autopistas Argentina 48,60% 6.228 6.387
Airport Concesion & Developrent Lid. (Acdi) 2 Aeropuertos G Bretana 90, 00% 1.188 4.761
Autopista def Sol, S.A. (Ausol) @) Autopistas Argentina 31,59% 2.925 {3.387)

2.220.045 2.088.145

@1 Sociedades sobre las que Abertis mantiene control de acuerda a lo descrito en la Nota 2.g.1. de fas cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015

& Sociedad/subyrupe asociado sl segmento operativo de aeropuertos discontinuade durante ejercicios anteriores.

En relacién con la participacion no dominante del subgrupo Arteris
(controlado a través de la sociedad dependiente Participes en Brasil S.L.,
Participes), como se detalla en la Nota 8.iv de las cuentas anuales
consolidadas 2015, sefialar que con fecha 1 de mayo de 2015 Abertis
informd de su intencidn de realizar (a través de Participes) una Oferta
Publica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Arteris,
ofertando un precio por accién de 10,15 reales brasilefios por accién (valor
que no diferia significativamente del activo neto al cierre de 2015).

A este respecto, con fecha 17 de mayo de 2016 se ha completado la citada
Oferta Publica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Arteris,
S.A. (Arteris) con un 96% de aceptacion, lo que ha supuesto la adquisicion
por parte de Participes en Brasil II, S.L., sociedad integramente participada
por Participes en Brasil, S.A. (Participes) de 52.380.129 acciones de
Arteris representativas de un 15,21% de su capital social a un precio final
de 10,06 reales brasilefios por accién. Ello ha supuesto un desembolso de
526.944 miles de reales brasilefios {aproximadamente 68 miliones de euros
de desembolso por parte de Abertis que mantiene un 51% de participacién
en Participes). Con esta operacion, Participes ha pasado a mantener,
directa e indirectamente, un 84,47% de Arteris (hasta entonces mantenia
una participacién del 69,26%).
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Como resultado de la citada transaccion, al tratarse de una operacién
patrimonial realizada con la participacion no dominante de una sociedad
dependiente sin modificacion de la posicion de control sobre el subgrupo
Arteris, ha supuesto el registro de un impacto negativo neto de -6.671 miles
de euros en las reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad (-35.702
miles de euros por diferencias de conversién con impacto en el epigrafe del
balance de situacidon consclidado “Reservas”, y 29.031 miles de euros de
impacto positivo en el epigrafe del balance de situacion consolidado
“Ganancias acumuladas y otras reservas”).

El detalle del "Dividendo complementario del ejercicio 2015” por importe total
de 99.113 miles de euros y del "Dividendo a cuenta del ejercicio 2016” por
importe total de 2.180 miles de euros correspondientes a los pagos
realizados, por los citados conceptos, al resto de sus respectivos accionistas

es el siguiente:

Dividendo complementario Dividendo a cuenta
ejercicio anterior ejercicio en curso

Junio 2016 Junio 2015 Junio 2016 Junio 2015

Holding d'Infrastructures de Transport 5.A.5

(Hit) 78.131 74.069 -
Participes en Brasil S.L. {Participes) 2.845 3.617 - -
Inversora de Infragstructuras, S.L. (Envin) - - - 4,326
Infraestructuras Dos Mil, S.A. (I2000) - 2.642 - -
Tinels de Barcelona i Cadi Concessionaria de Ia

Generalitat de Catalunya, S5.A. (Tanels) 6.407 - 2.180
Hispasat, 5.A. (Hispasat) 5.380 3.932 -

Otras participaciones no dominantes o 6.350 3.720 B - )
B ’ 9113 §7.980 2180 4326

El detalle de la “"Devolucion de aportaciones a los accionistas” por importe
total de 16.779 miles de euros correspondientes a los pagos realizados, por
el citado concepto, al resto de sus respectivos accionistas es el siguiente:

Devolucion aportaciones
accionistas

Junio 2016 Junio 2015

Holding d'Infrastructures de Transport S.A.S {Hit) 16.779 27.010
Autopistasﬂ.ul‘j‘letropoiitanas de Puerto Rico, Lic. (Metropistas) - 281
i6,779 27.291

U b cierre de junio 2016 (de la misma forma que al cierre de junio 2015) por devolucion de prima de emisién.
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Respecto a los "Cambios de perimetro y otros” del periodo (126.648 miles de
euros), éstos corresponden integramente al impacto de fa Oferta Publica de
Adqguisicion (OPA) sobre la totalidad de las acciones de Arteris
anteriormente detallado, el cual se ha completado en mayo de 2016.

Por su parte, las “Ampliaciones de capital” del periodo corresponden, por un
lado, al 49% asumido por Brookfield (142.292 miles de euros) de la
ampliacion de capital realizada por Participes y, por otro lado, al 49%
asumido por Goldman Sachs (43.544 miles de euros) de la ampliacion de
capital realizada por Metropistas.

d) Dividendos

Con fecha 12 de abril de 2016, la Junta General de Accionistas de Abertis
acordod el pago de un dividendo complementario del ejercicio 2015 de 0,36
euros brutos por accidn, que representa 339.559 miles de euros (296.441
miles de euros al 30 de junio de 2015, correspondientes a un dividendo
complementario del ejercicio 2014 representativo de 0,33 euros brutos por
accion).

De esta forma el dividendo distribuido con cargo a resultados del ejercicio
2015 ha sido de 0,69 euros brutos por accidn, gue representa 650.822
miles de euros {592.882 miles de eurcs correspondientes a la distribucién
del resultado del ejercicio 2014, correspondientes a un dividendo de 0,66
euros brutos por accién).

La determinacion de la distribucion de dividendos se realiza en base a las
cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., v en el
marco de la legislacion mercantil vigente en Espafia.

Al cierre de 30 de junio de 2016 no se ha procedido a la distribucién de
ningun dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2016.

=
S T
tuviera acciones sin derechc a dividendo, el importe que les hubiera
correspondido seria aplicado a reservas voluntarias.

En el caso de gue a la fecha de Iz distribucién de un dividende, AL
- . 1
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11. OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de la deuda financiera a 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015
No corriente Corriente Total No corriente  Correnta Total

Préstamnos con entidades de
crédito 4.242.428 598.352  4.840.780 4.157.360 511.488  4.668.848

Obligaciones y otros
préstamos 9.994.506 1.863.101 11.857.607 9.103.848 1.003.100 10.106.948

14.236.934 2.461.453 16.698.387  13.261.208 1,514.588 14.775.796

Deudas con entidades

registradas por el método
de la participacion 9.419 2.050 11.469 62.323 5.412 67.735

Intereses de préstamos y
obligaciones - 239.763 239.763 - 263.5%1 263.591

Obligaciones y deudas
con entidades de crédito 14.246.353 2.703.266 16.949.619 13.323.531 1.783.591 15.107.122

Considerando la tesoreria del Grupo, durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2016 Abertis ha incrementado su deuda neta
financiera (sin incluir las deudas con sociedades registradas por el método
de la participacion ni los intereses de préstamos y obligaciones) en
1.603.263 miles de euros, hasta alcanzar los 14.156.816 miles de euros.

Este incremento de la deuda financiera neta del Grupo al cierre intermedio
de 30 de junio de 2016 se debe, principalmente, al impacto de la compra
del 50% adicional de Autopista Central por 948.000 miles de euros, con la
correspondiente consolidacion en 2016 de esta sociedad por consolidacion
global (ver Nota 2.h), lo que ha supuesto un incremento de la deuda neta
del Grupo, respecto a la existente a cierre de 2015, de 464.654 miles de
euros. Adicionalmente, el efecto del tipo de cambio al cierre de 30 de junio
de 2016 ha supuesto un incremento de la deuda neta del Grupo de 294.995

miles de euros,
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En este primer semestre del ejercicio 2016, se han llevado a cabo distintas
operaciones de financiacidn que han supuesto nuevos recursos para el
Grupo por importe de 1.416.356 miles de euros, destinados a atender parte
de los vencimientos de la deuda que han ocurrido durante el primer
semestre de 2016 (en que se ha atendido y refinanciado deuda por un
importe de 470.029 miles de euros), a mejorar la liquidez del Grupo y a
optimizar el perfil de vencimientos de la deuda de} Grupo, reforzando asi su
posicidén financiera, entre los que destacan:

s La emisién de bonos por parte de Abertis Infraestructuras, S.A. por
1.150 millones de euros, con vencimiento mayo de 2026 {10 afios) y
un cupén del 1,375%, con el objetivo de refinanciar vencimientos
previstos a corto plazo.

* La contratacion por parte de Arteris de dos préstamos de 50
millones de ddélares americanos (aproximadamente 90 millones de
euros a cierre de 30 de junio de 2016) con vencimiento en el propio
gjercicio, los cuales se estima renovar.

e la disposicién por parte de Hispasat de 56 millones de euros de
préstamos no dispuestos contratados en ejercicios anteriores con
vencimiento diciembre 2026,

Por otro lado, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo acciones para
optimizar la liquidez del Grupo y reducir el gasto financiero de la deuda a
traves de la renegociacidon durante el primer semestre de 2016 de lineas de
crédite por importe de 500 millones de euros. De esta forma, e! volumen
total de lineas disponibles a 30 de junio de 2016 es de 2.475 millones de
euros (también 2.475 millones de euros al cierre del ejercicio 2015), de las
cuales 200 millones de euros corresponden a lineas de crédito con
vencimiento a 1 afo {150 millones en el cierre de 2015) y 2.275 millones de
euros presentan vencimientos superiores a 1 afio (2.325 millones en el
cierre de 2015), siendo su vida media global de 3,3 afos (2,9 afios al cierre
de 2015).



PaPEL EXCL

y e £y @
ﬁ£?3l£
ON53258
CLASE 87
i} Préstamos con entidades de crédito y obligaciones y otros préstamos

El detalle de la deuda bruta de Abertis (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el método de la participacidn ni los intereses de
préstamos y obligaciones) se reparte del siguiente modo entre pafses e
instrumentos financieros:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015

Préstamos  Obligaciones Tatal Préstamos  Obligaciones Total
Abertis ¢ 51.333  6.164,380  6.215.713 51.547  5.010.165  5.061.712
Francia 2.011.648  3.463.559  5.475.207 7.145.960 3.459.417  5.605.377
Brasil 945,312 752.217  1.697.529 718,065 701.581  1.419.646
Chile 544,771 954.061  1.498.832 465.992 384,187 850.17%
Resto 1.287.716 523.390  1.811.106 1.287.284 551.598  1.838.882
Total 4.840.780 11.857.607 16.698.387 4.668.848 10.106.948 14.775.796

O Al derre de 30 de junic de 2016, incluye 365.822 miles de euros correspondientes a Abertis Infraestructuras Finance BV,
correspondientes Integramente & obligaciones (345.541 mites de euros igualmente correspondientes integramente a obligaciones al

cierre del ejercicio 2015).

Del total de deuda obtenida por 12 Sociedad Dominante y Abertis Infraestructuras Finance 8,V., al 30 de junio de 2016, 3.734.802
miles de euros han sido prestados a su vez a otras sociedades del Grupo (3.065.094 miles de suros al cierre de 2015).

@ Inciuye ia deuda bruta con terceros del negocio de autopistas en EspaBa y otros paises distintos a los indicados, asi como la deuda
bruta del negacio de satélites.

El incremento de la deuda financiera bruta en Chile se debe, principalmente,
al impacto de la toma de control de Autopista Central (ver Nota 2.h) que
al cierre de 30 de junio de 2016 ha supuesto pasar a consolidar, respecto el
cierre de diciembre de 2015, una deuda financiera bruta de 644.783 miles

de euros,

Por otro lado, el incremento de deuda financiera bruta en Abertis se debe,
basicamente, a la emision de bonos a 10 afios por 1.150 millones de euros
antes sefalada, la cual se destinard fundamentalmente a refinanciar
vencimientos previsto a corto plazo y otros usos corporativos.

Finalmente, sefialar que el incremento de la deuda financiera bruta en Brasil
se ha visto afectado por la apreciacion del tipo de cambio de cierre
experimentada por el real brasilefio (285 millones de euros de impacto).

ipo de intereés medio ponderado en el periodo de 6 meses terminado a

e junio de 2016 de las emisiones de obligaciones y deudas con
ades de crédito ha sido de un 5,01% (un 5,14% en todo el ejercicio
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A continuacidén se muestra la deuda financiera por vencimiento de acuerdo
con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de
vencimiento de la misma segin se estipuia en los respectivos contratos:

30 de junio 2016 7 31 de diciembre 2015 7
préstamos  Obligaciones Total Préstamos  Obligaciones Total
Entre 1y 2 afios 237.978 768,710  1.006.683 479.464  1,044.541  1,474.005
Entre 2 v 3 afios 395.414 171.661 567.075 342.511 620.662 963.173
Entre 3 y 4 afios 347.698  2.006.816  2.354.514 272,879  1.238.867  1.511.746
Entre 4 y 5 afios 549,485 119,694 669.179 579.861 740272 1.320.133
Mds de 5 afios 2,784,910 7.163.746  9.948.656 2.691.567  5.630.907 8.322.474
Deuda no corriente 4.315.485 10.230.627 14.546.112  4.316.282 9.275.249 13.591.531
Deuda corriente 624.730 1.889.029 2.513.759  404.279 998579 1.402.858
‘Totai deuda 4,940,215 12.1i9.656 17.059.871 4.720.561 10.273.828 14.994.389

"} £l importe de deuda financiera gue se muestra en la tabla anterior correspande al de los flujos de efectivo estipulades en el contrato,
los cuales difteren del importe en libras de fa deuda finranciera por el efecto de aplicar los criterios establecidos en la NIC 3% relativos
a la deuda contratada.

De los 17.059.871 miles de euros, 10.761.590 miles de eurcs {un 63%)
corresponden a deuda de sociedades dependientes sin recurso a Abertis
Infraestructuras, S.A. (9.845.266 miles de euros en 2015, en este caso un
66%).

Al cierre de 30 de junio de 2016 la vida media de la deuda se sitda en 5,8
afios (6,1 anos al cierre de 2015), y el 89% (88% al cierre de 2015) de la
deuda financiera es a tipo fijo o fijado a través de coberturas.

i.a) Préstamos con entidades de crédito

A 30 de junio de 2016 el importe del endeudamiento financiero del Grupo
sujeto a cldusulas habituales de financiacién de proyecto asciende a 2.323
millones de euros sobre los 4.940 millones de euros de préstamos con
entidades de crédito al citado cierre (1.956 miliones de euros sobre los
4.721 millones de euros de préstamos con entidades de crédito al cierre de
2015).

(%))
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Como se indica en la Nota 15.i.a de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, en general, estas financiaciones incluyen, como paquete de
garantias para los prestamistas, la pignoracion de los activos de la sociedad
concesionaria (cuentas corrientes, derechos de credito derivados del
contrato de concesion, derechos de créditos sobre contratos de seguro
etc....) y, en algunos casos, se incluye como garantia, la prenda sobre las
acciones de la sociedad concesionaria. Adicionalmente, la mayoria de los
contratos incluyen una serie de condiciones, financieras y no financieras,
cuyo incumplimiento genera obligaciones en el prestatario. En este sentido,
las obligaciones financieras suelen corresponder al cumplimento de
determinados ratios relacionados con magnitudes financieras como pudieran
ser el resultado bruto de explotacién (ebitda), la deuda neta, el patrimonio
neto o los recursos de caja a servicio de la deuda.

En relacion con el punto anterior, los principales contratos de financiacion
afectados que estan vigentes al cierre de 30 de junio de 2016, son los
correspondientes al subgrupo Arteris (Arteris) asi como a las sociedades
Sociedad Concesionaria Autopista de los Andes, S.A. (Andes), Autopistas
Metropolitanas de Puerto Rico, Lic. (Metropistas) y Autopista Central, 5.A.
(Autopista Central), que suponen la pignoracioén de algunos de sus activos
(ver Nota 6) en garantia de 1.774 millones de euros de deuda financiera
(1.426 millones de euros en 2015, en que la aportacién de Autopista
Central era nula). Por otro lado, la financiacién obtenida por Elqui supone
la pignoracién de sus acciones en garantia de 137 millones de euros de
deuda financiera (156 millones de euros en 2015).

Por otro lado, a 30 de junio de 2016 el subgrupo Hit mantiene deudas con
entidades de crédito por importe de 2.025 millones de euros (2.153
millones de euros del subgrupo Hit a 31 de diciembre de 2015) sujetas al
cumplimiento de determinadas obligaciones tanto financieras como no
financieras, correspondiendo éstas Ultimas, principalmente, al cumplimento
de determinadas ratios relacionadas con magnitudes financieras de dicho

subgrupo.

En este sentido, a la fecha de firma de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, las cldusulas o compromisos incluidos
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Adicionalmente, para hacer frente a sus necesidades de tesoreria, el Grupo
dispone de las siguientes lineas de crédito y préstamos no dispuestos:

30 de junio 2016

Vencimiento Vencimienta

nferior a Entre Entre Entre Entre Mas de superior a
1 afto 1-2 afios 2-3 afios 3-4 ahos 4-5 afos 5 afias 1 afio Total

Abertis 2006.000 350.000 225.000 700.000  1.000.000 - 2.275.000 2.475.600
Francia - - - - 350.000 200.000 550.000 550.000
Brasil 52.22% 52.229 52.229
Chila 8.746 - - - - - - 8.746
Resto - - - 166.000 151.198 311.198 311,198
Lineas de crédito y

préstamos no

dispuestos 208.746 350.600 225.000 700.000 1.8510.000 403.427 3.188.427 3.387.173

31 de dictembre 2015
Vencimiento Vencimiento
inferior & Entre Entra Entra Entre Mds de suparior a
1 afio 1-2 afos 2-3 afigs 1-4 afios 4-5 afos S afios 1 aio Total

Abertis 150.800 750.000 150.000 575.000 400,600 450.060  2.325.000 2.475.000
Francia 50.00G - - - 300.000 300.000 600.000 650.000
Brasil - - - - 47.353 47.353 47.353
Chile 6.144 - - - 6.144
Resto 165.000 205.313 370.313 370.313
Lineas de crédito y

préstamos no

dispuestos 206.144 150.000 150.000 575,090 865.000 1,002,666 3.342.666 3.54B.810

Finalmente, el tipo de interés medio ponderado en el primer semestre 2016
de las deudas con las entidades de crédito ha sido de un 5,35% (un 4,95%
en todo el ejercicio 2015).

i.b)  Obligaciones y otros préstamos

El detalle de las obligaciones y otros instrumentos de financiacién a 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Emisiones de obligaciones y bonos 11.857.607 10.106.948
Pagarés y papel comercial - -
Otras deudas en valores negociables - -
Obligaciones y otros pr_é_gs__!;qmos u 11.857.?_92 10.106.948

4
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El tipo de interés medio ponderado en el primer semestre 2016 de las
emisiones de obligaciones ha sido de un 4,72% (un 4,99% en todo el

ejercicio 2015).

Las emisiones de Abertis y Hit (Francia), con un importe conjunto de
9.764 miilones de euros (8.614 millones de euros al cierre de 2015), no
tienen incluidas para los prestamistas garantias distintas a la garantia del
propio deudor.

A 30 de junio de 2016 el importe de las emisiones sujeto a cldusulas
habituales de emisiones de bonos de proyecto asciende a 2.355 miles de
euros (1.660 millones de euros en 2015). En general, estas financiaciones
incluyen, como paquete de garantias para los bonistas, la pignoracién de los
activos de la sociedad concesionaria (cuentas corrientes, derechos de
crédito derivados del contrato de concesién, derechos de créditos sobre
contratos de seguro, etc....} y, en algunos casos, se incluye como garantia,
la prenda sobre las acciones de la sociedad concesionaria y/o la necesidad
de mantener saldos de caja equivalentes a la proxima liquidacién de

intereses.

En relacién con el punto anterior, las principales emisiones afectadas que
estan vigentes al cierre de 30 de junio de 2016, son las correspondientes ai
subgrupo Arteris (Arteris) asi como a las sociedades Sociedad
Concesionaria Autopista los Libertadores, S.A. (Libertadores), Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol, S.A. (Sol), Autopistas Metropolitanas de
Puerto Rico, Lic. (Metropistas) y Autopista Central, S.A. (Autopista
Central) que suponen la pignoracion de algunos de sus activos (ver Nota 6)
en garantia de 1.987 millones de euros de emisiones (1.278 millones de
euros en 2015, en que |la aportacién de Autopista Central era nula).

Abertis Infraestructuras, S.A. otorga una garantia completa e incondicional
sobre las emisiones realizadas por Abertis Finance, B.V.

/1




3] Deudas con sociedades registradas por el método de la participacion

£l detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas y con negocios
conjuntos es el siguiente:

30 de junic 2016 31 de diciembre 2015
No corriente Corriente Totat No corriente Corriente Total
Autopista Centrat ¥ - - - 51.717 96 51.813
Road Management Group 9,419 - 9.419 10.606 - 10.606
Otras pasticipaciones - 2.050 2.050 - 5.316 5.316
Total 9.419 2.050 11.469 62.323 5.412 67.735

M) gociedad consolidada par integracidn glebal tras ia toma de control schre lg misma en enere de 2016 {ver Nota
2.h).

jii) Rating corporativo

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, Abertis posee la calificacion "BBB” Investment
grade-adequate credit quality, otorgada por Ila agencia crediticia
internacional Standard and Poor’s Credit Market Services Europe Ltd. para
el largo plazo. En el Gltimo informe que data de junio 2016 se ha ratificado
la calificacion "BBB” y se ha modificado la perspectiva de positiva a estable.

Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacion "BBB+", Good credit quality
con perspectiva estable, otorgada por la agencia crediticia internacional
Fitch Ratings Ltd. para el largo plazo vy rating “"F2", high credit quality, para
el corto plazo. En el dltimo informe que data dc mayo dc 2016 ambas
calificaciones y perspectiva fueron ratificadas por la agencia crediticia.

=4
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CLASE 87

12, IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO

Tal y como establece la NIC 34, el gasto por impuesto sobre el beneficio se
ha registrado en base a la mejor estimacion disponible de la tasa impositiva
efectiva media anual para el ejercicio 2016, la cual se ha estimado en torno

al 30% (30% a junio 2015).

Dicha estimacién se ha realizado, principalmente, considerando el tipo
impositivo genera! del Impuesto sobre Sociedades en los principales paises
en los que Abertis lleva a cabo sus operaciones, siendo éstos:

2016 2015
Espafia (¥ 25% 28%
Francia ¥ 34,4% 38%
Brasil 349% 34%
Chile & 24% 22,5%

M |a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades, con entrada en
vigor €! 1 de enerc del 2015, establecia que el tipo general de gravamen en Espafia para
los contribuyentes de este Impuestoe seria del 28% en 2015 y del 25% a partir del 2016.

) La Ley de Presupuestos generales del Estado francés del ejercicio 2016 derogd el tipo
impositivo incrementado aplicable a grandes empresas que estaba regulado en el articuio
235 ter del Cédigo tributario francés. De esta forma, desde el 1 de enero de 2016 el tipo
impositivo del Bimpuesto sobre Sociedades es del 34,4%.

) {aLey 20.780C, ce 28 de septiembre de 2014, de Reforma del sistema tributario chileno
establecié un incremento gradual en el tipe de gravamen det Impueste sobre Sociedades
en Chile durante 5 afios pasando del 21% en 2014 al 27% a partir de 2018 (considerando
que las compadias del Grupo Abertis apiicardn el sisterna de calcuio del impuesto

denominado como parcialmente integrado).

Al cierre de 30 de junio de 2016, con caréacter general, las sociedades del
Grupo tienen pendiente de comprobacién todos los impuestos que le son de
aplicacién y que no han prescrito a la mencionada fecha en cada una de las
jurisdicciones en las que se encuentran radicadas fas mismas.

En este sentido, al citado cierre, en Espafia Abertis tiene abiertas
actuaciones inspectoras de caracter general en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades para los ejercicios 2010 a 2013 vy, en relacién con el IVA
desde julio 2011 a diciembre 2013. Adicionalmente, fas sociedades
francesas Sanef y Sapn también estan siendo objeto de actuaciones
jispectoras de todos los impuestos que les son de aplicacion para los
icios 2012 a 2014,

73

IR

e}

3

3

{

s



i

A este respecto, de la misma forma que al cierre de 2015, Abertis
considera que no se pondran de manifiesto impactos patrimoniales
significativos respecto a los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados derivados de las actuaciones inspectoras en curso,
ni de posibles diferencias interpretativas de la normativa fiscal vigente en
relacion con los ejercicios pendientes de comprobacién.

Por otro lado, de igual forma que al cierre de 2015, a fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados no
existen litigios tributarios significativos pendientes de resolucion.

Adicionalmente, por un lado, sefialar que la variacién en el periodo de 6
meses terminado a 30 de junio de 2016 de los activos por impuestos
diferidos se debe, principalmente, al impacto de la toma de control de
Autopista Central (19 millones de euros de incorporacién de activos por
impuestos diferidos} y de la apreciacidn al cierre del real brasilefio y el peso
chileno y, por otro lado, sefialar que la variacién en ef citado periodo de los
pasivos por impuestos diferidos se debe, basicamente, al impacto asociado
a la toma de control de Autopista Central (440 millones de euros de
incorporacion de pasivos por impuestos diferidos) que ha supuesto, entre
otros, la contabilizacion del efecto impositivo asociado al registro, de
acuerdo con el valor razonable, de los activos y pasivos netos adquiridos en
la combinacién de negocio realizada (415 millones de euros, ver Nota 4).
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13. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

La composicion del saldo de obligaciones por prestaciones a empleados es
como sigue:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015
No No
corriente Corriente Tetal corriente Corriente Total
Compromisos de prestacidn
definida a 44.621 - 44 621 45.328 - 45.328
Qtros compromisos a 23.526 - 23.526 19.730 2.738 22.468
Compromiscs por planes de
terminacién retacion aboral b 53.733 29.702 83.435 48,974 34.989 83.963
Obligaciones por
prestaciones a emplieados 121.880 29.702 151.582 114.032 37.727 151.759

a) Compromisos por pensiones y otros compromisos

Al cierre de 30 de junio de 2016, de igual forma que al cierre de 2015,
Abertis y ciertas empresas del Grupo, mantienen con sus empleados
compromisos por pensiones de aportacion definida, de prestacion definida y
por determinadas obligaciones a largo plazo vinculadas a la antigiiedad de
los mismos que en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se
detallan (ver Notas 3.Li, 3.Lii, 19.a y 19.b de las mencionadas cuentas
anuales consolidadas). Al 30 de junio de 2016 el pasivo reconocido en el
balance de situacién consolidado por las citadas obligaciones asciende a
68.147 miles de euros y no ha experimentado variaciones significativas
respecto al cierre de 2015 (67.796 miles de euros).

b) Compromisos por planes de terminacion de la relacién laboral

En relacion con los compromisos adquiridos por el Grupo por planes de
terminacién laboral detallados en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015 (ver Notas 3.l.iv y 19.c¢), el pasivo reconocido en el balance
de situacién consolidado al 30 de junio de 2016 es de 83.435 miles de
euros, no habiendo experimentado variaciones significativas respecto el
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14. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes vy
corrientes es como sigue:

30 de junio 2016 31 de diciembre 2015

No Corrientes  Corrientes No Corrientes  Corrientes
Provisiones CINIIF 12 ) 647.470 185.508 582.641 178.169
Otras provisiones 589.123 57.256 6£83.109 52.856
Provisiones 1.236.593 242.764 1.265.750 231.025
Otros acreedores 821.630 238.210 804.461 158.501
Provisiones y otros pasivos 2,058.223 480.974 2.070.211  389.526

(*) Principalmente pravisiones por firmes, ciclos de mantenimiento y grandes intervenciones.

i Provisiones

Como se indica en la Nota 20 de las cuentas anuales consolidadas 2015, la
partida "“Provisiones CINIIF 12" corresponde a la provision asociada a
intervenciones futuras, basicamente en conceptc de firmes (en las
concesiones cuyo modelo de contabilizaciéon corresponde con el modelo del
intangible o mixto), a las que deberan hacer frente las concesionarias del
Grupo fruto de! uso de tlas Infraestructuras para mantenerlas vy
restablecerlas.

La variacion en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 se
dehe, principalmente, al impacto de la toma de control de Autopistas
Central en enero 2016 (16 millones de euros) con la consiguiente
consolidacion por integraciéon global (ver Nota 2.h), y al impacto de la
apreciacion al cierre del real brasilefio (40 millones de euros).

La partida "Otras provisiones no corrientes” al cierre de 30 de junio de 2016
(de igual forma que al cierre de 2015) incluye principaimente:

« las provisiones en concepto de reposicion o sustitucidn con motivo de
la finalizacion de las distintas concesiones.

« La provisidn constituida en ejercicios anteriores (126 millones de
euros al cierre de 30 de junio de 2016 por 210 millones de euros al
cierre de 2015) en relacidn con los eventuales pasivos asociados a los
compromisos asumidos con la sociedad participada Alazor (ver Nota
7.1).

~J
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e FEl valor actualizado de las contribuciones que las sociedades
concesionarias de autopistas del subgrupo Hit/Sanef deben realizar
al Gobierno francés en virtud de los acuerdos alcanzados en el marco
del Plan Relance de autopistas francesas (128 millones de euros al
cierre de junio 2016 y 142 millones de euros al cierre de 2015).

i Otros acreedores

De acuerdo a lo descrito en la Nota 20.ii de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, la partida “Otros acreedores - No
Corrientes”, incluye (i) un pasivo, por su valor actual, correspondiente al
precio aplazado por la compra del 100% de la sociedad Infraestructuras
Americanas, S.L.U. (IA), (ii) un pasivo correspondiente al compromiso de
compra contingente sobre acciones de Hispasat a terceros accionistas de
ésta, y (iii) el importe pendiente de pago por parte de Tianels a la
Generalitat de Catalunya en relacion al canon a pagar al final del periodo
concesional.

En relacion con el anteriormente citado compromiso de compra contingente
de acciones de Hispasat, con fecha 12 de julio de 2016, estos terceros
accionistas han comunicado a Abertis su intencidn de ejercer su derecho de
venta sobre el 33,69% de acciones de Hispasat. En cualquier caso, la
eficacia de este derecho de venta, a la fecha de firma de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados, se encuentra
limitada por el contenido del pacto suscrito por todos los accionistas en
2013, los derechos que sean reconocidos a su amparo, asi como sujeta a la
Autorizacion del Consejo de Ministros del Gobierno espafol, aspectos que
han sido comunicados a los terceros accionistas con fecha 14 de julio de

2016.

Finalmente, de igual forma que al cierre de 2015, sefialar que en esta
partida se incluye el saldo a pagar al Estado por parte de la sociedad
dependiente Acesa tras el compromiso adquirido en el acuerdo de
absorcién de la sociedad anteriormente titular de la concesion del tramo
Montmelo-El Papiol, asi como deudas con proveedores de inmovilizado.
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15. INGRESOS Y GASTOS
El detalle de la prestacion de servicios, por categoria, es el siguiente:

Junio 201§ Junio 2015

Ingresos de peaje de autopistas 2.018.853 1.895.026
Bonificaciones y rappels sobre peaje (16.858) (15.370)
Otras prestaciones de servicios 165.275 167.073
Prestacion de servicios 2.167.270 2.046.729

Los ingresos de peaje de autopistas generados en el primer semestre 2016
se han visto favorecidos, principalmente, por la consolidacién por
integracion global de Autopista Central desde enero (ver Notas 2.h y 4},
de Tidnels desde el pasado mes de noviembre de 2015, la positiva
evolucién del trafico y el incremento de tarifas, impactos que se han visto
compensados en parte por las diferencias de cambio negativas generadas
en ¢l periodo, como consecuencia de la depreciacidén del tipo de cambio
medio experimentada por el real brasilefio, el peso chileno y el peso
argentino al cierre de 30 de junio de 2016.

Las otras prestaciones de servicios incluyen principalmente ingresos por la
gestion de infraestructuras de telecomunicaciones satelitales.

Como se indica en la Nota 3.0 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, los epigrafes “Ingresos por mejora de las infraestructuras” y
“Gastos por mejora de las infraestructuras” de la cuenta de resultados
consolidada del periodo incluyen los ingresos y gastos correspondientes a
ios servicios de construccidn o mejora de las infraestructuras realizados
durante el primer semestre del ejercicio 2016, registrando ta infraestructura
al valor razonable de la misma.

78



Lo
Gt
My,
[R5
e
bt
o

Por otro lado, el desglose del epigrafe de la cuenta de resultados
consolidada “Variacion valor razonable de instrumentos financieros” es el

siguiente:

30 de junio 2016

Coberturas de 1. Derivados no

e]f'e“ggviee calificados de
inversion neta Coberturas de  cobertura y
1 valor razonabie Otros Total
- Variacidn en la valoracion de los
instrumentos financieros derivados (13.776} (2B} {0646) {14.770)
- Variacion en el valor razenable de ia deuda
objeto de cobertura - (5.215) - (5.215)
- Variacién en e! valor razonable de
instrumentos de patrimenio y otros - - 293.341 293.341
(13.776) {5.243) 292,375 273.356

) Imperte reconocido como activofpasive financiero con contrapartida a la cuenta de resultados consoiidada del ejercicio por la parte
inefectiva de fas relaciones de cobertura de fhujos de efectivo y de inversién neta.

& Corresponde, por un lado, a i3 revaiorizacion neta de los activos y pasivos ya mantenidos por Abertis en “adquisiciones por etapas”
realizadas en 2016 tras la adquisicién de un 50,00% adicional de Autopista Central (50,00% ya mantenido previamente, ver Notas
2.h ¥ 4) por importe de 314.060 miles de euros, y por otro lado, al impacto dei traspaso & la cuenta de resuitados consolidada del
periode de los impactos reconocidos hasta ia fecha de toma de control de Autopista Central en el estade de resultados globales
consolidados por importe de -20.719 miles de euros.

Finalmente, sefalar que el resultado financiero del mismo periodo del afio
anterior incluia un impacto bruto negativo por el registro de una provision
de 117 millones de euros en relacién con la eventual adhesion como parte
demandante del resto de entidades financieras acreedoras de Alazor (ver
Notas 7.1 y 9.ii de las cuentas anuales consolidadas 2015), asi como un
impacto bruto negativo por el registro de una provisién de 123 millones de
euros por la parte correspondiente a la actualizacidon financiera del saldo por
trafico garantizado del convenio de la AP-7 {ver Notas 9.i y 12.i de las
cuentas anuales consolidadas 2015).
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16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

i) Contingencias

El detalle de los avales del Grupo ante terceros prestados por entidades
financieras, en relacion a los cuales no se estima que puedan derivarse
costes significativos, es el siguiente:

31 de
30 de junio diciembre

2016 2015
Por compromisos de explotacion 233.284 204.213
Otros compromisos ) 113.133 164.425
346.417 368.638

4} Pprincipalmente por compromisos asociados a inversiones y financiacion, etc,

De igual forma que al cierre del ejercicio 2015, la sociedad dependiente
Aumar tiene suscritos compromisos de garantia a favor de su sociedad
participada Ciralsa por un importe de 4.987 miles de euros. Asimismo,
Abertis tiene suscritos compromisos de garantia a favor de su sociedad
dependiente Aulesa por importe de 33 millones de euros (33 millones de
euros al cierre del ejercicio 2015) en relacién a un contrato de financiacion
mantenido por ésta.

Adicionalmente, los contratos de financiacion de la sociedad asociada Alazor
incluyen el compromiso por parte de sus socios de realizar aportaciones
adicionales en funcién de la ocurrencia de determinados eventos relativos al
mantenimiento de ratios financieros y para cubrir el servicio de la deuda vy
determinados costes adicionales no financiables, habiéndose provisionado
en ejercicios anteriores, la totalidad de los eventuales pasivos asociados a
estos compromisos asumidos y garantias otorgadas {ver Nota 7.i).

En relacion con la citada participacion y los compromisos asumidos, Abertis
mantiene diversas opciones de venta y/o compra cruzadas de
H

participaciones accionariales sobre 1a mencionada sociedad con los
restantes accionistas, cuya situacion actual se detalla en la Nota 7.i.
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Finalmente sefialar que, a 30 de junio de 2016, las sociedades
concesionarias del subgrupo Arteris dependientes del gobierno federal de
Brasil mantienen abiertas con el correspondiente ente cencedente una serie
de notificaciones y/o otras negociaciones, en relacion principalmente con la
respensabilidad normal de estas sociedades en el marco de la licitacién,
ejecucidn y terminacion de sus contratos de concesién por un importe total
conjunto de 273 millones de reales brasilefios (203 millones de reales
brasilefios al cierre de 2015, equivalentes en los respectivos cierres
aproximadamente a 76 millones de euros y 47 millones de euros), ast como
otros pasivos por un importe de 171 millones de reales brasilenos (135
millones de reales brasilefios en 2015, eqguivalentes aproximadamente a 48
millones de euros y 31 millones de euros en los respectivos cierres),
estimandose que no existen otros pasivos contingentes a la fecha de firma
de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados que
pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo adicionales a los

descritos en la Nota 14.

Adicionalmente cabria considerar las contingencias detalladas en las Notas 7
y 12 en relacidn con la inversion mantenida en la sociedad Alazor y con
eventuales contingencias de naturaleza fiscal,

ii) Compromisos

Tal como se indica en el Nota 14, al cierre de 30 de junio de 2016 (de igual
forma que al cierre de 2015), Abertis mantiene compromisos de compra
contingentes sobre acciones de Hispasat cuyo eventual precio de ejecucion
seria el valor de mercado de las citadas acciones.

Adicionalmente, indicar que no existen compromisos de inversiones
adicionales en activos materiales e intangibles a los sefalados en las Notas
5y 6 respectivamente.

Por otro lado, en el marco del acuerdo alcanzado con el Gobierno francés
para el Plan Relance de autopistas francesas, se acordd la creacion, por
parte de los accionistas de las sociedades concesionarias francesas, de un
do para desarrollar infraestructuras con una vertiente claramente
qgica (“Fonds de Modernisation Ecologique des Transports”, FMET). En

Hit/Sanef, se estima en unos 26 millones de euros, la cual se ira
do efectiva conforme se vayan aprobando los distintos proyectos de
n a realizar. Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio
6 no se realizado ninguna contribucion al respecto.
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Finalmente, sefialar que, con fecha 10 de agosto de 2015 Abertis suscribid
un acuerdo de exclusividad con el consorcio que mantiene el control de la
sociedad italiana A4 Holding (integrado por Intesa, Astaldi y Tabacchi} para
la eventual adquisicion del citado grupo industrial, cuyos principales activos
son las concesionarias de autopistas italianas A4 (Brescia — Padova) y A31
(Vicenza -~ Piovene — Rocchette). A este respecto, con fecha 9 de mayo de
2016, Abertis ha alcanzado un acuerdo para la compra del 51,4% del
citado grupo por un importe total de 594 millones de euros (de los que 589
millones de euros se pagaran en enero de 2023). A la fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, la citada
compra estaria sujeta, entre otras, a la obtencidén por parte del Gobierno
italiano de la aprobacién de la extension de la concesién de las citadas
autopistas. En todo caso, se prevé completar satisfactoriamente la toma de
control por parte de Abertis del mencionado grupo industrial durante el
ejercicio 2016.

17. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Tal y como se detalla en la Nota 24 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015, Abertis organiza su gestion en los siguientes segmentos
operativos: autopistas y telecomunicaciones (correspondiendo este Gitimo
integramente a telecomunicaciones satelitales). Cabe sefialar que la gestion
gue Abertis realiza de sus autopistas se organiza en base a la clasificacion
operativa de éstas en: autopistas Espafia, autopistas Francia, autopistas
Brasil, autopistas Chile y autopistas reste del mundo.

Como también se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015, los Administradores, maxima instancia de toma de decisicnes
operativas de! Grupo, analizan el resultado de cada unc de ios segmentos,
hasta el beneficio de las operaciones, ya que es hasta donde las partidas de
gastos e ingresos ordinarios de explotacidon pueden ser directamente
atribuidas o razonablemente distribuidas entre los segmentos. Por ello, el
Grupc no desglosa en los presentes estados financierss intermedios
resumidos consolidados los ingresos financieros, gastos financieros ni el
impuesto sobre sociedades por segmentos. Adicionalmente no se incluye
informacion sobre clientes relevantes al no suponer ninguno de ellos de
forma individualizada un porcentaje superior al 10% del importe neto de la
cifra de negocios del Grupo. '
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18. PARTES VINCULADAS

a) Administradores y Alta Direccién

La retribucién anual de los consejeros, por su gestidon como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, se fija en una
participacion en los beneficios liquidos, que sélo podran percibirla después
de cubiertas las dotaciones a las reservas y al dividendo minimo que la Ley
determina y que no podrd exceder, en ningdn caso y en conjunto, del dos
por ciento de los mismos. El Consejo de Administracion distribuird entre sus
miembros esta participacion, en fa forma y cuantia que considere oportuno
acordar.

La retribucion devengada por los consejeros de Abertis en el primer
semestre de 2016 ha sido la siguiente:

I. Los miembros del Consejo de Administracién, en el ejercicio de las
funciones inherentes a la condicion de consejeros de Abertis
Infraestructuras, S.A., han devengado 1.092 miles de euros (1.191
miles de euros en el primer semestre de 2015).

ii. En el ejercicio de sus funciones de Alta Direccién, el Consejero
Delegado, Unico consejero con funciones ejecutivas, ha devengado
1.025 miles de euros (1.061 miles de euros en el primer semestre de
2015) que corresponden a retribucion fija y variable anual.

li. Como miembros del Consejo de Administracién de otras sociedades del
Grupo, han devengado 113 miles de euros (77 miles de euros en el
primer semestre de 2015).

iv. Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han
devengado como otros beneficios, aportaciones por obligaciones
contraidas en materia de previsidén social y de otras retribuciones en
especie por importe de 300 miles de eurcs y 28 miles de euros
respectivamente (300 miles de euros y 33 miles de euros en el primer
sermestre de 2015).

La retribucion correspondiente a! primer semestre del ejercicio 2016 de los
miembros que componen la Alta Direccién, entendiendo ésta como los
directores generales y asimilados del Grupo Abertis que desarrollan sus
funciones de direccion bajo dependencia directa del Consejo de
Administracion, de la Comision Ejecutiva, del Presidente o del Consejero
Dclegado de Abertis Infraestructuras, S.A., ha ascendido a 2.991 miles de

euros (3.361 miles de euros en el primer semestre de 2015).
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Asimismo, la Alta Direccion ha devengado como otros beneficios,
aportaciones por obligaciones contraidas en materia de prevision sociat y de
ofras retribuciones en especie por importe de 296 miles de euros y 142
miles de euros respectivamente (325 miles de euros y 149 miles de euros
en el primer semestre de 2015).

Por lo que respecta a prestaciones post-empieo percibidas por antiguos
miembros de la Alta Direccién, éstas han ascendido a 33 miles de euros en
el primer semestre de 2016 (33 miles de euros en el primer semestre de

2015).

Por otro lado, con el fin de incentivar la implicacion del Consejero Delegado,
del equipo directivo y empleados clave en la consecucidén de los objetivos a
fargo plazo del Grupo, existe un plan de incentivos a largo plazo
denominade “Plan de Incentivos 2015-2017" vinculado al grado de
consecucion de determinados objetivos del plan estratégico del Grupo.

b) Accionistas significativos

Se entiende como accionista que tiene influencia significativa en la Sociedad
Dominante, aquel con derecho a proponer consejero o con una participacion
superior al 3% (ver Nota 10.a).

Adicicnalmente a los dividendos satisfechos a los accionistas, el desglose de
los saldos y transacciones realizados con accionistas significatives es el

siguiente:

Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Deuda |imite Deuda Limite
Préstamos 263.441  290.108 270,489 297.589
lLineas de crédito - 350.000 - 350.000

Préstamos y lineas de crédite  263.441 640.108 270.489 647.989

Obligaciones (empréstitos) 380.000 - 380.000 -

Nota: La totalidad de préstamos, lineas de crédito y obligaciones detalladas para los ejercicios 2016 y
2015 se mantienen con la entidad vinculada “la Caixa”.
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Adicionalmente, la Sociedad Dominante no ha utilizado durante el periodo
financiaciones transitorias de tesoreria proporcionadas por la entidad
vinculada “la Caixa” para hacer frente a necesidades de tesoreria derivadas
de sus operaciones.

Las condiciones de esta financiacion son de mercado.

Asimismo durante el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de 2016 se
han registrado ingresos y gastos financieros con la entidad vinculada “la
Caixa” por 4.372 y ~-13.045 miles de euros respectivamente {3.732 vy
-10.550 miles de euros respectivamente en junio 2015).

Por otro lado al cierre de 30 de junio de 2016 el Grupo mantiene con
sociedades del Grupo “la Caixa” 442 millones de euros en depdsitos vy
cuentas corrientes, cuya remuneracién es de mercado (305 millones de
euros al cierre de 2015 Unicamente en cuentas corrientes).

i} Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con la entidad vinculada “ia Caixa”
relativas a coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 419.313
miles de euros (344.276 miles de euros a junio 2015). En este sentido,
durante este primer semestre de 2016 (3 diferencia del mismo periodo de
2015 donde no se contrataron ni cancelaron permutas financieras) se han
contratado y cancelado permutas financieras con la entidad vinculada “la
Caixa” por valor de 2.746 miles de euros.

i) Financiacion de compromisos con los empleados

Al cierre de 30 de junio de 2016 se han realizado aportaciones netas por
importe de -71 miles de euros (383 miles de euros al cierre de junio 2015)
a las distintas pdlizas de seguro contratadas con la entidad vinculada “la
Caixa” para poder hacer frente a las cbligaciones de prestacién definida a
los empleados del Grupo, existiendo adicionalmente activos afectos
vinculados a las citadas pdlizas por importe de 4.245 miles de euros
(tambien 4.245 miles de euros al cierre del ejercicio 2015), siendo el
importe relativo a las obligaciones de aportacion definida de 2.169 miles de
euros (3.485 miles de euros en junio 2015).

e
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CLASE 8

iv) Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

Junio 2016 Junio 2015

Prestaciones de servicios recibidas (&;

Recepcidn servicios 952 538

Comisiones de cobro tarjetas 2.282 2.268

Otras comisiones 575 -
3.809 2.806

O} La prestacion de servicios recibida en concepto de “Recepcion de servicios” corresponde principalmente a
Inmobiliaria Colonial, 5.A. {sociedad perteneciente al grupo Inmobifiaria Espacio), mientras que 1a totalidad
de servicios recibidos en concepto de “Comisiones de cobro de tarietas” y *Otras comisiones” han side con

“la Caixa”.

V) Compromisos y contingencias

El limite concedido por la entidad vinculada “la Caixa” y no dispuesto de las
lineas de crédito y préstamos vigentes al cierre del periodo asciende a
376.667 miles de euros (350.000 miles de eurcos a junio 2015 y 377.500
miles de euros al cierre de 2015).

Existen lineas de avales con la entidad vinculada “la Caixa” con un limite
concedido de 81.592 miles de euros {(117.633 miles de euros a junio 2015y
66.618 miles de euros a diciembre 2015), gue al cierre del periodo estaban
dispuestas por un importe de 41.874 miles de euros (98.045 miles de euros
a junio 2015 y 33.281 miles de euros a cierre de 2015).

c) Entidades asociadas

X I\esponden a dividendos devengados (3.981 y 2.412 miles de euros
‘ggﬂectivamente en 2016 y 5.817 miles de euros en 2015 correspondientes
$ihtEdgramente a negocios conjuntos, ver Nota 7). Los saldos mantenidos a
sieffe de junio 2016 vy diciembre 2015 con estas sociedades se detallan en

89




19. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados de Abertis y sus sociedades dependientes
durante el periodo, distribuido entre hombres y mujeres, es el siguiente:

Junio Junio
2016 2015

Hombres 9.477 63,55% 10.477 66,42%
Mujeres 5.435 36,45% 5.298 33,58%
14.912 100,00% 15.775 100,00%

Nota: Bl nimero medic de empleados de Abertis al cierre de 30 de junio de 2015 incluia 83 empleados
asociados al negocio de aeropuertos v 775 empleados asociados a la linea de negocio de
telecomunicaciones terrestres, por lo gue el nimero medio de empleados sin considerar los
asgciados & estos negocios discontinuades en anteriores gjercicios ascenderla 2 14917
empleados.

b) Estacionalidad

Los ingresos por prestacion de servicios del Grupo estdn sujetos a una
ligera estacionalidad, siendo el segundo y tercer trimestre del afio los
periodos con mayor facturacién. Asi los ingresos por prestacion de servicios,
en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2015, representaron
un 48,6% de los registrados en todo el ejercicio anual 2015,

c) Contratos de concesioén

Mas alla de los contratos de concesion detallados en la Nota 27.c de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, tras la toma de control en
enero 2016 de Autopista Central, el principal contrato de concesion
incorporado al Grupo Abertis en el periodo de 6 meses terminads 2 30 de
junio de 2016 corresponde al contrato de concesidn para la construccidn,
conservacién y explotacion del eje Norte - Sur y el eje General Veldasquez
(61 kildmetros), ambos en la ciudad de Santiago de Chile, firmado entre el
Ministeric de Obras Puablicas de Chile y Autopista Central, e cual finaliza
en julio de 2031.



[
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Por otro lado, con fecha 21 de abril de 2016 Metropistas ha firmado un
acuerdo con la Autoridad portorriquefia de Carreteras y Transportacién
(ACT), para la modificacion del contrato de concesion de las autopistas PR-5
y PR-22 extendiendo el plazo de duracion de la concesion de estas vias en
10 ahos, pasando a finalizar el 22 de septiembre de 2061.

20, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Adicionalmente a lo seflalado en la Nota 14, a la fecha de formulacion de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del

periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2016, no se han producido
hechos posteriores significativos en relacién con los mismos.

s 3k 3K K K KK R oK R K ok oK

Barcelona a 27 de julio de 2016
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

1. Situacidn de la entidad

Abertis Infraestructuras, S.A. (sociedad cotizada en las Bolsas de Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia) es la empresa matriz de un Grupo en el que
mantiene la condicion de accionista Unico (en algunos casos) o accionista
mayoritario (en otros) de las sociedades cabecera de las diferentes

actividades del Grupo. La estructura resumida del Grupo Abertis a fecha 30
de junio de 2016 es la siguiente:

O S,

L ahertis

L . PO

‘ Autapistas 5 { Telecomunicaciones }
A,

B

El detalle de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y entidades
asociadas del Grupo al 31 de diciembre de 2015 junto con los porcentajes
de participacion se muestran en los Anexos I, II y III de las cuentas anuales
consolidadas del citado ejercicio, respectivamente. Adicionaimente, en ia
Nota 2.h de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados, se detallan las principales variaciones del perimetro ocurridas
durante el primer semestre de 2016. '
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El Grupo Abertis presta sus servicios en el ambito de la gestidn de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

En este sentido, Abertis gestiona directamente mas de 7.600 kilémetros de
autopistas y es el lider mundial en este sector, siendo uno de los
operadores lideres en Espafia, Brasil, Chile y Puerto Rico.

En el caso de las infraestructuras de telecomunicaciones, el Grupo se
mantiene como un operador de referencia internacional en el sector de la
transmision via satélite a través del operador Hispasat, que cuenta con /
satélites en servicio (estando adicionalmente en construcciéon 3 nuevos
satélites, de los cuales 2 serfan de ampliacidon de capacidad).

Por otro lado, el Grupo mantiene una participacién del 34% en la sociedad
Celinex Telecom, S.A. (Cellnex), el mayor operador neutro europeo de
infraestructuras de telecomunicaciones para la telefonia movil y la difusién
audiovisual con una red de mas de 16.000 torres.

Ei continuo proceso de internacionalizacion seguido por el Grupo, ha llevado
a Abertis a estar presente en 14 paises de Europa y América, lo que e ha
permitido diversificar su riesgo geografico y adaptarse mejor a los ciclos
econdmicos mundiales. En este sentido, algo mas de un 70% de tos
ingresos del Grupo durante este primer semestre de 2016 se han generado
fuera de Espafia, con especial peso de Francia, Brasil y Chile.

Funcionamiento y organizacion interna

Compromiso, progreso y mejora constante son pilares sobre los gue se
fundamenta el modelo de negocio del Grupo y que expresan su deseo de
identificarse con los clientes, la sociedad, sus accionistas y sus empleados.

vision de Abertis es ser un operador global lider en la gestion de
aestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones.

isibn de Abertis es promover y gestionar de forma sostenible y

ente infraestructuras que contribuyan al desarrollo de la sociedad, en
N/monia con el bienestar de sus empleados y la creacién de valor a largo
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Todo ello para que Abertis cumpla con sus compromisos y actuando con
integridad guiada por sus valores:

 Liderar desde la responsabilidad y {a confianza en las personas.

» Buscar soluciones para el desarrollo de las infraestructuras en base al
dialogo y colaboracién con nuestros stakeholders.

* Anticiparnos y adaptarnos a las necesidades de nuestros clientes y
usuarios mediante la innovacion y la mejora continua.

= Impulsar la eficiencia en nuestra organizacién partiendo de la senciliez
y el pragmatismo.

e Actuar con transparencia para poner en valor nuestro rigor y
credibilidad.

La estructura de drganos de direccidon y el proceso de toma de decisiones
del Grupo se describe con detalle en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo (IAGC), que forma parte de las Cuentas Anuales Consolidadas
del pasado ejercicio 2015 del Grupo Abertis, destacando las funciones de fa
Junta General de Accionistas y de! Consejo de Administracion, como
maximos organos de gobierno del Grupo.

Perimetro de consolidacién y hechos destacados

El periocdo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016, se ha
caracterizado por la consolidacion de ta senda de crecimiento de la actividad
en Espafa, Francia y Chile. Por otro lado, la evolucién de la actividad en
Brasil esta en linca con las cstimaciones realizadas en el pasado ejercicio
para este periodo, destacando la reduccién de la actividad de vehiculos
pesados,

El Grupo continda centrando sus esfuerzos en un crecimiento muy selectivo
con operaciones de consolidacion y refuerzo de su posicién en sociedades ya
participadas, como ha sido el caso de la toma de control de Autopista
Centiral tras la compra en enero de 2016 de un 50% adicional de su capitai
social por 948 miliones de euros. Adicionaimente, durante este primer
semestre de 2016 se ha completado la Oferta Piblica de Adquisicién de las
participaciones minoritarias de Arteris (ver Nota 10.c).

Por otro lado, el Grupo continla aunando esfuerzos en el control de sus

costes de explotacion, asi como de las inversiones operativas, para la
mejora de la gestion a través de un incremento de la eficiencia.
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En cualguier caso, el Grupo estima gue durante este ejercicio 2016 se
invertiran cerca de 1.000 millones de euros (sin considerar la inversion en
nuevos proyectos de crecimiento), de los que aproximadamente un 52%
serian en Brasil, un 18% en Espaia y un 16% en Francia.

Las grandes lineas estratégicas que delimitan y han delimitado en los
ditimos ejercicios las actividades e iniciativas del Grupo (crecimiento,
rentabilidad, servicio, eficiencia y talento) son objeto de permanente
adaptacion a las cambliantes circunstancias del entorno.

Los principales hechos destacados en el periodo han sido los siguientes:

Autopistas

En el marco antes sehalado de llevar a cabo operaciones de consolidacién y
refuerzo de la posicién del Grupo como accionista de control con un rol
industrial, destacan los siguientes hechos:

« En eneroc 2016 se ha alcanzado un acuerdo para fa compra del 50%
restante de Autopista Central, S.A. (Autopista Central} por 948
miillones de euros alcanzando Abertis indirectamente el 100% de
participacién en esta sociedad, que ha pasado a consolidarse por
integracion global en el ejercicio 2016.

« En mayo Abertis, a través de Participes en Brasil, S.A. (sociedad
participada en un 51% por Abertis), ha completado el proceso de Oferta
Publica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Arteris, para
adquirir la totalidad de sus participaciones minoritarias, lo que ha
supuesto un desembolso neto para Participes de 526.944 miles de
reales brasilefios (268.741 miles de reales brasilefios para Abertis,
aproximadamente 68 millones de euros).
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Por otro lado, en el marco de una de las lineas estratégicas antes sefialadas
de llevar a cabo operaciones de crecimiento selectivo, en mayo Abertis ha
alcanzado un acuerdo para la compra del 51,4% de la sociedad italiana A4
Holding (cuyos principales activos son las concesionarias de autopistas
italianas la A4 Brescia - Padova y la A31, Vicenza - Piovene - Rocchette),
por un importe total de 594 millones de euros (de los que 589 millones de
euros se pagaran en enero de 2023). Dicho acuerdo estarfa sujeto, entre
otros, & la obtencion por parte del Gobierno italiano de la aprobacion de la
extension de la concesion de las citadas autopistas, por lo gue las
magnitudes del primer semestre 2016 atn no incorporan ningun impacto
relativo a esta adquisicion, que se espera completar durante el ejercicio
2016.

En todo caso, Abertis continlia trabajando en la permanente ampliacién de
la capacidad de sus autopistas.

Asi, Sanef continda trabajando en la mejora de su red en el marco del
acuerdo alcanzado durante el pasado ejercicio 2015 con el Gobierno francés
para llevar a cabo el Plan Relance de autopistas francesas segtn el cual la
concesionaria realizara mejoras en la red de autopistas por medio de
inversiones por un importe aproximado de 600 millones de euros en los
préximos 5-6 afios a cambio de una extensién de los contratos de concesién
(2 afos para Sanef y 3 afios y ocho meses para Sapn).

En el caso de Arteris, se continla llevando a cabc los trabajos de
ampliacién y mejora de las autopistas, especialmente en el caso de las
concesiones que dependen del Estado Federal, destacando en este primer
semestre de 2016 los trabajos en la duplicacidn de la Serra do Cafezal en
Regis Bittencourt, la duplicacién de carriles en Fluminense vy las obras del
Contorno de Florianopolis en Litoral Sul, de acuerdo con lo establecide en
los respectivos contratos de concesion.

En Chile, aparte de la adquisicion ya detallada de un 50% adicional de
Autopista Central, e Grupo estd negociando con el Gobierno chileno la
modificacidén de algunos de los acuerdes de concesién, con el cbjetive que
las concesionarias realicen mejoras en la red de autopistas mediante nuevas
inversiones, a cambio de una extensién del piazo concesional.
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Por otro lado, v como un nuevo ejempio de las posibilidades que ofrece la
colaboraciéon publico-privada para la mejora y desarroflo de las
infraestructuras de transporte de un pais, en abril de 2016 Metropistas ha
firmado un acuerdo con la Autoridad portorriquefia de Carreteras y
Transportacion (ACT) para la modificacién del contrato de concesion de las
autopistas PR-5 y PR-22 extendiendo el plazo de duracién de la concesion

de astas vias en 10 afos.

En cualquier caso, el sector prosigue con la investigacién y la implantacion
de las mejores préacticas que aseguren la prestacion de un servicio de
calidad y diferencial a sus clientes y usuarios en aspectos como el peaje
dinamico, sefializacion o vialidad que contribuyen notablemente a la mejora
de la rapidez y seguridad en los desplazamientos.

Por otro lado, también se trabaja para mejorar los servicios comerciales
ofrecidos a los usuarios de las autopistas, a través de politicas comerciales
que ofrecen descuentos a vehiculos ligeros y pesados, para premiar asi a los
clientes mas fieles y captar nuevos usuarios para las autopistas.

Asimismo, en el marco del actual Plan Estratégico 2015-17 del Grupo,
durante este ejercicio 2016 se continuard trabajando en la implementacion
de un nuevo plan de eficiencias y modernizacion que ha de permitir
consolidar y ampliar las eficiencias operativas alcanzadas con el anterior
plan, con el objetivo de permitir garantizar la competitividad del Grupo,
ajustando sus recursos a los traficos en la red, a la vez de mantener un alto

nivel tecnologico y de servicio,

97




En Espafia, en refacion al convenio de la AP-7, la resolucidn del Ministerio
de Fomentc al recurso de alzada al acto de Censura del efercicio 2011
anticipaba gue cualquier Censura Administrativa de Acesa estaria en linea
con el ditimo dictamen del Consejo de Fstado de fecha 17 de diciembre de
2014, hecho que ha sido confirmado en las Censuras Administrativas de los
ejercicios 2014 y 2015. Cabe destacar que la citada resolucién contradice el
propio dictamen del Consejo de Estado de 2006, el de la Abogacia General
del Estado de 2014, diversos dictdmenes de prestigiosos juristas, la opinion
de los auditores y los propios actos de la Administracién hasta 2010. Por
ello, y a pesar que tanto Acesa como Abertis siguen manteniendo ante el
Ministerio de Fomento los argumentos juridicos que siempre han sustentado
(ver detalle en Nota 9.i), en el contexto surgido durante el pasado ejercicio
2015, se registro, por un lado, una provisién contable por deterioro del
saldo de compensacion por trafico garantizado (y su correspondiente
actualizacion financiera) sobre el que las partes mantienen diferencias
interpretativas (que por este concepto ascendia al 31 de diciembre de 2014
a 982 millones de euros, sin considerar el efecto fiscal) v, por otro lado, a
partir del 1 de enero de 2015 esta compensacién ha dejado de tener
impacto en la cuenta de resultados consolidada.

A este respecto, en fecha 30 de junio de 2015 Acesa interpuso recurso
contencioso administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid
contra la antes citada resolucién del Ministerio de Fomento al recurso de
alzada al acto de Censura del ejercicio 2011, Por otro lado, se dirigié escrito
al Consejo de Ministros a través de la Delegacion del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, por el que se
solicitd al primero que ejerciera su potestad de interpretacion del contrato
concesional de Acesa en lo relativo al correcto entendimiento de la clausula
de compensacion recogida en el Convenio aprobado por el Real Decreto
457/2006 en el sentido de incluir en la cuenta de compensacian ia garantia
de trafico expresamente pactada en el convenio. En este sentido, con fecha
30 de septiembre de 2015 Acesa presentd ante el Tribunal Supremo un
recurso contencioso-administrativo frente a la desestimacién por silencio
administrativo de la solicitud presentada ante el Consejo de Ministros
anteriormente descrita, al no haber obtenido respuesta a la consulta
planteada.

98



e,

&

.

i

AN

e

b

[}

FAFEL EXCLUISH

CLASE

Asimismo, respecto a la solicitud presentada por Aumar a la Administracion
General del Estado para el reequilibrio econémico financiero de la concesion
AP7/AP4 bajo su gestién, dado que el Consejo de Ministros no dictd
resolucion expresa en el plazo legalmente establecido, Aumar interpuso en
fecha 22 de julio de 2015 recurso judicial contencioso administrativo ante el
Tribunal Supremo, al entender que le asisten soélidos argumentos juridicos
en defensa de sus derechos e intereses legitimos, asi como de los de
Abertis v sus accionistas (ver Nota 9.i).

En relacidn con la meodificacion unilateral del contrato concesional de
Autema realizada por la Generalitat de Catalunya ei pasado ejercicio 2015,
sefialar que Autema impugnd el correspondiente Decreto ante el Tribunal
Superior de Justicia de Catalunya, encontrandose pendiente de resolucion el
correspondiente recurso presentado.

Telecomunicaciones

En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones satelitales, la
actividad del ejercicio se ha visto favorecida por el incremento de la
capacidad orbital.

Por otro lado, el Grupo, a través de su participacién en Hispasat, continta
trabajando en la ampliacién de la capacidad satelital, de forma que durante
este ejercicic 2016 se preve invertir mas de 180 millones de euros en
nuevos satélites gue se prevé lanzar en los proximos ejercicios.
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2. Evoiucion y resuitado de los negocios

Evolucion de la actividad y los resultados

El detalle de la Intensidad Media Diaria de trafico (IMD), principal indicador
de medicion de la actividad, de las principales concesionarias de autopistas
del Grupo, acumulada al cierre de 30 de junio de 2016 es el siguiente:

%

iMD Variacion

Junio respecto
Km 2016 Junio 2015

Autopistas Espafa 1.559 18.064 5,1%

Autopistas Francia 1.761 23.284 1,2%
Autopistas Brasit 3.250 17.576 {3,3%)

Autopistas Chile 771 25,638 4,6%
Autopistas resto mundo 265 77.061 {0,1%}
Abeitis 7.606 2i.887 0,%9%

Al cierre de 30 de junio de 2016, la actividad en las autopistas de Abertis
presenta una evolucidén positiva, gracias a los incrementos de actividad
registrados en los principales paises en los que opera el Grupo. En este
sentido, destacan los positivos niveles de actividad alcanzados en Espafia
(manteniéndose la tendencia de crecimiento ya registrada en el pasado
ejercicio 2015), en Francia (a pesar de los impactos neqativos en la
actividad del periodo asociados al Estado de Emergencia, los atentados en
Bruselas, las numerosas protestas a causa de la reforma laboral y los
blogueos al suministro de combustible), asi como en Chile.

Par el contrario, en el caso de Brasil, durante este primer semestre de 2016
ha continuado, de acuerdo a lo esperado, la senda de decrecimiento de la
actividad iniciada el pasado ejercicio 2015, debido principalmente a una
importante caida en el tréafico de los vehiculos pesados consecuencia de una
negativa evolucion de la economia brasilefia.

En las autopistas en su conjunto, que continlan representando el principal
sector de actividad por aportacidn a los ingresos consolidados, la intensidad
media diaria de trafico (principal indicador de mediciéon de actividad) ha
experimentado un incremento del +0,4% hasta alcanzar los 21.887
vehiculos, impactando positivamente pues en los ingrescs del Grupo.
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Por otro lado, el sector de infraestructuras de telecomunicaciones satelitales
también presenta una evolucidon  positiva como  consecuencia,
principalmente, de una mayor capacidad satelital arrendada.

las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada del
periodo de 6 meses terminado a 30 de junio son las siguientes:

Millones de euros ?;g;g Jz%rnlng
ingresos de ias operacioneas 2.243 2131
Gastos de las operaciones {741} {770)
Resultado brutoe de las operaciones 1.502 1.381
Dotacidn & la amortizacion (608) {593)
Provisiones por deudores no corrientes (859)
Provisiones por deterioro de activos (763)
Beneficio de las operaciones 896 (854)
Resuitado financiero (154) (638)
Resuftado sociedades registradas por el método de la

participacion 21 (52)
Beneficic / {pérdida) antes de impuestos 763 (1.544)
Irnpuesto sobre el beneficio {165) 102
Beneficio / {pérdida) de las actividades continuadas 598 (1.442)
Resultade de ias actividades interrumpidas 2.72%
Beneficio del ejercicio 598 1.279
Alribuitie 2 participaciones ne dominantes g8 {398}

S10 1.677

Atribuibte 3 los accignistas de {a Sociedad

Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 2.243 millones de euros
lo que supone un incremento del 5,3% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior, por el impacto de la toma de control de Autopista
Central en enero de 2016 y su consiguiente consolidacién por integracion
global (ver Notas 2.h y 4), por la consolidacién por integracion global de
Tunels desde el pasado mes de noviembre de 2015, por la positiva
evolucion de la actividad y por el impacto de la revision de las tarifas
medias en las concesionarias de autopistas. Estos impactos positivos se han
isto compensados parcialmente por la negativa evolucién del real
ilefio, el peso chileno y el peso argentino en el periodo, cuyos tipos de
io medios han registrado una depreciacion del 25%, 11% y 62%
ctivamente, respecto el del mismo periodo de 2015.
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Por ofro lado, los resultados del Grupo se han visto favorecidos por la
implantacién de una serie de medidas de mejora de la eficiencia vy
optimizacion de los costes de explotacién, en fas que el Grupo contindia y
continuard haciendo hincapié en los préximos ejercicios. En este sentido,
tras la finalizacién por encima de las expectativas iniciales del plan de
eficiencias 2011-2014, el Grupo estd implementando el nuevo plan de
eficiencias para el periodo 2015-2017, que ha de permitir consolidar las
obtenidas hasta ahora, a la vez que continuar con la mejora de la eficiencia
operativa y la optimizacién de los costes.

De esta forma el resultado de las operaciones alcanza un resultado positivo
de 896 millones de euros (-854 millones de euros en junio 2015, resultado
de las operaciones que estaba afectado extraordinariamente, por un lado,
por el deterioro del saldo de compensacidon por tréfico garantizado del
convenio AP-7 por -859 millones de euros sin considerar efecto fiscal, ver
Nota 9.i y, por otro lado, por el deterioro los activos netos de Arteris por
importe de -763 miliones de euros, -260 millones de euros netos de
impacto en resuitado Abertis, ver Nota 6.i).

El resultado financiero del periodo de 6 meses terminado al 30 de junio de
2016, incluye un impacto positivo de 293 millones de euros asociado a la
toma de control de Autopista Central que contablemente de acuerdo con
la NIIF 3 ha permitido revalorizar los activos y pasivos que ya se mantenian
en esta sociedad (ver Nota 4).

Adicionalmente al impacto antes sefialado, la mejora del resultado
financiero se debe, principalmente, al hecho que al cierre de junio 2015 éste
inclufa un impacto bruto negative por el registro de una provisién de 117
millones de euros en relacion con la eventual adhesién como parte
demandante del resto de entidades financieras acreedoras de Alazor, asi
como un impacto bruto negativo por el registro de una provisién de 123
millones de euros por la parte correspondiente a la actualizacion financiera
de! saldo por trafico garantizado del convenio de la AP-7.

Respecto el gaste financiero asociade a Ia deuda, éste se habria reducido
ligeramente como consecuencia, principalmente, de la reduccidén del tipo
medio de la deuda en zona euro tras las operaciones de refinanciacion
realizadas durante el pasado ejercicio 2015.
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La mejora del resultado incorporado de las sociedades registradas por el
método de la participacidn es consecuencia, principalmente, del hecho que
al clerre de junic 2015 éste incorporaba el impacto del deterioro realizado
sobre la participacion mantenida en Autema por importe de 73 millones de
euros, comeo consecuencia de la modificacion unilateral del contrato
concesional realizada por la Generalitat de Catalunya {ver Nota 7.iii).

Con estas consideraciones €] resultado consolidado del semestre atribuible a
los accionistas ha alcanzado los 510 millones de euros.

£n cuanto al pesc relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 95% del total, siendo el de
infraestructuras de telecomunicaciones de un 5%, porcentajes gue no han
experimentado variacion respecto con los del cierre del pasado ejercicio
2015. No se esperan variaciones destacables durante el segundo semestre

de 2016.

Balance

Las principales magnitudes del balance de situacién consolidado al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

31 de 31de
Millones de euros 30 de junic diciembre 30 de junio diciembre
I - ) 2016 2015 2016 20158
Capital y reservas atribuibles a los

Inmovilizado material 1.385 3.375 acconistas de la sociedad 3.534 3.261
Fondo de comercio 4.344 3.816 Participaciones no gominantes 2.220 2.088
Otros activos intangibles 14,833 12.392 Patrimonio neta 5.754 5.349
Participaciones en antidades Obligaciones y deudas con
asociadas y negocios conjuntos 1.407 1.907 entidades de crédito 14.246 13.324
Otros activos no corrientes 2.728 2.624 Otros pasivos no corrientes 4.510 3.929
Activos no corrientes 24.697 22,114 Pasivos nc corrientes 18.756 17.253

. . Goligaciones y deudas con
Otros activos corrientes 1.452 1.403 entidades de crédito 2903 1.784
Efectivo y equivelentes del efectivo 2.542 2.222 Otros pasivos corrientes 1.478 1.353
Activos corrientes 3.5948 3.625 Pasivos corrientes 4,181 3.137
Actives 28.691 25.739 Patrimonio neto y pasivos 28.691 25.739

gkos, 1o que supone un incremento del +11,5% sobre el cierre del ejercicio
15, principalmente, por el impacto de la toma de control de Autopista
tral en enero de 2016, sociedad gue ha pasado a consolidarse por
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Del total de activo, alrededor de un 56% corresponde a inmovilizado
material y otros activos intangibles (basicamente concesiones) en linea con
fa naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la gestién de
infraestructuras, habiéndose incrementado ligeramente en el periode como
consecuencia de fa toma de control de Autopista Central y de las
inversiones realizadas.

La inversion total del Grupc en el primer semestre de 2016 ha ascendido a
1.427 millones de euros, correspondiendo en su mayor parte a inversion en
expansion (un 98% del total}, principalmente en:

« Ampliar la capacidad de las autopistas, especialmente aquellas
situadas en Brasil dependientes del Estado Federal y en Francia para
fa mejora y extension de la red.

» En la compra del 50% adicional de Autopista Central (948 millones
de euros).

« En la adquisicidn de participaciones minoritarias en Arteris (68
millones de eurcs), tras haberse completado el proceso de Oferta
Publica de Adquisicién sobre la totalidad de sus acciones.

¢ En la extension del plazo concesional de Metropistas en 10 afios tras
el acuerdo alcanzado con la Autoridad portorriguefia de Carreteras y
Transportacion (ACT) para la modificacién del contrato de concesion
{90 millones de euros),

» En las inversiones de Hispasat en nuevos satélites (61 millones de
euros).

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 5.754 millones de euros, un
+7,6% superior al existente al cierre del ejercicio 2015, gue adicionalmente
al resultado generado en el periodo v los dividendos distribuidos se ha visto
afectado por:

= La positiva evolucién de las diferencias de conversion (+235 millones
de euros, de los que +113 millones de euros corresponden a
participaciones no dominantes), principalmente por ia apreciacién dei
real brasileno v el peso chileno.

« Los cambios de perimetro con efecto, principalmente, en las
participaciones no dominantes, como consecuencia de la finalizacion
de la Oferta Plblica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones
de Arteris (~133 millones de euros).
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« La parte asumida por los accionistas minoritarios de las ampliaciones
de capital realizadas por Participes y Metropistas (186 millones de
euros), asi como las devoluciones de aportaciones realizadas a los
accionistas minoritarios de Hit (-17 millones de euros).

A pesar del impacto del dividendo complementario del ejercicio 2015 (-340
millones de eurcs), el patrimonio neto consolidado sin considerar las
participaciones no dominantes se ha visto incrementado en un +8,4%,
principalmente por el resultado generado en el periodo.

Medias Alternativas de Rendimiento

Abertis considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (APM
por sus siglas en inglés) proporcionan informacién financiera adicional a la
que se obtiene de la normativa contable que le es de aplicacion (NIIF - UE),
que es Util para evaluar el rendimiento del Grupo y empleada por la
Direccién en la toma de decisiones. En este sentido, de acuerdo con las
recomendaciones emitidas por la European Securities and Markets Authority
(ESMA), se incluye en el Anexo II del documento “Resultados 15 2016”7, de
fecha 29 de julio de 2016, la definicion y determinacién de las principales
APM empleadas: IMD, EBITDA, EBIT, Deuda financiera bruta y neta,
Inversion operativa y de expansion organica y flujo de caja discrecional.

Cuestiones relativas al personal

En Abertis, las personas representan el activo fundamental que permite a
la organizacién mantener un elevado nivel de calidad en los servicios que
ofrecemos vy alcanzar los objetivos fijados en materia de responsabilidad

social.

En este sentido, la satisfaccion de las personas trabajadoras es un elemento
clave para gestionar y retener el talento y garantizar la salud y la seguridad
laboral, mediante el didlogo continuo y la implicaciéon del equipo humano en
la mejora continua de la empresa.

tAs diferentes herramientas de comunicacion interna bidireccional, como la
franet intrabertis, el proyecto corresponsables y los encuentros periédicos
entan la participacién y permiten generar una cultura comin. También
X4 impulsan actividades extralaborales que incluyen la participacién activa
én eventos sociales y que facilitan la relacién del equipo humano mas alla
del ambito laboral.
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Para gestionar el talento, el Grupo invierte en formacion, apuesta por la
direccion por objetivos y desarrolla sistemas para !a gestion del desarrollo
profesional. La implantacién de sistemas de gestion de seguridad y salud de
acuerdo con la norma internacional OHSAS coordina la identificacién de
riesgos y monitoriza las medidas de prevencién implantada, gue constituyen
la base para la extension de los beneficios sociales.

Abertis tiene un compromiso explicito a favor de la igualdad de
oportunidades y en contra de la discriminacién por razones de género,
generacion, etnia o discapacidad. El proyecto Diversidad analiza estas
cuatro areas de un modo transversal y propone diversos planes de accion
para implantar acciones de mejora continua.

Cuestiones relativas al medio ambiente

La estrategia medioambiental de Abertis se vehicula mediante la
implantacidén progresiva de un sistema de gestion medioambiental en las
distintas empresas del Grupo, de acuerdo con los requerimientos de Ia
norma internacional IS0 14001. El marco de trabajo de un sistema de
gestion de mejora continua permite a la organizacién minimizar el impacto
ambiental bajo un paraguas comun.

La mitigacién del cambic climético es uno de los ejes fundamentales de
reduccion del impacto ambiental derivado de la actividad del Grupo, Este
objetivo se materializa mediante una adecuada gestiéon de los recursos
energéticos e hidricos, la reduccién de los consumos de recursos y la
implantacién y promocién de medidas innovadoras enfocadas a la reduccién
de la huella de carbono vinculada a los servicios ofrecidos por Abertis.

De forma paralela, la minimizacién del impacto ambiental incluye aspectos
como la reduccién de la contaminacion acustica vy la generacién de residuos
asi como su correcta gestion, priorizando la reutilizacion y el reciclaje,
incluyendo la mejora del tratamiento y calidad de las aguas residuales
generadas.

Mencion aparte merecen las medidas adoptadas para conservar v mejorar

los espacios naturales donde el grupo opera, y mitigar asi el impacto que
las infraestructuras pueden provocar sobre la biodiversidad.
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La innovacién también es un camino para reducir la huella de carbono de
Abertis, sus unidades de negocio, clientes o proveedores. Con ellos
trabajamos para compartir proyectos que anadan valor a nuestro dia a dia.
Cabe destacar, por ultimo, la inversion en sensibilizacion medioambiental
para hacer extensivo este compromiso con el entorno a trabajadores,
clientes y proveedores.

Con todo ello, es criterio del Grupo prestar la maxima atencion a las
actividades de proteccion y conservacion del medio ambiente, adoptando
cada una de las sociedades participadas las actuaciones necesarias para la
minimizacion del  impacto medioambiental de las infraestructuras
gestionadas, a fin de lograr la maxima integracién posible en el entorno en

que se encuentran.

3. Liquidez y recursos de capital

La deuda financiera bruta al 30 de junio de 2016 (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el método de la participacion ni los intereses de
préstamos y obligaciones) asciende a 16.698 millones de euros vy
representa, por un iado, el 290% del patrimonio, porcentaje mayor al
existente al cierre del ejercicio 2015 (276%) principalmente por el
incremento de la deuda financiera bruta detallado a continuacion, a pesar
de la mejora del patrimonio antes sefialada y, por otro lado, representa el
58% del pasivo y patrimonio neto, porcentaje en linea con el existente al
cierre del ejercicio 2015 (57%).

Por otro lado, la deuda financiera neta de Abertis (sin incluir las deudas
con sociedades registradas por el método de la participacion ni los intereses
de préstamos y obligaciones) durante el primer semestre de 2016 ha
incrementado en 1.603 millones de euros, hasta alcanzar los 14.157

millones de euros.
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El citado incremento se debe, principalmente, al incremento de la deuda
financiera neta del Grupo asociado a las inversiones realizadas en el
periodo, al pago de dividendos en el periodo (340 millones de euros del
dividendo complementario del ejercicio 2015), al impacto de Ia
consolidacion en 2016 de Autopista Central por integracién global (465
millones de euros tras la adquisicién de un 50% adicional de su capital por
948 millones de euros con la correspondiente toma de control, ver Nota
2.h), y al efecto del tipo de cambio al cierre de 30 de junio de 2016, lo que
ha supuesto un incremento de la deuda neta del Grupo de 295 millones de
euros (basicamente por la apreciacién al citado cierre del real brasilefio y el
peso chiteno}.

Por su actividad inversora, vy mayoritariamente en los negocios
concesionales, Abertis se encuentra expuesta a riesgos regulatorios y a
riesgos financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. El programa de
gestion dei riesgo giobal del Grupo considera la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad global del conjunto del Grupe mediante el
establecimiento de politicas de financiacién y cobertura acordes con la
tipologia de sus negocios.

En la practica, ello se continta traduciendo en una estructura financiera
saneada, con un elevado vencimiento medio de la deuda (5,8 afios a cierre
de junio de 2016 por 6,1 afios a cierre del pasado ejercicio 2015) vy,
siguiendo una politica de minimizacién de la exposicién a los riesgos
financieros, un elevado porcentaje de deuda es a tipo fijo o fijado a través
de coberturas (un 89% al cierre de junio de 2016 por un 88% al cierre de!
pasado ejercicio 2015), minimizando en gran medida los posibles efectos de
tensiones en el mercado de crédito.
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En este sentido, destaca especialmente durante este primer semestre de
2016 la emision de bonos por parte de Abertis Infraestructuras, S.A. por
1.150 millones de euros, con vencimiento mayo de 2026 (10 afios) y un
cupon del 1,375%, el cual representa un minimo historico para la sociedad.

La elevada generacion de flujos de caja de la mayor parte de los negocios
principales de Abertis permite mantener un equilibrio financiero que
posibilita la realizacion de las nuevas inversiones de mejora de las
infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacién dentro
del actual entorno econdmico y financiero, de la politica selectiva de
inversiones de crecimiento desarrollada en los Oltimos afios sin necesidad
de aportaciones adicionales de capital por parte de los accionistas.
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4., Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo Abertis tiene implantado un modelo de gestién de riesgos,
aprobado y monitorizado por la Comisién de Auditoria y Control, de
aplicacion a todas las unidades de negocio y unidades corporativas en todos
los paises en donde desarrolla su actividad. Dicho modelo de gestion de
riesgos pretende asegurar {a consecucién de los principales objetivos del
Grupo.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos
del grupo Abertis son los siguientes:

i} Riesgo del entorno, regulatorios y los derivados de la naturaleza
especifica de los negocios del Grupo

Los riesgos del entorno a los que estd expuesto el Grupo derivan de
descensos de demanda por la situacién econdmica de algunos paises, de la
creacion de infraestructuras alternativas, de cambios de movilidad o de la
entrada de nuevos competidores en algunos sectores de actividad. También
son significativos los riesgos por cambios de normativa fiscal, legal y
cambios socio-politicos, dado que el Grupo desarrolla una actividad
diversificada sectorialmente y geograficamente (con marcos regulatorios
propios en cada pais) y al tratarse de un Grupo cotizado estd también
sujeto a determinados desarrollos normativos.

Ademas, la mayor parte de los negocios del Grupo se realizan en régimen
de concesién, con una limitacién temporal, y basados en acuerdos con las
Administraciones Plblicas, tal como se detalla en las Nota 27.c y 12 de las
cuentas anuales consolidadas 2015, que conllevan !a cbligacién de asegurar
las obligaciones concesionales y los compromisos de inversion adquiridos.

Con el fin de reducir la exposicién a los riesgos del entorno, el Grupo sigue
una politica de internacionalizacién y crecimiento de forma selectiva,
fomenta el entendimientc con las Administraciones Puablicas para el
desarroilo de las infraestructuras y prosigue con la implantacién de planes
de eficiencia para ia optimizacion de gastos e inversiones operativas,
siempre velando por la calidad del servicio. La mitigacidén de los riesgos por
cambios regulatorios se realiza mediante la labor de coordinacidén de las
areas implicadas para asegurar el adecuado cumplimento de la legislacion
focal vigente y la anticipacién a las novedades normativas.
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ii) Riesgos financieros

Por su actividad inversora, el Grupo se encuentra expuesto a riesgos
financieros tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de liquidez y el
riesgo del tipo de interés de flujos de efectivos, asi como de variaciones de
ia calificacién del rating y de refinanciaciéon de deuda.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 el Grupo ha mantenido la politica de uso
de instrumentos financieros descrita en la Nota 4 de la memoria consolidada
del ejercicio 2015. En la citada politica, se fijan los limites maximos en la
exposicidn a los tipos de interés y tipos de cambio, definidos a nivel de
Grupo y de cada uno de los negocios, con la identificacion de tipos de
coberturas e instrumentos autorizados acordes a cada uno de los negocios,
con una monitorizacion y alargamiento del vencimiento de la deuda vy la
vigilancia de potenciales impactos en la calificacion del rating de Abertis.

iii) Riesgos industriales

Los principales riesgos industriales son aquellos derivados de la integracion
de adquisiciones, la seguridad de usuarios y empleados, la adaptacion y
rdpida respuesta a los cambios tecnoldgicos en sistemas de explotacién y a
la aparicidon de nuevas tecnologias, el control de los proyectos de
construccion de infraestructuras, el mantenimiento y calidad de las
infraestructuras, la formacion y retencidn del talento, la integridad y
seguridad de la informacion, el fraude interno y externo, la dependencia de
proveedores y la interrupcidén de negocio.

Para minimizar estos riesgos el Grupo cuenta con politicas, procedimientos
de actuacidn, planes y sistemas de control especificos para cada ambito,
actualizados y revisados periddicamente por el equipo de auditoria interna
y/o auditores externos especificos de cada area (informacion financiera,
calidad, riesgos laborales, etc.). Adicionalmente, la Direccion de Ingenieria
(dentro de la Direccion General de Desarrollo Industrial) monitoriza el
seguimiento y control de los programas de inversiones (especialmente en
las unidades de negocio de Brasil y Francia), prosiguiendo con la
plantacién de una serie de sistemas para la mejora del control de los

emas, el Grupo efectlia un continuo seguimiento y analisis de los riesgos
segurables y tiene implantado un Programa Corporativo de seguros que
persigue la consecucion de un nivel de coberturas y de riesgo adecuado a

las politicas establecidas.
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fv) Riesgo de informacion financiera, fraude y cumplimiento:

El Grupo Abertis cuenta con un Coédigo de conducta (Cédigo Etico)
aprobado por el Consejo de Administracién. La Corporacién desarrolia un
Caodigo Etico Marco, que es objeto de adaptacion en cada pais a través de la
elaboracion de un Reglamento Etico local gue compagina el seguimiento de
las directrices corporativas con las particularidades que pueden tener ciertos
paises en determinadas materias. El Cédigo Etico es comunicado a los
empleados, se encuentra disponible en la intranet corporativa y se facilita
formacion especifica del mismo a los empleados. Adicionalmente, existen
otros mecanismos que garantizan el conocimiento por parte de los
empleados.

En este sentido, el Grupo cuenta con la funcidén de “compliance” corporativa
para la mejora de la supervision de! cumplimiento del Codigo Etico del
Grupo desplegado a través de reglamentos especmcos para cada pais y la
implantacion de canales de denuncias, asi como la supervisién de las
medidas de vigilancia y control para prevenir la comisién de infracciones
penales.

Los principales valores y principios recogidos en el Cédigo Etico son: la
integridad, honestidad, transparencia, lealtad, compromiso y defensa de los
intereses del Grupo y la responsabilidad en todas las acciones. Asimismo, el
Cédigo Etico incluye el compromiso de dar estricto cumplimiento a la
obligacion de ofrecer informacidn financiera fiable y preparada conforme a
la normativa aplicable, asi como la responsabilidad que tienen sus
empleados y directivos de velar porque asi sea, tanto a través del correcto
desarrollo de sus funciones, como de la comunicacién a los 6rganos de
gobierno de cualquier circunstancia que pueda afectar a ese compromiso,

Por su parte, para cubrir los riesgos asociados a la informacion financiera vy
garantizar la fiabilidad de dicha informacién, Abertis tiene implantado un
modelo organizativo y de supervisién de los Sistemas de Control Interno de
la Informacion Financiera (SCIIF). En este sentido, el Grupo cuenta con una
unidad de Control de riesgos corporativos, responsable de realizar las
pruebas necesarias para verificar ef cumplimiento de las politicas, los
manuales y los procedimientos definidos para las SCIIF, validando la
eficacia de los controles implantados para mitigar los riesgos vinculados a
dichos procesos.
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5. Hechos posteriores

No se han producido otros hechos posteriores a los seiialados en la Nota 14
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio

de 2016 adjuntos.

6. Evolucién previsible

Para este sequndo semestre de 2016, y siempre en el marco de las lineas
basicas de actuacion del Grupo que se focalizan, entre otros, en un
crecimiento  internacional  selectivo, Abertis seguird analizando
oportunidades de inversion y crecimiento siempre que se cumplan los
estrictos requisitos de seguridad y rentabilidad exigidos por el Grupo a su
cartera de inversiones, prestando especial atencién a oportunidades en
autopistas internacionales.

En este sentido, el equilibrado conjunto de inversiones, tanto en términos
de madurez como de rentabilidad, asi como en términos de diversificacion
geogréafica y sectorial, y el mantenimiento o mejora de la situacién de las
distintas unidades de negocio, debe contribuir a una sostenida aportacion
positiva de todas las unidades para dar continuidad a la politica de
retribucion al accionista. Adicionalmente, Abertis prevé seguir identificando
nuevas eficiencias operativas con el nuevo plan de optimizacion operativa
para el periodo 2015-17, fortaleciendo su balance y su posicién financiera,
asi como optimizando su cartera de inversiones.

En términos de actividad, para el segundo semestre de 2016 se preve la
consolidacién y, por tanto, continuacién de la senda de crecimiento en las
autopistas espafolas, francesas y chilenas, lo que se suma al incremento de
las tarifas medias del ejercicio en el Grupo, a pesar de la evolucién negativa
de la inflacién en Espafa {que ha supuesto una reduccion tarifaria en 2016)
y del bajo nivel de inflacién en Francia.

caso del sector de telecomunicaciones satelitales, se estima

fia permiten esperar durante el segundo semestre el mantenimiento
evolucién positiva del resultado bruto de explotacion en términos
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Por otro fado, se mantiene una cierta incertidumbre acerca de la evolucién
de os tipos de interés (durante el primer semestre los tipos de interés de
referencia, basicamente el Euribor, han presentado una evolucién estable).
En cualquier caso la incertidumbre econdémica y financiera actual {y su
potencial impacto en la evolucién de los costes financieros) hacen que cobre
mayor importancia la ya descrita politica de coberturas del Grupo.

No se estima la aparicidn de nuevos riesgos o incertidumbres més alld de
los propios del negocio sefialados anteriormente o de los sefialados en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2016 adjuntos. En todo caso, el Grupo continGia y continuard realizando un
esfuerzo de optimizacidon de su gestién de cara a un todavia mayor control
de los costes y las inversiones operativas, teniendo en cuenta el escenario
existente y las perspectivas econémicas apuntadas para el segundo
semestre de 2016.

7. Actividades de I+D+1

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2016, el Grupo
no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo de importe
significativo.

8. Acciones propias

En el marco de la autorizacidn aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del periodo intermedioc terminado el 30 de iunic de 2016 la
Sociedad poseia 81.706.775 acciones propias (8,25% del capital). El destino
de estas acciones propias no ha sido decidido y dependerd de los acuerdos
que en su momento puedan tomar los organos de gobierno del Grupo.

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junic de 016, se han
realizado las operaciones con acciones propias detalladas en la Nota 10.a de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2016 adjuntos. .
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9, Otra informacion relevante

Retribucion al accionista

Como en ejercicios anteriores, en 2016 Abertis ha continuado con una
politica de retribucién al accionista que combina la distribucion de un
importe de dividendo por acciéon con ampliaciones de capital liberadas de 1
por cada 20 acciones existentes,

Asi, la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de abril de 2016 acordo
la ampliacién de capital liberada (realizada en el mes de junio) y el pago de
un dividendo complementario correspondiente al resultado del pasado
ejercicio 2015 de 0,36 euros brutos por accion, el cual se ha hecho efectivo
en abril de 2016.

Con todo ello, el dividendo total con cargo a resultados del ejercicio 2015 ha
ascendido a 650,8 millones de euros, y supone un incremento del 10%
sobre el total distribuido con cargo a los resultados del ejercicio anterior,

Evolucion Bursatil

Los mercados de valores en el afio 2016 se han caracterizado por descensos
generalizados en los principales indices bursatiles europeos y asiaticos:
aleman (DAX: -9,9%), francés (CAC 40: -8,6%), italiano (FTSE MIB:
-24,4%) y japonés (NIKKEI: -18,2%). Por otra parte, el indice britanico
(FTSE 100: +4,2%) y los principales indices estadounidenses han acabado
el semestre en positivo (S&P: +2,7% y Dow Jones: +2,9%).

En el caso de Espafa, el IBEX 35 finalizé el semestre en negativo (-14,5%)
debido, principalmente, a la desaceleracion econdmica de China y algunas
economias latinoamericanas, a la incertidumbre politica generada por la
repeticién de las elecciones generales celebradas en el mes de junio, y ai
resultado final del referéndum a favor de la salida del Reino Unido de fa UE.

te sentido, el indice de referencia espahol se ha movido en una amplia
a lo largo del primer semestre de 2016, que comprende desde el

0 anual del 5 de enero (9.335,2 puntos) y el minimo anual del 27 de
{i7.645,5 puntos).
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Las acciones de Abertis cotizan en las cuatro bolsas espafiolas (Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia) y se negocian en el mercado continuo formando
parte en ei selectivo indice espafiol Ibex 35, que agrupa a las 35 principales
sociedades cotizadas.

En términos bursatiles, como se ha indicado anteriormente, el primer
semestre de 2016 ha sido negativo para la mayoria de compafilas que
cotizan en el IBEX 35. Sin embargo, y pese acabar el semestre en negativo,
las acciones de Abertis han mostrado una cierta resiliencia descendiendo
un -3,8%, una evolucién claramente mejor en comparacion al IBEX 35, que
ha registrado una caida del -14,5%. Asi, la evolucién de la accién Abertis
en 2016 (ajustada por ampliacién de capital liberada) comparada con la
evolucidn del IBEX 35, es la siguiente:

9.500

ABE
13,2

B3.500
GEXN 25
163,3
7.500
enero-16 febrero-16 marzo-16 abril-16 mayo-15 Junio-16
e Cotizacifin Abertis s Cotlzacion YBEX 35

Abertis ha cerrado el primer semestre de 2016 con una capitalizacion de
13.073 millones de euros, situandose en la 112 posicién en el ranking del
Ibex 35 por capitalizacidn bursatil.

Asimismo, sefialar que desde la OPV de Cellnex Telecom en mayo de 2015,
Abertis mantiene un 34% de participacidnen esta sociedad, cuya cotizacidn
a cierre de 30 de junio de 2016 era de 14,03 euros, capitalizando 3.251
millones de euros.
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Por otro lado, el detalle de los principales ratios bursatiles de Abertis
durante el primer semestre de 2016 y todo el ejercicio 2015 es el siguiente:

Junic Diciernbre

2316 2015
Precio de cierre (€/accion) 13,20 13,72
Evalucian de ia cotizacidn -3,8% -7,9%
Maximo de! perindo/ejercicio ({/accion) 14,17 17,11
Fecha mdximo del periodofejercicio 13.04.16 26.01.15
Minimo del pertodo/ejercicio (€/accidn} 11,64 13,43
Fecha minimo del periodo/ejercicio 20.01.16 14,312.15
Promedio del periodo/ejercicio {€/accion) 13,24 15,20
Volumen total titulos (acciones) 447.382.633 1.034.376.232
Volumen medio diario titulos {acciones) 3.522.698 4.040.532
Totat efectivo negodiado (miliones de euros) 6.156 15.661
Efectivo medio diario {millones de euros) 48 61
Nimero de acciones (unidades) 95G.381.308 943.220.294

13.073 13.592

Capitalizacidn bursdtil fin periodo/ejercicio {milicnes de eures)

i Datos de cotizacion corregides por et impacte de la amphacién de capital liberada con cargo a reservas en la
proporcidn de 1 accién nuevea por cada 20 antiguas aprobada por a Junta General de Accionistas del 12 de

abril de 2016.
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Gestion de la calidad crediticia

Abertis dispone de calificacion crediticia asignada por las agencias de
calificacién Standard and Poor’s y Fitch Ratings.

En este sentido, Abertis posee la calificacion “"BBB” Investment grade-
adequate credit quality, otorgada por la agencia crediticia internacional
Standard and Poor’s Credit Market Services Europe Ltd. para el largo plazo.
En el dltimo informe que data de junio 2016 se ha ratificado la calificacidn
"BBB” y se ha modificado la perspectiva de positiva a estable.

Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacion "BBB+", Good credit quality
con perspectiva estable, otorgada por la agencia crediticia internacional
Fitch Ratings Ltd. para el largo plazo y rating “F2”, high credit quality, para
el corto plazo. En el ultimo informe que data de mayo de 2016 ambas
calificaciones y perspectiva fueron ratificadas por la agencia crediticia.

Es politica de Abertis mantener un calificacién crediticia de "Investment
Grade”.

2 5 3R o oK K oK K 3K S K K K K K

Barcelona a 27 de julio de 2016
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres,
DECLARAN, bajo su responsabilidad, que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados vy el informe de gestién intermedio consolidado
correspondientes al primer semestre 2016 de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y
Socledades Dependientes incorporan los estados contables de todas las sociedades
participadas, tanto nacionales como internacionales, que integran el perimetro de
consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y contable de aplicacion y
muestran en todos los aspectos significativos la imagen fiel de su situacion
financiero-patrimonial al cierre del semestre, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los cambios habidos en su situacién financiera durante el primer
semestre de 2016 y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
comprensidon adecuada, de conformidad con la normativa aplicable.

Barcelona, 27 de julio de 2016.
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Francisco José Aljaro Navarro
Director General Financiero y
Desarrollo Corporativo

Francisco Reyhés Massanet
Vicepresideg e-Consejero Delegado

Nia Coronas Guinart
General
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERC SEMESTRAL DEL GRUPO ABERTIS CORRESPONDIENTE AL PRIMER
SEMESTRE 2016.

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11 b) del Real decreto 1362/2007, de 19
de octubre, por el que se desarrolla ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del primer semestre 2016 elaborados con arregio a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto y que el informe de
gestion intermedio consolidado incluye asimismo un anélisis fiel de la informacién
exigida.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre 2016, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. vy Sociedades
Dependientes y el informe de gestion intermedio consoiidado, se extienden en el
anverso y reverso de 62 hojas de papel timbrado, con la firma de todos los
Consejeros en las dos Gltimas, a excepcion de los Consejeros Dofla Mdnica L.opez-
Monis Gallego y OHL Concesiones, S.A.U., representado por Juan Villar-Mir de
Fuentes que han asistido a la reunién de Consejo por videoconferencia, y de la
Consejera Dofla Sandra lagumina, que no ha asistido a dicha reunién. Los
Consejeros asistentes por videoconferencia han delegado la firma de los estados
financieros en el Presidente. No consta por parte de ninguno de los Consejeros
disconformidad alguna con el contenido, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Barcelona, 27 de julio de 2016.

Secretario del Consejo de Administracion

Firma de ios senores Consejeros:

Salvador Alemany Mas Francisco Reynéé Massanet
Presidente Vicepresidente-Consejero Delegado
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Marcelino Armenter Vidal
Consejero SN
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Carlos Colomer Casellas
Consejero

S Gallevdo

Maria [feresa Costa’ Campi
Consejera

/¢
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Susana Gallardo Torrededia
Consejera

Grupg Villar Mir, S.A. repres. por

- Juan-Miguel Villar Mir

Consejero

G3T, S.L././{‘Zapres. por Carmen Godia
Bull 7

Consejera
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T
Marina Serrano Gonzalez
Consejera

Juan-losé Lopez Burniol
Consejero






PAPZL EXCLEEVE PARA DOCLMENTDE NI

FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Ilustre Colegio
de Cataluna, con residencia en Barcelona, —————-=-==

CERTIFICO: Que las fotocopias gue figuran en
los sesenta y dos folics que anteceden de papel ex-
clusivo para documentos notariales, serie CZ, nUme-
ros 7924307 los sesenta y uno siguientes en orden
correlativo descendente, son fiel reproduccion del
documento criginal, gue me ha sidoe exhibido, no le-
gitimande las firmas que en é1 puedan constar. ---——-—

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidédn de parte in-
teresada, expido el presente testimonic de identi-
dad, que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelo-
na, a veintisiete de julioc de dos mi%ﬁdieciséis. Doy
fe.- !

-t SELLODE
LEGITIMACIONES
LECALZALAD







