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En Madrid, a 26 de julio de 2005

Comunicacidn de hecho relevante y publicidad de pactos parasaociales

Esta comunicacion se presenta de conformidad con lo establecido en el
Articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y en el Articulo 112 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Nicolas Correa, 5.A. e Industrias Anayak, 5.A., sociedad paricipada en un
£3,06% por Dinamia Capital Privado S.C.A., 5A han jdantificado una
oportunidad de expansidn empresarial consistente en la integracion de sus
respectivas actividades de maquina herramienta, en el convencimlanto de
gue mediants dicha integracion se lograra;

(&) impulsar el desarrolle de ambas actividades integradas en una
misma sociedad, que se configuraria como  compania
independiente y puntera en gl sector de fabricacion de maguinaria
herramienta, con la suficiente dimension para optimizar su
capacidad de negociacidn, financiacion, lidarazgo industrial y
dinamismao necesarios para acometer con solvencia y optimismo
los retos a los que deba hacer frente en el futuro; y

(b} maximizar el rendimignte y expansion comerciai de la entidad
resultante de la integracidn, persiguiende en todo momento la
craacion de valar para el accionista y aprovechando plenamente
las oportunidades de negocio que en &l futuro inmediato brinde la
creciente demanda provenignte de mercados extranj@ros y
aprovechando el recanocimignto  obtenido por ambas marcas
{Nicolas Correa vy Anayak), que s& mantendran.

Asimismo, dicha integracién produciria una estructura accionarial sélida en
la compafnia resultante le permitiria lograr la consecucion de esta
oporntunidad empresarial.

En consecuencia, se comunica que en &l dia de hoy:

v los Consejos de Adminiatracion de Nicolds Correa, 8.A. e
Industrias Anayak, S.A. (junio con sus accionistas de referencia: la
familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A.
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protocols de integracién empresarial, asi como los proyectes de Teféfono: 91 745 84 45
. . : y Fax; 91 431 64 60
escision parcial de Nicolds Correa, S.A. y de fusion por absorcion
de Industrias Anayak, S.A. por Nicolas Correa, 5.A. El contenido
del protocola de integracidn empresarial $& resume en el apartado
1 siguiente. Se adjunta coma Anexo 1 de esle escrito el pratocolo
de integracidn empresarial, asi como los prayectos de ascision y de
fusion; y
+ la familia Nicolds Correa y Dinamia Capital Privade, S.C.R., S.A.
han firmado un pacio de permanencia cuyo conténido se resume a
continuacion en el apartado 2 siguiente. Se adjunta como Anaxo 2
de este escrito el pacto de parmanencia.

1. Pratocolo de integracion empresarial
1.1 Objeto dal protocolo

Ei objeto del protocolo es regular el procedimignto de intagracion
empresarial entre Nicolds Correa, S.A. @ (ndustrias Anayak, S.A.

Ambas companias han identiticado una oportunidad de expansion
empresarial consistente en la integracion de ciortas divisiones y areas de
negocio complementarias para impulsar el desarrollo de la entidad
resultante de la integracion y reforzar de forma mas que significativa su
capacidad de afrontar 108 retos gue un entorno cada vez més competilivo
plantea.

En este sentido, con el fin de potenciar las sinergias dimanantes de la
referida integracion, y habida cuenta del méas amplio dmbito de accion
empresarial abarcado por el grupo empresarial de Nicolas Correa, S.A.,
ambas companfas han acordado la necesidad de realizar una pravia
segregacidn de ciertas divisiones ¥ activas no estratégicos de Nicolas
Correa, S$.A., a los efectos de su posterior integracion de Industrias Anayak,
3.A. en el blogue de actividades estratégicas de Nicolas Correa, 5.A.

En consecusncia con lo anterior, estd previsto que la integracion
empresarial se realice en las dos fases siguientes: (i) la escision parcial de
Nicolas Correa, S.A. y (i) la posterior fusion por absorcion de industrias
Anayak, S.A. por Nicolas Correa, S.A.

Asimismo, el protocolo de integracian gmpresarial constata la especial
importancia y ef valor afadido que para Nicolds Correa, 5.4, conlleva 1a
involucracién personal de algunos de sus intagrantes en los puestos de
méxima visibilidad y respensabilidad de la comparia. En consecuancia, se
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articuia la continuidad de D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan en el 28006 Madrid

desemperio del cargo de Presidente Cansejero del Consejo de ,Zi’f.f‘;',’°;39f§§§m
Administracion y de D°® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan en el )

desempeno del cargo de Secretaria Consegjera  del Consajp  de

Administracion,

12 Escisidn parcial

En virtud de la escisién impropia o parcial de Nicolds Correa, S.A., se
procederd a la segregacién de determinados aclivos no gstratégicas, gue
seran traspasados en blogue a una sociedad de nueva creacion, sin que
dicha segregacion y traspaso acarree |a extincion de Nicolas Correa, S.A.

Dichos activos no estratégicos estan representados principalmente por
aclividades inmobiliarias, de prestacion de servicigs y actividades
hiperbaricas de altas presionas.

En consecuencia, los accionistas de Nicolas Correa, S.A. recibirian
acciones de una sociedad de nueva craacion gue se denominara
Inmabiopres Holding, S.A., y que recibiria el traspaso de log activos no
gstratégicos. ‘

El tipo de canje que se propone, cansiste en que los socios de Nicolas
Correa, S.A., reciban, por cada accidn de su prapiedad, una (1) accion de
Inmobiopres Holding, 5.A. de 0,20 euros de valar nominal.

Para detarminar este lipo de canje, se han empleada métodos de valaracion
de (i) multiplos de sociedades cotizadas comparables, (i) descuento ge
flujos de caja, (i) tasaciones inmobiliarias realizadas por terceros
independientas y (iv) la evolucion en &l valor de cotizacidn de las acciones
de Nicoldas Corea, S.A. durante los seis meses precedentes a la
celebracidon del Protocolo,

Comao consecuencia de la scision;

» Nicolas Correa, 5.4., reducird su capital social en 1.800.000,00 euros,
madiante la reduccidn del valor nominal de sus accionas ordinarias de 1
guro a 0,80 euros de valor nominal cada una de ellas.

+ Inmobiopres Holding, $.A. sera canstitvida con un capital social de
1.800.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones representadas
mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una clase y serie
bnica y numeradas correlativamenie del 1 al 9.000.000, ambos
inclusive. Cada accion lendrd un valor nominal da 0,20 euras y lievara
aparejada una prima de emisidn de aproximadamerite 1,2264 euros par
aceion.
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De conformidad con lo establecido en el Art, 252.2 de la Ley de Sociedades
AndGnimas, y a resultas del tipo de canje anteriormente referido, la estructura

accionarial inicial de Inmobiopres Holding, S.A, serd la siguisnte:
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Inmohigpres Holding, S.4.

Accionista Acciones Porcentaje
José ignacio Nicolas-Correa

Barragan 2.802.140 31,18%
Mepro-Qutremer, 3.A. 596,743 6,63%
Ana Maria Nicolds-Correa

Barragan 211,869 2,356%
Maonlecht, S.L. 450.000 5,00%
Javier Eguren Albisteqgui 3.400 0,04%
Falipe Oricl Diaz do Bustamante 1.000 0.01%
Autocartera 101.000 1,12%
Free-float 4.833.848 53,71%
Tolal 9,000,000 100.00%
1.3 Fusién por absorcion

Con posterioridad a la escision prevista en el apartado 1.2 anlerior, se
procedara a la tugion por absercion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolas
Correa, S.A.

A los socios de Industrias Anayak, S.A., les correspondera recibir, por cada
cinco (5} acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, de 1a sociedad
absorbida, cincuenta y siete (57) accionas de 0,80 auros, de valor nominal
cada una, de la sociedad absorbents, Nicolas Correa, S.A.

El tipo de canje ha sido calculado en funcion de la evolucidn de las ciffas de
Nicolas Correa, S.A. e Industriag Anayak, S.A. en un perlodo largo, como
parece Ggico en sectores de ciclo large como es el de la maquina
herramienta, de forma que s puedan salvar las distintas coyunturas en las
que ambas sociedades se puedan anconirar, asi como las perspaclivas
futuras resultantes de |a integracién.

Como consecuencia de la fusian;

» Nicolas Correa, S.A., aumentara su capital social en 2.844.163,20
guros, mediante la emision de 3.555.204 accionss ordinarias oe 0,80
guras de valor nominal cada una, representativas en su canjunto y
aproximadamente del 28,3166% del capital social de la sociedad
absorbente, v que seran adjudicadas a log acciopistas de 1a sociedad
absorbida conforme al tipo de canje anteriormente reterido.
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« Industrias Anayak, S.A. serd disuelta sin liguidacion de su patrimonio

social, gue sera tranemitide en blogue a (a sociedad ahsorbente.

La siguienie tabla refleja la actual estruciura del accionariado de Nicolas

Caorrea, S.A_

Nicolas Correa, §.A.

Accionista Acciones Porcentajs
José ignacio Nicolds-Correa

Barragan 2.802.140 31,13%
Mepro-Quiremar, 5.4, 596,743 6,63%
Ana Maria Nicolas-Correa

Barragén 211.869 2,35%
Moonlechi, S.L. 450.000 5,00%
Javier Eguren Albistegui 3.400 0,04%
Felipe Oriol Diaz de Bustamanta 1.000 0,01%
Autocarara 101.000 1,12%
Freo-tloat 4.833.848 53,71%
Total 9.000.000 100,00%

La siguiente tabla refleja, por su pare, la estruciura del accionariado de
Nicolds Correa, S.A. con posterioridad & ias operacionss de escision vy

fusion:
Nicolas Carrea, S.A,
Accionista Acciones Forcentaje
José lgnacio Nicolas-Carrea
Barragan 2.802,140 22,32%
Mepro-Outremer, S.A. 596.743 4.75%
Ana Maria Nicolas-Carrea
Barragan 211.869 1.68%
Moanlecht, S.L. 450.000 3,58%
Javier Eguren Albistegui 3.400 0,03%
Felipa Qriol Diaz de Bustamante 1.000 0,01%
Autocartera 101,000 0,80%
Free-float 4.833.848 38,60%
Antiguos Accionistas de Anayak 3.555.204 28,32%
Tatal 12,565.204 100,00%
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De las 3.555.204 acciones a atribuir a 108 antiguos accionistas de Industrias
Anayak, S.A. corresponderdn a Dinamia Capital Privado, S.G.R., S5A
2941912 acciones, que representardn el 17,86% del capital social de
Nicolds Correa, S.A. Las restantes acciones carresponderan & personas
fisicas paniculares.
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En todo caso, tanto la escisidn coma |a fusion se encuentran condicionadas
a

« La emision del preceptivo informe de experto independiente designado
al efecto por el Registre Mercantil de conformidad con lo establacido en
los Articulgs 236 y 256 de la Ley de Sociedades Angnimas, que entraré
a valorar tanto el patrimonio escindido de Nicolas Correa, S.A. como =]
patrimonio aportado en |a fusidn por Industrias Anayak, S.A.y

» La adopcion de los correspondientes acuerdos saciales por ambas
companias.

fqualmente, con arragle a (@ cldusula 10.3 del protocolo de intagracian
empresarial, en el caso de que en cualguier mameanto anterior a la
convocatoria de las Juntas Genarales se manifieste un cambia sustancial en
las circunstancias conacicas hasta la fecha que aconseje no llevar a cabo la
operacion da integracidn empresarial se podria no promaver la convocatoria
de las Juntas Generales de Accionistas de Nicolas Carrea, SA y de
Ingustrias Anayak, S.A., N0 comparecer o ne votar a favor de la adopcion
por lag mismas de los acuerdos de gscisian y fusion,

3. Pacto de permanencia

Desde el convencimienia de que este proyecto de integracion ampraaarial
ofrece grandes expectativas de generacion de valor al accionista, es
voluntad de la familia Nicoids Correa y Dinamia Capital Privado, 5.C.R.,
§.A., asequrar la estabilidad y continuidad accionarial durante al menos el
tiempo necesario para consolidar (a nusva dimension del negocio y para
maximizar el aprovechamiento de las sinergias Qque la integracian
empresarial ofrece. A tal efecto y como muestra inequivoca de dicha
vocacion de permanencia la Tamilia Nicolas Correa y Dinamia Capital
Privado, S.C.R., S.A. han acordada regular las condiciones de transmisian
de sus acciones en Nicolas Correa, 5.A.

Asi, la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, 8.C.R., 8.A. se
comprameaten a no transmitir sus acciones de Nicolas Correa, 8.A. durante
un perfado de 30 meses desde la fecha do entrada en vigor del pacto de
permanancia, salvo en determinados supuestos lasados {tales como (&
permuta mencionada en el apariado 3 siguients, an cuyo caso Dinamia
Capital Privado, S.CR., S5.A. podra también fransmitir una parne
proporcional de sus acciones a un inversor cualificado siempre que el
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inversor cualificado se comprometa a permanecer en al accionariado de 28006 Madiid

Nicolas Correa, S.A. en términos idénticos en lo esencial a los asumidas por ;E"é_fg’;‘ﬁg;rgoﬂ“ 48
Dinamia Capital Privado, 8.C.R., 8.A.). ax

l.a entrada en vigor del Pacio de permanencia se encuentra sometida a la
adopcion, por las correspondientes juntas generales de accionisias de
Nicolas Correa, 5.A. e Industrias Anayak, 3.A., de los preceptivos acuerdos
de escisidn y fusidn. Ello no obstante, se comunicara de inmediata el texto
integro del Pacto de permanencia a la Comision Nacional del Mercado de
Valores mediante hacho relevante separado.

4.- Mo concertacion

Al margen de lo establecide en el Pacto de permanencia referido en el
aparado 3 anterior, gue se limita a establecer un “lock-up” de 30 meses
para la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privade, S.CR., SA. y a
constatar el apoyo de Dinamia Capital Privado S.C.R., 5.A. en relacion con
la continuidad de D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan y D* Ana Maria
Nicolas-Correa Barragan en sus respectivos pusstos de Presidente
Consejero Delegado y Secretaria. Consejera de la compaffa, no existen
acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales O escritos, expresos a
técitos, entre la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, 5.C.R.,
5.A. que puedan estar relacionados, directa o indiractaments con la gestién
y gobiarna de Nicolas Correa, S.A. con posterioridad a la fusidn, ni existe
vinculacion, directa o indirecta, entre la familia Nicolds Correa y Dinamia
Capital Privade, S.C.R., S.A., por lo que en ningun casQ Se puede
considerar que exista concenacion entre ambos grupos de accionistas.

En congscuencia, todos los acuerdos de la Junta General de Accionistas y
del Consejo de Administracion de Nicolds Correa, S.A. se regiran por lo
establecido en los estatutos de esa sociedad y en 105 respectivos
reglamentos de cada organo, sin que exista pacto alguno entre la familia
Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, S.C.R., §A., que reguie e
ajercicio del deracho de voio en las juntas generales.

. T—
Jorge Mataix

Nmas1 Capital Privado, S.G.E.C.R., 5.A.
Conasjero Delegadn
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