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[bookmark: _Toc229753679]1.	Naturaleza y actividades principales y composición del Grupo
a)	Sociedad dominante
Adveo Group International, S.A. (en adelante la "Sociedad dominante"), sociedad española cabecera del Grupo Adveo, se dedica, principalmente, a la tenencia de acciones de sus sociedades participadas, así como a la gestión y tenencia de las marcas y nombres comerciales.
Adicionalmente, tiene por objeto social la compraventa, suministro, importación, exportación y prestación de servicios relacionados con productos y consumibles de papelería, suministros de oficina e informática, material escolar y para las artes gráficas, así como la industria y el comercio del papel y cartón y de sus transformados, artes gráficas, librería, objetos de escritorio y cualquier otra actividad afín o análoga a las anteriores. Así mismo, constituye su objeto social la compra, venta, administración, arriendo, tenencia o explotación de toda clase de bienes muebles e inmuebles y pertenencias de propiedad industrial o intelectual.
Estas actividades podrán también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participación en otras sociedades con objeto análogo.
Con fecha 7 de agosto de 2009 se completó la adquisición del 100% del capital social de Adimpo, S.A.U. por parte de la Sociedad dominante.
Con fecha 29 de diciembre del 2011 Adveo Group International, S.A. adquirió el 100% del capital social y tomó el control de las sociedades que conjuntamente componían el negocio europeo continental de Spicers.
Con fecha 3 de julio de 2012 fue elevada a público la escritura de cambio de denominación social de la Sociedad dominante de Unipapel, S.A. a la actual. 
Con fecha 26 de marzo de 2014 quedó formalmente cerrada la operación de venta del negocio industrial (fabricación, impresión y distribución de sobres, manipulados y sistemas de archivo) del Grupo, lo que implicó la salida del perímetro de consolidación de la parte industrial de Adveo España, S.A.U. y de las siguientes sociedades: Unidex, S.A.R.L., Uniespa, S.A., Unipapel France, S.A.R.L. y Envel-Offset, S.A.
En 2016 se dio de baja la participación en Unipaper Andorra, S.A. y se constituyeron las sociedades dependientes Adveo Global Services, S.L.U. y Calipage España, S.L.U.
Durante los ejercicios 2018 y 2017 los cambios en el perímetro de consolidación del Grupo han sido los siguientes:
· En el ejercicio 2018 la Sociedad ha constituido nuevas sociedades en el marco de las operaciones de venta de parte del grupo Adveo. Como consecuencia, se constituyen Adveo Finance S.L. (el 16 de julio de 2018), Adveo Business Platform, S.L. y Adveo RE Assets S.L. (el 10 de julio de 2018). A cierre del ejercicio 2018, éstas dos últimas se han extinguido y permanece la primera sin actividad.
· Con fecha 9 de noviembre de 2018 Adveo Deutschland, Gmbh solicitó procedimiento de insolvencia autoadministrado (“Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung”) análogo al concurso voluntario de acreedores ante la jurisdicción alemana. Como consecuencia de ello, Adveo Group International, S.A. pierde el control sobre dicha entidad, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 10, no formando parte del perímetro de consolidación del Grupo al cierre del ejercicio 2018.

· Con fecha 20 de junio de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobó la fusión mediante la absorción por parte de Adveo Group International, S.A. de Administración y Servicios, S.L.U. y Monte Urgull, S.L.U. Con anterioridad a la fusión, la Sociedad era titular directa e indirectamente del 100% de las participaciones correspondientes al capital social de Administración y Servicios, S.L.U. y Monte Urgull, S.L.U., respectivamente. Como consecuencia de la fusión se produjo la disolución sin liquidación de las sociedades absorbidas y la transmisión en bloque de su patrimonio a la absorbente, adquiriendo ésta por sucesión universal los derechos y obligaciones de aquellas. Con fecha 15 de septiembre de 2017 se inscribió en el Registro Mercantil la escritura de fusión.
Tal y como se explica en la Nota 2.7 de la presente memoria, con fecha 13 de noviembre de 2018, tanto la Sociedad dominante Adveo Group International, S.A. como varias sociedades dependientes instaron formalmente el concurso voluntario de acreedores, que fue declarado mediante Auto dictado por el Juzgado de lo Mercantil nº 2 de Madrid (auto nº 1671/2018) de fecha 14 de diciembre de 2018. En consecuencia, los administradores no han considerado la aplicación del principio de empresa en funcionamiento en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.
Las sociedades del Grupo se dedican a la distribución mayorista multinacional de todo tipo material de oficina. 
El domicilio social de Adveo Group International, S.A. se encontraba situado durante el ejercicio 2018 en la calle Miguel Ángel nº 11 de Madrid, tras el cambio de domicilio aprobado por la Junta General de Accionistas el 26 de mayo de 2014. Si bien, con fecha 7 de mayo de 2019, la Sociedad dominante informa a la Comisión Nacional del Mercado de Valores que el Consejo de Administración acordó el traslado de la sede social a la calle María de Molina nº 39, 7ª planta, despacho 713, también en Madrid.  
b)	Sociedades dependientes 
En el anexo a estas cuentas anuales consolidadas se muestra un detalle de las sociedades dependientes del Grupo Adveo, así como el método de consolidación o método de valoración y otra información referente a las mismas. 
El ejercicio social de todas las sociedades que conforman el grupo consolidado coincide, al igual que el de la Sociedad dominante, con el año natural. Todas las compañías participadas directa o indirectamente en más del 10% por parte de la Sociedad dominante tienen conocimiento de esta situación por haberles sido expresamente notificada por Adveo Group International, S.A.
Las acciones de la Sociedad dominante estaban admitidas a cotización oficial en las Bolsas de Madrid y Valencia, siendo suspendida su cotización el 14 de noviembre de 2018, tras la presentación del concurso voluntario de acreedores el 13 de noviembre de 2018.
Ninguna de las sociedades dependientes tiene admitidas sus acciones a cotización en los mercados de valores.
[bookmark: _Toc229753680]2.	Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidación
2.1 Marco normativo de información financiera aplicable
	El marco normativo de información financiera que resulta de aplicación al Grupo es el establecido en:
-	Código de comercio y la restante legislación mercantil,
-	Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Unión Europea conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, así como en las normas y circulares aplicables de la Comisión Nacional del Mercado de Valores,
-	El resto de la normativa contable española que resulte de aplicación y la normativa de la ley concursal 22/2003. 
2.2 Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas
	Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 se han obtenido a partir de los registros contables y de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perímetro de consolidación y han sido preparadas de acuerdo con el marco normativo de información financiera detallado en la Nota 2.1 anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Las presentes cuentas anuales consolidadas tienen en consideración la totalidad de los principios y normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en el patrimonio, la situación financiera y los resultados del ejercicio, a excepción del principio de empresa en funcionamiento, como consecuencia de la Situación concursal descrita en la Nota 2.7 de la memoria consolidada adjunta.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales individuales de las sociedades que lo componen, del ejercicio 2018, formuladas por sus Administradores correspondientes, se encuentran pendientes de aprobación por las respectivas Juntas Generales de Socios o Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que dichas cuentas anuales serán aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Adveo Group International, S.A., celebrada el 28 de junio de 2018 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
	Dado que los principios contables y criterios de valoración aplicados en la preparación de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2018 pueden diferir de los utilizados por algunas sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidación se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogenizar entre sí tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas por la Unión Europea.
Debido a las circunstancias descritas en la Nota 2.7. de la memoria consolidada adjunta, los principales impactos resultantes de esta situación sobre las políticas contables descritas en la Nota 4, se detallan a continuación:
(a) Inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias:
Se valoran por el menor entre su valor contable y su valor de liquidación, entendiendo como el valor de liquidación el valor que se puede obtener por la venta del activo u otra forma de disposición del mismo minorado en los costes necesarios para llevarla a cabo; esto es, el valor razonable menos los costes de venta, considerando tanto las características del mismo como la situación concursal del Grupo.

(b) Deudas contabilizadas a coste amortizado:
La no aplicación del principio de empresa en funcionamiento no trae consigo automáticamente el vencimiento de las deudas y, en consecuencia, su exigibilidad se mantiene diferida en los términos previstos en los respectivos contratos, salvo cuando así lo estipulasen estos últimos, siempre que el Grupo mantenga el derecho incondicional de diferir su pago al menos un año al cierre del ejercicio. El Grupo continuará reconociendo los intereses remuneratorios aplicando el criterio del coste amortizado, en los términos indicados en el marco general de información financiera, o en su caso, contabilizará los correspondientes intereses moratorios. Sin perjuicio de la anterior, tras la apertura de fase de concurso, sus deudas pasaron a declararse vencidas y exigibles.

(c) Impuesto sobre beneficios:
Cuando no resulta de aplicación el principio de empresa en funcionamiento, el Grupo da de baja los activos por impuesto diferido excepto que resulte probable la disposición de ganancias fiscales en la liquidación que permitan su aplicación. En particular, el requisito de probabilidad se entenderá cumplido cuando el Grupo tenga pasivos por impuestos diferidos (asimilables a estos efectos a las ganancias fiscales) con los que compensar los activos, salvo que el plazo de reversión del citado pasivo supere el plazo previsto por la legislación fiscal para poder aplicar los activos.

(d) Ingresos y gastos de las operaciones pendientes:
El conjunto de las operaciones de tráfico que el Grupo tuviera que concluir y, en general, el reconocimiento de los ingresos, gastos de personal y servicios exteriores en los que incurra, siguen contabilizándose aplicando el principio de devengo y las políticas contables contenidas en el marco general de información financiera.

(e) Retribuciones a largo plazo al personal:
Cuando el compromiso a largo plazo con los trabajadores se instrumente a través de un plan de pensiones, la provisión que proceda al cierre de cada ejercicio, de acuerdo con el marco general de información financiera, se mantiene registrada en el estado de situación consolidado hasta que tenga lugar la extinción del promotor. El resultado de una modificación de los compromisos a largo plazo asumidos con el personal, con motivo de la pérdida de derechos de los trabajadores, se reconoce de forma simultánea a la obligación que surja con aquellos a raíz de la liquidación del Grupo.

(g) Existencias
El Grupo valora sus existencias cuando no es aplicable el principio de empresa en funcionamiento de
acuerdo a los criterios generales por su valor de coste, o el valor neto realizable, el menor de los dos. En la estimación del valor neto realizable se considera el valor de liquidación de las existencias, entendido como el valor razonable menos los costes de venta considerando la situación específica de las existencias y de la sociedad del Grupo que las posee.

Asimismo, aunque el Grupo siga el marco general de información financiera, en caso de que no resulte
adecuada la aplicación del principio de empresa en funcionamiento, éste aplica las normas internacionales de información financiera, considerando las siguientes precisiones y reglas especiales:

i) Las cuentas anuales consolidadas se elaborarán con una periodicidad de doce meses.
ii) La aplicación del marco de información financiera, cuando no resulta adecuada la aplicación del principio de empresa en funcionamiento, no origina la obligación de adaptar la información comparativa del ejercicio anterior, en el caso de que fuese formulada en su momento aplicando el principio de empresa en funcionamiento.
iii) La clasificación en el estado de situación consolidado entre partidas corrientes y no corrientes se realiza de acuerdo con los criterios del marco general de información financiera. Por lo tanto, los elementos del inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias no se reclasifican al activo corriente, a no ser que se cumplan los requisitos específicamente establecidos en el marco general, y en concreto, a la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”.
iv) La elaboración del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se realiza de acuerdo con los criterios del marco general de información financiera.
v) Los flujos de efectivo que se produzcan durante la liquidación del Grupo se muestran de acuerdo a los criterios del marco general de información financiera. En consecuencia, la liquidación de los activos relacionados con las actividades que constituían la principal fuente de ingresos del Grupo, se clasifican como flujos de las operaciones de explotación, y las operaciones de liquidación de los activos no corrientes mantenidos para la venta como flujos procedentes de las operaciones de inversión. Los flujos por enajenar grupos enajenables mantenidos para la venta se presentarán conforme a los criterios generales y, en su caso, su calificación como operación interrumpida.
vi) La memoria consolidada se ajustará al contenido previsto en el marco general de información financiera. No obstante, en aquellos casos en que la información que se solicite no sea significativa, a la vista del escenario de concurso en que se encuentra la Sociedad Dominante, no se cumplimentarán los apartados correspondientes.

2.2.1 Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera
Las cuentas anuales consolidadas de ADVEO (el Grupo) se presentan de acuerdo con las NIIF-UE. En España, la obligación de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la disposición final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.
 
Las principales políticas contables y normas de valoración adoptadas por el grupo se presentan en la Nota 4. Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por lo tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboración de las presentes cuentas anuales consolidadas, en caso de que apliquen al negocio en el que opera el Grupo. Dichas normas son las siguientes:
 
-     NIIF 9 y NIIF 15: tal y como se anticipó en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017, no han tenido un impacto significativo en el Grupo. El Grupo ha aplicado ambas normas con efectos retroactivos. En la Nota 2.2.2 se incluye una descripción del análisis efectuado en relación con las nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15, así como de los impactos de su aplicación.
 -    Las siguientes normas que han entrado en vigor el 1 de enero de 2018 no han tenido impacto en el Grupo, al hacer referencia a transacciones que no corresponden al negocio en el que opera, o a circunstancias que no aplican al Grupo:
· NIIF 4 (Modificación) “Aplicación de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de seguro” – Modificaciones de la NIIF 4”.
· Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 – 2016: Las modificaciones afectan a NIIF 1 "Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera" y NIC 28 “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”.
· NIIF 2 (Modificación) “Clasificación y valoración de las transacciones con pagos basados en acciones”.
· NIC 40 (Modificación) “Transferencias de inversiones inmobiliarias”.
· CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.
A la fecha de firma de las presentes cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas, modificaciones o interpretaciones habían sido publicadas por el IASB y entran en vigor el 1 de enero de 2019, y aunque permiten su aplicación anticipada el Grupo no las ha adoptado con anticipación:
 
-     NIIF 16 - Arrendamientos. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. Esta norma sustituye a la actual NIC 17. Establece que las compañías deben reconocer en el estado de situación financiera los activos y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiento (a excepción de los acuerdos de arrendamiento a corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor). En la Nota 2.2.2 se incluye un análisis detallado de la evaluación efectuada por el Grupo de los impactos esperados de la aplicación de esta norma.
-     Modificación a la NIIF 9 – Clasificación de ciertos activos cancelables por anticipado. Efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si bien se permite su aplicación anticipada. Esta modificación propone una excepción limitada a la NIIF 9 para ciertos activos financieros, que a pesar de tener flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del principal e intereses, no cumplen esa condición como consecuencia de la característica de cancelación anticipada. Sin impacto para el Grupo al no disponer de este tipo de instrumentos.
-     Interpretación CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias. Efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Proporciona requisitos sobre cómo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilización del impuesto sobre las ganancias. No se espera que tenga un impacto significativo para el Grupo.
-     NIC 28 (Modificación) “Intereses a largo plazo en entidades asociadas y en negocios conjuntos”. No se espera impacto alguno para el Grupo, al no disponer de este tipo de instrumentos.
-     NIC 19 (Modificación) “Modificación, reducción o liquidación del plan”.
-    Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 – 2017. Las modificaciones afectan a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 y aplicarán a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, todas ellas sujetas a su adopción por la UE.
Las normas o interpretaciones, pendientes de adoptar por la Unión Europea, que podrían tener impacto para el Grupo y que resultará de aplicación obligatoria en los próximos ejercicios son las siguientes:

· NIIF 10 (Modificación) y NIC 28 (Modificación) “Venta o aportación de activos entre un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”.
· NIIF 17 "Contratos de seguros".
· NIIF 3 (Modificación) “Definición de un negocio”.
· NIC 1(Modificación) y NIC 8 (Modificación) “Definición de material”.

2.2.2 Evaluación del impacto de las nuevas normas adoptadas por el Grupo en 2018 (NIIF 9 y NIIF 15), así como la NIIF 16 que entra en vigor el 1 de enero de 2019.
 
El Grupo ha empezado a aplicar estas nuevas Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF 15 y NIIF 9) en la fecha de aplicación obligatoria, es decir, el 1 de enero de 2018. Los cambios, en cualquier caso, no han sido significativos. El Grupo ha aplicado estas normas de forma retroactiva, sin re-expresar las cifras comparativas.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
La NIIF 15 es la nueva norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes que sustituye a las siguientes normas e interpretaciones actualmente en vigor: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construcción, CINIIF 13 Programas de fidelización de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construcción de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC -31 Ingresos – Permutas de servicios de publicidad.
De acuerdo a los nuevos requisitos establecidos en la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los clientes se muestre por un importe que refleje la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
En concreto, establece un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en cinco pasos:
· Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.
· Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.
· Paso 3: Determinar el precio de la transacción.
· Paso 4: Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato.
· Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

En virtud de la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se satisfacen las obligaciones, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios subyacentes a la obligación en cuestión se transfiere al cliente. Asimismo, se incorporan directrices de carácter mucho más prescriptivo para escenarios específicos, y exige un amplio desglose de información. La norma exige la contabilización de un contrato con un cliente cuando se cumplen todos los criterios siguientes:
a) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir sus respectivas obligaciones
b) Se pueden identificar los derechos de cada parte
c) Se pueden identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir
d) El contrato tiene fundamento comercial
e) Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferirán al cliente.

El proceso de venta de los productos comercializados por el Grupo se realiza a través de pedidos de venta.
 
El Grupo ha evaluado el momento de cumplimiento de todas estas condiciones para determinar el momento en el que se inicia la existencia de un contrato. La conclusión del análisis efectuado es que, de los pedidos establecidos con los clientes, no se deriva un derecho u obligación exigible de forma anticipada, dado que, hasta el momento de la entrega de la mercancía, las partes podrían unilateralmente terminar un contrato no ejecutado sin compensar a la otra parte. Por tanto, no se deriva ninguna obligación hasta la entrega de la mercancía.
 
Dependiendo de las condiciones comerciales de venta, la transferencia del riesgo de la mercancía puede producirse en el momento en que las mercancías son despachadas de las instalaciones del Grupo o bien a la entrega al cliente. El Grupo tiene en cuenta estas condiciones de venta para determinar el momento del reconocimiento de ingresos. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de resultados cuando se transfiere al comprador el control de tales bienes.
 
En cuanto a la determinación del precio, normalmente los precios de venta incluyen una porción fija (precio acordado en las condiciones comerciales) y una porción variable correspondiente al derecho a devolución, descuentos y rebajas acordadas con los clientes.  
 
Por todo ello, la política seguida por el Grupo para el reconocimiento de ingresos cumple con el criterio de reconocimiento de ingresos de la nueva norma NIIF 15. El Grupo mantiene el reconocimiento de ingresos en el momento en que se produce la transferencia de control sobre las mercancías, que coincide con el momento de la entrega, de acuerdo con las condiciones de venta establecidas.
 
Por tanto, las cifras referentes al ejercicio 2017 que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas son comparativas a todos los efectos.

NIIF 9 Instrumentos financieros
La NIIF 9 sustituye a la NIC 39 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo, cubriendo tres grandes bloques: clasificación y medición, deterioro de valor y contabilidad de coberturas. Existen diferencias relevantes con la norma actual de reconocimiento y medición de los instrumentos financieros, siendo las más significativas:
-         Las inversiones en activos financieros cuyos flujos de caja contractuales consistan exclusivamente en pagos de principal de intereses y a su vez el modelo de gestión de dichos activos sea mantenerlos para la obtención de los flujos contractuales, en general, se valorarán a coste amortizado. Para los mismos activos, cuando el modelo de negocio sea la obtención de los flujos contractuales y la venta de activos, se medirán a su valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todos los demás activos financieros que no consistan exclusivamente en el pago de principal e interés y el modelo de gestión sea la venta de los mismos se medirán a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Sin embargo, el Grupo puede optar irrevocablemente por presentar en “Otro resultado global” (patrimonio neto) los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio y, en general, en este caso solo los dividendos se reconocerán posteriormente en el resultado.
-         Con respecto a la valoración de los pasivos financieros designados opcionalmente en la categoría de valor razonable con cambios en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo propio de crédito deberá presentarse en “Otro resultado integral” (patrimonio neto), a menos que esto cree o aumente una asimetría contable en el resultado, y no se reclasificará posteriormente a la cuenta de resultados.
-         En relación con el deterioro de valor de los activos financieros, NIIF 9 requiere la aplicación de un modelo basado en la pérdida esperada, frente al modelo de la NIC 39 estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho modelo el Grupo contabilizará la pérdida esperada, así como los cambios en esta a cada fecha de presentación, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha de reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer una pérdida crediticia.
Al 31 de diciembre de 2018, la Dirección del Grupo ha llevado a cabo una evaluación del efecto de la NIIF 9 sobre las cuentas anuales, según se indica a continuación:
-         La NIIF 9 requiere que una entidad clasifique los activos financieros sobre la base de su modelo de negocio para gestionar dichos activos. El objetivo del modelo de negocio del Grupo es lograr la obtención de flujos de efectivo mediante la venta activos financieros, principalmente. El Grupo da de baja de sus cuentas los activos financieros cuando se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de dichos activos. 
-         El Grupo de acuerdo a lo previsto en la norma ha seguido el criterio de que cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista, pero con términos sustancialmente distintos o los términos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, ese cambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y un alta de un nuevo pasivo, y la diferencia de los respectivos valores en libros se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.
-         Nuevo modelo de pérdidas por deterioro de valor basado en un modelo de pérdidas de crédito esperadas y que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. El Grupo realiza operaciones de factoring sin recurso a través de las cuales se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios de dichos activos, por lo que se proceden a dar de bajar los créditos del balance, lo que permite reducir el riesgo de insolvencia. El Grupo tiene dotadas provisiones sobre los deudores comerciales.
·           Las inversiones se designan como activos financieros disponibles para la venta si no tienen vencimientos fijados ni pagos fijos o determinables y la dirección tiene la intención de conservarlos durante el medio a largo plazo. 
Los activos financieros que no se clasifican en ninguna de las otras categorías (a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar o inversiones mantenidas hasta el vencimiento) también se incluyen en la categoría de disponible para la venta. 
Los activos financieros se presentan como activos no corrientes a menos que venzan, o la dirección pretenda enajenarlos dentro de 12 meses desde el final del ejercicio sobre el que se informa.
Los impactos en la aplicación de la NIIF 9 se han evaluado y presentado en las presentes cuentas anuales consolidadas, en el contexto de la situación concursal del Grupo donde los activos correspondientes a las operaciones que continúan han sido presentados a valores de liquidación, mientras que los pasivos financieros como la Deuda con entidades de crédito, a valor de reembolso. 
NIIF 16 Arrendamientos
La NIIF 16 ha entrado en vigor en 2019 y sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas actuales. La NIIF 16 afecta principalmente a la contabilización de los arrendatarios y resulta en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance. La norma elimina la distinción entre arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento de un activo (el derecho a usar el elemento arrendado) y un pasivo financiero por el pago de rentas para casi todos los contratos de arrendamiento. 
La novedad central de la NIIF 16 radica en que habrá un modelo contable único para los arrendatarios, que incluirán en el balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con un impacto similar al de los actuales arrendamientos financieros (habrá amortización del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el coste amortizado del pasivo). En las circunstancias actuales del Grupo con respecto a las operaciones que continúan, el impacto de la aplicación de esta norma no será significativo, al encontrarse en la situación de concurso de acreedores y en proceso de liquidación de diversas sociedades, según se describe en la Nota 2.7.
2.3 Comparación de la información
Conforme a lo exigido por la NIC 1, la información contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2018 se presenta a efectos comparativos con la información relativa al ejercicio 2017, pero como consecuencia del proceso de venta de diversas sociedades del Grupo, tal y como se indica en la Nota 5 de la memoria consolidada, no son comparables las partidas del estado de situación consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2018 con las correspondientes al ejercicio 2017.
2.4 Moneda de presentación
	Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar más cercano. El euro es la moneda funcional y de presentación del Grupo.
2.5 Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas
	La información contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
La preparación de las cuentas anuales consolidadas bajo Normas Internacionales de Información Financiera requiere la realización, por parte de los Administradores de la Sociedad dominante, de determinadas estimaciones contables y la consideración de determinados elementos de juicio. 
Éstos se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. 
	En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante para cuantificar o valorar y registrar, en su caso, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos. Básicamente, estas estimaciones se refieren a:
-	La estimación de los valores de liquidación para las operaciones que continúan en el Grupo, y su consideración en la evaluación de posibles pérdidas por deterioro de valor de los activos materiales, intangibles, fondo de comercio, activos y pasivos diferidos, existencias y cuentas a cobrar, así como el resto de activos y pasivos financieros.
-	La valoración de los activos mantenidos para la venta y los pasivos vinculados.
-	La evaluación de las provisiones y contingencias.
Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2018 sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría en su caso, conforme a lo establecido en la NIC 8.
2.6 Principios de consolidación aplicados
La elaboración de las cuentas anuales consolidadas se ha basado en la aplicación de los siguientes métodos:
2.6.1 Empresas dependientes
	Se consideran “Sociedades dependientes” aquéllas sobre las que Adveo Group International, S.A. o sus sociedades dependientes, tienen capacidad para ejercer control efectivo.
El control se obtiene cuando la Sociedad dominante reúne los siguientes elementos:
· tiene poder sobre la participada,
· exposición, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada, y
· capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos 
La Sociedad dominante evaluará nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno o más de los tres elementos de control enumerados anteriormente.
	Cuando la Sociedad dominante tiene la capacidad factible de dirigir las actividades relevantes de forma unilateral, aun teniendo menos de la mayoría de los derechos de voto, tiene derechos suficientes para otorgarle poder. La Sociedad dominante evalúa si los derechos de voto son suficientes para otorgarle poder considerando todos los hechos y circunstancias relevantes, incluyendo:
· el montante de los derechos de voto que mantiene la Sociedad dominante en relación con el montante y dispersión de los que mantienen otros tenedores de votos,
· los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad dominante, otros tenedores de voto u otras partes,
· derechos que surgen de otros acuerdos contractuales,
· cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la Sociedad dominante tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.
La consolidación de una entidad dependiente se inicia cuando la Sociedad dominante obtiene el control de la misma y finaliza cuando se pierde el control sobre la misma.
	Los estados financieros de las Sociedades dependientes se consolidan con los de la Sociedad dominante por aplicación del método de integración global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidación.
	La participación de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presentan respectivamente en los capítulos “Intereses minoritarios” del balance de situación consolidado y de la cuenta de resultados consolidada.
	Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisición o hasta la fecha efectiva de enajenación, según corresponda.
	El detalle de dichas sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se presenta en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta memoria consolidada.
Los activos adquiridos identificados y los pasivos ciertos o contingentes asumidos en una combinación de negocios son valorados a su valor razonable a la fecha de adquisición que da lugar a la toma de control según indica la NIIF 3- Combinaciones de negocios. 
Cualquier exceso del coste de adquisición con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como Fondo de Comercio en el balance de situación consolidado. Cualquier defecto del coste de adquisición con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, se imputa a resultados en la fecha de adquisición en la cuenta de resultados consolidada.
2.6.2 Empresas asociadas
	Son entidades sobre las que la Sociedad dominante tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, sin control. Habitualmente esta capacidad se manifiesta en una participación (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
	En las cuentas anuales consolidadas, las sociedades asociadas se valoran por el “método de la participación” o “puesta en equivalencia”; es decir, por la fracción de su valor neto patrimonial que representa la participación del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y otras eliminaciones patrimoniales. 
	La participación del Grupo en los resultados obtenidos por la participada en el ejercicio se presenta en el epígrafe “Participación en el resultado del ejercicio de las empresas asociadas” de la cuenta de resultados consolidada.
	En el caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o beneficios correspondientes se eliminan en el porcentaje de participación del Grupo en su capital.
	Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una sociedad asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situación consolidado del Grupo figuraría con valor nulo; a no ser que exista la obligación por parte del Grupo de respaldarla financieramente.
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	La conversión a euros de negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la aplicación de los siguientes criterios:
1.	Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la adquisición de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada balance;
2.	Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada transacción; y
3.	Las diferencias de cambio resultantes de la aplicación de los criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversión en el patrimonio neto.
	En la presentación del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes se convierten a euros aplicando los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.
	Las diferencias de conversión relacionadas con negocios extranjeros, registradas en patrimonio neto, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando dichos negocios se enajenan o el Grupo deja de tener el control de los mismos.
	La Sociedad dominante y todas las sociedades dependientes de la misma tienen como moneda local el euro.
2.6.4 Variaciones en el perímetro de consolidación
	Las variaciones en el perímetro de consolidación más significativas durante los ejercicios 2018 y 2017 que afectan a la comparación entre ejercicios han sido las siguientes:
Ejercicio 2018
· La constitución de las sociedades de Adveo Finance S.L. (el 16 de julio de 2018), Adveo Business Platform, S.L. y Adveo RE Assets S.L. (el 10 de julio de 2018), en el marco de las operaciones de venta de parte del grupo Adveo. A cierre del ejercicio 2018, éstas dos últimas se han extinguido y permanece la primera sin actividad, por lo que el impacto en las presentes cuentas anuales consolidadas no ha resultado significativo.
· El 9 de noviembre de 2018 la sociedad dependiente Adveo Deutschland, GmbH, radicada en Alemania, entró en un procedimiento de insolvencia autoadministrado (“Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung”) que supuso, de facto, la pérdida de control del Grupo sobre dicha sociedad. La cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018 recoge, bajo el epígrafe “Operaciones Interrumpidas”, las operaciones de la mencionada sociedad correspondientes al periodo en el que formó parte del Grupo junto con el efecto de la pérdida de control por un importe total de 26.140 miles de euros de pérdida. Asimismo, el estado de situación financiera consolidado a 31 de diciembre de 2018 incluye saldos con dicha sociedad en los epígrafes “Otros pasivos corrientes” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” por importe de 3.442 y 441 miles de euros, respectivamente, así como en los epígrafes “Inversiones financieras no corrientes”, “Otros activos financieros corrientes” y “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” se incluyen inversiones y créditos cuyo coste asciende a 11.863, 2.454 y 2.244 miles de euros, respectivamente, que han sido completamente deteriorados durante el ejercicio.
[bookmark: _Toc229753681]Ejercicio 2017
· Liquidación de la Sociedad dependiente suiza Adveo International Pro. derivado de la misma, no se ha producido un impacto significativo en los estados financieros consolidados.
· Fusión mediante la absorción por parte de Adveo Group International, S.A. de Administración y Servicios, S.L.U. y Monte Urgull, S.L.U. (véase Nota). Esta operación no ha tenido impacto significativo alguno en los estados financieros consolidados.
2.7 Principio de gestión continuada
Con fecha 13 de noviembre de 2018, tanto la Sociedad dominante Adveo Group International, S.A. como varias sociedades dependientes instaron formalmente ante la jurisdicción española (competente al ser España y en concreto Madrid, el centro de principal interés) el concurso voluntario de acreedores, que fue declarado mediante Auto dictado por el Juzgado de lo Mercantil nº 2 de Madrid (auto nº 1671/2018) de fecha 14 de diciembre de 2018. 
Las sociedades dependientes del Grupo que instaron formalmente el concurso voluntario de acreedores fueron Adveo España, S.A.U., Calipage España, S.L., Adveo Global Services, S.L., Adveo Italy, Srl., Adveo Belgium NV, Adveo Digital Systems Unipessoal Limitada y Adveo France, SAS, ésta última con fecha 10 de diciembre de 2018 De dicha solicitud y la consiguiente declaración de concurso quedó excluida la filial Adveo Deutschland, GmbH. que había solicitado con anterioridad dicho concurso ante la jurisdicción alemana.
El 22 de febrero de 2019, Sandton Investments realiza una oferta vinculante a Adveo Group International, S.A. para la adquisición del 100% de las acciones de Adveo France y Adveo Belgium. La oferta vinculante implca por parte de Sandton la concesión al Grupo Adveo de un préstamo puente para afrontar las necesidades de liquidez por importe de 5.000 miles de euros, la asunción de aproximadamente 130.000 miles de euros de deuda financiera exonerando del pago al resto de sociedades del Grupo Adveo no consideradas en la adquisición, y el pago de 5.500 miles de euros en el momento de la transmisión efectiva de la Unidad Productiva. La ejecución de la oferta vinculante está condicionada a la dación en pago de los activos inmobiliarios en España a favor de las entidades bancarias, al no vencimiento del prestamo puente, principalmente.
La Sociedad dominante seguía y aplicaba hasta ese momento el Principio de Empresa en funcionamiento, pero los acontecimientos antes descritos obligan a cambiar al Principio de Empresa en liquidación, tanto en las cuentas anuales individuales como en las cuentas anuales consolidadas que formula la sociedad dominante del Grupo, Adveo Group International, S.A. El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2018 unas pérdidas del ejercicio de 145.464 miles de euros (23.431 miles de euros en 2017), un fondo de maniobra negativo por importe de 93.080 miles de euros (fondo de maniobra positivo de 23.584 miles de euros al cierre del ejercicio 2017). Asimismo, la Sociedad dominante presenta un patrimonio neto negativo de 113.187 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (104.251 miles de euros de patrimonio neto positivo a 31 de diciembre de 2017).
Los hitos procesales más relevantes que han tenido lugar en el procedimiento concursal hasta la fecha han sido los siguientes: 
· 22 de noviembre de 2018: Adveo Group International, S.A., Adveo España S.A., Calipage España, S.L.U., Adveo Global Services, S.L., Adveo Digital Systems Portugal, Unipessoal, Ltda., Adveo Italy, S.R.L. y Adveo Belgium, N.V. solicitan conjuntamente el concurso voluntario de acreedores. 
· 10 de diciembre de 2018: Adveo France, S.A.S. solicita ser declarado en concurso voluntario de acreedores junto con las sociedades indicadas en el apartado anterior (en adelante, todas ellas, las “Concursadas”). 
· 14 de diciembre de 2018: El Juzgado de lo Mercantil núm. 2 de Madrid (el “Juzgado”) declara conjuntamente el concurso voluntario de acreedores de las Concursadas (concurso ordinario núm. 1671/2018). 
· 28 de diciembre de 2018: El Juzgado nombra como administración concursal (“AC”) de las Concursadas, a propuesta de la CNMV, a FTI&Partners Corporate Recovery Spain, S.L.P., en régimen de intervención de facultades. 
· 17 de enero de 2019: Calipage España, S.L.U. y Adveo España, S.A. solicitan la apertura de la fase de liquidación de sus respectivos concursos al amparo del artículo 142.1 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (“LC”).
· 12 de febrero de 2019: Adveo España, S.A. solicita la extinción colectiva de la totalidad de sus contratos de trabajo y comunica el inicio de negociaciones con la representación legal de los trabajadores. 
· 21 de febrero de 2019: Adveo Group International, S.A. y Adveo Global Services, S.L. solicitan también la extinción colectiva de la totalidad de sus contratos de trabajo y comunican el inicio de negociaciones con la representación legal de los trabajadores. 
· 22 de febrero de 2019: Sandton Investments III Luxembourg (“Sandton”) presenta una oferta vinculante para la adquisición de la unidad productiva de Adveo Group International, S.A. (la “UPA”).    
· 25 de febrero de 2019: El Juzgado acuerda la apertura de la fase de liquidación del concurso de Calipage España, S.L.U. conforme a lo solicitado por ésta. 
· 26 de febrero de 2019: El Juzgado acuerda la apertura de la fase de liquidación del concurso de Adveo España, S.A. conforme a lo solicitado por ésta. 
· 7 de marzo de 2019: La AC y las Concursadas solicitan conjuntamente autorización judicial para la venta de la UPA a favor de Sandton, al amparo de lo previsto en el artículo 43.2 LC. 
· 25 de marzo de 2019: La AC, Adveo Group International, S.A., Adveo España S.A. y determinadas entidades financieras con créditos garantizados mediante hipotecas inmobiliarias (los “Bancos”) solicitan conjuntamente (i) la declaración de no necesariedad de determinadas fincas (las “Fincas”) para la continuidad de la actividad empresarial en términos del artículo 56 LC y (ii) la autorización judicial para la venta de las Fincas con base en los artículos 43.3.2º  y 155.4 LC. 
· 3 de abril de 2019: El Juzgado acepta las medidas colectivas en las relaciones laborales acordadas entre la AC y los representantes de los trabajadores, en relación con Adveo España, S.A. 
· 12 de abril de 2019: El Juzgado acepta las medidas colectivas en las relaciones laborales acordadas entre la AC y los representantes de los trabajadores, en relación con Adveo Group International, S.A. y Adveo Global Services, S.L.
· 29 de abril de 2019: Adveo Digital Systems Portugal, Unipessoal, Ltda solicita la apertura de la fase de liquidación de su concurso al amparo del artículo 142.1 LC.
· 13 de mayo de 2019: Adveo Italy, S.R.L. solicita también la apertura de la fase de liquidación de su concurso al amparo del artículo 142.1 LC. 
· 14 de mayo de 2019: El Juzgado accede a autorizar la venta de la UPA a favor de Sandton en los términos indicados en su oferta. 
· 14 de mayo de 2019: El Juzgado accede igualmente a declarar el carácter no necesario de las Fincas para la continuidad de la actividad empresarial, así como a autorizar su venta en los términos interesados por la AC, Adveo Group International, S.A., Adveo España S.A. y los Bancos, en su escrito de 21 de marzo de 2019.
· 16 de mayo de 2019: El Juzgado tiene por presentado el informe al que se refiere el artículo 75 LC, al que se acompañan el inventario de la masa activa y la relación de acreedores.
· El día 4 de junio de 2019 Adveo Group Internacional, S.A. ha recibido una oferta para la adquisición del 100% de las acciones de Adveo Italy, Srl. propiedad de Adveo Group Internacional, S.A., en la que se incluye el pago de 1 euro y la asunción de las deudas con las entidades financieras, con proveedores y acreedores y la continuidad del personal de la Sociedad objeto de la oferta. Esta información ha sido  el Juez del procedimiento concursal.


Desde la declaración del concurso, la Sociedad dominante viene llevando a cabo las acciones necesarias para su liquidación ordenada, entre las que se encuentran la resolución de la mayoría de los contratos laborales del personal de su plantilla, la enajenación de elementos materiales o la cancelación de contratos de suministros o servicios.
De acuerdo al Informe emitido por el administrador concursal la masa activa y pasiva que refleja la situación patrimonial de la Sociedad dominante, así como de la dominante y el resto de sociedades que instaron el concurso (Nota 2.7) es la siguiente:   
	Miles de euros
	Adveo Group International, S.A.
	Concursadas (Nota 2.7)

	Masa activa
	101.579
	335.917

	 
	 
	 

	Masa Pasiva
	 
	 

	Privilegio especial 
	4.057
	40.110

	Privilegio general
	193
	2.919

	Ordinario 
	175.960
	1.246.536

	Subordinados
	82.259
	118.489

	Total créditos concursales
	262.469
	1.408.054

	 
	 
	 

	Creditos contra la masa
	5.531
	7.898

	Total créditos contra la masa
	5.531
	7.898

	 
	0
	 

	Total masa Pasiva
	268.000
	1.415.952

	 
	 
	 

	Situación Patrimonial
	(166.421)
	(1.080.035)



3.	Aplicación del resultado de la Sociedad dominante
A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad dominante registra una pérdida de 217.439 miles de euros. La propuesta de los Administradores de la Sociedad dominante es traspasar dicho importe a “Resultados de ejercicios anteriores”.
	
	Miles de

	
	Euros

	
	

	A Resultados negativos de ejercicios anteriores.
	(217.439)

	Total
	(217.439)



La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2017 por importe de 16.843 miles de euros, formulada por los Administradores de la Sociedad dominante y que fue aprobada por la Junta General de Accionistas fue la siguiente:
	
	Miles de

	
	Euros

	
	

	A reserva legal
	1.684

	A compensación de pérdidas de ejercicios anteriores
	15.159

	Total
	16.843



4.	Principios contables y normas de valoración aplicados
Los principales principios, políticas contables y normas de valoración aplicados por el Grupo en la elaboración de estas cuentas anuales consolidadas y que cumplen con las NIIF vigentes a la fecha de las correspondientes cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:
4.1 Inmovilizado intangible
	Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios y específicamente identificables que han sido adquiridos a terceros. Sólo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los que se espera obtener en el futuro beneficios económicos.
	Se consideran de “vida útil indefinida” aquellos activos que se estima contribuirán indefinidamente a la generación de beneficios. El resto de los activos intangibles se consideran de “vida útil definida”.
	El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimación.
	Los activos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos al “test de deterioro” al menos una vez al año, siguiendo los mismos criterios que para los Fondos de Comercio.
	Los activos intangibles con vida útil definida se amortizan siguiendo el método lineal, en función de los años de vida útil estimada de los respectivos bienes.
Marcas comerciales y licencias
	Las marcas comerciales y las licencias se valoran por su coste de adquisición. En el caso de marcas adquiridas en combinaciones de negocios, se registran por su valor razonable en el momento de su adquisición. El valor razonable de las marcas adquiridas en combinaciones de negocio está determinado en base al método “Relief-from-royalty”. Según este método, el valor del activo se determina capitalizando los royalties que se ahorran debido a tener la propiedad intelectual. 
En este sentido, las marcas comerciales que tienen vidas útiles indefinidas no están sujetas a amortización, sino a comprobación de su deterioro, al menos, con una periodicidad anual y siempre que existan factores que indiquen una posible pérdida de valor. El Grupo evalúa y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5. Esta clasificación de la vida útil se revisa al cierre de cada ejercicio y es consistente con los correspondientes planes de negocio del Grupo.
Aplicaciones informáticas
	Las aplicaciones informáticas adquiridas a terceros por el Grupo, que figuran por los costes incurridos, se amortizan linealmente durante el período de seis años en que está prevista su utilización. Los costes de mantenimiento de estas aplicaciones informáticas se imputan en la cuenta de resultados del ejercicio en que se producen. 
	De igual forma, estos elementos del inmovilizado son sometidos al “test de deterioro” al menos una vez al año.
Cartera de clientes
Los valores razonables de las carteras de clientes adquiridas en combinaciones de negocios se valoraron con el método “Multi-period Excess Earnings” que se basa en un cálculo de descuento de flujos de efectivo de los beneficios económicos futuros atribuibles a la base de clientes, una vez eliminados los cargos contributivos implicados en su generación. Para estimar la vida útil remanente de la base de clientes, se ha efectuado un análisis de la duración media de las relaciones con dichos clientes, estimándose esta duración entre 8 y 19 años (Nota 6). De igual forma, anualmente el Grupo evalúa y determina las posibles pérdidas por deterioro de valor de estos activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5. 
Al cierre del ejercicio 2018, el inmovilizado intangible de la sociedad dominante del Grupo y de las sociedades dependientes que se encuentran en concurso de acreedores o en fase de liquidación, se valora a su valor de liquidación.
4.2 Fondo de Comercio
	El Fondo de Comercio se calcula como la diferencia entre la suma de la contraprestación transferida, más los intereses minoritarios, más el valor razonable de cualquier participación previa en la adquirida, menos los activos netos identificables de la adquirida medidos a valor razonable.
	En la obtención de dicho valor razonable el Grupo:
1.	Asigna coste a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor neto con el que figuraban en los balances de situación de las sociedades adquiridas hasta el límite de sus valores de mercado.
2.	Si hay coste asignable a unos activos intangibles concretos, los reconoce explícitamente en el balance de situación consolidado siempre que su valor de mercado a la fecha de adquisición pueda determinarse fiablemente.
3.	Si los costes así asignados difieren de sus valores a efectos fiscales se registra el impuesto diferido correspondiente.
	Los Fondos de Comercio sólo se registran cuando han sido adquiridos a título oneroso.
	En el caso de venta de la unidad generadora de efectivo, el importe atribuido como fondo de comercio se incluye en la determinación del resultado de la venta.
	Los Fondos de Comercio no se amortizan. No obstante, al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que reduzcan el valor recuperable de los fondos de comercio a un importe inferior al coste neto registrado. En caso afirmativo, se procede a su saneamiento registrándose la pérdida correspondiente. Los saneamientos realizados no pueden ser objeto de reversión posterior.
	Todos los Fondos de Comercio son asignados a una o más unidades generadoras de efectivo. El valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre el valor en uso y el precio de venta neto de los activos asociados a la unidad. El valor en uso se calcula siguiendo la metodología descrita en la Nota 4.5. De acuerdo a las circunstancias descritas en la Nota 2.7, el Grupo ha adaptado su política contable tal y como se mencionan en la Nota 2.2.
4.3 Inmovilizado material
	El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisición menos su correspondiente amortización acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida acumulada por deterioro, e incluyen, para la Sociedad dominante, para Adveo España, S.A.U., el valor de la actualización legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de acuerdo a lo establecido por la NIIF 1.
En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que necesiten más de un año para estar en condiciones de uso, se incluyen gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplan con los requisitos para su capitalización.
	El coste del inmovilizado material incluye la estimación de los costes de desmantelamiento o retiro, así como de la rehabilitación del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propósitos distintos de la producción de existencias.
	La amortización de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisición menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortización de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relación al coste total del elemento y una vida útil distinta del resto del elemento.
	La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste menos su valor residual siguiendo el método lineal, durante los siguientes años de vida útil estimados:
	
	Años de Vida Útil

	 
	

	Construcciones
	33 - 50

	Instalaciones técnicas y maquinaria
	5 - 12,5

	Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
	3,33 - 16,6

	Otro inmovilizado material 
	4 - 7,14

	 
	



	Las inversiones de carácter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor entre su vida útil o el plazo del contrato de arrendamiento. A estos efectos la determinación del plazo de arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificación del mismo.
	El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimación.
	Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida útil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.
	El Grupo evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.
Al cierre del ejercicio 2018, el inmovilizado material de la sociedad dominante del Grupo y de las sociedades dependientes que se encuentran en concurso de acreedores o en fase de liquidación, se valora a su valor de liquidación, tal y como se indica en la Nota 2.2.
4.4 Inversiones inmobiliarias
	El Grupo clasifica en este epígrafe los inmuebles destinados total o parcialmente a obtener rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las operaciones.
	El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado material.
	Las inversiones inmobiliarias propiedad del Grupo se han valorado a valor de liquidación, dada la no aplicación del principio de empresa en funcionamiento, conforme a lo descrito en la Nota 2.7, y se han reclasificado la totalidad de los activos al epígrafe activos no corrientes mantenidos para la venta.
4.5 Deterioro de valor de los activos materiales, intangibles y Fondo de Comercio
	Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.
	El procedimiento implantado por la Dirección del Grupo para la realización de dicho test es el siguiente:
-	Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los cálculos de deterioro se efectúan elemento a elemento, de forma individualizada.
-	El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. El citado valor en uso se calcula mediante descuento de proyecciones de flujos de caja, calculando un valor residual basado en el flujo del último año proyectado, siempre y cuando ese flujo sea representativo de un flujo normalizado, y aplicando una tasa de crecimiento que en ningún caso es superior a la estimada a largo plazo para el mercado en que opera el Grupo.
	Las proyecciones son preparadas para cada unidad generadora de efectivo sobre la base de la experiencia pasada y en función de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con los planes de negocio del Grupo. Los principales componentes son:
-	Proyecciones de resultados.
-	Proyecciones de inversiones y capital circulante.
	Otras variables que influyen en el cálculo del valor recuperable son:
-	Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las principales variables que influyen en su cálculo el coste de los pasivos y los riesgos específicos de los activos.
-	Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo más allá del período cubierto por los presupuestos o previsiones.
	En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se reduce en proporción a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el límite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.
	Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso específico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimación revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habría determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.
De acuerdo a las circunstancias descritas en la Nota 2.7, el Grupo ha adaptado su política contable tal y como se mencionan en la Nota 2.2.
4.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
	Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transacción de venta que se estima se realizará dentro de los próximos 12 meses, en lugar de por su uso continuado, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben de encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenación inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente probable.
	Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se amortizan, valorándose al menor de su valor contable y valor razonable menos los gastos de venta.
	El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor inicial y posterior, de los activos clasificados en esta categoría, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de resultados consolidada, salvo que se trate de operaciones interrumpidas.
	Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados, hasta el límite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la valoración a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificación. 
	El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificación, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran clasificado como tales, y el valor recuperable en la fecha de reclasificación. Los ajustes de valoración derivados de dicha reclasificación, se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.
	Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido enajenado o bien se ha clasificado como mantenido para la venta y:
1.	Representa una línea de negocio o un área geográfica de la explotación que es significativa y puede considerarse separada del resto;
2.	Forma parte un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra vía una línea de negocio o de un área geográfica de la explotación que sea significativa o pueda considerarse separada del resto; o 
3.	Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida. 
	Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto tanto desde un punto de vista operativo como de información financiera.
	El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenación de los activos o grupos enajenables de elementos, se presenta en el epígrafe de resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas de la cuenta de resultados consolidada.
	Si el Grupo deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados previamente presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios presentados.
Los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta han sido reconocidos a su valor razonable menos los gastos de venta, generando una pérdida de 72.502 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 reflejada en la cuenta de resultados consolidada bajo el epígrafe de operaciones interrumpidas. De este importe, 14.350 miles de euros corresponden a la pérdida generada en la valoración del segmento Italia según se describe en la Nota 5.2, habiendo sido el resto generado en el contexto del proceso de venta de los segmentos de Francia y Benelux, tal y como se indica en la nota 5.1 de la memoria consolidada.  
4.7 Arrendamientos
	Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad al Grupo, el cual, habitualmente, tiene la opción de adquirirlos al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operación. Los demás arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
Arrendamientos financieros
	El Grupo reconoce los arrendamientos financieros como activos y pasivos en el balance de situación consolidado, al inicio del arrendamiento, al valor de mercado del activo arrendado o al valor actual de las cuotas de arrendamiento mínimas, si éste último fuera menor. Para calcular el valor actual de las cuotas de arrendamiento se utiliza el tipo de interés del contrato.
	El coste de los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se presenta en el balance de situación consolidado según la naturaleza del bien objeto del contrato. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.
	Los gastos financieros se contabilizan durante el período de arrendamiento de acuerdo con un criterio financiero.
Arrendamientos operativos
	En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
	Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan o abonan en la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se devengan en función de que el Grupo actúe como arrendatario o como arrendador.
4.8 Instrumentos financieros
Activos financieros
	Los activos financieros se reconocen en el balance de situación consolidado cuando se lleva a cabo su adquisición, registrándose inicialmente a su valor razonable. Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:
1.	Préstamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: activos financieros originados por las sociedades del Grupo a cambio de entregas de efectivo o del suministro de bienes o la prestación de servicios cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.
2.	Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o de las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. Este epígrafe incluye también los derivados financieros que no se consideren de cobertura contable.
3.	Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantía fija o determinable y cuyo vencimiento está fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intención y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.
4.	Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorías anteriores. Al 31 de diciembre de 2018, se recogen principalmente instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad, reconociéndose al coste de adquisición más los costes directamente atribuidos a la misma.
	Los préstamos y partidas a cobrar se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de la transacción que sean directamente atribuibles y posteriormente, se valoran por su coste amortizado. El Grupo tiene constituidas provisiones para hacer frente a los riesgos de incobrabilidad. Estas provisiones están calculadas atendiendo a la probabilidad de recuperación de la deuda en función de su antigüedad y de la solvencia del deudor. Al 31 de diciembre de 2018 el valor razonable de estos activos, no difiere significativamente del valor por el que figuran registrados en el balance de situación consolidado.	 
	Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrándose en la cuenta de resultados consolidada el efecto de las variaciones en dicho valor razonable. Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe por el que podría ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente y en condiciones de independencia mutua.
	Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no están registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se pone de manifiesto, el reconocimiento de este deterioro se registra en la cuenta de resultados consolidada.
	El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Los activos financieros se presentan a valor de liquidación debido a la no aplicación del principio de empresa en funcionamiento mencionada en la Nota 2.7
Pasivos financieros
	Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo son pasivos financieros a vencimiento que se valoran a su coste amortizado. Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:
1.	Préstamos bancarios y otros préstamos: los préstamos obtenidos de entidades bancarias y otras entidades prestamistas, se registran por el importe recibido, neto de los costes incurridos en la transacción. Posteriormente, se valoran al coste amortizado. Los gastos financieros se contabilizan según el criterio del devengo en la cuenta de resultados consolidada utilizando el método del interés efectivo y se añaden al importe en libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en el período en que se producen. Los préstamos se reflejan a valor de reembolso a la fecha de formulación de las cuentas anuales debido a la situación concursal mencionada en la Nota 2.7 y se clasificación a corto plazo íntegramente, de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.2.
2.	Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: las cuentas a pagar originadas por operaciones de tráfico se registran inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas a coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
	El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.9	 Instrumentos de patrimonio propio
	Un instrumento de patrimonio representa una participación residual en el patrimonio neto de la Sociedad dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.
	Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisión.
	Las acciones propias que adquiere la Sociedad dominante durante el ejercicio se registran por el valor de la contraprestación entregada a cambio, como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisión o amortización de las acciones propias, se reconocen en el patrimonio neto.
4.10 Efectivo y otros medios líquidos equivalentes
	El Grupo clasifica en este epígrafe el efectivo y aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez que son fácilmente convertibles en efectivo, siendo el plazo de la inversión inferior a tres meses, y que no están sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor. Los intereses asociados a estas operaciones se registran como ingresos a medida que se devengan, y aquéllos que al cierre del ejercicio están pendientes de vencimiento se incluyen en el balance de situación consolidado incrementando el saldo de este epígrafe.
4.11 Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisición o a su coste de producción, aplicándose el coste medio para su valoración.
El precio de adquisición comprende el importe consignado en factura más todos los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.
El coste de producción se determina añadiendo al coste de adquisición de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y los costes indirectos que razonablemente resulten imputables a la producción, en la medida que los mismos correspondan al periodo de fabricación.
En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposición de las existencias resulta inferior a los indicados anteriormente se practican correcciones valorativas, dotando las oportunas provisiones por depreciación, en tanto en cuanto se considera dicha depreciación reversible. Adicionalmente, aquellos productos de lento movimiento o con algún defecto que impida su venta a precios normales de mercado, se deprecian atendiendo a su estado actual y a su posible valor de realización. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de producción, no se realiza corrección valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporarán sean vendidos por encima del coste.
Al cierre del ejercicio 2018, las existencias de aquellas sociedades del Grupo que se encuentran en concurso de acreedores o en fase de liquidación, se valoran a su valor de liquidación.
4.12 Transacciones y saldos en moneda extranjera
	La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran según los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que se realizan las operaciones. 
	En la fecha de cada balance de situación consolidado, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional según los tipos vigentes a la fecha del balance de situación consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de resultados consolidada.
4.13 Compromisos con los empleados
Premios de antigüedad
	Según el convenio colectivo vigente en Francia, la sociedad dependiente Adveo France, S.A.S., está obligada a pagar premios de antigüedad al terminar la relación laboral con cada empleado. El importe del premio a satisfacer depende de la antigüedad del empleado en el momento de su baja. 
Estas prestaciones no están externalizadas. El coste de proporcionar estas prestaciones bajo planes de prestación definida se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada. Las pérdidas y ganancias actuariales de planes de prestación definida se reconocen directamente en reservas.
El pasivo por prestación definida comprende el valor actual de la obligación de prestación definida, menos los costes por servicios pasados no reconocidos (Nota 19.1). La mencionada filial no dispone de activos afectos al plan con los que la prestación debe ser cancelada. El pasivo al cierre del ejercicio ha sido calculado por un experto independiente. 
Indemnizaciones por cese
	Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decisión del Grupo de rescindir contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un compromiso demostrable de discontinuar la relación laboral de acuerdo con un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.
4.14 Provisiones y contingencias
	Los Administradores de la Sociedad dominante en la formulación de las cuentas anuales consolidadas diferencian entre:
-	Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelación es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelación.
-	Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materialización futura está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.
	Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima probable que se tenga que atender la obligación. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.
	Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligación, teniendo en cuenta la información disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrándose los ajustes que surjan por la actualización de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.
	La compensación a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligación, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso será percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vínculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta situación, la compensación se tendrá en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurará la correspondiente provisión.
4.15 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son incrementos en los beneficios económicos producidos a lo largo del ejercicio en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como disminuciones de los pasivos, que dan como resultado un aumento del patrimonio neto y no están relacionados con las aportaciones de los propietarios.
Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes por un importe que refleja la contraprestación a que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio.
El Grupo tiene en cuenta el modelo de cinco pasos para determinar el momento en que se deben reconocer los ingresos y su importe.
1. Identificación del contrato con el cliente
2. Identificación de las obligaciones de desempeño contenidas en el contrato
3. Determinación del precio de la transacción
4. Asignación del precio entre las obligaciones de desempeño
5. Reconocimiento del ingreso, cuando se satisfaga una obligación de desempeño.

Un contrato es un acuerdo entre dos o más partes que crean derechos y obligaciones exigibles. No existe contrato cuando cada una de las partes tiene el derecho unilateral y exigible de rescindir un contrato totalmente inejecutado sin compensar a la otra parte.
La tipología de ingresos recurrentes u ordinarios del Grupo corresponden principalmente a:
a) Ventas de bienes y prestación de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de resultados cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno si existen dudas importantes respecto a la recuperación de la cantidad debida, o una eventual devolución de los bienes. Los ingresos por venta se reconocen por el precio de la transacción, que es el importe de la contraprestación al que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios prometidos a un cliente, con exclusión de los importes cobrados por cuenta de terceros.
Un contrato es un acuerdo entre dos o más partes que crean derechos y obligaciones exigibles. No existe contrato cuando cada una de las partes tiene el derecho unilateral y exigible de rescindir un contrato sin compensar a la otra parte. Desde este punto de vista, de los pedidos establecidos por el Grupo con los clientes, no se deriva un derecho u obligación exigible de forma anticipada, dado que hasta el momento de la entrega de la mercancía las partes podrían unilateralmente terminar un contrato no ejecutado sin compensar a la otra parte. Por tanto, no se deriva ninguna obligación hasta la entrega de la mercancía.
El Grupo tiene en cuenta las condiciones comerciales de venta (INCOTERM) para determinar el momento del reconocimiento de ingresos. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de resultados cuando se transfiere al comprador el control de tales bienes.
Al determinar el precio de la transacción, el Grupo considera todos los siguientes aspectos:

(a) contraprestación variable;
(b) limitaciones de las estimaciones de la contraprestación variable;
(c) existencia de un componente de financiación significativo en el contrato;
(d) contraprestaciones distintas al efectivo; y
(e) contraprestación por pagos a realizar al cliente.

Los productos se venden con varios tipos de descuentos comerciales que recogen, entre otros, acuerdos promocionales y descuentos por volumen. Las ventas se reconocen en función de los precios acordados, netos de los descuentos mencionados anteriormente. Se asume que no existe un componente de financiación dado que las ventas se realizan bien al contado o bien con un periodo medio de cobro en línea con las prácticas del mercado. Los clientes tienen derecho a devolver únicamente productos defectuosos. 
Debido al bajo índice de devoluciones y a la alta rotación de los productos vendidos, las eventuales devoluciones de productos vendidos al cierre de cada periodo contable que pudieran ser objeto de devolución posterior son irrelevantes, motivo por el cual el Grupo no registra provisiones por devoluciones de producto.
Los ingresos ordinarios se reconocen netos de impuestos, devoluciones y descuentos cuyo desembolso se considera probable en la fecha de reconocimiento del ingreso, y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.
En cuanto a los ingresos por prestación de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad.
Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.
4.16 Impuesto sobre Beneficios
	La Sociedad dominante del Grupo junto con Adveo España, S.A.U., Adveo Global Services, S.L.U. y Calipage España, S.L.U. venían tributando en el Régimen de Consolidación Fiscal en España para el Impuesto sobre Sociedades el Impuesto sobre el Valor Añadido desde el ejercicio 2002. Los derechos u obligaciones de las sociedades dependientes, individualmente consideradas, con la Hacienda Pública por el Impuesto sobre Sociedades, eran registrados, según correspondiese, como cuentas deudoras o acreedoras con Adveo Group International, S.A., siendo ésta la responsable de efectuar la liquidación del Impuesto sobre Sociedades resultante del grupo fiscal.
Con fecha 14 de diciembre de 2018, a raíz de la entrada en concurso voluntario del grupo Adveo, se disuelve el Grupo que tributaba en el Régimen de Consolidación Fiscal del Impuesto sobre Sociedades, por lo que cada sociedad pasa a tributar de manera individual para el ejercicio 2018.
	El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, así como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
	El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelación de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, así como las bases imponibles negativas pendientes de compensación y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
	Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo para aquellas en las que la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya amortización no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en operaciones que no afecten ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
	Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, sólo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operación que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas, diferencias temporarias y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las sociedades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
	En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuándose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperación futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperación con beneficios fiscales futuros.
Al 31 de diciembre de 2018, como consecuencia del proyecto de liquidación del Grupo consolidado, los activos y pasivos fiscales se consideran totalmente deteriorados por su nula posibilidad de reversión en ejercicios posteriores.
4.17 Clasificación de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
[bookmark: _Toc219858458]	En el balance de situación consolidado se clasifican como activos y pasivos corrientes aquéllos cuya liquidación está prevista realizar o tienen vencimiento establecido anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del mismo y, como no corrientes, aquellos cuyo vencimiento o liquidación será posterior a dicho plazo.
4.18	 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
	Los costes incurridos en la adquisición de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la eliminación, limitación o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad del grupo sobre el medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.
El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisición de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.
Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, el grupo considera que están suficientemente cubiertas con las pólizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.
4.19 Beneficio / pérdida por acción
	El beneficio o pérdida básica por acción se calcula como el cociente entre el beneficio o pérdida neto del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante dicho ejercicio, sin incluir el número medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.
4.20 Estados de flujos de efectivo consolidados
	En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método indirecto, se utilizan los términos que se indican a continuación con el significado que asimismo se detalla:
1.	Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
2.	Actividades de explotación: actividades típicas de la entidad, así como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación.
3.	Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
[bookmark: _Toc229753684][bookmark: _Toc125890904][bookmark: _Toc128996498][bookmark: _Toc129594114]4.	Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación.
4.21 Información por segmentos
La información por segmentos refleja por localización geográfica del grupo Adveo, siendo esta, presentada al órgano de decisión de la empresa, el Consejo de Administración.
5.	Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas
	5.1	Operaciones interrumpidas
Con fecha 22 de febrero de 2019, el Grupo ha recibido una oferta vinculante por parte de Sandton Capital Partners, Llc. (en adelante, Sandton), por la cual se adquieren las acciones de las sociedades dependientes Adveo Belgium NV, Adveo Netherlands BV y Adveo France, S.A.S. por importe de 5.500 miles de euros. De manera simultánea, y siendo esta condición necesaria, el Grupo formaliza una dación en pago de determinados terrenos y construcciones situados en España a las entidades financieras acreedoras, y estas últimas realizan una venta de la deuda bancaria pendiente a Sandton con el compromiso de realizar una condonación de la misma por importe 130.000 miles de euros para la Sociedad dominante y otras sociedades del Grupo. Esta operación ha sido autorizada en el procedimiento concursal en el que se encuentra el Grupo.
Asimismo, con fecha 4 de junio de 2019, el Grupo ha recibido una oferta vinculante por parte de un tercero independiente para la adquisición de las acciones de Adveo Italia S.r.l. por importe de 1 euro.
En las cuentas consolidadas adjuntas, los saldos de las mencionadas filiales al cierre del ejercicio 2018 han sido clasificados como “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta” al cumplir con las condiciones establecidas por la Norma Internacional de Información Financiera (NIIF) 5 sobre “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”. Asimismo, las operaciones de las filiales y el resultado de valorar sus activos mantenidos para la venta y sus pasivos vinculados se han clasificado como “Operaciones Interrumpidas” en la cuenta de resultados consolidada.
	De igual forma, terrenos sitos en Alcalá de Henares, así como los terrenos y construcciones de la fábrica situada en Logroño y Aduna, propiedad del Grupo se han clasificado al cierre del ejercicio 2018 como Activos no corrientes mantenidos para la venta. Estos activos figuraban en el balance de situación al cierre del ejercicio 2017 como Inversiones inmobiliarias.
5.2	Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta
El detalle y movimiento de los epígrafes de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta” en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:
Ejercicio 2018
	
	Miles de Euros

	 
	Saldo inicial
	Traspasos
	Retiros y reversiones
	Saldo final

	 
	
	Francia
	Benelux
	Italia
	Dación en Pago
	Actividad Holding
	
	

	Inmovilizado intangible 
	-
	24.886
	1.062
	3.228
	-
	3.864
	-
	33.040

	Fondo de comercio
	-
	64.485
	2.136
	10.391
	-
	-
	-
	77.012

	Inmovilizado material
	10.310
	215
	646
	34
	8.868
	-
	(10.310)
	9.763

	Inversiones inmobiliarias
	-
	-
	-
	-
	13.379
	-
	-
	13.379

	Activos por impuesto diferido
	-
	2.098
	434
	400
	-
	-
	-
	2.932

	Existencias
	-
	10.016
	3.880
	3.351
	-
	-
	-
	17.247

	Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
	-
	18.355
	2.577
	7.537
	-
	-
	-
	28.469

	Inversiones financieras a corto plazo
	-
	1.180
	2.986
	295
	-
	-
	-
	4.461

	Periodificaciones
	-
	646
	261
	184
	-
	-
	-
	1.092

	Efectivo
	-
	15.371
	2.037
	3.845
	-
	-
	-
	21.253

	Deterioros de activos 
	-
	(49.697)
	(8.197)
	(10.751)
	-
	(3.864)
	-
	(72.509)

	Total activos
	10.310
	87.555
	7.823
	18.514
	22.247
	-
	(10.310)
	136.139

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Pasivos por impuestos diferidos 
	1.750
	-
	-
	-
	-
	-
	(1.750)
	-

	Provisiones no corrientes 
	-
	1.728
	-
	403
	-
	-
	-
	2.131

	Provisiones corrientes
	-
	-
	-
	34
	-
	-
	-
	34

	Deudas a corto plazo 
	1.452
	59.223
	-
	3.805
	-
	-
	(1.452)
	63.028

	Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
	-
	24.595
	4.278
	14.272
	-
	-
	-
	43.145

	Ingresos anticipados
	-
	54
	-
	-
	-
	-
	-
	54

	Total pasivos
	3.202
	85.600
	4.278
	18.514
	-
	-
	(3.202)
	108.392

	Total neto
	7.108
	1.955
	3.545
	-
	22.247
	-
	(7.108)
	27.747


Ejercicio 2017
	
	Miles de Euros

	
	Saldo Inicial
	Traspasos (Notas 6 y 7)
	Retiros y Reversiones
	Saldo 
Final

	
	
	
	
	

	Inmovilizado material 
	1.773
	10.310
	(1.773)
	10.310

	Deterioros de activos
	(1.142)
	-
	1.142
	-

	Total activos
	631
	       10.310
	(631)
	       10.310

	
	
	
	
	

	Pasivos por impuestos diferidos 
	-
	1.750
	-
	1.750

	Otros pasivos financieros
	-
	1.452
	-
	1.452

	Total pasivos
	-
	       3.202
	-
	       3.202

	Total neto
	   631
	7.108
	(631)
	7.108



Las principales variaciones registradas en los ejercicios 2018 y 2017 en los activos no corrientes mantenidos para la venta han sido las siguientes:

· Con fecha 9 de enero de 2018 se ejecutó la venta del almacén de Paris. Con motivo de esta operación, el Grupo había traspasado a cierre del ejercicio 2017 a este epígrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” los activos incluidos en el perímetro de la transacción, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 ascendía a 4.853 miles de euros, que habían sido reclasificados del epígrafe “Inmovilizado Material”. Adicionalmente dichos activos llevaban asociado un pasivo por impuesto diferido por importe de 898 miles de euros que igualmente fue reclasificado al epígrafe “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”.
· Durante el ejercicio 2018 el Grupo ejecutó la venta del almacén de Châteauroux. Por este motivo, el Grupo había traspasado al epígrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” los activos susceptibles de ser incluidos en esta transacción, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 ascendía a 5.456 miles de euros, que fueron reclasificados del epígrafe “Inmovilizado Material”. Adicionalmente dichos activos llevaban asociado un pasivo financiero (arrendamiento financiero) por importe de 1.452 miles de euros y un pasivo por impuesto diferido por importe de 852 miles de euros, ambos igualmente fueron reclasificados al epígrafe “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”.
· Al cierre del ejercicio 2018, las inversiones inmobiliarias que figuraban como tal en el balance de situación consolidado al cierre del ejercicio 2017, se han clasificado como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, consecuencia de que su recuperación se espera que se realice a través de su venta.
· Dado que Adveo Deutschland, GmbH. solicitó con anterioridad a la Sociedad y el resto de filiales el concurso de acreedores y lo hizo ante la jurisdicción alemana, Adveo Group International, S.A. pierde el control sobre dicha entidad, no formando parte del grupo Adveo al cierre del ejercicio 2018. En el epígrafe de operaciones interrumpidas se han reflejado 26.140 miles de euros por esta situación. 
· Debido a la situación concursal en la que se encuentra el Grupo, durante el ejercicio 2018 se llevaron a cabo diversas gestiones para la venta de determinados segmentos significativos. Al respecto, con fecha 22 de febrero de 2019, la Sociedad recibe una oferta vinculante para la adquisición del 100% de las sociedades Adveo France S.A.S., Adveo Belgium, NV. y Adveo Nederland B.V. (Unidad productiva). La oferta vinculante implica por parte de Sandton la concesión al Grupo Adveo de un préstamo puente para afrontar las necesidades de liquidez por importe de 5.000 miles de euros, la asunción de aproximadamente 130.000 miles de euros de deuda financiera exonerando del pago al resto de sociedades del Grupo Adveo no consideradas en la adquisición, y el pago de 5.500 miles de euros en el momento de la transmisión efectiva de la Unidad Productiva. 
La ejecución de la oferta vinculante está condicionada a la dación en pago de los activos inmobiliarios en España a favor de las entidades bancarias, al no vencimiento del préstamo puente, principalmente. 
Con esta oferta vinculante, los activos y pasivos que mantienen estas sociedades dependientes se clasifican a “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”. Por lo tanto, los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta han sido reconocidos a su valor razonable menos los gastos de venta, generando una pérdida de 57.888 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 en la cuenta de resultados consolidada bajo el epígrafe de operaciones interrumpidas.  
· El 4 de junio de 2019 se ha recibido una oferta por la adquisición del 100% de la filial Adveo Italia S.R.L. La oferta implica por parte del comprador el pago de 1 euro y a cambio la asunción de deudas de proveedores, entidades financieras y la continuidad del personal contratado en la sociedad con el objeto de que la entidad siga realizando sus operaciones. Con esta oferta vinculante, los activos y pasivos que mantienen estas sociedades dependientes se clasifican a “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”. Por lo tanto, los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta han sido reconocidos a su valor razonable menos los gastos de venta, generando una pérdida de 13.046 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 en la cuenta de resultados consolidada bajo el epígrafe de operaciones interrumpidas.
El Grupo se encuentra activamente implicado en el proceso de desinversión de los mismos, estimando los Administradores que estas ventas tendrán lugar en un periodo inferior a 12 meses desde la fecha de cierre. Estos activos cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para su clasificación como activos no corrientes mantenidos para la venta.


6.	Inmovilizado intangible y Fondos de Comercio
El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado y del movimiento de las principales clases de activos intangibles y fondos de comercio de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:
Ejercicio 2018
	 
	Miles de Euros

	 
	Saldo Inicial
	Adiciones
	Bajas
	Salidas del perímetro (Nota 2.6)
	Traspasos (Nota 5.2)
	Saldo

	
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	
	 
	
	 
	 

	Coste-
	 
	
	 
	
	 
	 

	  Fondo de comercio
	87.208
	-
	 
	(10.196)
	(77.012)
	-

	  Cartera de clientes
	54.000
	-
	 
	(9.956)
	(44.044)
	-

	  Aplicaciones informáticas
	32.856
	6.564
	-
	(1.162)
	(5.876)
	32.382

	  Marcas
	9.000
	-
	 
	(600)
	(8.400)
	-

	  Otro inmovilizado intangible
	2.373
	-
	(860)
	-
	 
	1.513

	  Inmovilizado intangible en curso
	6.462
	-
	 (6.114)
	-
	-
	348

	 
	191.899
	6.564
	(6.974) 
	(21.914)
	(135.332)
	34.243

	Amortización acumulada-
	 
	 
	 
	
	 
	 

	  Cartera de clientes
	(22.350)
	 
	- 
	-
	22.350
	-

	  Aplicaciones informáticas
	(16.244)
	(4.162)
	- 
	972
	2.930
	(16.504)

	  Otros inmovilizado intangible
	(1.310)
	(203)
	- 
	-
	-
	(1.513)

	 
	(39.904)
	(4.365)
	- 
	972
	25.280
	(18.017)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Deterioro acumulado:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Fondo de comercio
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	  Cartera de clientes
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	  Aplicaciones informáticas
	-
	(15.149)
	-
	-
	-
	(15.149)

	  Marcas
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	  Otro inmovilizado intangible
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	  Inmovilizado intangible en curso
	-
	(348)
	-
	-
	-
	(348)

	 
	-
	(15.497)
	-
	-
	-
	(15.497)

	Total activos intangibles netos
	151.995
	(13.298)
	(6.974)
	(20.942)
	(110.052)
	729


Ejercicio 2017
	
	
	Miles de Euros

	
	Saldo inicial
	Adiciones
	Bajas
	Traspasos
	Saldo 
final

	 
	
	
	
	
	

	Coste:
	
	
	
	
	

	  Fondo de comercio
	87.208
	-
	-
	-
	87.208

	  Cartera de clientes
	54.000
	-
	-
	-
	54.000

	  Aplicaciones informáticas
	27.066
	1.403
	(545)
	 4.932
	32.856

	  Marcas
	9.000
	-
	-
	-
	9.000

	  Otro inmovilizado intangible
	2.379
	70
	(76)
	-
	2.373

	  Inmovilizado intangible en curso
	4.727
	6.801
	(134)
	(4.932)
	6.462

	 
	184.380
	8.274
	(755)
	-
	191.899

	Amortización acumulada:
	
	
	
	
	

	  Cartera de clientes
	(18.625)
	      (3.725)
	-
	-
	(22.350)

	  Aplicaciones informáticas
	(11.685)
	(4.842)
	283
	-
	(16.244)

	  Otros inmovilizado intangible
	(1.200)
	(186)
	76
	-
	(1.310)

	
	(31.510)
	(8.753)
	359
	-
	(39.904)

	Total activos intangibles netos
	152.870
	(479)
	(396)
	-
	151.995



Al cierre del ejercicio 2018 se ha deteriorado el valor de los elementos del inmovilizado intangible de la Sociedad dominante y sus filiales españolas, generándose unas pérdidas por deterioro por importe de 15.858 miles de euros, que se incluyen en el epígrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de resultados consolidada adjunta, manteniéndose en el estado de situación consolidado activos intangibles (principalmente, aplicaciones informáticas) por valor de 729 miles de euros, que estarán en uso hasta el cese sustancial de las operaciones de la Sociedad dominante, junto con los activos en régimen de arrendamiento financiero con terceros.
Los traspasos del ejercicio 2018 se corresponden con el inmovilizado intangible perteneciente a las sociedades dependientes del Grupo que se encuentran categorizadas como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota 5.2).
Como parte de las salidas del perímetro se incluyen aquellos elementos pertenecientes a Adveo Deutschland, GmbH, sociedad sobre la que se ha perdido el control debido a las circunstancias descritas en la Nota 2.6.4. 
Las altas del ejercicio 2017 se correspondieron principalmente a licencias de software y trabajos de implantación de nuevos programas informáticos en Francia, Alemania e Italia, relacionados con el desarrollo de una nueva plataforma tecnológica. Parte de estas inversiones se encontraban ya operativas y amortizables desde el ejercicio 2016.
[bookmark: _Hlk9962648]El valor de coste de los activos intangibles totalmente amortizados que se encontraban en uso al 31 de diciembre de 2018 ascienden a 15.359 miles de euros (10.994 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).


Arrendamiento financiero
El valor neto contable del activo intangible adquirido mediante un contrato de arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:
	Miles de euros
	2018
	2017

	
	
	

	Aplicaciones informáticas – coste
	2.911
	2.911

	Aplicaciones informáticas – amortización acumulada
	(2.010)
	(1.508)

	Aplicaciones informáticas – deterioro acumulado
	(901)
	

	
	
	

	Total
	-
	1.403



La conciliación entre el importe total de pagos futuros mínimos y su valor actual al 31 de diciembre es la siguiente: 
	Miles de euros
	2018
Pagos futuros mínimos
	2018
Valor actual
(Nota 17.3)
	2017
Pagos futuros mínimos
	2017
Valor actual
(Nota 17.3)

	
	
	
	
	

	Hasta un año
	-
	-
	866
	866

	Entre uno y cinco años
	-
	-
	541
	522

	Más de cinco años
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	

	Total
	-
	-
	1.407
	1.388



Cartera de clientes
La distribución de la cartera de clientes y en función de sus diferentes vidas útiles es la siguiente para los ejercicios 2018 y 2017:
	Cartera de clientes (miles de euros)
	Valor inicial
	Vida útil
	Amortización anual

	
	
	
	

	Clientela Francia
	24.800
	16-19
	1.457 

	Clientes de marca “Calipage”
	10.300 
	16
	644 

	Clientes de marca “Plein Ciel”
	5.100 
	16
	319 

	Otros clientes nacionales significativos
	9.400 
	19
	494 

	
	
	
	

	Clientela Alemania
	17.700 
	16
	1.106 

	
	
	
	

	Clientela Benelux
	3.900 
	8-10
	423 

	Clientes “B2B”
	2.600 
	10
	260 

	Clientes “B2C”
	1.300 
	8
	163 

	
	
	
	

	
Clientela Italia
	7.600 
	8-15
	739 

	Buffeti
	1.700 
	9
	189 

	Clientes de la Web 
	1.100 
	14
	79 

	Clientes Elite 
	2.200 
	15
	147 

	Otros clientes nacionales significativos
	2.600 
	8
	325 

	
	
	
	

	TOTAL CARTERA DE CLIENTES
	54.000
	
	3.725



Al cierre del ejercicio 2018 no existe saldo en esta partida del balance de situación consolidado, dado que se ha traspasado a “Activos no corrientes mantenidos para la venta” el saldo de la cartera de clientes perteneciente a las sociedades dependientes que se encuentran categorizadas como tal, por importe de 21.694 miles de euros (Nota 5.2).
Al cierre del ejercicio 2017 el valor neto contable de la cartera de clientes ascendía a 31.650 miles de euros.
Marcas
Al cierre del ejercicio 2018 no existe saldo en esta partida del estado de situación consolidado, dado que se ha traspasado a “Activos no corrientes mantenidos para la venta” el saldo de las marcas pertenecientes a las sociedades dependientes que se encuentran categorizadas como tal, por importe de 8.400 miles de euros. 
Las marcas, que tienen la consideración de vida útil indefinida se distribuyen por Unidad Generadora de Efectivo, para el ejercicio 2017 de la siguiente manera (en miles de euros): 
	Marcas por Unidad Generadora de Efectivo (miles de euros)                                 
	Vida útil

	Francia
	8.100
	Indefinida

	Alemania
	600
	Indefinida

	Benelux
	100
	Indefinida

	Italia
	200
	Indefinida

	TOTAL MARCAS
	9.000
	Indefinida



Las marcas activadas como activos intangibles a raíz de la compra de Spicers, en diciembre de 2011, fueron valoradas conforme al método “Relief-from-Royalty”. Este método estima los ahorros que el Grupo obtiene si no siendo propietario de las marcas tuviera que pagar por su uso, derecho o licencia. El valor razonable de las marcas se determina como el valor actual de los flujos de caja futuros estimados para los pagos de esas marcas después de impuestos, descontados a una tasa determinada.
El valor recuperable de las marcas se determina evaluando el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que han sido asignadas. Para estimar el valor recuperable se descuentan a su valor actual los flujos de efectivo estimados, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las estimaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la unidad generadora de efectivo a la que la marca pertenece. 
Son marcas de consumo cuyo rendimiento está intrínsecamente ligado al de la UGE en la que se encuentran. Por este motivo, teniendo en cuenta que tienen vida útil indefinida, la evaluación del deterioro de las marcas, como activos de vida útil indefinida, se realiza conjuntamente dentro del deterioro de cada UGE. 
Fondo de comercio
El detalle del Fondo de Comercio distribuido por las Unidades Generadoras de Efectivo, es el siguiente:
	En miles de euros
	2018
	2017

	
	
	

	Negocio de Distribución en Francia
	-
	64.485

	Negocio de Distribución en Alemania
	-
	10.196

	Negocio de Distribución en Bélgica y Holanda
	-
	2.136

	Negocio de Distribución en Italia 
	-
	10.391

	Negocio de Distribución en España 
	-
	-

	
	
	

	TOTAL FONDO DE COMERCIO
	-
	87.208



Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo, en base a los requerimientos de la NIC 36, realizó pruebas de deterioro anuales sobre el total de los activos netos de las Unidades Generadoras de Efectivo a los que fueron asignados los Fondos de Comercio. 
Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas a 31 de diciembre de 2017, no se registró en dicho ejercicio ninguna pérdida por deterioro sobre el total de activos netos de las Unidades Generadoras de Efectivo indicadas anteriormente.


[bookmark: _Toc229753685]Al cierre del ejercicio 2018 no existe saldo en esta partida del estado de situación consolidado, dado que se ha traspasado a “Activos no corrientes mantenidos para la venta” el saldo del fondo de comercio correspondiente a las Unidades Generadoras de Efectivo que se encuentran categorizadas como tal, por importe de 77.012 miles de euros. Asimismo, se ha considerado la salida del perímetro del fondo de comercio de Adveo Deutschland, GmbH. Por importe de 10.196 miles de euros (Nota 2.6.4).
7.	Inmovilizado material
La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epígrafe “Inmovilizado material” del balance de situación consolidado los ejercicios 2018 y 2017, han sido los siguientes:
Ejercicio 2018
	
	Miles de Euros

	
	Saldo 
inicial
	Adiciones
	Salidas del perímetro (Nota 2.6)
	Traspasos
(Nota 5.2)
	Bajas
	Saldo
final

	 
	
	
	
	
	
	

	Coste:
	
	
	
	
	
	

	Terrenos y construcciones
	13.980
	-
	-
	(11.223)
	(2.757)
	-

	Instalaciones técnicas y maquinaria
	9.026
	-
	(639)
	-
	(564)
	7.823

	Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material
	37.952
	19
	(1.240)
	(13.886)
	(1.900)
	20.945

	Anticipos e inmovilizado material en curso
	6
	-
	(4)
	-
	(2)
	-

	 
	60.964
	19
	(1.883)
	(25.109)
	(5.223)
	28.768

	Amortización acumulada:
	
	
	
	
	
	

	Construcciones
	(2.055)
	(550)
	-
	2.605
	-
	-

	Instalaciones técnicas y maquinaria
	(7.492)
	(593)
	388
	-
	-
	(7.697)

	Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material
	(33.354)
	(1.081)
	957
	12.741
	-
	(20.737)

	
	(42.901)
	(2.224)
	1.345
	15.346
	-
	(28.434)

	Deterioro acumulado:
	
	
	
	
	
	

	Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material
	-
	(4)
	-
	-
	-
	(4)

	 
	-
	(4)
	-
	-
	-
	(4)

	Valor neto contable
	18.063
	(2.209)
	(540)
	(9.763)
	(5.221)
	330



Ejercicio 2017
	[bookmark: _Toc125890911][bookmark: _Toc128996571][bookmark: _Toc129594130][bookmark: _Toc229753686]
	Miles de Euros

	
	Saldo 
inicial
	Adiciones
	Retiros
	Traspasos
(Nota 5.2)
	Otros traspasos
	Saldo
Final

	 
	
	
	
	
	
	

	Coste:
	
	
	
	
	
	

	Terrenos y construcciones
	34.748
	222
	(430)
	(20.588)
	28
	13.980

	Instalaciones técnicas y maquinaria
	10.660
	276
	(1.644)
	(274)
	8
	9.026

	Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material
	39.823
	396
	(1.167)
	(1.100)
	-
	37.952

	Anticipos e inmovilizado material en curso
	42
	-
	-
	-
	(36)
	6

	 
	85.273
	894
	(3.241)
	(21.962)
	-
	60.964

	Amortización acumulada:
	
	
	
	
	
	

	Construcciones
	(11.342)
	(1.224)
	173
	10.338
	-
	(2.055)

	Instalaciones técnicas y maquinaria
	(8.477)
	(816)
	1.527
	274
	-
	(7.492)

	Otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado material
	(34.001)
	(1.655)
	1.262
	1.040
	-
	(33.354)

	 
	(53.820)
	(3.695)
	2.962
	11.652
	-
	(42.901)

	Saldo neto
	31.453
	(2.801)
	(279)
	(10.310)
	-
	18.063



Durante el ejercicio 2018 no ha habido inversiones significativas en inmovilizado material. Las principales altas del ejercicio 2017 se corresponden principalmente a inversiones de adecuación de maquinaria e instalaciones en los almacenes de España, Alemania e Italia.
Durante el primer semestre del ejercicio 2017, se procedió a la venta de unos Terrenos y Construcciones ubicados en Canarias por un precio de venta de 627.500 euros, obteniendo un resultado positivo de 256 miles de euros, aproximadamente, que se incluyen en el epígrafe “Otros ingresos y gastos netos” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2017 adjunta.
Los traspasos del ejercicio 2018 se corresponden con el inmovilizado material perteneciente a las sociedades dependientes del Grupo que se encuentran categorizadas como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota 5.2). 
Como parte de las salidas del perímetro se incluyen aquellos elementos pertenecientes a Adveo Deutschland, GmbH, sociedad sobre la que se ha perdido el control debido a las circunstancias descritas en la Nota 2.6.4. 
Respecto a los traspasos del ejercicio 2017, recogen los activos inmobiliarios del almacén de París y Châteauroux, que fueron reclasificados al epígrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota 5.2). La venta de estos activos fue ejecutada durante el ejercicio 2018.
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo, en base a los requerimientos de la NIC 36, realizó pruebas de deterioro anuales sobre el total de los activos netos de las Unidades Generadoras de Efectivo, incluidos los Fondos de Comercios asignadas a dichas unidades. Al cierre del ejercicio 2018 se ha deteriorado el inmovilizado material por importe de 4 mil de euros, pérdidas que se incluyen en el epígrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
Todos los elementos integrantes de las inmovilizaciones materiales del Grupo están afectos directamente a la explotación de las diferentes ramas de actividad en 2018 y 2017.
El Grupo recibió en ejercicios anteriores subvenciones oficiales en capital (no reintegrables) como consecuencia, fundamentalmente, de la inversión que realizó la sociedad dependiente Adveo España, S.A.U. en su almacén de Albacete. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos significativos de adquisición de elementos de inmovilizado material.
Es política del Grupo contratar todas las pólizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.
[bookmark: _Hlk9962682]El valor de coste de los activos materiales totalmente amortizados que se encontraban en uso al 31 de diciembre de 2018 ascienden a 27.316 miles de euros (al 31 de diciembre de 2017 ascendían a 40.438 miles de euros). 
8.	Inversiones inmobiliarias
El movimiento habido en las “Inversiones inmobiliarias” durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:
Ejercicio 2018
	
	Miles de Euros

	
	Saldo inicial
	Adiciones o Dotaciones
	Traspasos
(Nota 5.2)
	Saldo
final

	 
	
	
	
	

	Coste:
	
	
	
	

	Terrenos
	4.787
	-
	(4.787)
	-

	Construcciones
	19.590
	326
	(19.590)
	326

	
	24.377
	326
	(24.377)
	326

	Amortización acumulada:
	
	
	
	

	Construcciones
	(10.692)
	(275)
	10.998
	31

	
	 (10.692)
	(275)
	10.998
	31

	Deterioros acumulados:
	
	
	
	

	Terrenos
	-
	(357)
	-
	(357)

	
	-
	(357)
	-
	(357)

	Valor neto contable
	13.685
	(306)
	(13.379)
	-



Ejercicio 2017
	
	Miles de Euros

	
	Saldo inicial
	Adiciones o Dotaciones
	Saldo
final

	 
	
	
	

	Coste:
	
	
	

	Terrenos
	4.787
	-
	4.787

	Construcciones
	19.590
	-
	19.590

	
	24.377
	-
	24.377

	Amortización acumulada:
	
	
	

	Construcciones
	(10.126)
	(566)
	(10.692)

	
	 (10.126)
	(566)
	 (10.692)

	Valor neto contable
	14.251
	(566)
	13.685



El saldo del epígrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situación consolidado se ha traspasado al cierre del ejercicio 2018 al epígrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, e incluye los terrenos sitos en Alcalá de Henares, así como los terrenos y construcciones de la fábrica de Logroño, arrendados a Unipapel, S.L. que son propiedad de la Sociedad dominante, y que proceden de la sociedad absorbida Monte Urgull, S.L.U. (véase Nota 1.2). Además, se han traspasado las inversiones inmobiliarias registradas por la sociedad dependiente Adveo España.
[bookmark: _Toc125890913][bookmark: _Toc128996590][bookmark: _Toc129594132][bookmark: _Toc229753690]El valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2018 se estimó en 34.855 miles de euros (35.022 miles de euros en 2017), de los que 21.343 miles de euros se correspondían a las fábricas arrendadas (21.510 miles de euros) y 13.512 miles de euros a otros terrenos y construcciones (mismo importe en 2017), en base al estudio de valor de mercado que fue realizado por un experto independiente.
Como consecuencia de dicho análisis no se ha puesto de manifiesto la necesidad de dotar provisiones correctivas del valor de estas inversiones inmobiliarias.
Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, no existían compromisos para la realización de inversiones inmobiliarias.
9.	Participaciones en entidades asociadas
El Grupo tiene una participación del 50% en Venture Connect Ltd., una sociedad inglesa controlada conjuntamente dedicada al soporte tecnológico del negocio de Adveo en Europa y Spicers en Reino Unido, con una plantilla media de 12 empleados. La inversión en este negocio conjunto, valorado al 31 de diciembre de 2017 en 330 miles de euros ha sido deteriorada en su totalidad al cierre del ejercicio 2018. La inversión en este negocio conjunto, se integraba en los estados financieros consolidados utilizando el método de puesta en equivalencia. 
Tras el deterioro de dicha participación registrado en el ejercicio 2018, el epígrafe de “Participaciones en asociadas y en negocios conjuntos” del estado de situación consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2018, no refleja saldo alguno. 
10.	Inversiones financieras
[bookmark: _Toc128996591]El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado es el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	No corrientes:
	 
	 

	Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
	-
	400

	Activos financieros disponibles para la venta-
	 
	 

	  Valorados a coste
	 -
	216

	 
	-
	616

	Corrientes:
	 
	 

	Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
	-
	2.790

	Otros activos financieros
	4.843
	9.595

	 
	4.843
	12.385



Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad dominante ha deteriorado 216 miles de euros de otros activos financieros no corrientes, cuantía que se corresponde con la inversión en Venture Connect Ltd, registrando unas pérdidas por dicho importe que se incluyen en el epígrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
El Grupo debido a la pérdida de control sobre su filial Adveo Deutschland GmbH, presenta como parte de sus “Inversiones financieras corrientes” e “Inversiones financieras no corrientes” un importe de 11.863 miles de euros y 2.454 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido deteriorados en su totalidad.
El epígrafe de “Otros activos financieros corrientes” recoge principalmente por 2.639 miles de euros en 2018 (2.790 miles de euros en 2017) las consignaciones realizadas por la Sociedad ante diversos litigios de orden laboral y penal instados durante el ejercicio 2017 por la representación de los trabajadores de Unipapel, S.L. o por estos mismos, en los que se pretende obtener el reconocimiento de un grupo de empresas que incluiría no sólo a las compañías lideradas por el accionista último de Unipapel, S.L., sino también al Grupo Adveo, exigiéndose a todas ellas la correspondiente responsabilidad pecuniaria. Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene registrados en el epígrafe de “Otros activos financieros corrientes”, además de las consignaciones judiciales, un importe de 2.205 miles de euros correspondientes con depósitos derivados por operaciones de factoring (5.829 miles de euros en 2017).
En el ejercicio 2018 han recaído ya numerosas sentencias laborales (tanto en primera como en segunda instancia) que expresamente excluyen a la Sociedad de cualquier grupo de empresas o el carácter fraudulento de la venta de la unidad industrial, habiéndose asimismo declarado el sobreseimiento del procedimiento penal interpuesto por varios trabajadores de Unipapel, S.L. contra la Sociedad y algunos de sus administradores, empleados y accionistas con base en los mismos argumentos, lo que ha sido objeto de recurso por parte de dichos trabajadores.
En base a sentencias recientes favorables para la Sociedad, en opinión de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores legales el riesgo de estas reclamaciones no es probable, por lo que la Sociedad no ha registrado pasivo alguno en relación con este asunto y estima que dichas consignaciones serán recuperadas.​
En el epígrafe de “Otros activos financieros no corrientes” a 31 de diciembre de 2017 se encuentran totalmente deteriorados por importe de 15 millones de euros créditos que el Grupo mantenía con Unipapel, S.L. consecuencia del incumplimiento de ésta última de determinadas obligaciones de pago de diversos contratos que mantenía con el grupo Adveo, principalmente, la provisión de productos y la devolución de la deuda que mantenía con ésta, lo que fue confirmado por la solicitud voluntaria de concurso de Unipapel, S.L. en el ejercicio 2016.
Unipapel, S.L. adoptó determinadas medidas de índole laboral (sendos expedientes de regulación de empleo, tanto temporal como de extinción) y se acogió al mecanismo de protección previsto en el artículo 5 bis de la Ley Concursal. 
Con anterioridad a la declaración del concurso y adicionalmente a la comunicación de la resolución anticipada de los contratos de suministro, arrendamiento y financiación, el grupo Adveo instó por un lado el desahucio de Unipapel, S.L. de las fábricas arrendadas, y, por otro, la ejecución de la garantía hipotecaria que, sobre la maquinaria de las fábricas, garantizaba la devolución del préstamo otorgado a Unipapel, S.L. en el ejercicio 2014, por importe de 5 millones de euros.
Durante el ejercicio 2018, en relación a los diversos procesos legales y laborales asociados a Unipapel, S.L., en marzo de 2018, el Juzgado de 1ª Instancia e Instrucción nº 04 de Colmenar Viejo emitió un auto declarando sobreseimiento y archivo de la condena contra la Sociedad y algunos de sus trabajadores, al concluir que los hechos investigados no son constitutivos de delito ni subsumibles en ninguno de los tipos penales.
Asimismo, en lo relativo al ámbito concursal, el 18 de mayo de 2018 se formaliza un acuerdo transaccional firmado entre la Sociedad y la Administración Concursal de Unipapel por el que, en beneficio del concurso de Unipapel, Adveo se compromete a cancelar la hipoteca mobiliaria que grava la maquinaria de Unipapel, renunciar a la reclamación de cantidades y resolver el contrato de arrendamiento y subarrendamiento por impago de rentas, así como colaborar en la comercialización de esa maquinaria como de las existencias de las fábricas, obteniendo por ello una comisión del 10% de la venta. Por su parte, Unipapel renuncia expresamente al ejercicio de acciones rescisorias o de impugnación y entrega a Adveo de la posesión de las fábricas al no haberse vendido, con la consiguiente terminación del procedimiento de desahucio existente entre las partes. 
La Administración Concursal de Unipapel manifiesta que, salvo que hubiera una resolución judicial que dijera lo contrario, concediera a Adveo no puede ser culpable o cómplice en la causación del concurso de Unipapel.  Al cierre del ejercicio 2018, se han deteriorado los 286 miles de euros de otros activos financieros, que se corresponden con la inversión en Venture Connect Ltd, registrándose unas pérdidas por dicha cuantía en el epígrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de resultados consolidada adjunta.​
​Asimismo, en el marco del procedimiento concursal de Unipapel, S.L., en mayo de 2018 se alcanzó un acuerdo entre la Sociedad y la administración concursal de Unipapel, S.L., en el que las partes transaban determinadas reclamaciones mutuas, acordándose asimismo la devolución a la Sociedad de la posesión de los inmuebles que venían siendo ocupados por Unipapel, S.L., alzándose la hipoteca sobre la maquinaria de Unipapel, S.L. y manifestando expresamente la administración concursal de Unipapel, S.L. que, salvo pronunciamiento judicial en contra, la venta de la unidad industrial de la Sociedad a Unipapel, S.L. no fue causa del concurso de esta.
El epígrafe de “Otros activos financieros corrientes” recoge al cierre del ejercicio 2017 las consignaciones judiciales por importe de 2.790 miles de euros y el derecho de cobro frente a la Agencia Tributaria por importe de 3.280 miles de euros generado por un pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 adelantado en octubre de 2017, debido a las modificaciones introducidas en materia de pagos fraccionados por el Real Decreto-Ley 2/2016 de 30 de septiembre, por el que se introducen medidas tributarias dirigidas a la reducción del déficit público, que obliga a la realización de un pago mínimo, por la mayor de las siguientes cantidades : 23% del resultado contable  - 24% cálculo del Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2017 se satisfizo el pago de 3.280 miles de euros por el registro contable de los dividendos recibidos de las filiales de la Sociedad en el ejercicio 2017, que provocó que el Grupo consolidado existente a dicha fecha tuviera que adelantar el 23% de su resultado, a pesar de que dichos dividendos estarán exentos en la declaración del Impuesto sobre Sociedades que se presentó en julio de 2018, cuyo resultado será de cuota cero a ingresar. 
La Agencia Tributaria procedió a la compensación de dicho importe en el ejercicio 2018 con el resultado de la inspección fiscal firmada en conformidad en el ejercicio 2018 (Nota 16.5).
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 todas las inversiones financieras están instrumentadas en euros, por lo que no existe riesgo por diferencias de cambio. 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos firmes de compra de inversiones financieras u otros valores negociables.
No se han recibido garantías como afianzamiento de los créditos concedidos por la Sociedad en los ejercicios 2018 y 2017.
No existen valores negociables, créditos entregados, ni otras inversiones financieras análogas afectas a garantías al 31 de diciembre de 2018 y 2017, aparte de las indicadas anteriormente. 
[bookmark: _Toc229753693][bookmark: _Toc128996634]11.	Existencias
El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado es el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Comerciales
	2.836
	48.448

	Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformación
	581
	562

	Anticipos a proveedores
	366
	350

	 
	3.783
	49.360

	Provisión por deterioro y depreciación de existencias
	(3.088)
	(6.682)

	 
	695
	42.678



El movimiento de la provisión por deterioro de existencias durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	
	

	Saldo inicial
	6.682
	8.047

	Dotaciones
	1.316
	47

	Reversiones
	(4.910)
	(1.412)

	Saldo final
	3.088
	6.682



Al cierre del ejercicio 2018, el Grupo mantiene registrado en el epígrafe de “Existencias” del balance de situación consolidado adjunto, el importe equivalente al valor liquidativo de las existencias localizadas en sociedades dependientes de España y Portugal.
Las dotaciones del ejercicio 2017 corresponden fundamentalmente a correcciones valorativas de determinados elementos de existencias descatalogados o de baja rotación en los distintos países donde opera el Grupo. 
No existe ningún tipo de limitación en cuanto a la disponibilidad de los elementos recogidos en este epígrafe. El Grupo dispone de las pólizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectarlos.
[bookmark: _Toc229753694]12.	Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
[bookmark: _Toc128996640]El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	Clientes 
	7.342
	46.060

	Otros deudores
	31
	14.933

	Anticipos al personal
	13
	-

	Administraciones públicas deudoras (Nota 16)
	1.926
	2.472

	Provisiones por deterioro e incobrabilidad
	(7.342)
	(8.848)

	Total
	1.970
	54.617




Se han realizado traspasos en la partida de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situación consolidado adjunto del ejercicio 2018, que se corresponden fundamentalmente a las salidas de perímetro del Grupo, derivadas de la oferta vinculante de Sandton Investments para Adveo France, S.A.S. y Adveo Belgium, NV., y el traspaso de la filial Adveo Italia S.R.L. a activos mantenidos para la venta por un importe total de 28.469 miles (véase Nota 5.2).
En el ejercicio 2018 se han registrado pérdidas por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por importe 2.118 miles de euros correspondientes a la sociedad dependiente Adveo Global Services, las cuales se reflejan en el epígrafe “Otros gastos de explotación” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
A 31 de diciembre de 2018 se han traspasado 2.244 miles euros correspondientes a cuentas a cobrar con Adveo Deutschland, GmbH. (Nota 2.4.6). El saldo con la filial alemana se encuentra totalmente deteriorado.
El movimiento de la provisión por deterioro e incobrabilidad en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Saldo inicial
	8.848
	9.879

	Dotaciones/(reversiones) netas del ejercicio
	(1.506) 
	(680) 

	Aplicación de provisión
	- 
	(351) 

	Saldo final
	7.342
	8.848



La antigüedad de las cuentas por cobrar deterioradas es en su mayor parte, superior a 6 meses.

No existe concentración significativa de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que el Grupo tiene un gran número de clientes distribuidos por todo el mundo.

En el caso del factoring contratado durante los ejercicios 2018 y 2017, para proceder a la baja de estos créditos se ha analizado si se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos. Para ello se tuvo en cuenta su grado de exposición al riesgo de insolvencia, al riesgo de mora y a la transferencia del control del activo, habiéndose concluido que el grupo no ha retenido los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.

El importe concedido a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es para el grupo es de 78.500 miles de euros.

[bookmark: _Toc125890927][bookmark: _Toc128996652][bookmark: _Toc129594142][bookmark: _Toc229753695]13.	Efectivo y otros medios líquidos equivalentes
[bookmark: _Toc128996653]El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado es el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Caja y bancos 
	1.597
	10.936

	Inversiones temporales de activos
	-
	1.234

	 
	1.597
	12.170



El saldo al 31 de diciembre de 2017 del apartado “Inversiones temporales de activos” recoge inversiones en productos financieros a corto plazo de bajo riesgo. La rentabilidad media de dichos productos durante dicho ejercicio fue a tipos de mercado. El valor de los activos en libros coincidía con su valor razonable a la fecha.
Durante el ejercicio 2017 se produjeron renovaciones de estas inversiones con carácter semanal de cuantías variables, dependiendo de las disponibilidades de tesorería. Este saldo no se encontraba garantizando ningún tipo de operación del Grupo por lo que no existían restricciones a la disponibilidad de los mismos a 31 de diciembre de 2017. 
El Grupo debido a la situación concursal descrita en la Nota 2.7, está sujeto a las restricciones en la disponibilidad de la tesorería propios de la circunstancia mencionada en dicha nota.
[bookmark: _Toc125890930][bookmark: _Toc128996671][bookmark: _Toc129594148][bookmark: _Toc229753696]14.	Patrimonio neto
[bookmark: _Toc128996672][bookmark: _Toc129594149]La composición y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.
14.1 Capital
	El movimiento de las acciones de la Sociedad dominante durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:
	
	Número de Acciones

	
	2018
	2017

	 
	
	

	Acciones ordinarias en circulación al inicio (en títulos)
	21.422.512
	12.931.160

	Ampliación de capital por aportación dineraria
	-
	8.491.352

	Acciones ordinarias en circulación al final (en títulos)
	21.422.512
	21.422.512



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por 21.422.512 acciones de 1,5 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta, ascendiendo por tanto el capital social a 32.134 miles de euros.

	De acuerdo con las últimas notificaciones recibidas por la Sociedad dominante y con las comunicaciones realizadas a la Comisión Nacional del Mercado de Valores antes del cierre de cada ejercicio, las participaciones accionariales más significativas son las siguientes:

	 
	% de Participación

	Denominación
	2018
	2017

	
	 
	 

	QMC II Iberian Capital Fund, FIL (*)
	16,18
	16,18

	Indumenta Pueri, S.L.
	-
	8,76

	Gestión de Inversiones Rimusa, S.L.
	5,03
	5,03

	Angel Moreno de Tejada Oliva
	3,68
	3,68






(*) A través de Alantra Asset Management, SGIIC, S.A. existe una participación indirecta adicional de 1,06%.
14.2 Prima de emisión
	Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la prima de emisión de la Sociedad dominante, ascendía a 14.954 miles de euros.
14.3	Acciones propias
El movimiento de acciones propias de la Sociedad dominante del Grupo, en valor y en número registrado para los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:
	Ejercicio 2018
	Saldo inicial
	Altas
	Bajas
	Saldo final

	Valor (en miles de euros)
	1.591
	-
	-
	1.591

	Nº de acciones:
	290.799
	-
	-
	290.799

	Ejercicio 2017
	Saldo inicial
	Altas
	Bajas
	Saldo final

	Valor (en miles de euros)
	1.549
	45
	(3)
	1.591

	Nº de acciones:
	276.673
	14.665
	(539)
	290.799



Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad dominante mantiene 290.799 acciones propias equivalente a 1,35% del total, cuyo destino final previsto es hacer frente a un plan de retribución para determinados miembros del Consejo de Administración y la Alta Dirección del Grupo Adveo.
Las enajenaciones realizadas durante el ejercicio 2017 no han generado pérdida alguna.
14.4	Reservas y limitaciones para la distribución de dividendos
No existe ninguna circunstancia específica que restrinja la disponibilidad de las reservas con las siguientes excepciones:
· Reserva legal. De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital se destinará, en todo caso, a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal, mientras no supere el límite indicado, sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin, y para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. Al 31 de diciembre de 2018 la reserva legal en la Sociedad dominante ascendía a 5.379 miles de euros representando el 16,7% del capital social (3.695 miles de euros al 31 de diciembre de 2017, representando el 11,4% del capital social).


Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sólo pueden repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposición, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribución, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinará a la compensación de estas pérdidas.
[bookmark: _Toc125890940][bookmark: _Toc128996735][bookmark: _Toc129594155][bookmark: _Toc229753697]15.	Ganancias por acción
[bookmark: _Toc125890941][bookmark: _Toc128996736][bookmark: _Toc129594156]15.1 Básicas
[bookmark: _Toc128996737]	Las ganancias por acción básicas se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante entre el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.
	El detalle del cálculo de las ganancias (pérdidas) por acción básicas es como sigue:
	[bookmark: _Toc125890942][bookmark: _Toc128996739][bookmark: _Toc129594157] 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Beneficio (pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de
	(54.287)
	(23.431)

	  instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante por operaciones continuadas
	 
	 

	Nº medio ponderado de acciones ordinarias en circulación
	21.131.713
	21.131.713

	  (en títulos)
	
	

	Ganancias (pérdidas) por acción básicas
	(2,53)
	(1,11)

	 
	 
	 



	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Beneficio (pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de
	(98.644)
	-

	 instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante por operaciones interrumpidas
	 
	

	Nº medio ponderado de acciones ordinarias en circulación
	21.131.713
	-

	 (en títulos)
	
	

	Ganancias (pérdidas) por acción básicas
	(4,31)
	-

	 
	 
	 



15.2 Diluidas
[bookmark: _Toc128996740]	Las ganancias por acción diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, es decir, como si se hubiera llevado a cabo la conversión de todas las acciones ordinarias potencialmente dilutivas. 
	La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas. 


16.	Situación fiscal
16.1 Saldos con las Administraciones Públicas
La composición de los saldos deudores con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	No corriente:
	 
	 

	Activos por impuesto diferidos
	-
	9.209

	 
	-
	9.209

	Corrientes:
	 
	 

	Activos por impuestos sobre ganancias corrientes
	-
	3.653

	Hacienda Pública, deudor por diversos conceptos-
	 
	 

	  Por IVA/IGIC
	1.926
	2.142

	  IRPF
	-
	162

	  Otros conceptos
	-
	86

	Seguridad Social deudora
	-
	82

	 
	1.926
	6.125



Al cierre del ejercicio 2018, los activos por impuesto diferido existentes al cierre del ejercicio 2017 en el balance de situación consolidado, han sido revertidos en su totalidad, ya que dadas las circunstancias del Grupo se estima que no serán recuperados en ejercicios posteriores.
La composición de los saldos acreedores con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	No corriente:
	 
	 

	Pasivos por impuesto diferido
	-
	14.150

	 
	-
	14.150

	Corrientes:
	 
	 

	Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes
	-
	2.739

	Organismos de la Seguridad Social acreedores
	137
	2.092

	Hacienda Pública, acreedor por diversos conceptos-
	 
	 

	  Por IVA/IGIC
	974
	1.561

	  Por retenciones
	241
	310

	Otros conceptos
	-
	488

	 
	1.352
	7.190



Al cierre del ejercicio 2018, los pasivos por impuesto diferido existentes al cierre del ejercicio 2017 en el balance de situación consolidado, han sido revertidos en su totalidad.
16.2 Conciliación del resultado contable con la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
La conciliación entre el tipo medio efectivo y el tipo impositivo aplicable, así como del gasto por impuesto y el resultado contable es como sigue:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Beneficio (Pérdida) del ejercicio antes de impuestos
	(61.812) 
	(19.949)

	Ingreso (Gasto) esperado al tipo impositivo de la Sociedad dominante
	15.453
	4.987

	Otros ajustes a la base imponible
	(15.453)
	(4.987)

	Ajustes bases imponibles y diferencias temporarias en España
	(7.379)
	1.312

	Diferencias de ejercicios anteriores
	-
	(570)

	Efecto tipos efectivo aplicados en otros países 
	(146)
	2.740

	Gasto por impuesto
	(7.525)
	3.482



La Sociedad dominante, junto con las sociedades dependientes españolas Adveo España, S.A.U., Calipage España, S.L.U., Adveo Global Services, S.L.U. venían tributando en régimen de consolidación fiscal en el Impuesto de Sociedades desde el ejercicio 2002. La carga tributaria se imputaba a cada sociedad del grupo fiscal conforme a su aportación al conjunto consolidado. 
Consecuencia del concurso voluntario presentado por la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes españolas el 13 de noviembre de 2018, se extingue el Grupo a efectos del Impuesto sobre Sociedades, dejando de tributar en el Régimen de consolidación fiscal, pasando a tributar para el ejercicio 2018 en el Régimen individual, cada sociedad presentando su liquidación del impuesto.
El resto de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicadas en cada país.
Las sociedades domiciliadas en España están sujetas a un gravamen del 25% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones. Las sociedades domiciliadas fuera de España aplican la legislación correspondiente y los tipos impositivos vigentes en el país donde se encuentran ubicadas, que oscilan entre el 27,5% y el 40%.
16.3 Activos y pasivos por impuesto diferido registrados
	Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se han registrado en el balance de situación consolidado en los epígrafes “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido”, respectivamente, de acuerdo con el siguiente detalle:
Ejercicio 2018
	
	Miles de Euros

	
	
	Registrado con Cargo a:
	

	
	31-12-17
	Cuenta de resultados
	Patrimonio Neto
	Otros ajustes en Cuenta de resultados
	Traspasos a Mantenidos para la Venta (Nota 5.2)
	31-12-18

	 
	
	
	
	
	
	

	Activos:
	
	
	
	
	
	

	Bases imponibles negativas
	2.169
	(1.951)
	-
	(218)
	-
	-

	Diferencias temporarias:
	
	
	
	
	
	

	  Gastos financieros no deducibles
	2.432
	(1.519)
	-
	-
	(913)
	-

	  Provisiones de re-estructuración
	44
	(44)
	-
	-
	-
	-

	  Otras diferencias temporarias
	2.019
	0
	-
	-
	(2.019)
	-

	Deducciones fiscales activadas
	2.545
	(2.545)
	-
	-
	-
	-

	Total
	9.209
	(6.059)
	-
	(218)
	(2.932)
	-

	Pasivos:
	
	
	
	
	
	

	Diferencias temporarias:
	
	
	
	
	
	

	  Combinación de negocios
	(13.800)
	13.088
	-
	712
	-
	-

	  Otras diferencias temporarias
	(350)
	350
	-
	-
	-
	-

	Total
	(14.150)
	13.438
	-
	712
	-
	-



Ejercicio 2017
	
	Miles de Euros

	
	
	Registrado con Cargo a:
	

	
	31-12-16
	Cuenta de resultados
	Patrimonio Neto
	Otros ajustes en Cuenta de resultados
	Traspasos a Mantenidos para la Venta (Nota 5.2)
	31-12-17

	 
	
	
	
	
	
	

	Activos:
	
	
	
	
	
	

	Bases imponibles negativas
	2.169
	-
	-
	-
	-
	2.169

	Diferencias temporarias:
	
	
	
	
	
	

	  Gastos financieros no deducibles
	4.974
	(1.100)
	-
	(1.442)
	-
	2.432

	  Provisiones de re-estructuración
	329
	(136)
	53
	(202)
	-
	44

	  Otras diferencias temporarias
	1.936
	(57)
	686
	(546)
	-
	2.019

	Deducciones fiscales activadas
	2.545
	-
	-
	-
	-
	2.545

	Total
	11.953
	(1.293)
	739
	(2.190)
	-
	9.209

	Pasivos:
	
	
	
	
	
	

	Diferencias temporarias:
	
	
	
	
	
	

	  Combinación de negocios
	(15.908)
	1.273
	(915)
	-
	1.750
	(13.800)

	  Otras diferencias temporarias
	(1.236)
	2
	(12)
	896
	-
	(350)

	Total
	(17.144)
	1.275
	(927)
	896
	1.750
	(14.150)



Los pasivos por impuesto diferido asociados a las combinaciones de negocios se han traspasado a “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” por importe de 1.750 miles de euros en 2018 (Nota 5). Del resto, al cierre del ejercicio 2018, los activos y pasivos por impuesto diferido existentes al cierre del ejercicio 2017 en el balance de situación consolidado, han sido revertidos en su totalidad, dada la no aplicación del principio de empresa en funcionamiento, conforme a lo descrito en la Nota 2.7. 


Los activos por impuesto diferido por bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2017 correspondieron íntegramente al Grupo fiscal en España y nacieron de la venta del negocio industrial y las reorganizaciones societarias acometidas en los ejercicios 2013 y 2014, y que no se esperan repetir en el futuro, así como, de la asunción centralizada de los costes financieros relacionados con la adquisición de ciertas sociedades del Grupo Spicers, que no han sido fiscalmente deducibles en su totalidad. 
A la fecha de formulación de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017, los Administradores de la Sociedad dominante, consideraban que conforme a la mejor estimación sobre los resultados futuros que tenían en ese momento, dichos activos podrían ser recuperados. Dada la situación del Grupo al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de la Sociedad dominante no esperan recuperar estas bases imponibles negativas, por lo que no hay ninguna activada en el balance de situación consolidado a dicha fecha.
Al cierre del ejercicio 2017, el ejercicio de origen de las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar, según se desprende de las declaraciones de Impuestos sobre Sociedades presentadas, fue el siguiente:
Bases imponibles
	
	Miles de

	Origen
	Euros

	
	

	Ejercicio 2012
	4.135

	Ejercicio 2013
	21.288

	Ejercicio 2014
	13.614

	Ejercicio 2015
	33.986

	Ejercicio 2016
	28.940

	Ejercicio 2017
	27.542

	Ejercicio 2018
	61.812

	Total
	191.317



Deducciones
	
	Miles de

	Origen
	Euros

	
	

	Ejercicio 2014
	2.545

	Total
	2.545



16.4 Ejercicios pendientes de inspección y actuaciones inspectoras
Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Las sociedades extranjeras tienen abiertos a inspección los impuestos no prescritos de acuerdo con los plazos establecidos en las respectivas legislaciones nacionales.
Durante el ejercicio 2018 la Agencia tributaria de Francia ha abierto a inspección el Impuesto del Valor añadido de la sociedad filial Adveo France S.A.S de los ejercicios 2015 y 2016.
El procedimiento de revisión del Impuesto del IVA del ejercicio 2015 de Adveo France S.A.S ha finalizado y ha supuesto una diferencia entre el IVA declarado por la sociedad del Grupo y lo que ha calculado la Agencia Tributaria de 600 miles de euros incluyendo la sanción. Dicha sociedad ha firmado el acta de conformidad a la resolución.
A la fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas está pendiente de ser recibida la resolución de la inspección del Impuesto del valor añadido de 2016 de la sociedad Adveo France S.A.S.  
Durante el ejercicio 2018 concluyó una inspección de la Agencia Tributaria a la Sociedad dominante en relación con las retenciones e ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y de profesionales del ejercicio 2014, por lo que se ha aplicado en el ejercicio 2018 la provisión fiscal que tenía registrada por 1.100 miles de euros al cierre del ejercicio 2017.
Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a determinadas operaciones, podrían ponerse de manifiesto pasivos fiscales contingentes, si bien los administradores de la Sociedad dominante consideran que éstos no afectarían significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
Tanto en ejercicios anteriores como en este, se han producido actuaciones administrativas con trascendencia fiscal, la sociedad considera que su actuación en los indicados asuntos ha sido ajustada a Derecho y se sustenta en interpretaciones razonables de la normativa aplicable.
[bookmark: _Toc125890943][bookmark: _Toc128996742][bookmark: _Toc129594158][bookmark: _Toc229753698]17.	Obligaciones, deudas y otros pasivos remunerados
El detalle de estos epígrafes del balance de situación consolidado es el siguiente:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	
	

	No corriente:
	
	

	Préstamos
	-
	146.707

	Otros pasivos financieros
	-
	522

	Total
	-
	147.229

	
	
	

	Corriente:
	
	

	Préstamos a coste amortizado
	-
	13.136

	Préstamos a valor de reembolso
	107.095
	-

	Pasivos financieros por emisión de valores negociables
	400
	1.180

	Otras deudas con entidades de crédito 
	840
	7.065

	Otros pasivos financieros 
	1.324
	2.441

	Otros pasivos corrientes
	3.442
	-

	Total
	113.101
	23.822


[bookmark: _Toc229753699]
Al 31 de diciembre de 2018 la totalidad de la deuda financiera con entidades de crédito es exigible a corto plazo debido al incumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato de financiación sindicada, y a la situación concursal en la que se encuentra el grupo según se menciona en la Notas 2.7 de la memoria consolidada.
Al cierre del ejercicio 2018, los pasivos financieros son valorados a valor nominal, a diferencia del ejercicio 2017, que se valoraron a coste amortizado, no existiendo diferencia significativa entre su valor contable y su valor razonable. 


17.1 Préstamos a largo plazo y corto plazo
Este epígrafe recoge el contrato de préstamo suscrito con fecha 27 de julio de 2017 por el Grupo Adveo con las entidades bancarias que supuso la reclasificación a largo plazo de la deuda financiera. El nuevo acuerdo de financiación implicaba una mejora sensible de las condiciones para el Grupo Adveo, acumulándose hasta un total de 91,4 millones de euros en un tramo amortizable cuya primera cuota vencía en julio de 2018, con amortizaciones semestrales hasta julio de 2022. De este importe, a 31 de diciembre de 2018 de 91,4 millones de euros, la Sociedad dominante tiene dispuesto el importe de 15 millones de euros de principal (57,3 millones de euros de principal dispuestos por la sociedad dependiente Adveo France, S.A.S. y 19,1 millones de euros de principal dispuestos por la sociedad dependiente Adveo Deutschland, Gmbh) al 31 de diciembre de 2017. Además, se estableció una póliza de crédito revolving por importe de 57,7 millones de euros, con vencimiento a 36 meses, dispuesto en su totalidad por la Sociedad dominante. En el mes de octubre 2017 quedó activa la totalidad de la financiación con la disposición de línea revolving de 10,5 millones de euros de principal con vencimiento a 12 meses, dispuesto en su totalidad por la Sociedad dominante.
Respecto a la financiación de 15.000 miles de euros y 10.500 miles de euros detallados anteriormente, tienen unos intereses ordinarios acumulados al cierre del ejercicio 2018, de 410 miles de euros y 94 miles de euros respectivamente (1.586 miles de euros y 195 miles de euros, respectivamente en 2017), unos intereses de demora de 5 miles de euros y 61 miles de euros respectivamente, y unas comisiones relacionadas de 180 miles de euros y 126 miles de euros respectivamente. Respecto a los 57.772 mil euros del crédito revolving, existen al cierre del ejercicio 2018 intereses ordinarios acumulados, intereses de demora y comisiones relacionadas por importe de 1.480 miles de euros (917 miles de euros en 2017), 343 miles de euros y 694 miles de euros, respectivamente.
	Para cada tramo de financiación el tipo de interés es distinto y todos ellos están vinculados al Euribor más un margen.
En la formalización de dicho contrato de financiación sindicada para el Grupo Adveo se suscribió un contrato de garantías con las siguientes entidades del Grupo: Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France, S.A.S., Adveo Italy, S.r.l. Adveo España, S.A.U., Monte Urgull, S.L.U, Adveo Digital Systems Portugal Unipessoal, Lda, y Adveo Belgium, N.V., siendo las entidades acreditadas Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France S.A.S. y la propia Adveo Group International, S.A.
Con fecha 16 de agosto de 2018, se eleva a público el contrato de novación modificativa no extintiva de un acuerdo de reestructuración y novación de instrumentos de deuda con diversas entidades financieras, por la que se otorga a la Sociedad dominante una nueva financiación vía línea de crédito puente por importe máximo de 20.000 miles de euros, devengando unos intereses ordinarios de 118 miles de euros y unos intereses de demora de 141 miles de euros.
Al cierre del ejercicio 2018 la totalidad de la deuda financiera se ha reclasificado a corto plazo, debido al vencimiento anticipado de la deuda. Ante la falta de pago de las cantidades adeudadas, se inició el proceso de ejecución de las garantías otorgadas en relación con dicha deuda.
Conforme a lo indicado en la Nota 5 de la memoria consolidada, los préstamos con entidades de crédito correspondientes a las sociedades Adveo France, S.A.S. y Adveo Belgium, NV., así como los pasivos vinculados a la oferta de Adveo Italia S.R.L (véase Nota 5.2) han sido transferidos al epígrafe de “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”  del balance de situación consolidado adjunto.
El epígrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada adjunta, asciende a 7.636 miles de euros en el ejercicio 2018 (7.554 miles de euros en el ejercicio 2017).
Los intereses devengados pendientes de pago recogidos en el pasivo corriente de este epígrafe ascienden a 5.214 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (2.728 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo Adveo no cumple con todos las ratios financieras estipulados en el contrato de financiación.
17.2 Pasivos financieros por emisión de valores negociables
El Grupo puso en marcha nuevas fuentes de financiación que incluyen la emisión de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) para lo que el Grupo mantiene una línea disponible por importe de 50 millones de euros, de la que la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2018 ha dispuesto 0,4 millones de euros (a 31 de diciembre de 2017 dispuso de 1,2 millones de euros).
17.3 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 no hay saldo alguno en la partida de “Otros pasivos financieros a largo plazo” del balance de situación consolidado adjunto. El importe de 522 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 registrado en el epígrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” se corresponde íntegramente con arrendamientos financieros de determinados equipos informáticos del Grupo con vencimientos superiores a 12 meses. De los mismos contratos existen vencimientos a corto plazo por importe de 866 miles de euros al 31 de diciembre de 2017.
El saldo de los pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2018 asciende a 3.442 miles de euros, y corresponde a las deudas mantenidas por el Grupo con Adveo Deutschland, GmbH., la cual ha salido del perímetro de consolidación como consecuencia de la pérdida de control tal y como se indica en la Nota 2.6.4 de la memoria consolidada. Adveo Deutschland, GmbH. solicitó ante la jurisdicción alemana el concurso de acreedores y ha quedado excluida del concurso voluntario que instó la Sociedad dominante. El saldo de los pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2017 ascendió a 2.441 miles de euros.
18.	Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	
	

	Acreedores comerciales
	14.816
	73.519

	Otras deudas:
	
	

	   Remuneraciones pendientes de pago
	513
	4.741

	   Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota 16)
	138
	2.092

	   Administraciones Públicas acreedoras (Nota 16)
	1.215
	2.359

	Total
	16.682
	82.711



En el epígrafe de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2018 se encuentran registradas deudas con Adveo Deutschland, GmbH. por importe de 411 miles de euros.
[bookmark: _Toc125890955][bookmark: _Toc128996833][bookmark: _Toc129594170]A continuación, se detalla la información requerida por la Disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolución del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la información a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relación con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. 
	[bookmark: _Hlk9957978]
	2018
	2017

	
	Días
	Días

	
	
	

	Periodo medio de pago a proveedores
	102
	82

	Ratio de operaciones pagadas
	65
	84

	Ratio de operaciones pendientes de pago
	35
	16

	
	Miles de Euros
	Miles de Euros

	Total pagos realizados
	37.315
	82.742

	Total pagos pendientes
	23.901
	15.538

	
	
	


[bookmark: _Toc229753700]
Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de las sociedades españolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la partida “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situación consolidado. 
Conforme a la Resolución del ICAC, para el cálculo del período medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.      
Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestación de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operación.   
El plazo máximo legal de pago aplicable al Grupo según la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es de 30 días de pago a proveedores y acreedores, excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo máximo de 60 días. 
En este sentido, el Grupo tiene pactos con la práctica totalidad de sus proveedores y acreedores siendo el plazo máximo de pago de 60 días, por lo que el período medio de pago a proveedores se encuentra calculado teniendo en cuenta dicha consideración.
Como consecuencia de la situación concursal de la Sociedad dominante y determinadas sociedades dependientes del Grupo, el período medio de pagos se ha visto incrementado en el ejercicio 2018 respecto al ejercicio 2017.
19.	Provisiones, activos y pasivos contingentes
19.1 Provisiones
[bookmark: _Toc128996834]	El movimiento de las provisiones no corrientes durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue: 
	
	Miles de

	
	Euros

	 
	

	Saldo a 1 de enero de 2017
	3.293

	Provisiones dotadas
	1.236

	Provisiones aplicadas
	(480)

	Reversión de provisiones
	(23)

	Traspasos
	   (194)

	Total no corriente al 31 de diciembre de 2017
	3.832

	Provisiones dotadas
	2.013

	Provisiones aplicadas
	(1.051)

	Traspasos a pasivos vinculados de activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 5.2)
	(2.131)

	Total no corriente al 31 de diciembre de 2018
	2.663



Durante el ejercicio 2018 concluyó una inspección de la Agencia Tributaria a la Sociedad dominante, en relación con las retenciones e ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y de profesionales del ejercicio 2014, por lo que se aplica en el ejercicio 2018 la provisión fiscal registrada al cierre del ejercicio 2017 por 1.100 miles de euros.
Las provisiones a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2018 se corresponden con provisiones para otras responsabilidades, que aglutinan determinadas contingencias y litigios para las que los Administradores de la Sociedad dominante estiman que de su resolución final no se derivarán pasivos adicionales significativos.
Los Administradores registraron una provisión por un importe de unos 2 millones de euros para hacer frente a contingencia mencionada en la Nota 19.2 en relación  a las resoluciones de la CNMC.
La provisión al 31 de diciembre 2017 correspondiente a Adveo France, S.A.S. en concepto de retribución a largo plazo al personal asciende a 1.593 miles de euros. Esta provisión por retribuciones a largo plazo de Adveo France, S.A.S. tiene su origen en el convenio colectivo vigente en Francia por lo que la filial Adveo France, S.A.S. está obligada a pagar premios de antigüedad al terminar la relación laboral con cada empleado. 
El importe del premio a satisfacer depende de la antigüedad del empleado en el momento de su baja. Estas prestaciones no están externalizadas. La provisión, basada en los compromisos establecidos en el Convenio Colectivo aprobado para el conjunto de trabajadores de Adveo France, S.A.S está calculada en base al informe de un experto independiente en base a hipótesis actuariales. 
· Tasa de Actualización: 1,21%
· Edad de retiro de los trabajadores: 65 años
· Inflación salarial: 1,65%
· Tablas de mortalidad: TF-TH 05


El movimiento de las provisiones corrientes durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:
	
	Miles de

	
	Euros

	 
	

	Saldo a 1 de enero 2017
	1.979

	Provisiones dotadas
	2.694

	Provisiones aplicadas
	(2.374)

	Total corriente al 31 de diciembre de 2017
	2.299

	Provisiones aplicadas
	(2.115)

	Traspasos a pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta
	(34)

	Total corriente al 31 de diciembre de 2018
	150



Las dotaciones realizadas en el ejercicio 2017 correspondientes a la reestructuración logística en el almacén de Châtearaux fueron aplicadas en el ejercicio 2018. 
Las provisiones que quedan registradas al cierre del ejercicio 2018 de 150 miles de euros son para gastos de reestructuración de la filial Adveo España.
19.2 Activos y pasivos contingentes
[bookmark: _Toc125890962][bookmark: _Toc128996859][bookmark: _Toc129594179][bookmark: _Toc229753702]Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad dominante fue notificada de cuatro resoluciones de la Comisión Nacional de la Competencia, recaídas en sendos expedientes sancionadores incoados a resultas de supuestas infracciones del artículo 1 de la Ley de Defensa de la Competencia y 101 del Tratado de Funcionamiento de la Unión Europea. Sin embargo, en tres de estas resoluciones se ha eximido a la Sociedad del pago de las multas correspondientes que, en su caso, hubiera podido imponerle el Consejo de la Comisión al concurrir los requisitos exigidos en el artículo 65 de la Ley de Defensa de la Competencia española. 
Con respecto a la cuarta resolución, relacionada con la actividad de exportación de sobres, se ha procedido a imponer a la Sociedad dominante una multa de 2.013 miles de euros. Contra dicha resolución la Sociedad dominante interpuso recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional, el cual fue íntegramente estimado, anulando la sanción impuesta. La resolución de la Audiencia Nacional fue objeto de recurso de casación ante el Tribunal Supremo por parte de la Abogacía del Estado Español. 
En su sentencia de 28 de marzo de 2017, el Tribunal Supremo ha declarado (i) haber lugar al recurso de casación interpuesto por el Abogado del Estado contra la sentencia de instancia; y (ii) estimar en parte el recurso de la Sociedad contra la Resolución de la CNC, que declara disconforme a Derecho en lo relativo al cálculo de la sanción, ordenando a la CNMC que cuantifique de nuevo la sanción sin incurrir en reformatio in peius y tomando en consideración un coeficiente de reducción del importe de la sanción del 40% por la participación de la Sociedad dominante en el programa de clemencia.
La CNMC procedió, conforme a lo solicitado por el Tribunal Supremo, al recálculo de la sanción, pero según opinión de la Sociedad, apartándose completamente de los criterios señalados en su sentencia por el Tribunal Supremo, reiterando el mismo importe de la sanción original, 2.013 miles de euros.
La Sociedad ha interpuesto recurso contencioso-administrativo contra la nueva resolución de la CNMC, que se encuentra en tramitación.
En este sentido, los Administradores registraron una provisión por un importe de unos 2 millones de euros para hacer frente a dicha contingencia.


La Sociedad dominante es parte, junto con su filial Adveo España, S.A.U. y otras ocho compañías competidoras (todas ellas involucradas en uno de los expedientes sancionadores antes citados, relativos a supuestas infracciones de competencia, el relativo a la fabricación de sobres) en doce procedimientos civiles instados ante diferentes Juzgados de Primera Instancia de Madrid y Barcelona por otras tantas compañías que reclaman, por un lado, la declaración de la existencia de un cártel en el mercado de la fabricación de sobres de papel en todo el territorio nacional y, por otro lado, en base a dicha declaración, que se condene a las demandadas al pago de una indemnización de daños y perjuicios. El importe total de lo reclamado solidariamente a las demandadas es aproximadamente de 10 millones de euros. 
Todos los procedimientos se encuentran en tramitación, habiéndose celebrado en cinco de ellos el juicio y, en el resto, la audiencia previa. 
En opinión de los Administradores de la Sociedad dominante y de sus asesores legales el riesgo de estas reclamaciones no es probable por los siguientes motivos: (i) el cálculo de los supuestos daños reclamados sobre una metodología que puede ser rebatida; (ii) no es posible determinar la cuota de responsabilidad que, en su caso, correspondería a la Sociedad dominante; y (iii) la particular posición de la Sociedad dominante como empresa que obtuvo una exención del pago de la sanción en el procedimiento administrativo sancionador previo.
Tal como se indica en la Nota 10 de “Otros activos financieros corrientes” recoge principalmente las consignaciones realizadas por la Sociedad ante diversos litigios de orden laboral instados durante el ejercicio 2017 por la representación de los trabajadores o por estos mismos, en los que se pretende obtener el reconocimiento de un grupo de empresas que incluiría no sólo a las compañías lideradas por el accionista último de Unipapel, S.L., sino también al Grupo Adveo, exigiéndose a todas ellas la correspondiente responsabilidad pecuniaria. En base a sentencias recientes favorables para la Sociedad, en opinión de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores legales el riesgo de estas reclamaciones no es probable, por lo que la Sociedad no ha registrado pasivo alguno en relación con este asunto y estima que dichas consignaciones serán recuperadas.
20.	Ingresos ordinarios
[bookmark: _Toc125890963][bookmark: _Toc128996861][bookmark: _Toc129594180]Los detalles de los ingresos ordinarios, que corresponden a venta de bienes, por categoría de actividad y por mercados geográficos se muestran en la Nota 27 sobre Información Financiera por segmentos.
[bookmark: _Toc125890965][bookmark: _Toc128996870][bookmark: _Toc129594182][bookmark: _Toc229753704]21.	Gastos de personal
[bookmark: _Toc128996871]El detalle de los gastos de personal durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	 
	 

	Sueldos, salarios y asimilados
	1.427
	40.874

	Indemnizaciones
	799
	6.860

	Seguridad Social y otros gastos sociales
	7.142
	14.224

	Total
	9.368
	61.958



[bookmark: _Toc128996872]

Este epígrafe recoge las siguientes cuestiones laborales que han tenido lugar durante el ejercicio 2017:
Cuestiones laborales España:
Dentro del plan de transformación y retorno a la rentabilidad del negocio en España tal como se comunicó a través de Hecho Relevante a la CNMV, el 20 de Julio de 2017 Adveo España culminó el proceso de reestructuración de su plantilla con la externalización de sus servicios de atención al cliente (afectando a 17 trabajadores) y mediante la reducción de la plantilla destinada a labores de logística (afectando a 56 trabajadores) que supuso un impacto negativo en la cuenta de resultados de 2.227 miles de euros aproximadamente. Adicionalmente durante el ejercicio 2017 se produjeron otros movimientos de personal derivados de reestructuraciones puntuales que supusieron un impacto negativo adicional en la cuenta de resultados por importe de 745 miles de euros.
De esta forma, con fecha 7 de septiembre de 2017, se firmó un acuerdo con Actividades y Logísticas Centralizadas (ALC) para la externalización de las operaciones logísticas en España durante los próximos 8 años, permitiendo aumentar la eficiencia e implementar servicios multi-logísticos adaptados a la nueva realidad del negocio.
Cuestiones laborales Francia:
Avanzando con la transformación logística, a finales del mes de agosto de 2017 se dieron por discontinuadas las operaciones en el almacén Châteauroux (que afectaba a 37 trabajadores), las cuales fueron absorbidas por los otros almacenes en Francia. Los estados financieros consolidados recogen este impacto negativo por importe de 2.865 miles de euros aproximadamente al cierre del ejercicio 2017. 
Adicionalmente durante el ejercicio 2017 se produjeron otros movimientos de personal derivados de reestructuraciones puntuales que supusieron un impacto negativo adicional en la cuenta de resultados por importe de 1.436 miles de euros.
[bookmark: _Hlk9956866]El número medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por categorías profesionales y sexos, es como sigue: 
	
	Número de Empleados

	
	2018
	2017

	
	Total
	Hombres
	Mujeres
	Total
	Hombres
	Mujeres

	 
	
	
	
	
	
	

	Dirección
	28
	22
	6
	47
	38
	9

	Técnico - comercial
	72
	38
	34
	126
	71
	55

	Administración
	170
	60
	110
	297
	110
	187

	Producción
	294
	187
	107
	476
	326
	150

	Total
	564
	307
	257
	946
	545
	401


[bookmark: _Toc125890964][bookmark: _Toc128996866][bookmark: _Toc129594181]
El número de empleados al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, por categorías y sexos, es el siguiente: 
	
	Número de Empleados

	
	2018
	2017

	
	Total
	Hombres
	Mujeres
	Total
	Hombres
	Mujeres

	 
	
	
	
	
	
	

	Dirección
	29
	22
	7
	52
	41
	11

	Técnico - comercial
	49
	27
	22
	111
	74
	37

	Administración
	187
	62
	125
	328
	122
	206

	Producción
	266
	172
	94
	413
	271
	142

	Total
	531
	283
	248
	904
	508
	396



[bookmark: _Toc229753705]No existe en plantilla ninguna persona con discapacidad igual o superior al 33%. 
22.	Otros gastos de explotación
[bookmark: _Toc128996868]El detalle de otros gastos de explotación es el siguiente:
	 
	Miles de Euros

	 
	2.018
	2.017

	 
	 
	 

	Arrendamientos y cánones
	737
	5.188

	Reparaciones y conservación
	1.718
	3.909

	Servicios profesionales independientes y otros servicios
	13.407
	15.471

	Transportes
	2.215
	31.110

	Primas de seguro
	413
	1.797

	Servicios bancarios y similares
	98
	257

	Publicidad, propaganda y relaciones públicas
	1.266
	7.633

	Suministros
	91
	1.140

	Otros servicios
	3.188
	2.593

	Otros tributos
	153
	2.244

	Otros gastos de gestión corriente
	7.370
	1.917

	 
	30.656
	73.259



[bookmark: _Toc125890976][bookmark: _Toc128996915][bookmark: _Toc129594192][bookmark: _Toc229753708][bookmark: _Toc128996917][bookmark: _Toc109136234][bookmark: _Toc117673040][bookmark: _Toc118094971][bookmark: _Toc125890983][bookmark: _Toc128996958][bookmark: _Toc129594199]23.	Saldos y transacciones con partes vinculadas 
23.1 Saldos con partes vinculadas 
Un miembro del Consejo de Administración de la Sociedad dominante es consejero de una sociedad que ha prestado servicios al Grupo durante el ejercicio 2017, por importe de 75 miles de euros. El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2017 asciende a 49 miles de euros, respectivamente. Dicha transacción considerada como parte vinculada fue realizada a condiciones de mercado. En el ejercicio 2018 no se recibieron servicios por parte de alguna parte vinculada.
23.2	 Información relativa a Administradores y personal de Alta Dirección de la Sociedad dominante
Las remuneraciones al personal de Alta dirección de la Sociedad dominante han ascendido a 3.084 miles de euros aproximadamente, en el ejercicio 2018 (3.542 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2017). Dicha cifra correspondiente al ejercicio 2018 recoge un importe de 40 miles de euros en concepto de indemnizaciones (802 miles de euros en el ejercicio 2017).
Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad dominante han sido las siguientes:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	
	

	Sueldos
	796
	566

	Dietas
	190
	435

	Otros
	-
	2

	Total
	986
	1.003



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad dominante no tiene obligaciones contraídas en materia de pensiones respecto de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administración, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía. Adicionalmente, en los ejercicios 2018 y 2017 los Administradores de la Sociedad dominante no han percibido importe adicional alguno a los expuestos anteriormente. 
Las dietas del Consejo del año 2018 no han sido íntegramente satisfechas, así como tampoco las devengadas durante el ejercicio 2019.
La Sociedad dominante tiene contratado un seguro de responsabilidad civil para directivos y altos cargos, en la que están incluidos miembros del Consejo de Administración. Por esta póliza el Grupo ha desembolsado al 31 de diciembre de 2018 un importe de 12 miles de euros (12 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un miembro del Consejo de Administración de la Sociedad dominante es mujer.
23.3 Información en relación con situaciones de conflicto de interés por parte de los Administradores de la Sociedad dominante
En cumplimiento con el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, LSC), a continuación, se indican las situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante comunicadas por los Administradores de la Sociedad dominante: 
· Participaciones, directas o indirectas, de los Administradores y de las personas vinculadas a que se refiere el artículo 231 de la LSC en el capital de sociedades con el mismo, análogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, y los cargos o funciones que en ellas ejercen. 
· Otras situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad
Los Administradores o personas que actúen por cuenta de éstos, ha confirmado que no mantienen participaciones directas o indirectas, de los Administradores y de las personas vinculadas a que se refiere el artículo 231 de la LSC en el capital de sociedades con el mismo, análogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, y los cargos o funciones que en ellas ejercen, ni han realizado operaciones con la Sociedad dominante o con compañías del grupo ajenas el tráfico ordinario o en condiciones que no sean las normales de mercado, no existiendo ningún conflicto de interés con el Grupo.
Cambios en el Consejo de Administración

En el ejercicio 2018, con fecha 27 de junio, se ha notificado el nombramiento de D. Javier Martín García como miembro del Consejo de Administración de la Sociedad dominante.
En el ejercicio 2017 se produjeron los siguientes cambios: 
· Con fecha 20 de junio de 2017 se notificó la incorporación como consejera de Dña. Belén Moscoso Del Prado López – Doriga.
· Con fecha 20 de junio de 2017 se notificó el nombramiento de la sociedad Torrealba y Bezares, S.L. como miembro del Consejo de Administración en sustitución de la persona física D. Eladio Bezares Munilla.  
23.4	Plan de Incentivos a Largo Plazo 
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de junio de 2017 acordó a los efectos de lo previsto en el artículo 219 de la Ley de Sociedades de Capital y demás legislación aplicable, la participación del Consejero Delegado y de determinados miembros de la alta dirección de Adveo Group International, S.A. en un Plan de Incentivos a Largo Plazo en acciones, ampliación del aprobado por la Junta General de Accionistas el 19 de noviembre de 2015, en vigor, en virtud del cual los Beneficiarios pueden percibir, en una fecha cierta y siempre que cumplan determinados requisitos, un determinado importe en metálico referenciado al incremento del valor de las acciones de ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “ADVEO”), ajustado por la rentabilidad sobre el capital empleado (“ROCE”), a una fecha también determinada (en adelante, el “Plan”), con arreglo a las siguientes características básicas:
El incentivo consistirá en la asignación de un número determinado de derechos a los Beneficiarios, que les concederán la posibilidad de percibir una retribución basada al incremento de valor de un mismo número de acciones de ADVEO, durante un periodo de tiempo, tomando como referencia su valor de cotización, ajustada en función de la rentabilidad sobre el capital empleado en dicho periodo, y que se hará efectiva a la finalización del Plan, en metálico (en adelante, el “Incentivo”).
Para el cálculo del Incentivo se tomaría como referencia inicial el valor medio de cotización de la acción de ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. durante el periodo entre el 1 de marzo y el 31 de mayo de 2017 (el “Valor Inicial”), y como referencia final, la del valor medio de cotización de la acción de ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. durante el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 (el “Valor Final”). La diferencia entre uno y otro valor (considerada como la rentabilidad anual acumulada durante el periodo de vigencia del Plan) aplicado sobre el número de derechos atribuidos a cada uno de los Beneficiarios, y ajustado por la rentabilidad sobre el capital empleado, determinará el importe del Incentivo para cada uno de ellos.
En todo caso se exigirá un ROCE mínimo del 8 por 100 para que se genere el derecho a percibir el Incentivo a favor de los Beneficiarios. Para dicho un ROCE igual o superior a esa cifra, pero inferior al 10%, el ajuste sobre el Incentivo será del 33 por 100. Si el ROCE fuera igual o superior al 10% pero inferior al 12%, el ajuste sería del 66%. Para un valor del ROCE igual o superior al 12% pero inferior al 14%, el ajuste sería del 100%. Para un ROCE igual o superior al 14% pero inferior al 16%, el ajuste a realizar sería del 115%. A partir de un ROCE del igual o superior al 16 por 100 el ajuste sobre el Incentivo no superará el 130 por 100.
Se asignan al Plan un número de Setecientas veinte mil (720.000) acciones, a cuyo fin, la Sociedad dotará su autocartera con un número de acciones suficiente para la cobertura de dicho importe al inicio del Plan. Dichas acciones permanecerán en la autocartera de la Sociedad, depositadas en una cuenta de valores abierta a tal efecto, durante la vigencia del Plan.
Dicho importe del Plan se dividirá por el Valor Inicial y con ello se determinará el número total de derechos a asignar a cada uno de los Beneficiarios. El 50% de los derechos resultantes se asignarán al Consejero Delegado, efectuándose la asignación del otro 50% entre el resto de Beneficiarios por el Consejo de Administración, a propuesta de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones.
El Plan es un plan puntual no recurrente y de naturaleza extraordinaria. En todo caso, la adhesión por parte de los Beneficiarios al Plan será voluntaria y podrá instrumentarse, en determinados casos, a través de personas jurídicas. Asimismo, el derecho de los Beneficiarios al Incentivo no tendrá carácter consolidable, ni será prorrogable de manera automática.
El Plan comenzó su vigencia en la fecha de su aprobación por la Junta General de Accionistas (20 de junio de 2017), y tiene una duración máxima de 5 años.
El periodo de tiempo que se tomará en consideración a los efectos de computar el incremento de valor de las acciones se inició el día 1 de marzo de 2017 y terminará el 31 de diciembre de 2021. No obstante, de manera análoga al plan ya vigente, los Beneficiarios podrán optar por la liquidación anticipada del Plan, a fecha 31 de diciembre de 2020. 
La liquidación y abono a cada Beneficiario de los importes que, en su caso, resultasen del Plan se llevarán a cabo durante los treinta (30) días siguientes a la formulación de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 (o del ejercicio 2020, si este es el caso).
En caso que se produjera una situación de cambio de control en la Sociedad o en la sociedad del Grupo en la que preste sus servicios el Beneficiario, se producirá el vencimiento anticipado del Plan, el cual se liquidará respecto del o de los Beneficiarios afectados de manera proporcional al periodo de tiempo en que el Plan haya estado vigente y aplicando las reglas de cálculo del Incentivo previstas en el Plan.
El Plan está regulado por un Reglamento desarrollado por el Consejo de Administración, y conforme al mismo se ha comunicado a los diferentes beneficiarios el importe de participación en el Plan, correspondiente a cada uno de ellos.
Una vez analizadas las condiciones de cumplimiento de este plan, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han registrado pasivos en relación con este Plan de Incentivo a Largo Plazo.
[bookmark: _Toc229753709]24.	Información medioambiental
[bookmark: _Toc128996959]No existen sistemas, equipos o instalaciones significativos incorporados al inmovilizado material del grupo cuyo fin sea la minimización del impacto medioambiental, la protección o mejora del medio ambiente. 
Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han incurrido en gastos para la protección o mejora del medio ambiente por parte del Grupo. 
El Grupo no tiene necesidad de dotar provisiones para riesgos medioambientales, ni mantiene litigios en curso derivados de dichos riesgos.
Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la protección y mejora del medioambiente. 
[bookmark: _Toc118094976][bookmark: _Toc125890984][bookmark: _Toc128996962][bookmark: _Toc129594200][bookmark: _Toc229753710]25.	Honorarios de auditoría
[bookmark: _Toc128996963]Durante el ejercicio 2018 y 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditoría de cuentas y otros servicios prestados por los auditores de cuentas de las distintas sociedades del Grupo, así como los honorarios por servicios facturados por las entidades vinculadas a éste por control, propiedad común o gestión han sido los siguientes:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	
	
	

	Por servicios de auditoría
	392
	446

	Total auditoría y servicios relacionados
	392
	446

	
	
	

	Otros servicios
	-
	25

	Total otros servicios
	-
	25

	Total servicios profesionales
	392
	471



El importe de “Otros servicios” del ejercicio 2017 se corresponde con “Informe de aseguramiento razonable independiente sobre la suficiencia de mayorías de pasivos financieros requeridas	 por los apartados 1 y 3 de la disposición adicional cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal” realizado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
[bookmark: _Toc125890985][bookmark: _Toc128996966][bookmark: _Toc129594201][bookmark: _Toc229753711]26.	Compromisos adquiridos y garantías comprometidas con terceros
En la formalización del contrato de financiación sindicada para el Grupo Adveo en enero de 2015 se suscribió un contrato de garantías con seis entidades prestatarias. Las compañías garantes de este contrato de préstamo son las siguientes: Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France, S.A.S., Adveo Italy, S.r.l., Adveo España, S.A.U., Monte Urgull, S.L.U. y Adveo Digital Systems Portugal Unipessoal, Lda., siendo las entidades acreditadas Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France, S.A.S. y la propia Adveo Group International, S.A.
Estas garantías quedaron extinguidas tras la restructuración del préstamo sindicado el 27 de julio de 2017.
En la formalización del nuevo contrato de financiación sindicada para el Grupo Adveo en julio de 2017 se suscribió un contrato de garantías con seis entidades prestatarias. Las compañías garantes de este contrato de préstamo son las siguientes: Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France, S.A.S., Adveo Italy, S.r.l., Adveo España, S.A.U., Monte Urgull, S.L.U. y Adveo Digital Systems Portugal Unipessoal, Lda., Adveo Belgium NV siendo las entidades acreditadas Adveo Deutschland, GmbH., Adveo France, S.A.S. y la propia Adveo Group International, S.A.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo atiene afianzados compromisos mediante avales concedidos por las empresas del ramo de seguros y entidades financieras a favor de diferentes organismos oficiales y empresas privadas, por importe de 0,4 millones de euros y 1,4 millones de euros, respectivamente. 
Debido a la situación concursal en la que se encuentra el Grupo, durante el ejercicio 2018 se llevaron a cabo diversas gestiones para la venta de determinados segmentos significativos. Al respecto, con fecha 22 de febrero de 2019, la Sociedad recibe una oferta vinculante para la adquisición del 100% de las sociedades Adveo France S.A.S., Adveo Belgium, NV. y Adveo Nederland B.V. (Unidad productiva). La oferta vinculante implica por parte de Sandton la concesión al Grupo Adveo de un préstamo puente para afrontar las necesidades de liquidez por importe de 5.000 miles de euros, la asunción de aproximadamente 130.000 miles de euros de deuda financiera exonerando del pago al resto de sociedades del Grupo Adveo no consideradas en la adquisición, y el pago de 5.500 miles de euros en el momento de la transmisión efectiva de la Unidad Productiva. La ejecución de la oferta vinculante está condicionada a la dación en pago de los activos inmobiliarios en España a favor de las entidades bancarias, al no vencimiento del préstamo puente, principalmente. 
Durante el ejercicio 2018, la Sociedad dominante ha otorgado cartas de apoyo financiero a Adveo Deutschland, GmbH. con la intención de mostrar su compromiso con la continuidad del negocio en la medida que las circunstancias lo permitan durante los próximos 12 meses.
27.	Información financiera por segmentos
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los Administradores no analizan la información financiera distinguiendo los distintos segmentos operativos según se definen en la NIIF 8. 

	2.018
	         Iberia 
	Actividad Holding 
	Total segmentos 

	
	
	
	

	Ingresos
	
	
	

	Clientes externos
	       25.277 
	        (1.239)
	               24.038 

	
	
	
	

	Ingresos ordinarios del segmento
	       25.277 
	        (1.239)
	               24.038 

	
	
	
	

	Otra información por segmentos
	
	
	

	
	
	
	

	Activos fijos netos
	
	
	

	- inmovilizado material, intangible (notas 6 y 7)
	            407 
	            322 
	                    729 

	- inversiones inmobiliarias (nota 8)
	                 - 
	                 - 
	                        - 

	- fondo de comercio (nota 6)
	                 - 
	                 - 
	                        - 




	2.017
	         Iberia 
	Actividad Holding 
	Total segmentos 

	
	
	
	

	Ingresos
	
	
	

	Clientes externos
	       65.722 
	         4.094 
	               69.816 

	
	
	
	

	Ingresos del segmento
	       65.722 
	         4.094 
	               69.816 

	
	
	
	

	Otra información por segmentos
	
	
	

	
	
	
	

	Activos fijos netos
	
	
	

	- inmovilizado material, intangible (notas 6 y 7)
	       17.150 
	       15.074 
	               32.224 

	- inversiones inmobiliarias (nota 8)
	         9.076 
	         4.609 
	               13.685 

	- fondo de comercio (nota 6)
	                 - 
	                 - 
	                        - 




El detalle de la cifra de ventas y servicios por tipo de negocio es el siguiente:
	
	Miles de Euros

	
	2018
	2017

	 
	
	

	Distribución de consumibles de informática
	7.252
	91.904

	Distribución de material de oficina tradicional
	16.786
	345.204

	Aplicaciones y otros movimientos
	-
	53.300

	Total
	24.038
	490.408



[bookmark: _Toc125890988][bookmark: _Toc128996972][bookmark: _Toc129594202][bookmark: _Toc229753712]28.	Política y gestión de riesgos: Factores de riesgo financiero
Los principales instrumentos financieros del Grupo comprenden préstamos bancarios y productos financieros vinculados (derivados de cobertura de tipos de interés) cuyo principal propósito es la financiación de las operaciones del grupo, así como el efectivo y los depósitos a corto plazo. Además, el grupo tiene otros instrumentos financieros que derivan directamente de sus operaciones tales como clientes, deudores, proveedores y acreedores por operaciones de tráfico.
Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del grupo son el riesgo de tipo de interés, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito. El grupo, asimismo, controla, para todos sus instrumentos financieros, el riesgo de precio de mercado. 


Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. En este sentido, la política del Grupo es contratar, si se considera oportuno, instrumentos de cobertura del tipo de interés en relación con los préstamos a tipo variable contratados, para reducir este riesgo. 
La exposición del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe a los préstamos concedidos por entidades financieras a corto y largo plazo a tipos de interés variable. 
Riesgo de crédito
El Grupo únicamente realiza transacciones con terceras partes reconocidas y solventes. Es política del grupo que todos los clientes estén sujetos a procedimientos de verificación de su capacidad de pago. Además, se efectúa un seguimiento continuo de las cuentas a cobrar y no hay concentraciones de riesgo significativas, de manera que la exposición del grupo al riesgo de insolvencia no es significativa.
Las sociedades dependientes Adveo España, S.A.U., Adveo France S.A.S, Adveo Italy, Adveo Belgium NV, Adveo Netherlands y Adveo Digital Systems Portugal, Unip. Lda. poseen pólizas de seguro que cubren parte de estas contingencias. 
Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros, tales como depósitos a corto plazo, la exposición del grupo al riesgo de crédito deriva de un posible impago de la contraparte, que principalmente son entidades financieras reconocidas y solventes.
Riesgo de liquidez
En cualquier caso, el objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiación y su flexibilidad mediante el uso de líneas de financiación bancarias disponibles y préstamos bancarios. La operativa del grupo permite el mantenimiento de un elevado volumen de activos muy líquidos, que aseguran en todo momento la disposición de fondos suficientes para hacer frente a sus pagos.
A 31 de diciembre de 2018, los activos corrientes ascienden a 143 millones de euros, frente a 236 millones de euros de los pasivos corrientes (al 31 de diciembre de 2017 los activos corrientes ascendían 138 millones de euros frente a pasivos corrientes por 115 millones de euros), en relación con lo indicado en la Nota 2.7.
El Grupo no tiene riesgo de divisa significativo.
Política de gestión de capital
A los efectos de la gestión del capital del Grupo, el capital incluye las acciones ordinarias, la prima de emisión y todas las demás reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad dominante. El objetivo fundamental de la gestión del capital del Grupo es maximizar el valor del accionista.
El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza ajustes a la vista de los cambios en las condiciones económicas existentes y los requerimientos de los ratios y niveles financieros. Para mantener o ajustar la estructura del capital, el Grupo puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital reembolsado a los accionistas o la emisión de nuevas acciones. El Grupo controla el capital usando una ratio de apalancamiento, que es la Deuda Financiera Neta dividida entre los Fondos Propios.


La ratio de apalancamiento a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se calcula de la siguiente manera, según los criterios seguidos por la Dirección Financiera del Grupo: 
	Miles de euros
	               2.018 
	               2.017 

	
	
	

	Deuda Financiera neta
	
	

	Deudas con entidades de crédito a largo plazo y Otros pasivos financieros (Nota 17)
	                      - 
	            147.229 

	Obligaciones y otros valores negociables y Deudas con entidades de crédito a corto plazo (Nota 17)
	            109.659 
	              23.822 

	Pasivos vinculados a Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 5.2)
	              63.028 
	               1.452 

	Otros pasivos no corriente 
	                      - 
	               1.403 

	Otros pasivos financieros
	               3.442 
	                      - 

	Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13)
	              (1.597)
	             (12.170)

	Participación en asociadas y en negocios conjuntos (Nota 9) e Inversiones financieras no corrientes (Nota 10)
	                      - 
	                 (730)

	Inversiones financieras a corto plazo (Nota 10)
	              (4.843)
	             (12.385)

	
	
	

	Total
	            169.689 
	            148.621 

	
	
	

	Fondos Propios
	
	

	Capital social
	              32.134 
	              32.134 

	Prima de emisión
	              14.954 
	              14.954 

	Ganancias acumuladas
	           (140.182)
	               5.371 

	
	
	

	Total
	             (93.094)
	              52.459 

	
	
	

	Ratio de apalancamiento
	                (1,82)
	                 2,83 



[bookmark: _Toc125890995][bookmark: _Toc128996977][bookmark: _Toc129594204]29.	Acontecimientos posteriores al cierre
A requerimiento de la Administración Concursal, las filiales Adveo España, S.A. y Calipage España, S.L. solicitan al Juzgado la apertura de la fase de liquidación en enero de 2019, de forma que, conforme a lo previsto en el artículo 64.2 de la Ley Concursal, se produzca la extinción de todos los contratos de trabajo de los trabajadores de estas dos compañías.
Con fecha 25 de febrero de 2019, la Sociedad dominante comunica como hecho relevante a la Comisión Nacional del Mercado de Valores, la oferta vinculante recibida por Sandton Capital Partners, Llc para la adquisición de las sociedades dependientes Adveo France, S.A.S. y Adveo Belgium, N.V. por 5.500 miles de euros.
A la vista de la oferta emitida por Sandton, la Administración Concursal comunica en enero de 2019 a los empleados de la Sociedad dominante y la sociedad dependiente Adveo Global Services, S.L. que su intención es solicitar al Juzgado la extinción de los contratos de trabajo de parte de dichos empleados, a fin de que éstos (en ausencia de Comité de Empresa) inicien las acciones necesarias para la designación de los trabajadores que integrarían la comisión negociadora del correspondiente expediente de extinción. 
Con fecha 16 de abril de 2019, la Sociedad dominante comunica como hecho relevante a la Comisión Nacional del Mercado de Valores, la aprobación por parte del Juzgado que conoce los concursos de acreedores de la Sociedad dominante y de sus filiales españolas, de los planes de regulación de empleo propuestos por la Sociedad dominante en relación a la plantilla de Adveo Group International, S.A. y otras sociedades del Grupo Adveo como Adveo España, S.A., Calipage, S.L. y Adveo Global Services, S.L., procediéndose en consecuencia a la extinción de los contratos de la totalidad de la plantilla de dichas sociedades, excepto para aquellas personas que prestarán servicios transitorios hasta el cumplimiento de las condiciones de la enajenación a Sandton y el resto de hitos correspondientes al procedimiento concursal.


La Sociedad dominante informa a la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de abril de 2019, de que las negociaciones mantenidas con el grupo GDN, S.p.A. para la venta de Adveo Italia no han tenido éxito y se dan por cerradas. De igual forma, se informa que se mantienen avanzadas negociaciones para la venta de la filial italiana con otros dos grupos inversores, a los que se ha fijado la fecha límite de final de abril para recibir una oferta irrevocable y alcanzar un acuerdo. En este comunicado, haciendo alusión a la comunicación ya realizada con fecha 25 de febrero de 2019, respecto a la venta de las unidades productivas de Adveo France, S.A.S. y Adveo Belgium, N.V., se informa que la oferta irrevocable realizada por Sandton se amplía hasta el 22 de mayo de 2019.
Con fecha 7 de mayo de 2019, la Sociedad dominante informa que el Consejo de Administración acordó el traslado de la sede social de la calle Miguel Ángel nº 11 de Madrid, a la calle María de Molina nº 39, 7ª planta, despacho 713, también en Madrid. También se informa en este comunicado el retraso de la formulación y presentación de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, consecuencia de los problemas técnicos y operativos derivados de la situación concursal de la Sociedad dominante.
En relación a las negociaciones para la venta de Adveo Italia que se informaron el 22 de abril de 2019 a la Comisión Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad dominante actualiza esta información con fecha 13 de mayo de 2019, indicando que la filial italiana ha notificado a los representantes sindicales de que, no habiendo fructificado por el momento las diferentes negociaciones relativas a la posible venta de las acciones de Adveo Italia, ni de su unidad productiva, ha decidido solicitar la apertura de la fase de liquidación del concurso.
Por último, con fecha 16 de mayo de 2019, en relación con el proceso de refinanciación y la solicitud voluntaria de declaración de concurso de acreedores de la sociedad dominante, se informa de que por parte del Juzgado que conoce dicho concurso, se ha autorizado la venta de las filiales Adveo France, S.A.S. y Adveo Belgium, N.V. a favor de Sandton Capital Partners, Llc., operación que se formalizará en próximas fechas.
Con fecha de 4 de junio de 2019 se recibe oferta para la adquisición del 100% de la empresa del grupo Adveo Italia S.R.L. por el precio de 1 euro, el objetivo de la operación es que la entidad mantenga la actividad en funcionamiento y el comprador asume pasivos financieros con entidades de crédito, deudas con proveedores y el personal de la compañía adquirida.
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Anexo I
Detalle de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
Este Anexo forma parte integrante de la Nota 2.6.1 de la memoria de cuentas anuales consolidadas de 2018, junto con la cual debe ser leído.
	 
	 
	 
	                                                                                                                          
                                                                                                                      2018 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Valor neto contable de la participación
	Capital Social
	Reservas y aportaciones de socios
	Resultado del Ejercicio
	Prima de emisión
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	Adveo España, S.A.U.

	Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
	Comercialización de artículos de papel y cartón para correspondencia, manipulados de papel para uso escolar y artículos de archivo y de oficina; y gestión y tenencia de participaciones en sociedades extranjeras
	100%
	- 
	12.562
	(81.388)
	(19.577)
	63.500
	(24.903)
	(16.812)
	-

	Adveo Belgium, N.V.
	Europalaan 69, Deinze B-9800, Bélgica
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	-
	781
	2.316
	1.265
	-
	4.362
	245
	-

	Adveo Italy, S.r.l.
	Via dell´ industria, 31 – 29015 Castel San Giovani (PC) - Italia
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos
	100%
	-
	200
	20.128
	(25.032)
	-
	(4.704)
	(3.838)
	-

	Adveo Digital Systems Unipessoal, Lda.
	Quinta da Fonte, Rua Dos Malhoes. Edificio Pedro I. Paso de Arcos (Portugal)
	Comercialización de consumibles para la informática
	100%
	- 
	5
	(6.646)
	(351)
	 -
	(6.992)
	(301)
	-

	Adveo France, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes  47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte París, Francia.
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	- 
	62.303
	22.691
	6.779
	-
	91.773
	13.894
	 -

	Adveo Global Services, S.L.U
	Miguel Ángel 11
28.003 Madrid
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	- 
	3
	256
	(5.858)
	 
	(5.599)
	5.341
	-

	Calipage España, S.L.U
	Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	- 
	3
	(42)
	(398)
	 
	(437)
	(394)
	-

	Total
	
	
	
	-
	
	
	
	
	
	
	-




	 
	 
	 
	                                                                                                                          
                                                                                                                      2017 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Valor neto contable de la participación
	Capital Social
	Reservas y aportaciones de socios
	Resultado del Ejercicio
	Prima de emisión
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	Adveo España, S.A.U.

	Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
	Comercialización de artículos de papel y cartón para correspondencia, manipulados de papel para uso escolar y artículos de archivo y de oficina; y gestión y tenencia de participaciones en sociedades extranjeras
	
100%
	
64.470
	
12.562
	
(66.022)
	
(16.130)
	
63.500
	
(6.090)
	
(14.172)
	-

	Adveo Deutschland, GMBH
	Schlagwiesen 1 - 90610 Winkelhaid-Nuremberg, Alemania.
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	11.863
	50
	8.616
	(4.974)
	12.220
	15.912
	(4.819)
	-

	Adveo Belgium, N.V.
	Europalaan 69, Deinze B-9800, Bélgica
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	17.245
	781
	1.458
	858
	-
	3.097
	1.377
	7.100

	Adveo Italy, S.r.l.
	Via dell´ industria, 31 – 29015 Castel San Giovani (PC) - Italia
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos
	100%
	45.437
	200
	18.640
	1.488
	-
	20.328
	2.108
	-

	Adveo Digital Systems Unipessoal, Lda.
	Quinta da Fonte, Rua Dos Malhoes. Edificio Pedro I. Paso de Arcos (Portugal)
	Comercialización de consumibles para la informática
	100%
	-
	5
	(6.986)
	(140)
	-
	(7.121)
	(53)
	-

	Adveo France, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes  47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte París, Francia.
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	51.020
	62.303
	7.502
	15.531
	-
	85.336
	8.810
	33.093

	Adveo Global Services, S.L.U
	Miguel Ángel 11
28.003 Madrid
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	3
	3
	-
	257
	-
	260
	329
	-

	Calipage España, S.L.U
	Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	100%
	3
	3
	-
	(42)
	-
	(39)
	(40)
	-

	Total
	
	
	
	190.041
	
	
	
	
	
	
	40.193






Participaciones indirectas
	 
	 
	 
	2018 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Capital Social
	Reservas
	Resultado del ejercicio
	Prima de emisión
	Aportaciones Socios
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Carip, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes
47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte Paris, Francia
	Compraventa al por mayor y al por menor de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	
100%
	
228
	
1.908
	
825
	
-
	
-
	
2.961
	
1.270
	
1.200

	SCI Aquitane Midi Pyrenees, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes
47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte Paris, Francia
	Gestión del patrimonio inmobiliario del Grupo en Francia
	
100%
	
2
	
-
	
185
	
1.470
	
-
	
1.657
	
179
	
-

	Adveo Nederland, B.V.
	Splijtbakweg, 17, Almere-Buiten 1333 HC, Holanda.
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	
100%
	
68
	
2.579
	
1
	
412
	
-
	
3.060
	
157
	
-






	 
	 
	 
	2017 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Capital Social
	Reservas
	Resultado del ejercicio
	Prima de emisión
	Aportaciones Socios
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Carip, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes
47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte Paris, Francia
	Compraventa al por mayor y al por menor de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	

100%
	

228
	

1.097
	

811
	

-
	

-
	

2.136
	

1.237

	

10.124


	SCI Aquitane Midi Pyrenees, S.A.S.
	Allée des Impressionnistes
47, Roissy Charles de Gaulle, C.P. 93420 – Villepinte Paris, Francia
	Gestión del patrimonio inmobiliario del Grupo en Francia
	

100%
	

2
	

1.288
	

183

	

-
	

-
	

1.473
	

158
	

-

	Adveo Nederland, B.V.
	Splijtbakweg, 17, Almere-Buiten 1333 HC, Holanda.
	Compraventa de toda clase de artículos para oficina, papelería, material de oficina, suministros electrónicos de oficina y consumibles informáticos.
	

100%
	

68
	

3.178
	

601
	

412
	

-
	

4.259
	

739
	

-






	Empresas asociadas 

	 
	 

	 
	 
	 
	
2018 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Capital Social
	Reservas
	Resultado del Ejercicio
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	Venture Connect, Ltd

	Sawston, Cambridge CB22,3JG; Reino Unido
	Soporte tecnologías de información Grupo Spicers UK y Adveo Continental
	50%
	-
	636
	74
	740
	74
	-



	 
	 
	 

	 
	 
	 
	
2017 (Miles de Euros)

	Nombre
	Dirección
	Actividad
	% de Participación
	Capital Social
	Reservas
	Resultado del Ejercicio
	Total Fondos Propios
	Resultado de Explotación
	Dividendos repartidos

	Venture Connect, Ltd

	Sawston, Cambridge CB22,3JG; Reino Unido
	Soporte tecnologías de información Grupo Spicers UK y Adveo Continental
	50%

	-

	636

	74

	740

	74

	-






66

67
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