ANUNCIO PREVIO DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION
DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
FORMULADA POR MAZUELO HOLDING, S.L.
SOBRE LAS ACCIONES DE BARON DE LEY, S.A.

El presente anuncio previo se hace publico en virtud de lo previsto en el articulo 16 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobte el régimen de las ofertas publicas de adquisicion
de valores (el “Real Decreto 1066/2007”) y contiene las principales caracteristicas de la
oferta, que esta sujeta a la preceptiva autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Los términos y condiciones detallados de la ofetta estarin incluidos en el folleto
explicativo que se publicara tras la obtencion de la referida autotizacion.
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Identificacion de la Sociedad Oferente.

La entidad oferente es Mazuelo Holding, S.L., una sociedad limitada, constituida por
tiempo indefinido en Laguardia (Alava) mediante escritura publica de fecha 30 de
diciembre de 2015 ante el Notario de Laguardia-Araba, D. Demettio Jiménez Otte,
bajo el nimero 2015/1727 de otden de su protocolo (“Mazuelo” o la “Sociedad

Oferente™).

Mazuelo se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-616832
Tomo 34289 Folio 37 y Numero de Identificacion Fiscal (NIF) B-87457347.
Actualmente, el domicilio social de Mazuelo se encuentra en calle Nuria 28 1° F,
28034, Madrid.

El capital social de Mazuelo es de 2.000.000 de eutos, dividido en 2.000.000 de
patticipaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, no encontrindose
divididas en ninguna clase o serie. No estan admitidas a negociacién en ningin

mercado.

Asimismo, se hace constat que el control sobre la Sociedad Ofetente de acuerdo con
el articulo 5 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valotes aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (“LMV?), cottesponde a Don
FEduatrdo Santos Ruiz-Diaz.

Informacion sobre la Sociedad Afectada.

La Sociedad Afectada es Baron de Ley, S.A., una sociedad anénima con domicilio
social en Mendavia (Navarra), Casa Imaz, Cartetera de Mendavia a Lodosa, Km. 5,5
y Namero de Identificacion Fiscal (NIF) A-31153703, e inscrita en el Registro
Mercantil de Navatra a la Hoja NA-1328, Tomo 533 y Folio 71, Insctipcién 118
(“Baron de Ley” o la “Sociedad Afectada™).

El capital social de Baron de Ley asciende a 2.455.486,20 euros, reptresentado pot
4.092.477 acciones ordinarias totalmente susctitas y desembolsadas de 0,60 eutos de
valor nominal cada una de ellas.




Las acciones de Barén de Ley estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, cuyo registto corresponde a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Ibetcleat) y sus entidades
participantes, y se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valotes de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (SIBE).

Barén de Ley no tiene emitidos derechos de susctipcion preferente, bonos u
obligaciones convertibles o canjeables en acciones ni otros valotes o instrumentos
similares que pudieran dar derecho, directa o inditectamente, a la suscripcién o
adquisicion de acciones de Barén de Ley.

Decision de formular la Oferta.

Tal y como se puso de manifiesto en la comunicacién de Mazuelo de fecha 20 de
noviembre de 2018, Mazuelo adquirié en el mercado ese mismo dia 40.790 acciones
de Barén de Ley, S.A. (“Bar6n de Ley”), de las cuales 224 acciones las adquitié a un
precio de 108,50 euros por accién y 40.566 acciones, a un precio de 109 euros pot
accion (las “Adquisiciones™).

Como consecuencia de las Adquisiciones, la Sociedad Ofetente alcanzé una
patticipacion en Barén de Ley equivalente al 49,60% de su capital y al 50,17% de sus
derechos de voto, excluyendo la autocartera, superando el umbral de OPA previsto
en el articulo 4 del Real Decreto 1066/2007 en telacién con su Disposicién Adicional

Primera.

Por lo anterior y de acuerdo con el articulo 3 Real Dectreto 1066/2007, Mazuelo debe
formular una oferta publica sobre las acciones de Bardn de Ley de las que no es
titulat.

En este sentido, la decision de formular la Oferta ha sido adoptada pot la Sociedad
Oferente en virtud del acuerdo aprobado por el Consejo de Administracion y por la
Junta General de Mazuelo de fecha 20 de noviembre de 2018.

La Oferta tiene caracter obligatorio a los efectos de lo dispuesto en el articulo 137 de
la LMV y en el articulo 3 del Real Decteto 1066,/2007.

Presentacion de la Oferta.

De acuerdo con lo dispuesto en el atticulo 17.2 del Real Decreto 1066/2007, la
Sociedad Oferente presentara ante la CNMYV la solicitud de autorizacién de la Oferta,
el folleto explicativo relativo a la misma y los restantes documentos recogidos en
dicho articulo 17, dentro del plazo de un mes a contar desde el pasado 20 de

noviembre de 2018.

Participacion de la Sociedad Oferente en la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente es titular de 2.029.723 acciones de Batén de Ley, equivalente
al 49,60% de su capital social y 50,17% de detechos de voto, excluyendo la




autocattera, de acuerdo con las reglas de computo del articulo 5 del Real Decreto

1066,/2007.

Se deja constancia de que la Sociedad Afectada tiene actualmente 46.715 acciones en

autocartera.

A efectos de la Oferta, se hace constar que la Sociedad Oferente no actia de manera
concertada con ninguna persona o entidad.

Dos de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada han
sido designados como consejeros a propuesta de la Sociedad Oferente, que son dofia
Maria Santos-Ruiz Garcia-Morales y la propia Sociedad Oferente, que es Presidente
del Consejo de Administracion.

Valores y mercados a los que se dirige la Oferta.

Bl capital social de Barén de Ley esta integrado por 4.092.477 acciones ordinarias
totalmente suscritas y desembolsadas de 0,60 euros de valor nominal cada una de
ellas. Las acciones de la Sociedad Afectada estan admitidas a negociacion en las Bolsa
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Metcado Continuo).

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Barén de Ley, que asciende a
4.092.477 acciones, menos las acciones que son actualmente titularidad de la Sociedad
Oferente (2.029.723 acciones, representativas del 49,60% del capital social y 50,17%
de los derechos de voto excluyendo la autocartera). Por tanto, la Oferta se ditige de
modo efectivo a 2.062.754 acciones de Baron de Ley, representativas del 50,40% de

su capital social.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Baron de
Ley a las que se extiende, incluida la contraprestacion de la Oferta de 109 eutos en
efectivo por cada acciéon de Baron de Ley.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espafiol, inico mercado en el
que cotizan las acciones de Baron de Ley. La Oferta se dirigira a todos los accionistas
de Baron de Ley, con independencia de su nacionalidad o lugar de residencia. Fl
presente anuncio y su contenido no suponen la formulacién o difusién de la Ofetta
en jurisdicciones o territorios distintos del espafiol. Por tanto, el presente anuncio y
el futuro folleto explicativo no deben ser publicados, distribuidos o entregados en
ninguna jurisdicciéon o territorio en el que la Oferta pudiera estar prohibida o
restringida por ley o donde se requiera el registro de documentacion adicional, y las
personas que reciban este anuncio o el futuro folleto explicativo no podtin
publicarlos, distribuirlos o enviarlos a dichas jurisdicciones o tetritotios.

En particular, el presente anuncio no se publicard ni distribuird, ni la Oferta se
formulara, directa o indirectamente, en los Estados Unidos de América, ni mediante
el uso del sistema postal o por cualesquiera otros medios o insttumentos comerciales
internacionales o interestatales, ni a través de los mecanismos de las bolsas de valores
de los Estados Unidos de América, ni de cualquier otra forma o medio que pueda ser
enviado a, o distribuido en, los Estados Unidos de América. El presente anuncio no
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es una oferta de compra ni constituye una oferta para compratr ni una invitacion u
oferta para vender acciones en los Estados Unidos de América.

Contraprestacion.
La Oferta se formula como una compraventa de acciones.

La contraprestacion ofrecida a los titulares de las acciones de la Sociedad Afectada
por la Sociedad Oferente es de 109 euros en efectivo por cada accion de Baron de

Ley.

La Sociedad Oferente considera que la contraprestacion ofrecida tiene la
consideracién de precio equitativo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9

del Real Decreto 1066/2007, puesto que:

a) ipual al mayor precio por accidn pagado por la Sociedad Oferente en las
Adquisiciones;

b) dicha contraprestacion constituye a su vez el precio mas alto pagado o acordado
por la Sociedad Oferente por los mismos valores durante los 12 meses previos al

anuncio de la Oferta;

c) no existe ninguna compensacion adicional a la contraprestacion acordada, (iv) no
se ha pactado ningtn diferimiento en el pago; y

d) no ha acaecido ninguna de las citcunstancias del articulo 9 del Real Decteto
1066/2007 que pudieran dar lugat a la modificacion del precio equitativo.

No obstante lo anterior, es mnecesario seflalar que la consideracion de la
contraprestaciéon como “precio equitativo” esta sometida a la confirmacién de la

CNMV.
Garantias y financiacion de la oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones a las que se dirige la Ofetta,
la Sociedad Oferente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD
1066/2007, presentara ante la CNMV documentacidén acteditativa de un aval
bancario otorgado por la entidad Caixabank, S.A. (“Caixabank”), que cubre todas
las obligaciones del pago que puedan resultar de la Oferta.

La Sociedad Oferente financiata la Oferta (y ya ha financiado la adquisiciéon de
acciones llevada a cabo el 20 de noviembze de 2018) con un contrato de financiacién
susctito con Caixabank en fecha 20 de noviembre de 2018. Las cantidades dispuestas
como consecuencia de este contrato tienen un vencimiento a 7 aflos, no existiendo
ninguna amortizacion obligatoria parcial hasta dicha fecha de vencimiento. Es por
ello que la financiacion de la Oferta por parte de Mazuelo no tendra impacto alguno
en el curso ordinario de los negocios de Sociedad Afectada ni de las sociedades del
grupo, no contiene compromisos de reparto de dividendos, ni alteratrd o modificara
la politica de remuneracion al accionista llevada a cabo por la Sociedad Afectada hasta

ahora.




10.

11.

13.

Condiciones a las que se sujeta la eficacia de la Oferta.

La Oferta no esta sujeta a condicion alguna.

Notificaciones en materia de defensa de la competencia y autorizaciones de
otros organismos supervisores.

La Sociedad Oferente considera que, en virtud de lo previsto en el Reglamento (CE)
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las operaciones
de concentracién entre empresas, la concentracion derivada de la Oferta no se
encuentra sujeta a autorizacion por patte de la Comision Europea.

Asimismo, la Sociedad Oferente considera que no se requiere ninguna otra
autorizacién en matetia de derecho de la competencia ni de ningin otro otganismo
supervisor (salvo por la autorizacién de la Oferta por la CNMV).

Acuerdos sobre la oferta y la sociedad afectada.
No existen acuerdos ni pactos de naturaleza alguna entre el oferente y los accionistas

y miembros de los organos de administracién, direccidén y control de la sociedad
afectada, y ventajas resetvadas por el oferente a dichos miembros.

. Iniciativas en materia bursatil.

Aun cuando se dieran los requisitos previstos para ello en los atticulos 136 de la LMV
y 47 del Real Decteto 1066/2007, Mazuelo no tiene la intencidén de llevar a cabo el
procedimiento de compraventa forzosa y pretende que Baron de Ley siga cotizando
en Bolsa. A tal efecto, se arbitraran los mecanismos necesatios para gatantizatr la
liquidez en la negociacion de las acciones.

Otras informaciones.

A juicio de Mazuelo, no existe otra informacion que pueda resultar necesatia pata
una adecuada comprension de la Oferta anunciada distinta de la informacion incluida

en este anuncio.




Madrid, 21 de noviembre de 2018

Mazuelo Holding, S.I..

Eduardo Santos Ruiz-Diaz
Presidente del Consejo de Administracion
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De acuerdo con lo establecido en el articilo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a partir
de la _fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Bardn de Lgy, S.A. que adguieran valores que
atribuyan derechos de voto deberdn notificar a la CNMY dicha adguisicion cwando la proporcidn de derechos
de voto en su poder alcance o supere el 1%. Asimismo, los accionistas gue ya tuvieran el 3% de los derechos
de voto notificaran cualguier operacion que impligue nna variacion posterior en dicho porcentaje. En aplicacion
de lo dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la
CNMYV, a partir de la fecha del presente anuncio deberd suspenderse la aperativa del contrato de liguides; de
la Sociedad Afectada en el caso de gue exista.



INFORMACION IMPORTANTE

ESTE DOCUMENTO TIENE MERO CARACTER INFORMATIVO. NO
CONSTITUYE UN DOCUMENTO DE REGISTRO NI UN FOLLETO Y NO
DEBE SER TRATADO COMO UNA OFERTA DE NINGUN TIPO. EL
PRESENTE DOCUMENTO NO ES PARA SU DIFUSION, PUBLICACION O
DISTRIBUCION, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, AUSTRALIA, CANADA, HONG KONG, JAPON,
SUDAFRICA, SUIZA O EMIRATOS ARABES UNIDOS, O EN CUALQUIER
OTRA JURISDICCION DONDE FUERA ILEGAL SU DISTRIBUCION.

Este anuncio no ha de ser difundido, distribuido ni publicado, ya sea directa o indirectamente,
en todo o en parte, en los Estados Unidos de América, Australia, Canadd, Hong Kong, Japén,
Sudéfrica, Suiza o Emiratos Arabes Unidos, o en cualquier otra jurisdiccion donde su
difusion o distribucion pudiera constituir una violacién de la legislacion aplicable de dicha

jurisdiccion.

La informacién contenida en este documento no constituye una ofetta para adquirir, ni una
solicitud de ofertas de venta de, valores en los Estados Unidos de América. Este anuncio no
debera hacerse publico ni ser disttibuido, ni la Oferta se llevard a cabo, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América, o a través del uso de sistemas postales o
de cualquier otro sistema de cometrcio o instrumento interestatal o internacional, o a través
de mecanismos de las bolsas de valores de los Estados Unidos de América, ni a través de
cualquier otto método o medio enviado o distribuido en o hacia los Estados Unidos de
América. Este anuncio no es una oferta de compra ni constituye una oferta para comprar ni
una oferta para vender u ofrecer acciones en los Estados Unidos de América.

Esta informacion no constituye una oferta para adquirit, ni una solicitud de ofertas de venta
de, ningun valor a que se haga referencia, y no ha de producitse ninguna adquisicién en
cualquiet jurisdiccion donde dicha oferta, solicitud o adquisicion pudiera ser: ilegal. Mazuelo
Holding, S.I. no asume ninguna responsabilidad en el caso de que se produzca un
incumplimiento, por parte de cualquiet petsona, de dichas restricciones legales o regulatorias.

Este anuncio se publica a los efectos previstos en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valotes. La
efectividad de la oferta descrita en este documento queda sujeta en todo caso a la preceptiva
autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los términos y caractetisticas
detallados de la oferta estaran contenidos en el folleto explicativo que se publicara de acuerdo
con los términos previstos en la normativa aplicable tras la obtencién de la referida

autorizacion.



