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Madrid, 4 de marzo de 2005
HECHO RELEVANTE

%VA GESTION S.A., S.G.LI.C, comunica como HECHO RELEVANTE, en relacién con el
Fondo de Inversson BBVA GARANTIA, FI, (cambiando a BBVA  HORIZONTE 8, FI)
tnscnto en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 1832, lo siguiente:

1, Que con fecha 30 de noviembre se produjo el vencimiento definitivo de fa garantia
otorgada a los participes del Fondo que hub|eran suscrito participaciones hasta el 30
de nowembre de 1999,

2. Que en ningln caso se ha tenido que eJecutar la garantfa al encontrarse el valor
ln}u:datwo garantlzado por encima del valor liquidativo de la participacién en la fecha
cfe suscnpc:on por cada participe beneficiario de la garantfa.

3 - Que se va a proceder a modificar la pohtaca de inversidn y vocacién inversora del
mésmo encuadrandose en la categoria de FONDO GLOBAL. '

El objetivo del fondo es maximizar el ratio rentabilidadfriesgo' mediante la gestién
dipamica de los pesos de los activos que lo conforman limitando el nivel de riesgo a un
nivel maximo. La rentabilidad anual esperada después de comisiones es la del indice
EHRIBOR a un afio incrementado en 150 puntos basicos, no estando, no obstante,
garantlzado dicho ob]etwo de rentabilidad. El nivel objetivo mecilo de volatilidad anual
sa’a del 8% y el nivel maximo sera del 12% anual.

Pﬁra la consecuaén de este ob]et:vo se gestionaran de forma dindmica los pesos de los -
activos que constituyen el fondo, con lo. que no se establece a. priori una distribucién
ﬁja ‘entre activos de renta fija y renta variable ni se contempfan porcentajes de
d;stnbucwn de las inversiones por divisas, sector econdémico , pais o mercados, no
descaztandose en este ltimo caso la inversion en paises emergentes Tampoco existe
predetermmacron en cuanto al caracter publico o privado de los emisores, su
cﬁaﬁcacnon crediticia, divisa de denominacion de los activos, capitalizacidn, duracién
etx De todas formas, se perseguira en todo momento una alta diversificacion por
_e?hisores de modo que el nivel de riesgo de la cartera se sitle en los niveles objetivos
A 'cie volatilidad arriba referenciados.

L& gestaon del fondo se realizard de acuerdo a un control del riesgo a través del
“ método de gestidn "VaR" (Value at Risk-Valor en Riesgo), que establece una perdida
mémma que se podria sufrir en condiciones normales de mercado en un intervalo de
tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o de confianza. En la gestidn por “Valor en
Riesgo” (VaR), y en contraposicion con la gestién tradicional, no existe un benchmark
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a referenma a algdn tipo de indice, sino un control de las volatilidades y correlaciones
de todos los activos para seleccionar unos u otros.

~

Esta forma de gestion se aphcara a cada uno de los valores {;quldatlvos del fondo. La
_@mposicién de la cartera se vigilard diariamente con el objetivo de que, a priori, el
ando tenga asociado un VaR o limite de pérdida maxima dentro de un determinado
horizonte temporal y con un nivel de confianza del 95%. En concreto se fija un VaR 0 a
ocho afios, es decir, que la pérdida méxima estimada de la cartera serd 0% en 8 afios,
cé)n un 95% de probabilidades, no estando, no obstante, garantizado este limite de
'pérdida maxima. Este limite equivaldria, de forma aprommada, a una pérdida maxima
, @tlmada de alrededor del 14% en el plazo de un afio,

EE consumo que se haga en cada momento del riesgo (volatilidad) que no supere este
Imte estard condicionado por la visidn de mercado del gestor asi como por la
&volucron de los resultados obtenidos.

' 2.'- Que se modificara el folleto informativo al objeto de incluir los cambios
_ aatenores asn como;

. Cambtar la denominacién del fondo a BBVA HORIZONTE 8, FL

' - Establecer la comisidn de gestién en el 1,40% anual sobre el patrimonio y el
9% sobre los resultados positivos anuales del fondo.

- Elevar la comision de depdsito al 0,15% anual sobre el patrimonio,
eliminandose el limite del 4 por mil sobre el patrimonio nominal custodiado.

- Estabiecer la comisién de reembolso en el 1% sobre la participaciones
i reembolsadas con una antigiiedad mferloraiosSmeses

g - Establemr la inversion minima mtcra{ ya mantener en 600 euros, solo para los
participes que suscriban el fondo con posterioridad a la entrada en vigor de
estas modlﬁ:acnones

Dado que este fondo no tiene comision de reembolso, los participes podran solicitar
el reembolso o traspaso de sus part:c;pacaones al valor liquidativo de! dia de su
so!ncntud

Las modificaciones sefialadas entraran en vigor en el momento de la inscripcion del
folleto correspondiente en los Registros de CNMV una vez transcurrido un mes
desde la remision de la comunicacién individualizada a los participes.

" Adjunto enviamos borrador de dicha comunicacidn.

Féo Felix L{Spez ma* .............
Presidente de BBVA GESTION, S.A., SGIIC
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Madeid, XX de febrero de 2005

Esti

ado Participe:

Nos camplace penernos en contacto con usted para informarle de las modificaciones que vamos a llevar a cabo en su
fondg BBVA GARANTIA, Este fondo se vio beneficiado con una garantia que consistia en recuperar el principat
mverﬁdo al termmo del horizonte temporat fijado, sin que haya sido hecesario ejecutar la garantia.

Et Fondo cambia ¢f
objetivo de gestion.

Se agtualizara el
folleto informativo de
BBVA GARANTIA para
introducir algunas
modjficaciones -

Se va a proceder a modificar la. politica de inversién y vocacion inversora de BBVA
GARANTIA , FI encuadrandose en la categoria de Fondo Global pudiendo invertir en todos
tos activos posibles dentro de os limites legales.

El fondo tendrd por objeto maximizar el ratio rentabilidadfriesgo mediante la gestion
dindmica de los pesos de los actives que lo conforman limitando el nivel de riesgo a un
nivel maximo. La rentabilidad anual esperada después de comisiones es la del indice
EURIBOR a un afo incrementado en 150 puntos béasicos, no estando, no obstante
garantizado dicho objetivo de rentabilidad. El nivel de riesgo controlado vendra
determinado por la volatilidad anual esperada, la cual tendrd un nivel objetivo medio del
8% v un nivel maximo del 12%.

Para la consecucién de este objetivo se gestionaran de forma dindmica los pesos de los
activos que constituyen el Fondo, con lo que no se establece a priori una distribucion de las
inversiories por divisas, sector econdmico o pais.
La gestién del fondo se realizard de acuerdo a un control del riesge a través del método de
gestion "VaR" (Value at Risk-Valor en Riesgo), que establece una pérdida maxima gue se
podria sufrir en condiciones normales de mercado en un intervalo de tiempo y con un cierto
nivel de probabilidad o de confianza, para crear una cartera que en ningdn momento
sobrepase ese nivel de "Valor en Riesgo” . En la gestion por "Valor en Riesgo” (VaR), v en

| contraposicion con Ia gestion tradicional, no existe un benchmark o referencia a algtin tipo

de indice, sinc un controt de las volatilidades y correlaciones de todos los activos para
seleccionar unos. u otros. £l Fondo tiene asociado un VaR 0 a 8 afios, lo que supone una

‘pérdida maxima-estimada, con un 95% de probabilidad del 0% en el ptazo de ocho afios, no

estando, no obstante, garantizado este limite de pérdida maxima. Este limite equivaldria, de

| forma aproximada, 3 una pérdida maxima estimada de alrededor del 14% en el plazo de un

afio.
El consumo que se haga en cada momento del rigsgo {volatilidad) que no supere este limite

estard condiciohado por la visién de mercacjo det gestor asi como por la evolucion de los
resultados obtenidos.

Con el fin de adaptar el fondo a las nuevas circunstancias, vamos a proceder realizar una
serie de modificaciones en el Folleto informativo. Dichas modificaciones son las siguientes:
Se cambiara la politica de inversiones del fondo que pasa a ser un FONDO GLOBAL, cuyo
abjetivo de gestion se¢ detalla mas arriba,



- Se. modificara la denominacion del fondo a BBVA HORIZONTE B, FL.

- Se vinculara la comisién de gestion a los resultados del fondo. Para ello la comision de
gestion pasard a ser del 1,4% sobre el patrimonio, mas un porcentaje que se aplicara
sobre los resultados anual del 9%,

- Elevar la comision de depdsito se elevard al 0,15% anual sobre el patrimenio,
eliminandose el limite dei 4 por mil sobre el patrimonio nominal custodiada.

- Para participaciones con permanencia en el fondo inferior a 6 meses, se establecers una
" comisian de reembolso del 1%,

- 5 establecerd la aportacién minima inicial y a mantener en 800 euros sélo para los
participes que suscriban el Fondo con posterioridad a la entrada en vigor de estas
modificaciones. :

le reféordamos que usted puede proceder at reembolso o traspaso de su fondo al vater liguidativo del dia que lo solicite
dade gue el fondo no tiene comision de reemboiso.

Quergmos sefialar qﬁei sin perjuicio de las especialidades que puedan afectar a su régimen fiscal, las ganancias
patritoniales derivadas dei reembolso de las participaciones estaran sometidas a fa retencién legal vigente. Par otro
lado, usted podria traspasar su fondo a otro diferente sin coste fiscal alguno.

ESTION considéra que BBVA HORIZONTE 8 representa una alternativa de inversidn muy adecuada. Sin embarga,

Jeseo es cambiar de inversin, le recordamos que BBVA cuenta con la mas amplia gama de Fondos de lnversion
ercado, en-la que encontrard el Fondo que mejor se adapte a sus necesidade: :

Para euantas aclaraciones o informacion adicional considere oportunas, acuda a su oficina habitual o contacte con
nosotfos en e} teléfono 902 36 30 36, donde estaremos éncantad_os de atenderle.

Un cobdial safudo,

Félix Lopez Gamboa _
Presidente de BBVA GESTION, $.A.S.G.LLC,




